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KenanOnat
Fato~Kuran

Gorev Suresi 09.10.2007 - Temmuz 2008
Gorev Suresi 09.10.2007 - Temmuz 2008

Sirketimiz 01.04.2008 - 30.06.2008 donemine ait baglmslz denetimi Gureli Yeminli Mali
Mu~virlik ve BaglmslzDenetim Hizmetleri Anonim $irketi taraflndan yapllml~tlr.



2008 Ylhnln ilk verileri TUrk turizminin iyi bir sezon gec;:irdiginei~aret etmektedir.
Antalya, Mugla, istanbul, izmir gibi turistik merkezlerimizde bUyUmeninyUzde 18-19
civannda gerc;:ekle~ecegitahmin edilmektedir.

Ziyaretc;:isaylslnda gozlemlenen artl~la 23,3 milyon adet olan 2007 ylh turist saYlslnln
2008 sezonunda 27 milyon adet olarak gerc;:ekle~ecegibeklenmektedir. Yilln ilk altl
ayllk doneminde 7.469.486 USD gelir olu~urken 11.347.639 ki~i Ulkemizi ziyaret
etmi~ir.

Nisan-Haziran doneminde ki~iba~1ortalama harcama yabanCilarda 579 USD, TUrk
vatanda~lannda ise 927 USDolarak gerc;:ekle~mi~tir.

Sevindirici rakamlann yanlnda sektor, enflasyonun yUkselmesi ile birlikte ozellikle
elektrik ve glda fiyatlannda ya~anan ilave maliyet artl~lannin getirdigi slklntllarla ba~
etmek zorunda kalml~lr. 2007 ylh Ocak-Haziran donemi ile 2008 ylll Ocak-Haziran
donemi yiyecek ic;:ecekmaliyetleri kar~lla~tlnldlglndaartl~ yUzde35 civanndadlr.

Diger bir maliyet unsuru doviz kurlanndaki dU~U~tUr.Turistik tesisler bUtc;:elerinde
TCMB ongorU anketlerinden hareketle ortalama 2,00 euro kuru, 1,30 dolar kuru
ongormO~lerdir.Ancak gerc;:ekle~enortalama kur 1,71 euro ve 1,15 dolar kurudur. Bu
rakamlarda beklenen doviz kurunun yakla~lk yUzde 15-20 altlnda seyrettigini
gostermektedir.

Elektrik, glda fiyatlanndaki artl~, kur dU~U~leriile birlikte maliyetlerde yakla~lk yUzde
50 artl~a yol ac;:maktadlr.



1. iSLETME FAALivETLERi

$irketimiz; mOlkiyetini elinde bulundurdugu Marmaris i<;meler'deMarti Resort Oteli ve
Marti La Perla Oteli ile bagll ortakllgI Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakllgl A.$. (Marti
GYO)'ye ait Tekirova'daki Marti Myra Oteli ve Marmaris Orhaniye'deki Marti Marina
olmak Ozere4 tesisi i~letmektedir. 2008 ylllnda Marti Myra ultra her~eydahil, Marti La
Perla her ~ey dahil sistemde hizmet vermi~ir. Marti Resort otelimiz TOrk pazanna her
~ey dahil, Rus pazanna ultra her ~ey dahil, Avrupa ve ingiltere pazanna ise karma
sistemle (Her ~ey Dahil, Yanm Pansiyon) hizmet vermi~ir.

2008 sezonunun Nisan-Haziran d6neminde Marti Myra'da 55.633 adet geceleme,
79,81 USD ki~iba~1konaklama geliri ve 4.650.838 USD gelir ger<;ekle~mi~ir. Marti
Resort'ta 25.784 adet geceleme, 65,84 USD ki~iba~1konaklama geliri ve 2.032.427
USDgelir elde edilmi~tir. Marti La Perla'da 24.688 adet geceleme, 49,22 USDki~iba~1
konaklama geliri ve 1.275.220 USD gelir ger<;ekle~mi~tir. Aym d6nemde Marti
Marina'da 912.460 USDsatl~ geliri elde edilmi~tir. Toplam gelir 8.870.945 USDolarak
ger<;ekle~mi~tir.

01.04.2008 01.04.2007 2007 2006 200530.06.2008 31.03.2008
I. Konaklama Hizmetleri

Yatak Kapasitesi (*) 2.440 2.440 2.440 2.440 2.440
Geceleme saYISI 106.105 342.004 342.004 301.265 397.819
Yatak Doluluk Oranl

(mevsimsel) 61% 66% 66% 64% 80%
Net Konaklama Geliri

(Milyon USD) 7,9 21,9 21,9 16,9 21,5
II. Vat LimanaHizmetleri

Vat Limanl Hizmet Geliri
(Milyon USD) 09 3,2 3,0 2,4 2,3
'J Sezon ic;inde odalarda ilave yatak kullamlmaktadlr.



i$LETMELER ,

Tesisler Marti Resort Hotel Marti La Perla Marti Myra Marti Marina

Hizmete Giri$ 1971 1988 1995 1996Tarihi

Smlfl 5 YlldlZ, Deluxe 4 Ylld,Z 3 Ylld,Z Tali Vat Limanl

Tesisin Sahibi Marti Otel Marti atel Marti GYO A.S.(*) Marti GYO A.S.
i~letmeleri A.S. i~letmeleri A.S.

Tesisin i$letmecisi Marti atel Marti atel Marti atel Marti atel
i~letmeleri A.S. i~letmeleri A.S. i~letmeleri A.S. i~letmeleri A.S.

Yeri/Mevkii i<;meler, Marmaris i<;meler, Marmaris Tekirova, Kemer HisaronLi, Marmaris

70 vat karada park,
Kapasitesi 570 yatak 414 yatak 1,209 yatak 301 vat denizde

park
(*) Kamu arazisidir. Kesin tahsis belgesi ile Marti GYO adma 2037 Ylhna kadar baglmslz ve sLirekli List hakkl
mevcuttur.

2. VATIRIM FAALivETLERi

Ekim 2007'de ba~lamlan Marti Resort yenileme ve modernizasyon yatlnmlanna 2008
yaz sezonuna kadar devam edilmi~ir. Bu yatlrlm d6neminde elektrik ve mekanik
tesisat alt yapl yatlnmlan, LNGd6nO~Omyatlnmlan gibi teknik altyapl ve donammlan
en son teknoloji He yenilenmi~tir. Bu yatlrlmlar tesisimizde gerek kalite ve fiyat
arttlnmlanm saglayacak, gerekse de tOketim ve baklm onanm maliyetlerinde uzun
sOreli tasarruflar saglayacaktlr. Misafirlerimizin konfor ve rahathglmn arttlnlmaSI
amaClyla , yatlnm kapsamlnda 100 oda De Luxe konseptinde renove edilmi~ ve
yatlnma Nisan-Haziran d6neminde 5 milyon YTL harcanml~lr. Toplam yatlnm
harcamaslnln Ekim 2007-Haziran 2008 d6nemi ise 9.2 milyon YTL'dir.

2.2. Bagh Ortakhglmlz Marti Gayrimenkul Vatlrlm Ortakhgl A.$.'nin
Vatlnmlarl:

2008 ylll i<;inde Marti Myra'mn teknik altyapl ve donammlan en son teknoloji ile
yenilenmi~ restaurantlar, lobi, diger ortak alanlar (mutfak, g6letler) konuklanmlzln en
iyi ~ekilde aglrlanmasl i<;in yeniden dOzenlenmi~tir. SOrekli arttlrllan kalite, fiyat
arttlnmlannln da yapllmaslna olanak saglayacaktlr. Nisan-Haziran d6neminde 5.7
milyon YTL harcanml~ olup, toplam yatlnm harcama tutan Ekim 2007-Haziran 2008
d6neminde 7.7 milyon YTL'dir.



Marti Marina'da kara yapllanmn (otel ve tali yat limam Onitelerinin) tadilat ve ilave
projelerinin yaplmlna devam edilmektedir.

- (;erkezkoy Konut Projesi

Tekirdag ii, C;erkezk6y i1c;:esinde,323 ada, 3 parsel nolu ve 36 691.30 m2 yOz61c;:OmiO
parsel Ozerinde Narin Park Erguvan mahallesi konutlan ve c;:evre dOzenleme i~leri
yaplmlyla ilgili mOteahhitle 12.12.2007 tarihinde s6zle~me imzalanml~lr. Pazar
~artlan g6z 6nOne ahnarak projede klsmi revizyona gidilmi~ toplam m2 aym kalmak
suretiyle konut saYlsl 246 adetten 346 adede C;:lkanlml~tlr.Konutlar in~aat a~maslnda
satl~a sunulmu~ur. in~aatln 2009 ylh sonuna kadar tamamlanmasl hedeflenmektedir.
C;erkezk6y'de 314, 315, 316 nolu parseller 15.000.000 YTL bedelle portf6ye katllmak
Ozere arsa sahibine 6demede bulunulmu~ur.

3. BAGLI QRTAKLIK

$irketimizin % 94 hissedan oldugu Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakltgl A.$.
gayrimenkul yatlnm sekt6rOnde yatlnmCl kimligiyle yer almaktadlr.

TA$INMAZ VERi MULKiYET DURUMU KAPASITESI ALAN I
Cm2)

A . I$LETMEDE

1)Marti Myra : Antalya - Kemer - Tekirova Tahsisli 1209Jyatak 89.258,00m2

2 ) Tali Vat Limanl: Mugla - Marmaris - Orhaniye Malik 30l/yat deniz park 18.411,43 m2

70/yat kara park

B • YATIRIMDA

1) Sangerme : Mugla - Ortaca Tahsisli 810Jyatak 79.081,51 m2

2) Aym Koyu : Mugla - Marmaris- Aymkoyu Malik 110Jyatak 99.500,00m2

3 ) Marina atel : Mugla - Marmaris - Orhaniye Malik 95/yatak 6.837,00m2

4 ) ~erkezkoy : Tekirdag - ~erkezkoy Hasllat Payla~lmh 346/konut 36.691,30m2

5) SomOcek : Mugla - Marmaris Malik - 10.046,57 m2

6) Karacasu : Aydm - Karacasu Malik - 32.280,00m2

7) ~amyuva : Antalya - Kemer - ~amyuva Tahsisli 450Jyatak (Iojman) 6.305,00m2

8) Hamam : istanbul - EminonO Vaklflar Genel Hamam 661,50 m2

MOdOrlOgO'nden Kiralama

C • DIGER VARUKLAR

1) Ankara : Ankara - ~ankaya Malik Apartman Dairesi 70,00 m2



SPK taraflndan yetkili kilinan gayrimenkul degerleme ~irketlerine yaptlnlan ekspertiz
degerleri a~agldaki tabloda gosterilmektedir.

Gayrimenkul Ad. Ekspertiz Rayic; Bedel Rayic; Bedel 31.12.2007
Raporu Doviz YTL* Kaydi
Tarihi Deger

Ankara BOro 12.11.2007 115.910$ 141.247 15.910
Sultan Hamam-istanbul 16.11.2007 901.519 $ 1.098.591 22.586
Marti Marina -Marmaris 25.02.2008 16.944.000 € 32.613.811 12.758.130
Degirmenyant / Marmaris 25.02.2008 833.000 $ 1.015.093 293.183--
Tekirova Myra Tatil KayO 25.01.2008 90.924.702 $ 110.800.841 22.612.237
Karacasu / Marmaris 25.02.2008 83.000 $ 101.143 465.382
Sangerme /Mugla 25.02.2008 12.192.000 $ 14.857.171 14.354.798
Aymkoyu / Karaca 28.02.2008 7.933.000 $ 9.667.153 9.736.537
TOPLAM 170.295.050 60.258.763

III. FiNANSALYAPI

1. ESAS SOZLESMEDEGiSiKLiGi

Sirketimizin kuruldugu ilk yillarda sadeee Marmaris ve <;evresinde faaliyet gostermesi
nedeni ile tiearet unvamnda yer alan "Marmaris" ibaresinin; Sirketimizin faaliyet
alammn Marmaris dl~lndaki illere de yayllmasl sebebiyle Sirket Esas Mukavelesi'nin 2.
maddesindeki tiearet unvammlzdan <;Ikanlmaslna ve Sirket unvammlZln "Marti Otel
i~letmeleri Anonim Sirketi" olarak degi~tirilmesi 30.07.2008 tarihinde istanbul Tiearet
Sieil Memurlugu taraflndan ilan edilmi~tir.

SPK'nun Seri IV, No: 27 saylll "Sermaye Piyasasl Kanununa Tabi Olan Halka A<;lk
Anonim Ortakllklann TemettO ve TemettO Avansl Dagltlmlnda Uyaeaklan Esaslar
Hakklnda Teblig"in 7'inei maddesinde <;e~itliama<;larla kurulmu~ olan vaklflara bagl~ta
bulunulabilmesi i<;in ortakllk esas sozle~mesinde hOkOm bulunmasl gerektigi
belirtildiginden Sirketimizin sosyal sorumluluk projelerine destek olabilmesi i<;in Esas
S6zle~memizin 16. maddesine "m" flkraslnln eklenerek Y6netim Kuruluna <;e~itli
ama<;larla kurulmu~ olan vaklflara ve derneklere bagl~ yapllabilmesi hususunda yetki
verilmesine dair Esas S6zle~mede yapllaeak degi~iklik 30.07.2008 tarihinde istanbul
Tiearet Sieil Memurlugu taraflndan ilan edilmi~ir.

Sermayesinde % 94 hissemiz bulunan Bagll Ortak
Ortakllgl A.S.'nin, ~irket sermayesinin 75.0 0.0

mlz Marti Gayrimenkul Yatlnm
L kayltll sermaye tavam i<;inde



25.000.000 YTL'den 56.000.000 YTL'ye c.;lkanlmaslile ilgili 8. maddesini ic.;erenEsas
S6zle~medegi~imi istanbul Ticaret Sicil Memurlugu taraflndan 06.08.2008 tarihinde
tescil edilmi~, 11.08.2008 tarih ve 7124 saylh Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmi~ir.

$irket'in Kaylth Sermayesinde 30.06.2008 tarihi itibariyle her hangi bir degi~iklik
olmaml~tlr.

Bagh Ortakllglmlz Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.$.'nin, ~irket sermayesinin
75.000.000 YTL kaylth sermaye tavam ic.;inde25.000.000 YTL'den; 16.000.000 YTL'si
bedelsiz 15.000.000 YTL'si bedelli olarak 56.000.000 YTL'ye c.;lkanlml~tlr.15.000.000
YTL bedelli artl~ ortaklarca kar~llanml~tlr.

$irketin 6denmi~ sermayesi 56.000.000 YTL'ye c.;lkanlarak Sermaye Piyasasl
Kurulu'ndan 14.05.2008 tarihinde 22.05.2009 yillna kadar sOreuzatlml ahnml~tlr.

4. OZET MALi TABLOLAR

$irketimizin ve Bagh Ortakhglmlz Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.$.'nin
Baglmslz ve Tam Tasdik denetiminden gec.;mi~konsolidemali tablolan 30.06.2008
itibariyle ana kalemlerdeki geli~meler 6zetle ~6yledir;

01.04.2008
30.06.2008

01.04.2007
31.03.2008

01.01.2007
31.03.2007

01.01.2006
31.12.2006

01.01.2005
31.12.2005

T_r NetSllhp Tutor NetSllbp Tutar NetSllhp T_r NetSllb$lt T_r NetSllhp
(HllyQnYn) 0""" (HiIyoQYn) - (HllyQnYn) - (HllyQnYn) Or_ (HIIyQnYTl) -Net Si4Jar 10,7 100% 34,7 100% 0,6 100% 30,7 100% 35,4 100%

8nJt SatIj Kan 3,4 32% 12,5 36% -0,6 -100% 15,6 51% 18,7 53%
Net D6nem Kan 0,9 8% -4,8 -14% -4,6 -767% -5,5 -18% 1,5 4%

01.04.2008 01.04.2007 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
30.06.2008 31.03.2008 31.03.2007 31.12.2006 31.12.2005

T_r ~ Tutor ~ T_, IIiaD<o Tutor IIiaD<o T_r IIiaD<o
(HllyQnYn) ~ (HIyooYn) Dajj6mI (HllyQnYn) DajiIInw (MIIoton Yn) Dajj6mI (HIIyQnYTl) DajiIInw

TopIam Aktifler 196,5 100% 189,2 100% 146,0 100% 141,6 100% 124,9 100%
Ksa ve UZlH1 Vadel EJorPar 107,3 55% 103,0 54% 55,0 38% 46,1 33% 33,2 27%
0zIra 891 45% 83,6 44% 91,0 6 955 67% 916 73%



s. OZKAYNAKLAR VE SABiT KIYMETLER

Sirketimiz hisseleri 30.06.2008 tarihi itibariyle kaydi sistemde olup, hisse dl~lnda
ba~kamenkul klymeti bulunmamaktadlr.

Sirketimizin ve Bagh Ortakhglmlz Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S.'nin
konsolide Ozkaynakve Karhhkdurumu a~agldaki~ekildegen;ekle~mi~tir;

Sermaye
01.04.200801.04.2007 01.01.2007 01.01.2006 OL01.2005
30.D6.2008 31.D3.2008 31.03.2007 3L12.2006 31.12.2005

ICiJVtdIsermave (Milyon vn) 120,0 120,0 12.0,0 120,0 120,0
(Milyon USD) 95,2 96,0 96,0 83,9 89,6

~5ennaye (Milyon vn) 87,1 87,1 72,6 72,6 66,0
(Milvon USD) 69,1 69,7 58,1 50,8 49,3

ozserma.,e (Milyon vn) 89,1 83,6 90,9 95,5 91,6
(Milvon USD) 70,7 66,9 72,7 66,8 68,4

DOnem Net Kiln (Milyon vn) 0,9r -4,8 -4,6 -5,5 1,5
(Milyon USD) 0,7 -3,8 -3,7 -3,8 1,1

Sirketimizin ve BaghOrtakhglmlz Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S.'nin
konsolide Duran varhklardaki geli~meleri a~agldakigibidir;

Varhklar
01.04.200801.04.2001 01.01.2001 01.01.2006 01.01.2005
30.06.2008 .31.03.2008 .31.03.2001 ·.31.12.2006 .31.12.2005

Maddi Duran VarMdar (Milyon Yn) 117,10 110,28 104,64 105,13 95,84
Maddi Duran VarMdar (Milyon USD) 92,94 88,22 83,71 73,52 71,52
FinansaI Yatll1llllar (Milyon vn) 0,03 0,03 0,03' 0,03 0,03
RnansaI Yatlnmlar (Milyon USD) 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Maddi OImayan Duran VarIIIdar (Milyon YTl) 1,40 1,40 0,7sr 1,49 0,67
Maddi Ohayan Duran VarMdar (Milyon USD) 1,11 1,12 0,62 1,04 0,50



IV. SONUC; VE DEGERLENDiRME

2008 sezonunun ilk 0<; aylnl kapsayan Nisan - Haziran donemi doluluk ve gelir
ger<;ekle~melerimizf tOm sezonun iyi ge<;ecegine dair i~aretler vermektedir. Turizmde
KDV'de uygulanan indirim de karllilk oranlanmlzda olumlu etkiler yapml~lr. Bu karllilk
artl~1 enerji ve glda fiyatlannda ya~nan maliyet artl~lan i1e bir miktar azalmaya vol
a<;ml~olsa da 2008 sezonu karllilk oranlanmlzln tatminkar olmaslnl beklemekteyiz. Bu
donemde 808.745 YTL net kar edilmi~tir. Kalite ve verimliligimizin sOrekli arttlnlmasl
i<;inyapmakta oldugumuz yatlnmlann mali tablolanmlza yansimasl i1ebirlikte gelecek
sezon hedeflerimizi daha yOkseltmek i<;in <;all~malanmlza devam etmekteyiz.


