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Sirketimiz 01.04.2008 - 30.09.2008 donemine ait baglmslz denetimi GOreli Yeminli Mali
MO~virlik ve Baglmslz Denetim Hizmetleri Anonim Sirketi taraflndan yapllml~tlr.



2008 ylhna iyi bir C;lkl~laba~layan Turk turizmi kuresel ekonomik kriz ile yaz
sezonunun son aylann da hlz kesmi~tir. 23,3 milyon adet olan 2007 ylh turist saYlsl
2008 sezonunun Ocak - EylUl doneminde 21,1 milyon adet olarak gerc;ekle~mi~tir.
Ylhn ilk dokuz ayhk doneminde 13.4 milyar USD gelir olu~urken ki~i ba~1ortalama
harcama 638 USD olarak gerc;ekle~mi~tir.

Turizm sektoru enflasyonun yukselmesi ile birlikte ozellikle elektrik ve glda
fiyatlannda ya~anan i1avemaliyet artl~lannln getirdigi slklntllarla ba~ etmek zorunda
kalml~tlr. Eylul aylna kadar gec;ensure ic;erisindedoviz kurlannda ya~anandu~u~ayn
bir maliyet unsuru olmu~, doviz kurlannda eylUl aylnda ya~anan yukseli~ sezonluk
c;ah~anturistik tesisler ic;inkur farklndan olu~an maliyeti azaltmaya yetmemi~tir.

Ekonomik krize bagh olarak artan i~sizlik, kredi olanaklannln daralmasl seyahat
sayllannda du~u~u beraberinde getirecektir. Turist hareketlerinde yakln destinasyon
tercihleri, kur farkl avantajlannln gozetilmesi ve her~ey dahil sisteminden yana
tuketim egilimlerinin aglrhk kazanmasl2009 ylll ic;inbeklentiler araslndadlr.



II. MARTI GRUBU 2008

1. iSLETME FAALivETLERi

Sirketimiz; mulkiyetini elinde bulundurdugu Marmaris i<;meler'deMarti Resort Oteli ve
Marti La Perla Oteli ile bagh ortakhgl Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S. (Marti
GYO)'ye ait Tekirova'daki Marti Myra Oteli ve Marmaris Orhaniye'deki Marti Marina
olmak uzere 4 tesisi i~letmektedir. 2008 ylhnda Marti Myra ultra her~eydahil, Marti La
Perla her ~eydahil sistemde hizmet vermi~tir. Marti Resort otelimiz Turk pazanna her
~ey dahil, Rus pazanna ultra her ~ey dahil, Avrupa ve ingiltere pazanna ise karma
sistemle (Her ~ey Dahil, Yanm Pansiyon) hizmet vermi~tir.

2008 sezonunun Nisan-EylUldoneminde Marti Myra'da 158.824 adet geceleme, 95/07
USD ki~iba~1 konaklama geliri ve 15.362.546 USD gelir ger<;ekle~mi~tir. Marti
Resort'ta 75.487 adet geceleme, 88/16 USD ki~iba~1konaklama geliri ve 6.771.997
USDgelir elde edilmi~tir. Marti La Perla'da 62.450 adet geceleme, 63/94 USDki~iba~1
konaklama geliri ve 4.053.355 USD gelir ger<;ekle~mi~tir. AYni donemde Marti
Marina'da 2.473.491 USD satl~ geliri elde edilmi~tir. Toplam gelir 28.661.389 USD
olarak ger<;ekle~mi~tir.

01.04.2008 01.04.2007 2007 2006 200530.09.2008 31.03.2008
I. Konaklama Hizmetleri

Vatak Kapasitesi (*) 2.440 2.440 2.440 2.440 2.440
Geceleme Saylsl 296.761 342.004 342.004 301.265 397.819
Vatak Doluluk Oram

(mevsimsel) 77% 71% 71% 64% 80%
Net Konaklama Geliri

(Milyon USD) 26,4 21,9 21,9 16,9 21,5
II. Vat Limanl Hizmetleri

Vat Limanl Hizmet Geliri
Mil on USD 24 32

• Sezon i<;;indeodalarda ilave yatak kullanllmaktadlr.



i$LETMELER

Tesisler Marti Resort Hotel Marti La Perla Marti Myra Marti Marina

Hizmete Giri$ 1971 1988 1995 1996Tarihi

Sin." 5 YlldlZ, Deluxe 4 YlldlZ 3 YlldlZ Tali Vat Umanl

Tesisin sahibi Marti atel Marti atel Marti GYO A.S.<*) Marti GYO A.S.
i~letmeleri A.S. i~letmeleri A.S.

Tesisin i$letmecisi Marti atel Marti atel Marti atel Marti atel
i~letmeleri A.S. i~letmeleri A.S. i~letmeleri A.S. i~letmeleri A.S.

Yeri/Mevkii ic;meler, Marmaris ic;meler, Marmaris Tekirova, Kemer HisaronO, Marmaris

70 vat karada park,
Kapasitesi 570 yatak 414 yatak 1,209 yatak 301 vat denizde

park
(*) Kamu arazisidir. Kesin tahsis belgesi i1e Marti GYO adma 2037 ylhna kadar baglmslz ve sOrekli Ost hakkl
mevcuttur.

2. VATIRIM FAALivETLERi

Ekim 2007'de ba~lanilanMarti Resort yenileme ve modernizasyon yatlnmlanna 2008
yaz sezonuna kadar devam edilmi~tir. Bu yatlnm doneminde elektrik ve mekanik
tesisat alt yapl yatlnmlan, LNGdonO~Omyatlrlmlan gibi teknik altyapl ve donanlmlan
en son teknoloji i1e yenilenmi~tir. Bu yatlnmlar tesisimizde gerek kalite ve fiyat
arttlnmlannl saglayacak, gerekse de tOketim ve baklm onanm maliyetlerinde uzun
sOreli tasarruflar saglayacaktlr. Misafirlerimizin konfor ve rahathglnln arttlnlmasl
amaClyla , yatlnm kapsamlnda 100 oda De Luxe konseptinde renove edilmi~ ve
yatlnma Nisan-EylOIdoneminde 9,3 milyon YTL harcanml~tlr.

2.2. Bagh Ortakhglmlz Marti Gayrimenkul Vatlrlm Ortakhgl A.$.'nin
Vatlrlmlarl:

2008 ylh i<;indeMarti Myra'nln teknik altyapl ve donanlmlan en son teknoloji i1e
yenilenmi~ restaurantlar, lobi, diger ortak alanlar (mutfak, goletler) konuklanmlzln en
iyi ~ekilde aglrlanmasl i<;in yeniden dOzenlenmi~tir. SOrekli arttlnlan alite, fiyat
arttlrlmlannln da yapllmaslna olanak saglayacaktlr. Nisan-EylOI do inde 10,5
milyon YTL harcanml~ olup, toplam yatlnm harcama tutan kim 07-Ey10l2008
doneminde 12,1 milyon YTL'dir.

I om i~LE~~.

0/Sayfa5/11



Marti Marina'da deniz taraflnda kalan alanda kurulu Tali Vat Limamnln "Tali Vat
Limanl Tadilat ve ilave Projeleri" izmir Ula~tlrma Bolge MUdUrlUgUnceonanml~ ve
Ankara'ya gonderilmi~tir. Amlan projeler, Ankara DLH Genel MUdUrlUgUtaraflndan
onanml~tlr. Mugla Ozel <;evreKoruma MUdUrlUgU'ncede 13 Ekim 2008 gUn ve 2754
saylll yazl ile uygun gorU~verilmi~tir. Soz konusu projeler, yapl ruhsatl oncesi "uygun
gorU~ verilmesi" talebiyle, Mugla il Ozel idaresinin 16.10.2008 gUn ve 15861 saylll
yazl ekinde Mugla KUIWrve Tabiat Varllklannl Koruma Bolge Kuruluna gonderilmi~
olup halen kurulun incelemesinde bulunmaktadlr.

Marti Marina'da kara yapllanmn (otel ve tali yat limanl Unitelerinin) tadilat ve ilave
projelerinin yaplmlna devam edilmektedir. Marmaris - Orhaniye KoyUndeki"Tali Vat
Limam Tadilat ve ilave projeleri"nin karadaki uzantllan olan, OTEL (Hemitea) ile ilgili
allnan 1996 tarihli yapl ruhsatl, Mugla il Ozel idaresi Genel Sekreterligi'nin 20
Haziran 2008 saylll yazlsl ekinde 20.06.2008 gUn ve 07/30 sayl ile yenilenmi~
bulunmaktadlr. Ozel <;evre Koruma (O<;K)Kurumu Ba~kanllgl'nca21.08.2006 onanll
imar planlanna gore, hazlrlanan kara yapllanmn (otel ve tali yat limam Unitelerinin)
tadilat ve i1avepojeleri, 27 Agustos 2008 tarihli, 141 ve 142 saylll yazllann ekinde
Mugla il Ozel idaresi Genel Sekreterligine teslim edilmi~tir. Soz konusu projelerin, otel
Unitesinin bulundugu 8 nolu parselde onUmUzdekigUnlerde tamamlanmasl planlanan
ifraz ve tevhid i~lemi ardlndan "uygun gorU~" i<;inMugla KUIWrve Tabiat Varllklanm
Koruma Bolge MUdUrlUgU'negonderilmesi beklenmektedir.

TUrkiye'nin en bUyUkorganize sanayi bolgesi olan <;erkezkoyde bolgenin en bUyUk
konut projesi Narin Park; all~veri~ merkezi, hastane, otel, spor alanlan, ozel okullan
ile bolgeye yeni bir ya~am tarzl sunuyor. Arsa sahibi i1e,% 70 bagll ortakllglmlz Marti
GYO % 30 arsa sahibi araslnda hasllat payla~lmli olarak bagll ortakllglmlzca yapllan
Tekirdag ii, <;erkezkoyil<;esinde,323 ada, 3 parsel nolu ve 36 691.30 m2 yUzol<;UmlU
parsel Uzerinde Narin Park Erguvan mahallesi konutlan ve <;evredUzenleme i~leri
yaplmlyla ilgili mUteahhitle 12.12.2007 tarihinde sozle~me imzalanml~tlr. Pazar
~rtlan goz onUne allnarak projede klsmi revizyona gidilmi~ toplam m2 aynl kalmak
suretiyle konut saYlsl246 adetten 409 adede <;Ikanlml~tlr.Konutlar in~aat a~amaslnda
satl~asunulmu~tur. in~aatln 2009 ylll sonuna kadar tamamlanmasl hedeflenmektedir.
<;erkezkoy'de314, 315, 316 nolu parseller 15.000.000 YTL bedelle portfoye mak
Uzerearsa sahibine odemede bulunulmu~tur.



3. BAGLI ORTAKLIK

Sirketimizin % 94 hissedan oldugu Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S.
gayrimenkul yatlnm sekt6runde yatlnmCl kimligiyle yer almaktadlr.

TASINMAZ VERi MULKiYET DURUMU KAPASiTESi ALAN I
Cm2)

A • iSLETMEDE

1)MartJ Myra : Antalya - Kemer - Tekirova Tahsisli 1209Jyatak 89.2S8,00m2

2 ) Tali Vat Limam: Mugla - Marmaris - Orhaniye Malik 301/yat deniz park 18.411,43m2

70Jyat kara park

B • YATIRIMDA

1)Sangerme : Mugla - Ortaca Tahsisli 810Jyatak 79.081,Slm2

2) Ayln Koyu : Mugla - Marmaris- Aylnkoyu Malik 110/yatak 99.500,00m2

3 ) Marina Otel : Mugla - Marmaris - Orhaniye Malik 9S/yatak 6.837,00m2

4 ) (;erkezkoy : Tekirdag - (;erkezkoy Hasllat PaylaSlmh 409/konut 36.691,30m2

5) SomOcek : Mugla - Marmaris Malik - 10.046,S7m2

6) Karacasu : Aydin - Karacasu Malik - 32.280,00m2

7) (;amyuva : Antalya - Kemer - (;amyuva Tahsisli 4S0/yatak (Iojman) 6.30S,00m2

8) Hamam : istanbul - EminonO Vaklflar Genel Hamam 661,SOm2

MOdOrlOgO'nden Kiralama

C • DiGER VARUKLAR

1)Ankara : Ankara - (;ankaya Malik Apartman Dairesi 70,00m2

SPK taraflndan yetkili kilinan gayrimenkul degerleme ~irketlerine yaptlnlan ekspertiz
degerleri a~gldaki tabloda gosterilmektedir.

Gayrimenkul Ad. Ekspertiz Rayic; Bedel Rayic; Bedel 31.12.2007
Raporu Doviz YTL* Kaydi
Tarihi Deger

Ankara Bura 12.11.2007 115.910$ 142.755 15.910
Sultan Hamam-istanbul 16.11.2007 901.519 $ 1.110.311 22.586
Marti Marina -Marmaris 25.02.2008 16.944.000 € 30.461.923 12.758.130
Degirmenyanl / Marmaris 25.02.2008 833.000 $ 1.025.923 293.183
Tekirova Myra Tatil K6yu 25.01.2008 90.924.702 $ 111 .982.863 22.612.237
Karacasu / Marmaris 25.02.2008 83.000 $ 102.223 465.382
sangerme /Mugla 25.02.2008 12.192.000 $ 15.015.667 14.3 .798
Aylnkoyu / Karaca 28.02.2008 7.933.000 $ 9.770.283 6.537
TOPLAM 169.611. 47 .258.763

*30 EylOi 2008 tarihi itibariyle.



III. FiNANSAL YAPI

1. ESAS SOZLESME DEGiSiKLiGi

$irketimizin kuruldugu ilk yillarda sadece Marmaris ve c;evresindefaaliyet gbstermesi
nedeni He ticaret unvanlnda yer alan "Marmaris" ibaresinin; $irketimizin faaliyet
alanlnln Marmaris dl~lndaki iIIere de yayllmasl sebebiyle $irket EsasMukavelesi'nin 2.
maddesindeki ticaret unvanlmlzdan C;lkanlmaslnave $irket unvanlmlZln "Marti Otel
i~letmeleri Anonim $irketi" olarak degi~tirilmesi 30.07.2008 tarihinde istanbul Ticaret
Sicil Memurlugu taraflndan ilan edilmi~tir.

SPK'nun Seri IV, No: 27 saylll "Sermaye Piyasasl Kanununa Tabi Olan Halka AC;lk
Anonim Ortakllklann TemettO ve TemettO Avansl Dagltlmlnda Uyacaklan Esaslar
HakklndaTeblig'ln 7'inci maddesindec;e~itliamac;larlakurulmu~ olan vaklflara bagl~ta
bulunulabilmesi ic;in ortakllk esas sbzle~mesinde hOkOm bulunmasl gerektigi
belirtildiginden $irketimizin sosyal sorumluluk projelerine destek olabilmesi ic;inEsas
Sbzle~memizin 16. maddesine "m" flkraslnln eklenerek Ybnetim Kuruluna c;e~itli
amac;larlakurulmu~ olan vaklflara ve derneklere bagl~ yapllabilmesi hususunda yetki
verilmesine dair Esas Sbzle~medeyapllacak degi~iklik 30.07.2008 tarihinde istanbul
Ticaret Sicil Memurlugu taraflndan ilan edilmi~tir.

Sermayesinde % 94 hissemiz bulunan Bagll Ortakllglmlz Marti Gayrimenkul Yatlnm
Ortakllgl A.$.'nin, ~irket sermayesinin 75.000.000 YTL kaYltll sermaye tavanl ic;inde
25.000.000 YTL'den 56.000.000 YTL'ye C;lkanlmaslile ilgili 8. maddesini ic;erenEsas
Sbzle~medegi~imi istanbul Ticaret Sicil Memurlugu taraflndan 06.08.2008 tarihinde
tescil edilmi~, 11.08.2008 tarih ve 7124 saylll Ticaret Sicil Gazetesi'ndeilan edilmi~tir.

$irket'in kayltll ve C;lkanlml~sermayesinde 30.09.2008 tarihi itibariyle her hangi bir
degi~iklik olmaml~tlr.

Bagll Ortakllglmlz Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakllgl A.$.'nin, ~irket sermayesinin
75.000.000 YTL kaYltll sermaye tavanl ic;inde25.000.000 YTL'den; 16.000.000 'si
bedelsiz 15.000.000 YTL'si bedelli olarak 56.000.000 YTL'ye C;lkanlml~tlr.15.
YTL bedelli artl~ ortaklarca kar~llanml~tlr.



Sirketin odenmi~ sermayesi 56.000.000 YTL'ye <;Ikanlarak Sermaye Piyasasl
Kurulu'ndan 14.05.2008 tarihinde 22.05.2009 yllrna kadar sure uzatlml allnml~tlr.

4. OZET MALi TABLOLAR

Sirketimizin ve BagII Ortakllglmlz Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakllgl A.S.'nin
Baglmslz ve Tam Tasdik denetiminden ge<;mi~konsolidemali tablolan 30.09.2008
itibariyle ana kalemlerdeki geli~meler ozetle ~oyledir;

01.04.2008
30.09.2008

01.04.2007
31.03.2008

01.01.2007
31.03.2007

01.01.2006
31.12.2006

01.01.2005
31.12.2005

T_r _sa. TutlIr _sabp TutlIr -SBbfl' TutlIr _sa. T_r -SBbfl'
(MIyonYTt) - (MIyonYTt) 0ranI (MIyonYTt) 0ranI (Mllyan YTt) 0.- (Mllyan YTt) IlnIlIl

Net 5at$ar 35,8 100% 34,7 l00"A> 0,6 100% 30,7 100% 35,4 100%
Bnlt 5atti Kiln 16,3 46% 12,5 36% -Q,6 -100% 15,6 51% 18,7 53%
Net DOnem Kiln 10,6 30% -4,8 -14% -4,6 -767% -5,5 -18% 1,5 4%

01.04.2008 01.04.2007 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
30.09.2008 31.03.2008 31.03.2007 31.12.2006 31.12.2005

TutlIr ~ T_ ~ TutlIr ~ T_r ~ TutlIr ~
(Hilvvn YTL) ~ (Hilvvn YTt) ~ (Hilvvn YTL) DaioDo (Hilvvn YTt) DajoIInu (Hilvvn YTt) ~

Top/am AktiRer 216,0 100% 189,1 100% 146,0 100% 141,6 100% 124,9 100%
Klsa ve Uzun Vadei EJorPar 117,1 54% 103,0 54% 55,0 38% 46,1 33% 33,2 27%
OzAamak 98,9 46% 86,1 46% 910 62% 955 670/0 91,6 73%

5. OZKAYNAKLAR VE SABiT KIYMETLER

Sirketimiz hisseleri 30.09.2008 tarihi itibariyle kaydi sistemde olup, hisse dl~lnda
ba~kamenkul klymeti bulunmamaktadlr.

Sirketimizin kayltll sermayesi 120,0 milyon YTL, <;Ikanlml~sermayesi 87,1 milyon YTL
ve oz sermayesi 89,6 milyon YTL'dir.

Hissesine % 94 sahip oldugumuz bagll ortakllglmlz Marti Gayrimenkul Yatlnm
Ortakllgl A.S.'nin kaYltli sermayesi 75,0 milyon YTL, <;Ikanlml~sermayesi 56,0 mil
YTLve oz sermayesi 56,9 milyon YTL'dir.



Sirketimizin ve Bagh Ortakhglmlz Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S.'nin
konsolide Duran varhklardaki geli~meleri a~agldakigibidir;

Maddi o...an ViIrIIIdar
Maddi o...an ViIrIIIdar
FinansaI Yat:lnmlar
AnansaI Yabw.doM
Maddi 0Iinayan Duran VarIIIdar
Maddi 0Iinayan Duran ViIrIIIdar

(Milyon YTL)

(Mllyon USO)

(Milyon YTL)

(Milyon USO)

(Milvon YTL)

(Milyon USO)

OL04.2008 0L04.2OO1 .01.01.2001 01.01.2OOfi 01.01.2005
30.09.2008 3L03.2008 3L03.2OO1 31.12.2OOfi 31.12.2005

126,9 110,3 104,6 105,1 95,8
103,2 88,2 83,7 73,5 71,5
~O ~O ~O ~O ~O
~O ~O ~O ~O ~O
0,1 1,4 0,8 1,5 0,7
0,1 1,1 0,6 1,0 0,5



IV. SONUe VE DEGERLENDiRME

Tesislerimizde gerc;ekle~tirmi~oldugumuz yenileme yatlnmlannln fiyatlanmlza olan
olumlu katkllan 2008 sezonunda gelirlerimize yanslmaya ba~laml~tlr. 2008
sezonunda net konaklama gelirimiz 26,4 milyon USDolarak gerc;ekle~mi~tir.2007 ylh
net konaklama geliri 21,9 milyon USD'dir. Artl~ USDbazlnda % 20,5 dir. 2008 ylh ilk
altl aylnda 10,6 milyon YTL konsolide net kar edilmi~tir. Turizmde KDV'de uygulanan
indirim karhhk oranlanmlzda olumlu etkiler yapml~tlr. Bu karhhk artl~1enerji ve glda
fiyatlannda ya~anan maliyet artl~lan i1ebir miktar azalmaya vol ac;ml~tlr.Ylhn kalan
diger yanslnda ya~anmakta olan kOresel mali krizin Olkemize ve sektorOmOze
getirecegi olumsuzluklann yaratacagl belirsizliklerin yonetilmesi ve gelecek 2009
sezonu yatlnmlannln gerc;ekle~tirilmesi,gelir hedeflerimizin arttlnlmaslnln saglanmasl,
kalite ve verimliligimizin yOkseltilmesi gayreti ic;erisinde c;ah~malanmlz devam
edecektir.


