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MARTI OTEL iSLETMELERI A.S.
01.04.2008—31.03.2009 OZEL HESAP DONEMI

OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMI

1- Acllis ve divan tegekkiili,

2- Toplant tutanaginin imzalanmasi hususunda divana yetki verilmesi,

3- Yonetim Kurulu faaliyet raporu ile denetgi raporlarinin okunmasi ve miizakeresi,
4- Bilanco ve kar zarar hesaplarinin okunmasi, miizakeresi ve tasdiki,

5- Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin ibra edilmeleri,

6- Yonetim Kurulu Uyeleri ile denetgilerin huzur hakki ve Ucretlerinin tesbiti,

7- Gérev siireleri sona ermis olan Yénetim Kurulu Uyeleri ile denetgilerin segilmeleri,

8- 01.04.2008-31.03.2009 déneminde sosyal yardim amaciyla yapilan bagis ve yardimlarin
Genel Kurul'un onayina sunulmasi,

9- Yonetim  Kurulu Baskan ve Uyelerine T. Ticaret Kanununun 334. ve 335.
maddelerinde yazili muameleleri yapabilmeleri konusunda izin verilmesi,

10- Dilek ve temenniler.
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01.04.2008 — 31.03.2009 DONEMI
YONETIM VE DENETLEME KURULU

YONETIM KURULU

P. Oya Narin (Baskan) Gorev Siresi 18.07.2008 — Temmuz 2009
N. Emre Narin (Baskan Yrd.) Gorev Siiresi 18.07.2008 — Temmuz 2009
Mine Narin (Uye) Gorev Siiresi 18.07.2008 — Temmuz 2009
Erhan Giircan (Uye) Gorev Siiresi 18.07.2008 - Temmuz 2009
Aydin Orhan (Uye) Gorev Stresi 18.07.2008 — Temmuz 2009

DENETLEME KURULU

Kenan Onat Gorev Siiresi 18.07.2008 - Temmuz 2009
Fatog Kuran Gorev Siresi 18.07.2008 - Temmuz 2009

Sirketimiz 01.04.2008 - 31.03.2009 dénemine ait bagimsiz denetimi Gireli Yeminli Mali
Misavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri Anonim Sirketi tarafindan yapilmigtir
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Sayin Ortaklarimiz,

Marti Otel Isletmeleri A.S.’ nin 01.04.2008 — 31.3.2009 Ozel Hesap Dénemi Olagan
Genel Kurul Toplantisina hoggeldiniz.

Gectigimiz 2008 yili diinya tarihinin en zorlu dénemlerinden biri olmustur. Kiresel
likidite krizi birinci ceyredin sonundan itibaren giderek hizlanan bir tempoda, kiresel
anlamda tiim (lkeleri etkilemistir. Diinya Bankasi yil boyunca, krizin en agr
dénemlerinde, bilylime hizlarini siirekli olarak agagi dogdru revize etmek zorunda
kalmustir. Béyle bir yili Marti Otel isletmeleri A.S. olarak kar ile kapatmanin keyfini siz
degerli ortaklanmiz ile paylasmak istiyoruz.

Diinyadaki bu agir ekonomik kosullardan Tirkiye de payina diigeni fazlastyla almistir.
Nitekim son agiklanan 2009 yili birinci geyrek biiylime rakamlan % 13.8%ik bir
daralmayl gostermektedir ki bu son 60 yilin en kdtli rakamidir. Turizm bu
kiiciilmeden o denli etkilenmemis beg sektdrden biridir.

Merkez Bankasi’'nin bu siirecte faiz oranlarimi siiratle 850 baz puan agadi gekmig
olmasina ragmen kaynak maliyetlerinde ayni oranda bir iyilesme olamamigtir.
Durgunlugun enflasyon oranina ciddi bir etkisi olmug ve fiyatlarin genel seviyesindeki
artis hizla diiserek % 7’lere gerilemistir. Bu da satinalmalanmizda bize avantajlar
saglamistir.

2009 Yilinda miisteri tarafinda ise krizin en gok etkiledigi Kita Avrupasi ve Rusya’dan
gelen misterilerimize yansimasi farkh olmugtur. Poundun avro kargisinda deger
yitirmesi, Avrupa'yr ingiliz tatilciler igin gok pahali hale getirmig, dolayisiyla bu
tilkeden Tirkiye’ ye girislerde ciddi miktarda artig gorilmistir. Rus pazan tarafinda
ise, krizden ciddi anlamda etkilenen ve genellikle son dakika misterisi niteligi taglyan
Rus misafirlerimizdeki azalma, diger otellerin fiyatlarini dlsiirmesi sebebiyle ciroda
olumsuzluklar yasanmistir. Buna karsilik maliyet kontrollerindeki titizligimiz ve piyasa
sartlarinin lehimize iglemesi, satinalmalarimizi olumlu yénde etkilemigtir. Karliik
olarak planladi§imiz hedeflere Haziran 2009 sonu itiban ile ulagmig durumdayiz.
Doluluk oranlanmizin Genel Kurulumuzu yaptigimiz su siralarda %100 civarinda
olmasi ¢ok sevindiricidir.

2009 yili baslarindaki olumsuz sartlarin zaman gegtikge daha da lehimize dénecegini
distiniiyor, alinan tedbirler sayesinde operasyonel olarak 2008'den daha karli bir yil
yasayacagimizi, bagarill biiyime stratejimizin Sirketimizi daha iyi noktalara
tasiyacadina inaniyoruz. Bize gosterdiginiz giiven igin tesekkir ederiz.

Pakize Oya Napin
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1. DUNYADA VE TURKIYE'DE TURIZM

2008 yilina iyi bir gikisla baglayan diinya seyahat sayis, kiiresel bazda yaganan ekonomik kriz
nedeniyle yilin son aylarinda hiz kesti. 2008 yili igerisinde krize bagh olarak igsizlik oraninda
artma beklentisi, tiiketici gliveninde azalma ve kredi olanaklarinda meydana gelen daraima,
uluslararasi seyahat sayisindaki artig hizini 0’a kadar geriletebilecegini gstermigtir.

Birlesmis Milletler Turizm Orgiitii tarafindan yayinlanan “World Tourism Baromater — Diinya
Turizm Barometresi ~ adli calismada, 2008 yilinin Ocak-Nisan dénemi diinya seyahat sayisinda,
ortalama % 5,7 oraninda cikis yakalandigi, bu gikigin Mayis ayinda % 7‘ye kadar ulagtigi,
bununla birlikte, kiiresel bazda yasanan ekonomik sorunlar nedeniyle Haziran-Temmuz-
Adustos aylarinda artig hizinin % 2'lere kadar geriledidi ifade edilmigtir.

Bu karamsar tabloya ragmen Tiirk turizminin 2008 yilinda ekonomiye katkisi 20 milyar Dolari
gecti. 2008 yilinda sektér % 13,5 buylimistir. Turkiye'ye yil boyunca 26 milyon turist gelerek
20 milyar Dolarin {izerinde gelir birakirken, kisi basi ortalama harcama 635 Dolar olarak
gergeklegmigtir.

2006 — 2008 yillarinda lilkemize gelen yabancilanin Ulkelere gére kargilagtirmasi:

2006 % 2007 % 2008 %
ALMANYA 3.762.475 19 4.149.805 17,8 4.415.525 16,8
RUSYA 1.853.442 94 2.465.336 10,6 2.879.278 10,9
INGILTERE 1.678.845 8,5 1.916.130 8,2 2.169.924 8,2
BULGARISTAN | 1.177.906 59 1.239.667 53 1.255.343 48
HOLLANDA 997.556 5 1.053.675 4,5 1.141.580 4,3
IRAN 865.941 44 1.058.208 4,5 1.134.965 4,3
FRANSA 657.859 33 768.167 3,3 885.006 34
GURCISTAN 549.328 2,8 630.979 2,7 830.184 3.2
UKRAYNA 487.917 24 593.302 2,5 730.689 2,8
ABD 532.419 2,7 642.911 2,8 679.445 2,6
ITALYA 402.568 2 514.803 2,2 600.261 2,3
BELCIKA 459.824 2,3 596.442 2,5 596.442 2,3
YUNANISTAN 413.162 2,1 447.950 1,9 572.212 2,2
ISRAIL 362.501 1,8 511.183 2,2 558.183 2,1
AVUSTURYA 429.709 2,2 542.712 24 520.334 1,9
DIiGER 5.188.381 26,2 6.209.641 26,6 7.367.306 279
TOPLAM 19.819.833| 100 [23.340.911| 100 |26.336.677| 100

Kaynak : Turizm Yatinmcilan Dernegi

Bunun yaninda, Tirkiye'de, tiim bu olumlu gelismelerin yagsanmasina ragmen 2008 yili Turizm
sektoriinde yatirimlarin hiz kestidi bir yil olmustur. Tesvikli turizm sektérii yatinmlarinda gegen
yilhin ayni dénemine gore % 3'lik bir gerileme yaganmistir.

2008 yilinda turizm sektoriine damga vuran yeni uygulamalara da imza atimig ve 1 Ocak
2008'de yiiriirlii§e giren KDV indirimi memnunluk yaratmigtir. Uygulamayla turizm tesislerinde
KDV oranlan % 18'den % 8'e diigmistir. Miizik meslek gruplanyla sektér arasinda yillardir
sorun olan telif hakki da g6ziime kavusturulmustur.
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2009 yil icin dngériiler ise; birgok Ulkede ekonominin kotilye gitmesi, enflasyon oranlarindaki
artis, tiiketicinin giiveninin sarsiimasi ve bu nedenle yapacaklan harcamalarda kisitlamaya
gidilecegi yoniindedir.

Bu verilerin isi§inda Diinya krizinin Turkiye'ye yansimasina gelince; krize bagh olarak kuresel
capta seyahat edenlerin sayisinda bir gerileme olacadl, Seyahat egilimlerinde birkag yildir
yasanan dedisimin 2009 yihinda da devam edecedi tahmin edilmektedir. Kendi Ulkesinde
kalmay: ya da yakin komgu lilkelere gitmeyi tercih eden insanlarin sayisinda ciddi bir artig
olacadi dolayisiyla diinya seyahat egilimindeki degisimin — ki yiiksek petrol fiyatlarindaki arti
bu egilimi uzun zamandir baglatmigti- Tirkiye’ ye de dogrudan yansimasi beklenmektedir.

Bununla birlikte gerek Eurozone'da olmamasi, gerekse kur avantaji nedeniyle Tiirkiye hala
cazibesini korumaktadir. Ayrica 2009 yilinda tur operatérlerinin genel egiliminin “her sey dahil*
paket turlardan olacadj, bu nedenle yabanal tur operatdrlerinin destinasyon segiminde Tirkiye’
yi tercih edecedi 6ngoriiimektedir. Her ne kadar Tirkiye'de “her sey dahil* sistemi elegtirilse
de buginkii ekonomik ortamda Tiirkiye'ye avantaj saglamaktadir.

Yakin destinasyonlar ve komsulan icin Tirkiye hala en cazip (lkelerden birisi olarak
degerlendiriliyor. Dolar ve Avro’nun birgok Ulkenin para birimi kargisinda deger kazanmasi,
tiiketicinin kur degisiminden en az zarar goérecegi llkeleri tercih etmelerine neden oluyor. Tum
bu veriler g6z oniine alindiginda Tirkiye'nin, kiiresel krizin daha da derinlememesi ve
olaganiistii bir durum yaganmamasi durumunda, 2009 turizm yilini negatif kapatmayacad
disundlayor.
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II. MARTI GRUBU 2008

1. ISLETME FAALIYETLER]

Sirketimiz; miilkiyetini elinde bulundurdugu Marmaris igmeler'de Mart: Resort Oteli ve
Marti La Perla Oteli ile bagl ortakhigi Marti Gayrimenkul Yatinm Ortaklidi A.S. (Mart
GYO)'ye ait Tekirova'daki Marti Myra Oteli ve Marmaris Orhaniye’deki Marti Marina
olmak lizere 4 tesisi isletmektedir. 2008 yilinda Marti Myra ultra her ey dahil, Marti
La Perla her sey dahil sistemde hizmet vermistir. Marti Resort otelimiz Turk pazarina
her sey dahil, Rus pazarina ultra her sey dahil, Avrupa ve Ingiltere pazarina ise
karma sistemle (Her sey dahil, Yarim Pansiyon) hizmet vermigstir.

2008 Nisan-Mart doneminde Marti Myra'da 178.793 adet geceleme, ortalama 91,97
USD kisi basi ve 16.445.560 USD net konaklama geliri gergeklesmistir. Marti Resort'ta
89.180 adet geceleme, ortalama 79,02 USD kisi basi ve 7.047.547 USD net
konaklama geliri elde edilmistir. Marti La Perla’da 71.752 adet geceleme, ortalama
59,53 USD kisi basi ve 4.271.449 USD net konaklama geliri gergekiegmigtir. Ayni
donemde Marti Marina'da 3.154.901 USD satis geliri elde edilmigtir. Diger gelirler ile
birlikte tesislerin toplam geliri 32.518.323 USD olarak gergeklegmistir.
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01.04.2008
31.03.2009 2007 2006 2005
1. Konaklama Hizmetleri
Yatak Kapasitesi ") 2.440 2.440 2.440 2.440
Geceleme Sayisi 339.725 342.004 301.265 397.819
Yatak Doluluk Orani
{mevsimsel) 75% 71% 64% 80%
Net Konaklama Geliri
(Milyon USD) 27,7 21,9 16,9 21,5
IL. Yat Limani Hizmetleri
Yat Limam Hizmet Geliri
(Milyon USD) 3,1 3,2 2,4 2,3

) Sezon icinde odalarda ilave yatak kullaniimaktadir.

Marti Otelleri, Diinya turizm sektoriine yon veren, en son trendlerin takip edildigi
Avrupa’nin belli bagh biyiik fuar organizasyonlarinda her yil oldugu gibi gegtigimiz
yilda da yer almigtir.

23 — 26 Eylil tarihlerinde Moskova’ da yapilan Leisure 2008 Matiw, 10 — 13 Ekim
2008 tarihlerinde Londra’da yapilan World Travel Market (WTM), 13 — 18 Ocak 2009
tarihlerinde Hollanda’da yapilan Vakantiebeurs Tourism, 11 — 15 Mart tarihlerinde
Berlin'de yapilan Internationale Tourismus Borse (ITB), 18-21 Mart 2009 tarihlerinde
Moskova’da gergeklesen Moscow International Travel and Tourist Exhibition
(MITT)a, 25 — 27 Mart 2009'da Kiev'de yapilan UITT'ye Marti Otelleri minferit
stantlan ile katilmigtir. Yillardir siiregelen biiyiik fuar organizasyonlarinin yani sira
Avrupa’nin alternatif pazarlanini takip etmek, bu pazarlardaki sektor temsilcileri ile
yakin iliskiler kurmak icin muhtelif {ilkelerde 2008-2009 sezonu igerisinde diizenlenen
cesitli fuar, road show, katalog tanitimlan ve workshop gibi organizasyonlarda da
aktif katilima olmugtur.

Marti Grubu, Tirkiye'de yillardir dizenlenen, Ortadogu ve Akdeniziin en bdytik
organizasyonlarindan biri olan East Mediterranean International Tourism and Travel
Exhibition (EMITT)'da 12-15 Subat 2009 tarihlerinde cesitli faaliyetlerin yer aldigi
standi ile yer almistir. Marti Marina olarak da denizcilik sektériiniin Avrupa’daki en
onemli yat ve marina fuar olan London Boat Show’a katilinmigtir.
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ISLETMELER

Tesisler Marti Resort Hotel Marti La Perla Marti Myra Mart1 Marina
Hizmete Giris
Tarihi 1971 1988 1995 1996
Sinifi 5 Yildiz, Deluxe 4 Yildiz 3 Yidiz Tali Yat Limani
.. s . Marti Otel Marti Otel *
Tesisin Sahibi isletmeleri A.S. isletmeleri A.S. Marti GYO A.S. Marti GYO A.S.
Marti Otel Mart Otel Marti Otel Isletmeleri Marti Otel

Tesisin Isletmecisi

Isletmeleri A.S.

isletmeleri A.S.

AS.

Isletmeleri A.S.

Yeri/Mevkii

Icmeler, Marmaris

Icmeler, Marmaris

Tekirova, Kemer

Hisaroni, Marmaris

Kapasitesi

570 yatak

414 yatak

1,209 yatak

70 yat karada park,
301 yat denizde
park

(*) Kamu arazisidir. Kesin tahsis belgesi ile Sirket adina 2037 yilina kadar badimsiz ve sirekli st hakki

mevcuttur.

Sirket unvaninin Marmaris Marti Otel Isletmeleri A.S."den Marti Otel Igletmeleri A.S.
olarak degistiriimesi sirasinda mevzuat gergevesinde belgelerde yapilmasi gereken
degisiklikler dolayisiyla Sirketin Igletmelerinin uzun yillardir faaliyet gosterdigi Mugla-

Marmaris ve Antalya-Kemer'de;

Isletmeleri Anonim Sirketi Marmaris Subesi”,

Anonim Sirketi Orhaniye/Marmaris Subesi”,

“Mart: Otel Isletmeleri Anonim Sirketi Tekirova/Kemer”

Subelerinin agllmasina karar verilmis ve gerekli iglemler yapilarak tescilleri
tamamlanmistir. Sirket Esas Sozlesmenin 4. maddesi uyarinca Sanayi ve Ticaret

Bakanhdi ile Sermaye Piyasasi Kuruluna bilgi verilmigtir.

Mugla ili Marmaris ficesi igmeler Kumluérencik mevkii adresinde “Marti Otel

Mugla fli Marmaris llgesi Igmeler Cumhuriyet Mah. 70 Nolu Sok. No: 8
adresinde “Marti Otel Isletmeleri Anonim Sirketi Marmaris La Perla Oteli
Subesi”,

Mugla ili Marmaris ilcesi Orhaniye Kdéyii adresinde “Marti Otel Isletmeleri

Antalya ili, Kemer Ilcesi Tekirova Sehit Er Hasan Yilmaz Cad. No: 10 adresinde
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2.1.

2-2-

2. YATIRIM FAALIYETLERI

Mart: Resort Yatirnmlan
Ekim 2007'de baslanilan Marti Resort yenileme ve modernizasyon yatirimlarina 2008
yaz sezonuna kadar devam edilmistir. Bu yatinm déneminde elektrik ve mekanik
tesisat alt yapi yatinmlari, LNG dénisim yatinmlan gibi teknik altyapi ve donanimlan
en son teknoloji ile yenilenmigtir. Bu yatinmlar tesisimizde gerek kalite ve fiyat
artinmlarini saglayacak, gerekse de tiiketim ve bakim onarim maliyetlerinde uzun
sireli tasarruflar saglayacaktir. Misafirlerimizin konfor ve rahathginin arttiriimasi
amaciyla, yatinm kapsaminda 100 oda De Luxe konseptinde rendve edilmis ve
yatinma Nisan 2008 —Mart 2009 déneminde 20,4 milyon TL harcanmigtir.

Bagh Ortakhgimiz Mart1 Gayrimenkul Yatinm Ortakhi§i A.S.'nin Yatinmlar::

01.04.2008 — 31.03.2009 déneminde bagh ortakhdimiz tarafindan;

— Mart1 Myra

2008 yili icinde Mart Myra’nin teknik altyapi ve donanimlari en son teknoloji ile
yenilenmis restaurantlar, lobi, diger ortak alanlar (mutfak, géletler) konuklarimizin en
iyi sekilde adirlanmasi icin yeniden dizenlenmigtir. Sirekli arttinlan kalite, fiyat
artinmlarinin da yapilmasina olanak saglayacaktir. Ilgili dénemde 14,6 milyon TLTik
yatinm yapilmigtir.

— Marti Marina
Yenileme yatinmi olarak 0,6 milyon TL harcanmigtir.

— GCerkezkoy Konut Projesi

9 Bloktan 3 blojun kaba insaati tamamlanmig, ince kisimlara gegilmistir. Bu
dénemde 10,2 milyon TL harcama gergeklegmistir.

— Sarigerme

Projeye devam edilmektedir. Bu ddnemde 6,8 milyon TL harcama yapilmistir.

Sayfa 10 / 24



3. BAGLI ORTAKLIK

Sirketimizin % 94 hissedar oldugu Mart Gayrimenkul Yatinm Ortakhg A.S.
gayrimenkul yatinm sektoriinde yatinma kimligiyle yer almaktadir.

3.1. Marti Gayrimenkul Yatinnm Ortakhg: A.S.'nin Varliklar:

TASINMAZ YERI MULKIYET DURUMU  KAPASITESI  ALANI

] (m?)
A . ISLETMEDE
1 ) Mart Myra : Antalya - Kemer - Tekirova  Tahsisli 1209/yatak 89.258,00m?
2 ) Tali Yat Limanti: Mugla - Marmaris - Orhaniye Malik 301/yat deniz park 18.411,43m?

70/yat kara park

B . YATIRIMDA

1 )Sarigerme  : Mugla - Ortaca Tahsisli 496/yatak 79.081,51m’
2 ) Ayin Koyu : Mugla - Marmaris- Ayinkoyu Malik 110/yatak 99.500,00m’
3 ) Marina Otel  : Mugla - Marmaris - Orhaniye Malik 95/yatak 6.837,00m?
4 ) Cerkezkdy : Tekirda§ - Cerkezkdy Hasilat Paylagimli 409/konut 36.691,30m’
5 ) Somiicek : Mugla - Marmaris Malik - 10.046,57m?
6 ) Karacasu : Aydin - Karacasu Malik ‘ - 32.280,00m?
7 ) Camyuva : Antalya - Kemer - Camyuva Tahsisli 450/yatak (lojman) 6.305,00 m?
8 ) Hamam : Istanbul - Eminénii Vakiflar Genel Hamam 661,50 m?

Midirliigi'nden Kiralama

C . DIGER VARLIKLAR

1 ) Ankara : Ankara - GCankaya Malik Apartman Dairesi 70,00 m?

— Myra
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Halen faaliyette bulunan, tapuda; Antalya ili, Kemer ilgesi, Tekirova kdydl, 412 parsel
numarali ve 89 258 m2 yiizdlciimlii, orman vasfi ile Hazine adina kayitl, Maliye
Bakanhgi'ndan 49 yiligina tahsis edilmis ve Ust hakki tapuda Marti Gayrimenkul
Yatinm Ortakhgr A.S. adina tescil edilmistir. Tahsisin baglama tarihi 24.06.1988 ve
bitis tarihi 24.06.1937dir.

Tesis 1995'de isletmeye aclmis ve Marti Otel Isletmeleri A.S. tarafindan
isletiimektedir. Tesisin 3 yildiz ve 1209 yatak kapasitesinden yildizinin ylikseltilmesi
ve 1112 yatak kapasiteli olmasi igin Kiiltiir ve Turizm Bakanlidina bagvurulmustur

— Camyuva

Myra tesisinin Sirket adina tescilinden sonra bu tesiste siirekli caligan personelin
iskanina imkan sadlanmasi amaciyla, Antalya ili, Kemer ilgesi, Camyuva koylinde
bulunan 6.305 m2 yizélgiimli, Hazine adina kayith taginmaz lzerinde 450 yatak
kapasiteli personel lojmani yapiimak (zere Bakanlikga 2037 yilina kadar Marti
Gayrimenkul Yatnm Ortakhgi A.S.ye tahsis edilen arazi (lzerinde yatinm
calismalarina devam edilmektedir. Parsel Uzerinde &ngorillen yapilara ait projeler
onanmis ve Camyuva Belediyesi’nden yapi ruhsatt alinmigtir.

— Marina

Milkiyeti Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakhdi A.S.'ye ait, Mugla ili, Marmaris ilgesi,
Orhaniye Kdyii, Kegibiikii Mevkii, 1 pafta, 1896, 1900, 1904 ve 1906 nolu parsellerin
iizerinde “Kara Yapilan (Otel ve Tali Yat Limani Uniteleri)” ile bu parsellerin dniinde
ve onayl kiyi kenar ¢izgisinin deniz tarafinda yer alan; tapuda Maliye Hazinesi adina
kayith 1831 parsel ile Devletin hiikiim ve tasarrufu altindaki kiy1 ve deniz ylizeyinden
olusan alanda “Tali Yat Limani” yapiimasindan olusmaktadir.
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a) Deniz Yapilan (Tali Yat Limant)

“Marti Marina”, 1996 yilindan itibaren isletmeye acik olup, Marti Otel Isletmeleri A.S.
tarafindan isletilmektedir. Marti Marina, 301 denizde park ve 70 karada park olmak
Uzere toplam 371 yat parki kapasitesine sahip bulunmaktadir.

S6z konusu alanda, Ozel Cevre Koruma (OCK) Kurumu Bagkanhigi’nca 21.08.2006
onanl imar planlarina goére, “Tali Yat Limani Tadilat ve Ilave Projeleri” hazirlanmistir.
Bu projeler, Ankara DLH ingaati Genel Mudirligu tarafindan 01 Adustos 2008 giinii,
Mugla Ozel Cevre Koruma Mudirligi'nce de 13 Ekim 2008 giinii onaylanmig ve
Mugla Kulttr ve Tabiat Varliklarini Koruma Bélge Kurulu'nun 27.02.2009 tarihli karan
ile “uygun goriis” verilmistir. Mugla il 6zel idaresine yapi ruhsati igin bagvurulabilmesi
icin Maliye Bakanhgi ile 49 yillik Kullanm Izni Sozlesmesinin imzalanmasi
beklenmektedir.

Yukanda belirtilen projelerin onanmasi prosediiriine paralel olarak, Bayindirik ve
Iskan Bakanhd’'nin 26.04.2007 tarihli ve 2007/2 sayll Genelgesi ile Hazine
Tasinmazlarinin Idaresi Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri dogrultusunda, 21.08.2007
glinli Maliye Bakanli§i ile imzalanan 1 yillik ON IZIN s6zlesmesinin 49 yillik kullanim
iznine doénustiriimesi icin, Maliye Bakanligi'na 07.08.2008 tarihinde bagvurulmustur.
Maliye Bakanhd Milli Emlak Genel MidirlGgi, bu talebi 11.08.2008 tarihinde Mudla
Valiligine intikal ettirmigti. Marmaris Mal Miidurligl tarafindan ikmal edilen
prosediir, 30.01.2009 tarihli yaz ile Mugla Valiligi'ne ve ardindan Bakanlikiarinin
onayina sunulmak lizere génderilmistir.

Onayi takiben Maliye Bakanhdi ile dolgu alanlan ve deniz yiizeyi igin 49 yil sireli
kullanma sézlesmesi yapilacaktir.

b) Kara yapilari (Otel ve Tali Yat Limani Uniteleri)

Marmaris - Orhaniye Koylindeki “Tali Yat Limani Tadilat ve ilave projeleri"nin
karadaki uzantilan olan, OTEL (Hemitea) ile ilgili Mugla Il Ozel idaresi Genel
Sekreterligi'nden 20.06.2008 giin ve 07/30 sayili yapi ruhsatlan alinmigtir.

Ayrica, Ozel Cevre Koruma (OCK) Kurumu Bagkanhgi'nca 21.08.2006 onanh imar
planlarina gore, otel ve tali yat limani nitelerinin tadilat ve ilave projeleri de
hazirlanmistir. Bu projeler Agustos 2008'de Mugla il Ozel idaresi Genel Sekreterligine
verilmistir. Bu arada, projelerin 09.02.2009 ve 146 sayili Imar Durumu Belgesme
gore revizyonlan yapilmis olup, Mugla II Ozel Idaresi tarafindan “uygun goris”
verilmesi istemiyle Mugla Kuitir ve Tabiat Varliklarini Koruma Bélge Midirligii'ne
gonderilmesi beklenmektedir.

Sarigerme

1997 yilinda 1. sinif tatil koyl yapmak lizere 49 yilhgina Marmaris Marti Otel
Isletmeleri A.S.’ye tahsis edilmis olan; Mugla ili, Ortaca ilgesi, Fevznye koyl, Akgagol
Mevkiinde bulunan Sarigerme Turizm alanindaki 79.081,51 m? yiizélgimlii taginmaz
11.04.2007 tarihinde Maliye Bakanhg: ile imzalanan Ust hakki sdzlesmesi ile Marti
Gayrimenkul Yatinm Ortaklig A.S. tarafindan devralinmigtir.
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S6z konusu bélgede, Bayindirlik ve iskan Bakanhigi tarafindan parselimizin de cephe
aldigi kiyr kenar gizgisinin degistiriimesi (izerine, Kiltiir ve Turizm Bakanhd tarafindan
yapilan plan tadilati 03.07.2007 tarihinde onanmis ve ylrirliige girmistir.

Kiitir ve Turizm Bakanhigi'nca 03.09.2007 tarihinde onaylanan 1/1000 olgekli
Koruma Amacli Uygulama Iimar Plan tadilati sonucu parsel yiizélciimi 34.769,08 m2
artigla 113.850,59 m2‘ye yiikselecektir. Aradaki ek alan farki olan 34.769,08 m2'nin
Sirketimize  tahsis  edilmesi igin  Kiltlr ve  Turizm  Bakanhdi'na
basvurulmustur.

Sarigerme; Turizm Kenti ilan edilen Dalaman’in (iglinci alt bélgesinde yer almaktadir.
Taginmazin bulundugu alan Dalaman Uluslararasi Havaalanina 16 km uzaklikta olup
Ulkemizin gbzde turizm merkezlerinden biri haline gelmistir. Bolge az egimli olmasi
nedeniyle golf turizmine de uygundur. Termal kaynak potansiyeli mevcuttur ve 3.5
km kiy1 uzunlugu bulunmaktadir.

— Ayin Koyu

Mudla ili, Marmaris ilgesi, Karaca kéyi, Ayin Koyu'nda sirdiriilmekte olan butik otel
projesi kapsaminda miilkiyeti Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakhidi A.S.’ye ait toplam
99.500 m2 biyikiGgindeki tasinmaz (izerinde iskani alinmis olan yapilarin (5 otel
Unitesi ve 1 restaurant) isletmeye acilabilmesi icin gerekli modernizasyon
projelendirme caligmalan devam etmektedir.
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— Somiicek - Degirmenyani

Mulkiyeti Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S.'ye ait Mugla ili, Marmaris ilgesi,
Degirmenyani-Sémiicek mevkiindeki 10.046,57 m? yiizolclimli tasinmazin  “Turizm
Tesis Alanl” fonksiyonu ile hazirlanan imar planian dogrultusunda, 18.06.2007
tarihinde alinan imar durumu belgesi 17.09.2008 tarihinde yenilenerek bu belge ile
3.000 m? insaat alanl bir otel yapilmasi icin gerekli izin prosediirii tamamlanmig olup,
projelendirme ¢alismalar devam etmektedir.

— Cerkezkoy Konut Projesi

Tekirda§ ili, Cerkezkdy ilgesi, G.M.K. Pagsa Mahallesinde yer alan net 36.691,30 m2
biylikliigiindeki konut arsasi {izerinde, 296 adet konut ve sosyal tesisler yaptirmak
amaciyla, Arsa sahibi Narin Tekstil Endustrisi A.S ile hasilatin %70 Marti Gayrimenkul
Yatinm Ortakhidi A.S. ve %30 Arsa Sahibi oraninda paylagilmasi esasina dayall
“Diizenleme Seklinde Arsa Pay Karsiifinda Hasilat Paylasimli Ingaat Yapimi ve
Gayrimenkul Satis Vaadi Sozlesmesi” 14.05.2007 tarihinde imzalanmig, Cerkezkdy
Belediyesinden 23.10.2007, 31.12.2007 ve 01.12.2008 tarihli yapi ruhsatlar alinmig
olup, ingaatlar halen devam etmektedir.

Bu arada, Belediyece, 07.03.2008 onanli 1/1000 &icekli Revizyon Uygulama Imar
Planinda 10.10.2008 tarihli ve 2008/17 sayil ve 05.12.2008 tarihli ve 2008/21 sayil
tadilatlarla emsal degismeden 2 kat artisi kabul edilmis ve s6z konusu parselde daha
once kullanilmayan emsalin projelendirilmesi ve bagimsiz bdlim adedinin 53 adet
artisla 409'a yikselmesi imkani dogmus bulunmaktadir. Bunun igin, Cerkezkdy
Belediyesinden 26.02.2009 giin ve 2009/150 sayili Imar Durumu Belgesi alinmis ve
MIMARI+STATIK+MEKANIK+ELEKTRIK tadilat projeleri hazirlanmig olup éniimiizdeki
glinlerde yapi ruhsati alinacaktir.

Konutlarin ilk etabi Temmuz 2009, ikinci etabi Ekim 2009, Ugiincii etabi da Ekim
2010'da teslim edilecektir.

Cerkezkéy'de 314, 315, 316 nolu toplam 41.078,00 m2 yizdlgimll parseller ile ilgili
olarak Arsa Sahibine 15.000.000-TL édemede bulunulmustu‘r.u
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— Aydin - Karacasu

Aydin ili, Karacasu ilgesi, Isiklar Kéylinde, 32.280,00 m2 y{iz 6lgiime sahip taginmazin
miilkiyeti Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakhdi A.S.’ye ait olup 1/100 000 élgekli Aydin-
Mugla-Denizli Cevre Diizeni Planinda “turizm tesis alani"nda kalan parseller igin
hazirlanan “imar Plani”, Aydin SIT Kuruluna sunulmustur. Aydin Koruma Kurulu’nun
27.02.2008 tarihli ve 1365 sayih karanyla, parselierin toprak altinda eski eser
bulunup bulunmadiginin tespiti icin istemis oldugu jeoradar taramasi yaptinimistir.
Temmuz 2008 tarihli raporda toprak altinda arkeolojik kalinti olabilecegi belirtilerek,
16 noktada ve 5 m derinlikte sondaj yapiimasi énerilmis ve bu dogrultuda galigmalara
baslanmigtir.

— Siileymaniye Ayse Kadin Hamami

Milkiyeti Vakiflar Genel Midirigi'ne ait; istanbul ili, Eminénii ilcesi, Sileymaniye
Mahallesi, Ayse Kadin Hamami Sokagindaki 661,50 m? yiizélglimlii “Kargir Hamam”,
Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakhdi A.S. ile Vakiflar Bolge Midirliigi arasinda
23.08.2007 tarihinde imzalanan sézlesme ile 29 yiligina kiralanmig bulunmaktadir.

Tasinmazin Vakiflar Genel Midirligl ile yapilan Sézlesmeye gore turistik amagl
restoran, kafe, hamam v.b. seklinde restore edilmesi miimkiin olup projelendirme
¢alismalarina 2009 yihinda baslanmasi 6ngdrilmektedir.

3.2. Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakhg: A.S.'nin Piyasa Degeri:

SPK tarafindan yetkili kilnan gayrimenkul degerleme gsirketlerine yaptinlan ekspertiz
dederleri agadidaki tabloda gdsterilmektedir.

Gayrimenkul Adi Ekspertiz Rayic Bedel
Raporu Tarihi TL
31.12.2008
Ankara Buro 16.12.2008 150.000
Sultan Hamam-Istanbul 16.12.2008 1.334.000
Mart Marina -Marmaris 31.12.2008 30.117.000
Degdirmenyani / Marmaris 31.12.2008 1.015.500
Tekirova Myra Tatl KoyU 31.12.2008 98.172.000
Karacasu / Marmaris 31.12.2008 100.000
Sangerme /Mudla 31.12.2008 14.551.000
Ayinkoyu / Karaca 31.12.2008 9.507.000
TOPLAM 154.946.500
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4. SOSYAL FAALIYETLER

Tum Otellerimiz ve Marinamiz, “Mart1” markasinin gevreye duyarli yaklagimlan sonucu
temiz deniz ve sahillere verilen “Mavi Bayrak” tdillerine layik goérilmugtir. Marti Marina
Mavi Bayrak 6duli ile Turkiye’de ayni zamanda denize de girilebilen ilk marinadir.

Tesislerimizin tanitm ve reklami amaciyla birlikte Martt Grubu Sosyal Sorumluluk
Projeleri kapsaminda Antalya Bélgesinin en 6nemli éren yerleri olan Olympos, Phaselis
ve Demre 6ren yerlerinin yonlendirme ve sinyalizasyon galismalarinin sponsorlugu 2007-
2008 déneminde de devam etmigtir.

Yine tanitim ve reklam amacimizla baglantih olarak Sirketimiz, yelken sporunu
destekleme projesi ile Marmaris Bolgesinde bu spora goénil vermig olan genglere imkan
sadlamakta ve bu amacla sponsor oldugu Marti Marina Yatgilik ve Spor Kuliibu ile heniiz
sadece 2 yildir yanslarda faaliyet gostermesine ragmen biyik basarilar kazanmakta ve
boigede yapilan yarismalara ev sahipligi yapmaktadir.
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III. FINANSAL YAPI
. BAGLI ORTAKLIK (Marti rimenkul Yatinnm khia A.S.
Sermaye Yapisi:

Sermayesinde % 94 hissemiz bulunan Bagl Ortakh@imiz Marti Gayrimenkul Yatinm
Ortakhg A.S.nin, sirket sermayesinin 75.000.000 TL kayith sermaye tavani iginde
25.000.000 TL'den 56.000.000 TL'ye gikanimistir.

Halka Arz:

Sirket 22.05.2006 tarihinde Gayrimenkul Yatinm Ortakligina dénlismdis ve 17.08.2006
tarihinde halka aglimak lzere SPK'ya bagvurmustur.

22.05.2007 tarihine kadar olan halka acilma siresinde, Sirketin varliklarinin ve
Ustlenmeyi planladigi projelerin yiiksek reel faiz ortamindan &tiirii gercek dedgerlerinin
yansitilamayacagi, 2007 yiinin segim siireglerini icermesi hususlan dikkate alinmis ve
Sirketin halka arzi igin uygun piyasa kosullarinin olusmadigi belirlendiginden Sermaye
Piyasasi Kurulundan bir yilik siire istenmis, Kurul, Sirketin halka agilma siresini
22.05.2008 tarihine kadar uzatmstir.

Ayni sirecte bagh ortakhiimiz Martt Gayrimenkul Yatinm Ortakh§ A.S. sermayesini
56.000.000 TL'ye cikararak, hisselerinin halka arzinin piyasalardaki ekonomik
gostergeler uygun kosullara ulaginca yapilmak (izere mevzuat uyarinca sermaye
yapisi itibariyle 22.0.2009 tarihine kadar silire kazanmistir.

2008 yil son geyreginde baglayan ve halen yasanmakta olan global krizin tim Dinya
Borsalar ile birlikte istanbul Menkul Kiymetier Borsasi'ni da ¢ok fazla etkilemesi, hisse
senetlerinin dederlerinde % 50'nin (izerinde diislis yasanmasi gibi sebeplerle global
ekonomik krizin tim yatinmcilan tedirgin ettigi, cekimser kildigi ve yatinm araclan
yerine likitte durmanin tercih edildigi gozlenmistir.

Bu nedenle, global olarak yasanan bu kriz déneminde Sirketin halka agiimasi
durumunda; Sirketin varliklaninin reel dederlerinin yansitilamayacadi, yurtici ve
yurtdisi alicilarin Borsada islem yapma ve konuyla ilgilenme olasiidinin en disik
seviyede kalacag, mevcut varliklanini tam dederlendirip halka agilarak beklenen
kaynag: toplayamayacak olan Sirketin elindeki projeleri ve gelecekte yapmayi
planladidi projeleri gerceklestirecek yeterli imkanlar sadlayamayacad goriilerek;

Mevcut portféyl reel dederleri ile koruyabilmek, yiritiilen ve planlanan projeleri
gergeklestirebilmek igin Sirket hisselerinin halka arzinin uygun piyasa kosullari
olusunca yapilmasini temin etmek lizere SPK'dan halka agilma icin 22.05.2010
tarihine kadar 1 yil ek siire alinmigtir.
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2. ISTIRAKLER ( Sanigerme Turizm Yatirimian Ortak Girisim A.S.)

Sarigerme Turizm Alani iginde turistik tesis yapmak iizere tahsis alan 4 Sirketin ortak
altyapilarinin tesis edilmesi, bakim ve onarim ile isletmelerinin yapilmasi onerilmis ve
Sirketimizin de ortak oldugu “Sarigerme Turizm Yatiimlar Ortak Girisimi A.S.” 1996
yiinda kurulmustur. Sirketin sermayesi 50.000 TL'dir.

Sirketimizin 25.03.2008 tarih ve 617 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirketimize
1996 yilinda “Tatil K6yli” yapilmak Uzere tahsis edilen Mugla ili Ortaca ilcesi Fevziye
KOyl Akgagdl Mevkiindeki (Sangerme) 79.081,50 m2lik Devlet arazisinin tahsisinin
19.06.2006 tarihinde bagh ortakhgimiz Martt Gayrimenkul Yatinm Ortakiigi A.S.’ye
devredilmis olmasi sebebiyle Sarigerme Turizm Yatiimlan Ortak Girigimi A.S.'deki
sirketimize ait % 25 hissenin degerlendirme sirketince tespit edilecek hisse degeri ile
Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakhidi A.S.’ye devir edilmesi karan alinmistir.

Bu dogrultuda, AGD Badimsiz Denetim ve Damigmanlik S.M.M.M. A.S. tarafindan
hazirlanan Dederleme Raporu dikkate alinarak, Sirketin Sarigerme Turizm Yatirimlar
Ortak Girisimi A.S.'deki % 25 hissesi (2.500 adet) Aralik 2008 tarihi itibariyle 230.000
TL bedelle Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi A.S.'ye devredilmis ve hisse devri
Sangerme Turizm Yatinmlan Ortak Girisimi A.S. Yoénetim Kuruluna bildirilmigtir.

3. ESAS SOZLESME DEGISiKLIGI
o Sirketimiz:

sirketimizin kuruldugu ilk yillarda sadece Marmaris ve gevresinde faaliyet gostermesi
nedeni ile ticaret unvaninda yer alan “Marmaris” ibaresinin; Sirketimizin faaliyet
alaninin Marmaris digindaki illere de yayiimas! sebebiyle Sirket Esas Mukavelesi‘nin 2.
maddesindeki ticaret unvanimizdan gikarimasina ve Sirket unvanimizin “Marti Otel
Isletmeleri Anonim Sirketi” olarak degistirilmesi 30.07.2008 tarihinde istanbul Ticaret
Sicil Memurlugu tarafindan ilan edilmistir.

SPK'nun Seri IV, No: 27 saylli “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Agik
Anonim Ortakliklarin Temettli ve Temettli Avansi Dagiiminda Uyacaklan Esaslar
Hakkinda Teblig“in 7inci maddesinde ¢esitli amagclarla kurulmus olan vakiflara
badista bulunulabilmesi igin ortaklik esas sdzlesmesinde hiikiim bulunmasi gerektigi
belirtildiginden Sirketimizin sosyal sorumluluk projelerine destek olabilmesi icin Esas
SOzlesmemizin 16. maddesine “m” fikrasinin eklenerek Yonetim Kuruluna cesitli
amaglarla kurulmus olan vakiflara ve derneklere bagis yapilabilmesi hususunda yetki
veriimesine dair Esas Sdzlesmede yapilacak degisiklik 30.07.2008 tarihinde istanbul
Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan ilan edilmistir.
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e Bagh Ortakhigimiz ( Marti Gayrimenkul Yatirnm Ortakhigi A.S.):

Sermayesinde % 94 hissemiz bulunan Bagli Ortakhigimiz Marti Gayrimenkul Yatirim
Ortakhdr A.S.’nin, sahibi oldudu tesislerinin hasilat kirasi esasina gore isletmeciligini
yapan ve sermayesinin % 94 iine sahip olan Marti Otel Isletmeleri Anonim Sirketi’nin
Ozel hesap ddneminin 01 Nisan — 31 Mart olmasi sebebiyle ana sirketle bilango
dénemi agisindan mali yilda ayni paralelligi saglamasi amaciyla, V.U.K.'nun 174.
maddesi uyarinca 6zel hesap donemine gegmesi yoninde karar alarak Maliye
Bakanhgi'na bagvuru yapmis ve s6z konusu bagvuru Maliye Bakanh§inin 27.02.2009
tarih ve 22801 sayil izni ile uygun bulunmustur.

Maliye Bakanhgi'nin iznini takiben Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.04.2009 tarih,
5139 sayih ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanhgi'nin 07.05.2009 tarih, 2565 sayili
izinlerine istinaden, Sirket Esas Sozlesmesinin "Eklenen Madde Hesap Donemi"
baslkl 32. maddesi dedistirilerek Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakhidi A.S. 01 Nisan
2009 tarihinden itibaren 1 Nisan-31 Mart tarihlerini tasimak (zere ozel hesap
ddnemine gegmistir.

OZET MALI TABLOLAR
Sirketimizin ve Bagh Ortakhigimiz Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakhdi A.S.’nin

Bagimsiz ve Tam Tasdik denetiminden gegmis mali tablolar itibariyle ana
kalemierdeki gelismeler 6zetle styledir;

Konsolide (SPK Mevzuatina Gore)

01.04.2008 01.04.2007 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.03.2009 31.03.2008 31.03.2007 31.12.2006 31.12.2005

Tutar Net Satrga Tutar Net Sabiga Tutar Net Satiga Tutar Net Satiya Tutar Net Sabiga
(MiyonYTL)  Ovam  (MiyonYTL)  Oram  (MilyonYTL) Oram  (Miyon¥TL) Oram  (MiyonYTL)  Oram
40,3 100% 34,7 100% 06 100% 30,7 100% 354 100%
18,7 46% 12,5 6% 0,6 -100% 15,6 51% 18,7 53%
4,1 10% 48 -14% 4,6 -767% 55 -18% 1,5 4%

01.04.2008 01.04.2007 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.03.2009 31.03.2008 31.03.2007 31.12,2006 31.12.2005

Tutar Bilanco Tutar Bilango Tutar Bilango Tutar Bilango Tutar Bilango
(Miyon¥TL)  Dajdlens  (MilyonYTL) Dafsbrw  (MiyonYTL) Dajderw  (Miyon¥TL)  Dofem  (MilyonYTL)  Daishrw
244,1 100% 189,2 100% 146,0 100% 1416 100% 1249 100%

1516 62% 103,0 4% 55,0 3% 46,1 33% 33,2 27%
92,5 B% 83,6 4% 91,0 62% B 67% 916 73%
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Mart: Otel Isletmeleri AS. (VUK)

01.04.2008
31.03.2009

01.04.2007
31.03.2008

01.01.2007
31.03.2007

01.01.2006
31.12.2006

01.01.2005
31.12.2005

Tutar
{Miiyon YTL)

9,9
14,9

Net Satiga
Oramne

100%
37%

Tutar

37,0
19,4

4,2 11% 45

01.04.2008
31.03.2009

Tutar
(Milyon YTL)

2323
93,4

Bilango
Dajshm

100%
40%
60%

Tutar
(Mityon YTL)
, 181,2

615
119,7

(Milyon ¥T1)

01.04.2007
31.03.2008

Net Sshsa

Oram
100%
52%

Tutar
(Miyon YTL)

0,6
06

-12% 49

Bilango
Dadubmu

100%
34%
66%

Tutar
(Milyon YTL)

175,9
51,7
124,2

iilart dedjerleri 01 Ocak-31.Aralk dnemierini kapsa

Mart Gayrimenkul Yatirm Ortakhigi A.S. (VUK)

01.01.2008
31.12.2008

Tutar
(Milyon YTL)

7,3
73
0,9

Net Sabtisa
Oram

100%
100%
12%

01.01.2008
31.12,2008

Tutar
(Milyon YTL)

118,8
59,8
58,9

Bilanco
Dadulamu
100%
50%
50%

erlerini gister mektedir.

01.01.2007
31.12,2007

Tutar
{Milyon ¥YTL)
6,0
6,0
2,9

Net
Orant

100%
100%
49%

01.01.2007
31.12.2007

Tutar
{Milyon YTL)

83,5
405
43,0

Bilango
Dadelnu

100%
49%
51%

Net

01.01,2007
31.03.2007

Tutar
(Miyon YTL)

07
156

Oram
100%
-100%

817% 35

Bilango
Dagshem

100%
2%
71%

Tutae
(Milyon YTL)

171,2
42,1
129,1

01.01.2006
31.12.2006

Tutar
{(Milyon YTL)
3,8
38
-15

Oram
100%
100%
-39%

01.01.2006
31.12.2006

Tutar
(Milyon YTL)

60,5
205
40

Bilango
Dadgjlams
100%
34%
66%

Net Satiga
Oram

100%
51%

-11%

01.01.2006
31.12.2006

Bllango
Dyl

100%
L%
75%

Net Satisa

Tutar
(Milyon YTL)

238
16,3

Net Satisa
Orans

100%
0%

21 6%

01.01.2005
31,12,2005

Tutar
(Miyon YTL)
151,3
8,7
1226

Bilango
Dol

maktadr.

01.01.2005
31.12.2005

Tutar
(Milyon YTL)
1,9
1,8
0,6

Net Sabiga
Oram

100%
5%
32%

01.01.2005
31.12.2005

Tutar
(Mityon YTL)

47,1
5,1
42

Bilanco
Dadplnu

100%
11%
89%

Sayfa 21 / 24




5. OZKAYNAKLAR VE SABIT KIYMETLER

Sirketimiz hisseleri 31.03.2009 tarihi itibariyle kaydi sistemde olup, hisse diginda
baska menkul kiymeti bulunmamaktadir.

girketimizin ve Bagh Ortakh§imiz Marti Gayrimenkul Yatnm Ortakig A.$.'nin
Ozkaynak ve Karliik durumu asadidaki sekilde gergeklesmistir;

Konsolide
|l]1.[l4.2008 01.04.2007 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.03.2009 31.03.2008 31.03.2007 31.12.2006 31.12.2005

Kayith Sermaye (Mityon YTL) 120,0 120,0 120,0 120,0 120,0
(Milyon USD) 85,1 96,0 96,0 83,9 89,6
UOdenmis Sermaye {Milyon YTL) 87,1 87,1 72,6 72,6 66,0
{Milyon USD) 61,8 69,7 58,1 50,8 49,3
0z Sermaye {Milyon YTL) 92,5 83,6 95,5 91,6
(Milyon USD) 65,6 66,9 66,8 68,4
Dbnem Net Kan (Miyon YTL) 41 4,8 5,5 1,5
(Milyon USD) 2,9 -3,8 -3,8 1,1

Mart Otel Isletmeleri A.S. (VUK)
|01.D4.2CIDB 01.04.2007 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.03.2009 31.03.2008 31.03.2007 31.12.2006 31.12.2005
Kayith Sermaye {Milyon YTL) 120,0 120,0 120,0 120,0
(Milyon USD) 85,1 96,0 96,0 83,9
Odenmis Sermaye (Milyon YTL) 87,1 87,1 72,6 72,6
(Milyon USD) 61,8 69,7 58,1 50,8
{Milyon YTL) 138,9 119,7 124,2 129,1
(Milyon USD) 98,5 99,4 90,3
(Milyon YTL) 4,2 -4,5 -4,9 -3,5
(Milyon USD) 30 -3,6 -3,9 -2,4

Martit Gayrimenkul Yatirim Ortakhg: A.S. (VUK)

01.01.2008 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Kayith Sermaye (Milyon YTL) 75,0 75,0 75,0
(Milyon USD) 53,2 60,0 52,4
Odenmis Sermaye {Milyon YTL) 56,0 25,0 25,0
(Milyon USD) 39,7 20,0 17,5
Oz Sermaye (Milyon YTL) 58,9 43,0 40,0
(Milyon USD) 41,8 34,4 28,0
Dtnem Net Kari (Milyon YTL) 0,9 2,9 -1,
(Milyon USD) 0,6 2,3 -1,0

(*) Tablolarda yer alan déviz cevirimi yillik ortalama USD kurundan hesaplanmistir.
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Sirketimizin ve Bagh Ortakhi§imiz Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakhig A.S.'nin Duran
varliklardaki gelismeleri asagidaki gibidir;

Konsolide
|01.l]4.2008 01.04.2007 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.03.2009 31.03.2008 31.03.2007 31.12.2006 31.12.2005

Maddi Duran Varhklar (Milyon YTL) 143,80 110,28 104,64 105,13 95,84
Maddi Duran Varbklar (Milyon USD) 101,99 88,22 83,71 73,52 71,52
Mali Duran Varhklar (Milyon YTL) 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
Mali Duran Varliklar (Milyon USD) 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Variklar (Milyon YTL) 0,09 1,40 0,78 1,49 0,67
variklar (Milyon USD) 0,06 1,12 0,62 1,04 0,50

Marti Otel Isletmeleri A.S. (VUK)

01.04.2008 01.04.2007 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.03.2009 31.03.2008 31.03.2007 31.12.2006 31.12.2005

Maddi Duran Varbklar (Net)  (Miyon YTL) 82,76 70,15 67,52 67,85
Maddi Duran Varkklar (Net)  (Milyon USD) 58,70 56,12 54,02 47,45
Mali Duran Varbklar (Net)  (Milyon YTL) 08,57 83,57 69,46 60,46
Mali Duran Varhklar (Net)  (Milyon USD) 69,91 66,86 55,57 48,57
Varhklar (Net) (Milyon YTL) 0,83 0,02 1,00 1,12
Varhiklar (Net) (Mityon USD) 0,59 0,74 0,87 0,78

Mart Gayrimenkul Yatirhrn Ortakhgi A.S. (VUK)

01.01.2008 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Maddi Duran Yarhklar (Net) (Milyon YTL) 82,33 46,20 43,80 29,20
Maddi Duran Varliklar (Net)  (Miyon USD) 58,39 36,96 30,63 21,79
Mali Duran Varlklar (Net) {(Milyon YTL) 0,23 0,00 0,00 0,00
Mali Duran Varliklar (Net) (Milyon USD) 0,16 0,00 0,00 0,00
Varliklar (Ne't) (Milyon YTL) 15,46 15,00 15,60 16,40
Varhklar (Ne.t) {Milyon USD) 10,96 12,00 10,91 12,24

(*) Tablolarda yer alan déviz gevirimi yillik ortalama USD kurundan hesaplanmistir.

6. TEMETTU POLITIKASI

Sirketin karina katilim konusunda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Kar Dagitim
Politikamiz mevcut SPK kurallarina uygun olarak dagitiimasi gereken zorunlu
temettindn nakden ve/veya bedelsiz hisse seklinde verilmesi yoniindedir.

Kér Dagiim Politikasi, ekonomik sartlara gére Yénetim Kurulu tarafindan her yil
gozden gegirilir ve Genel Kurul’'un bilgi ve onayina sunulur, Genel Kurul karan ile
dagitilir.

Sirketimizin kér dagitmi yasal siireler iginde gergeklestirilmektedir.
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IV. SONUC VE DEGERLENDIiRME

Sorunlu baslayan 2009 vyilinda, Makroekonomik gostergeler ¢odu sektér igin
olumsuzluk icermesine ragmen turizm sekt6riiniin, yagadigimiz ekonomik daralmadan
goreceli olarak daha az etkilenece§i gériinmektedir. Bu cergevede Sirketimizin
performansinin da donem basinda yapt§imiz planlamalar seviyesinde olacag
beklentisi igerisindeyiz.

Ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak Sirketimiz bagimsiz denetimden gegmis,
01.04.2008-31.03.2009 faaliyet sonuglan itibari ile Uluslararasi Finansal Raporlama

Standartlarina gore diizenlenmis konsolide mali tablolara gére 4,058,423.- TL net
dénem kari olusturmustur.

Birikmis zararlanni kapatma ve performansini diizenli olarak artirmada bagariyla
ilerleme kaydeden Sirketimiz 6niimizdeki ddinemde de bu yoéndeki hareketini devam
ettirmeyi hedeflemektedir.

Raporumuza son verirken 01.04.2008-31.03.2009 déneminde emegdi gegen tim Kisi
ve kuruluslara tesekkiir eder, éniimiizdeki dénemin herkes igin hayirlar getirmesini
temenni ederiz.

Sayin Genel Kurulumuzu saygi ile selamlariz.

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU
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DENETCi_LER RAPORU
MARTI OTEL iISLETMELERI A.S.

GENEL KURULU’na
Ortakligin Unvam : Mart1 Otel Igletmeleri A.S.
Merkezi : Istanbul
Sermayesi : Kayith Sermaye Tavam : 120.000.000,00 TL.

Faaliyet Konusu

Denetgi veya Denetgilerin Ad1 ve gérev
siireleri, ortak olup olmadiklan

Katilinan Yonetim Kurulu ve Yapilan
Denetleme Kurulu toplantilar sayisi

Ortaklik hesaplar1 defter ve belgeleri
iizerinde yapilan incelemenin kapsamu,
hangi tarihlerde inceleme yapildig:

ve vanlan sonuglar :

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353.maddesinin
1.fikrasinin 3 numarah bendi geregince
ortaklik veznesinde yapilan sayimlarin
sayis1 ve sonuglan

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353.maddesinin
1.fikrasinin 4 numarah bendi geregince
yapilan inceleme tarihleri ve sonuglar

Intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve
bunlar hakkinda yapilan iglemler

Odenmis Sermayesi : 87.120.000,00 TL.

: Turizm ve Otel Isletmeciligi

: Kenan Onat (Ortaktir)

Fatos Kiiran (Ortaktir)
Yapilacak ilk Olagan Genel Kurul toplantisina
kadar gorevlidirler.

: 12 defa Yoénetim Kurulu toplantisina katilinms,

8 defa Denetleme Kurulu toplantis1 yapilmigtir.

: Sirket hesaplann aylik donemler itibariyle

incelenmis olup, kanuni defterlerin ve Kayitlarin
yasalara uygun olarak tutuldugu gériilmiistiir.

: Sirket veznesi her ay sayillmis olup, mevcutlarin

defter kayitlarina uygun oldugu tesbit edilmistir.

: Yapilan incelemelerde sirket aktifinde kayitli kiymetli

evrak ve mevcutlarin defter kayitlarina uygun oldugu
saptanmugtir.

: Tarafimiza intikal eden herhangi bir gikayet ve

yolsuzluk ihban olmamstir.

Mart1 Otel Isletmeleri A.S.’nin 01.04.2008 - 31.03.2009 dénemi hesap ve islemlerini Tiirk Ticaret Kanunu,
ortakhifin esas s6zlesmesi ve difer mevzuat ile genel kabul gérmiis muhasebe ilke ve standartlarina gére
incelemis bulunmaktayiz.

Goriigtimiize gére igerigini benimsedigimiz 31.03.2009 tarihi itibariyle diizenlenmis Bilango, ortakhigin
anilan tarihteki ger¢ek mali durumunu 01.04.2008 - 31.03.2009 d6nemine ait Gelir (Kar/Zarar) tablosu
amlan doneme ait faaliyet sonuglarnim, gercege uygun ve dogru olarak yansitmaktadir.

Bilangonun ve Gelir (Kar/Zarar) tablosunun onaylanmasi ve Yoénetim Kurulu’nun aklanmasini onaylarimza

sunariz. 02.06.2009

DENETCI
FATOS KURAN

DENETCI
KENAN ONAT
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VE BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A.S.

YILLIK FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULUNA;

Girig

Mart: Otel Isletmeleri Anonim Sirketi’nin 31 Mart 2009 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide
bilangosunu, ayn tarihte sona eren déneme ait konsolide gelir tablosunu,konsolide 6z sermaye degigim tablosunu ve
konsolide nakit akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolar ile Iigili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’ nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina
gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya
hile ve usulsiizlitkten kaynaklanan énemli yanligliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde
yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasim ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasmi ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini
igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gergeklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru
ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir. Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasm icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu
da dahil olmak iizere 6nemli yanhshk igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki
kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi gbz Oniinde
bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, igletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Sonuc¢

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Mart1 Otel isletmeleri Anonim Sirketi’nin 31 Mart 2009 tarihi
itibariyle konsolide finansal durumunu, aym tarihte sona eren doneme ait konsolide finansal performansim ve
konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlan gergevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

(Istanbul, 02 Temmuz 2009) . _
GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HIiZMETLERI A.S.
an Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

DENETIM HIZMETLERI A §

Dr. Hakki DEDE
Sorumlu Ortak Bas Denetci

Merkez :Beybi Giz Plaza Dereboyu Cad. Meydan Sk. No:1 K:19 34398 Maslak ! [stanbul Tel: (0212) 290 37 60 (pbx)
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKET}

KONSOLIDE BILANCO
(Tim Tutarlar, Ttrk Liras: olarak gosterilmigtir)

Bafimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmig
Cari Ddnem Onceki Dénem
Notlar 31.03.2009 31.03.2008

VARLIKLAR

Ddnen Varhklar 58.931.962 44.254.843
Nakit ve Nakit Benzerleri Not.6 1.453.650 14.694.004
Finansal Yatinmlar Not.7 - -
Ticari Alacaklar Not.10 25.816.584 11.136.788
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar Not.12 - -
Diger Alacaklar Not.11 1.965.528 135219
Stoklar Not.13 15.085.275 5.331.153
Canli Varliklar Not.14 - -
Diger Donen Varhklar Not.26 14.610.925 12.957.679
Toplam 58.931.962 44.254.843
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar Not.34 - -
Duran Varhkiar 185.190.160 146.158.805
Ticari Alacaklar Not.10 694.215 -
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar Not.12 - -
Diger Alacaklar Not.11 213.275 159.596
Finansal Yatinmlar Not.7 34.689 34.689
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar Not.16 - -
Canh Varliklar Not.14 - -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller Not.17 - -
Maddi Duran Varhklar Not.18 143.840.911 109.956.025
Maddi Olmayan Duran Varhklar Not.19 92.938 145215
Serefiye Not.20 15.393.421 15.393.421
Ertelenmis Vergi Varlia Not.35 4.757.504 4.118.170
Diger Duran Varliklar Not.26 20.163.207 16.351.689
TOPLAM VARLIKLAR 244.122.122 190.413.648

Iisik agiklayici notlar bu tablolarnin tamamlayicisidir.

U1 AT MU AVIRLIK VE BAGIMSIZ
DENETIM HHZMETLZRI A8




MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETi
KONSOLIDE BiLANCO
(Tum Tutarlar, Tirk Liras: olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimlalikler
Finansal Borglar

Diger Finansal Yiikiimlttikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlart
Doénem Kan Vergi Yikiimlulagi
Borg Kargiliklari

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Toplam

Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklara iliskin Yik.

Uzun Vadeli Yiikkiimlihikler
Finansal Borglar

Diger Finansal Yukiimlilikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlar

Borg Karsiliklar

Kidem Tazminat: Karsiligs
Ertelenmis Vergi Yikimluluga
Diger Uzun Vadeli Yikimlilikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

. Sermaye Diizeltmesi Farklan
Kargitikl istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Thrag Primieri

Deger Artis Fonlar

Yabanci Para Cevrim Farklan
Kardan Aynlan Kisittanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlan

Net Donem Kar / Zaran

Azinhk Paylan

TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisik agiklayic notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

Not.8
Not.9
Not.10
Not.11
Not.12
Not.21
Not.35
Not.22
Not.26

Not.34

Not.8
Not.9
Not.10
Not.11
Not.12
Not.21
Not.22
Not.24
Not.35
Not.26

Not.27

Bagimsiz Denctimden Bagimsiz Denetimden
Gegcmis Gecmis
Cari DSnem Onceki Donem
31.03.2009 31.03.2008
73.989.923 35.704.139
22.624.905 8.961.217
6.601.397 4.887.436
43.046.874 21.325.296
1.084.718 446.338
632.029 83.852
73.989.923 35.704.139
77.618.415 67.354.674
77.308.721 66.996.222
309.694 358.452
92.513.784 87.354.835
88.823.771 84.765.348
87.120.000 87.120.000
2.497.948 2.497.948
479.595 407.002
(5.332.195) (1.369.576)
4.058.423 (3.890.026)
3.690.013 2.589.487
244.122.122 190.413.648

YEMINLE MALI miSAVIRLIK VE BAGIMSIZ
DENETIM HIZMETLERI A §.




MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI
KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Ttm Tutarlar, Ttirk Liras: olarak gosterilmigtir)

Notlar
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri Not.28
Satiglarin Maliyeti (-) Not.28
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar)
BRUT KAR/ (ZARAR)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) Not.29
Genel Yonetim Giderleri (-) Not.29
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) Not.29
Diger Faaliyet Gelirleri ‘ Not.31
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not.31
FAALIYET KAR / (ZARARI)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar
Finansal Gelirler " Not.32
Finansal Giderler (-) Not.33

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

- Doénem Vergi Gelir / (Gideri)

- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) Not.35
SOURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi D6nem Kar1/ (Zaran)
DONEM KARI / (ZARARI)

Dbnem Kar / Zararmmin Dagihm

Azmnhk Paylar

Ana Ortaklik Paylar

Hisse Bagina Kazang Not.36
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagma Kazan¢ Not.36

Iligik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Cari Dénem
01.04.2008 01.04.2007
31.03.2009 31.03.2008
40.340.741 34.715.689
(21.687.159) (21.541.003)
18.653.582 13.174.686
18.653.582 13.174.686
(1.854.807) (1.910.258)
(10.363.496) (12.157.063)
795.959 924.781
(5.887.061) (3.567.867)
1.344.177 (3.535.721)
14.197.558 13.344.807
(11.922.120) (14.749.333)
3.619.615 (4.940.247)
639.334 1.089.112
639.334 1.089.112
4.258.949 (3.851.135)
4.258.949 (3.851.135)
200.526 38.891
4.058.423 (3.890.026)
0,0466 (0,0447)

G U
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tiim Tutarlar, Ttirk Lirasi olarak gosterilmigtir)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Net ddnem kan

Diizeltmeler:

Amortisman (+)

Kidem Tazminati Kargihgindaki Artig (+)

Alacaklar Reeskont Tutari (+)

Cari Dénem Siipheli Alacak Karsihgi (+)

Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Kargiliga (-)

Stok Deger Diigits Karsihig (+)

Borg Senetleri Prekontu (-)

Istirak Deger Diisiikliigii Karsiligi(-)

Kur Farklarindan Dogan Zarar (+)

isletme Sermayesinde Degigikler Oncesi Faaliyet Kan (+)
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artig(-)
Stoklarda azalig(+)

Alim Satim amagclt Menkul Kiymetlerdeki artig (-)
Ticari ve Diger Borglardaki azalig(-)

Esas Faaliyet ile Ilgili Olusan Nakit (+)

Faiz Odemeleri (-)

Sermaye Artig (+)

Isletme Sermayesinde Diger Artislar/Azalislar (+)/(-)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Mali Duran Varlik alimlari neti (-)

Maddi ve M.Olmayan duran varlik alimlari (-)

Maddi ve Maddi Olmayan duran varlik gikiglar: net degeri
Tahsil Edilen Faizler (+)

Tahsil Edilen Temettiiler (+)

Yatirnim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN  FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN

AKIMLARI

Hisse Senedi Thraglan Nedeniyle Olusan Nakit Girigleri (+)
Kisa vadeli mali borglardaki artig (+)

Uzun vadeli mali borglardaki artig (+)

Odenen Temettiiler (-)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artig

D(?NEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Ilisik agiklayic1 notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

Not:18-19
Not:24
Not:10
Not:10

Not:10

Not: 10-11-26
Not:13

Not:10-11-22-26

Not:18-19
Not:18-19

Not:8
Not:8

Not:6
Not:6

Bafimsiz Bafimsiz

Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Donem

01.04.2008 01.04.2007

31.03.2009 31.03.2008
3.619.615 (4.940.247)
4.786.236 4.662.165
(48.758) 56.374
279.058 7.426
423.694 41.237
(61.773) (9.760)
8.998.072 (182.805)
(23.001.821) (19.020.590)
(9.754.123) (4.890.951)
24.683.870 6.446.531
14.520.000
476.306 (22.786.383)
1.402.304 (25.914.198)
(38.810.690) (1.350.554)
191.845 31.970
(38.618.845) (1.318.584)
13.663.688 (1.365.625)
10.312.499 42.905.997
23.976.187 41.540.372
(13.240.354) 14.307.590
14.694.004 386.414
1.453.650 14.694.004

ot ez
i
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MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIiM SIRKETi
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tiim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmigtir)

Sermaye Diizeltmesi Kardan Aynlan Gegmis Yillar Kar/  Net Donem Kan/  Ana Ortakhga ait

Odenmiy Sermaye Azinhik Pay1 Dipnot:  Toplam Ozkaynak

. . Olumlu Fark Kisitlanmg Zararlan Zaran Dipaot: Ozkaynaklar . .
Bagimstz Denetimden Gegmis Dipnot: 27 Dipnot:27 Yedekler Dipnot: 27 Dipnot: 27 27 Dipnot: 27 7 Dipnot: 27
01.04.2007 72.600.000 2.497.948 10.301.955 7.567.611 (4.312.140) 88.655.374 2.476.497 91.131.871
Sermaye artirimi 14.520.000 (10.001.476) (4.518.524) - 74.099 74.099
Gegmis yillar karlarina transferler (4.312.140) 4.312.140 - -
Yedeklere transferler 106.523 (106.523) - -
Temettii ddemesi - -
Yabanci para gevrim farklar - -
Net donem kan (3.890.026) (3.890.026) 38.891 (3.851.135)
31.03.2008 87.120.000 2.497.948 407.002 (1.369.576) (3.890.026) 84.765.348 2.589.487 87.354.835
Odenmis Sermaye Sermaye Diizeltmesi Kardan Aynlan Gegmis Yillar Kar/  Net Ddnem K.xn !/ Ana Ortskhga ait Azinhk Pay: Dipnot:  Toplam Ozkaynak
. Olumlu Farka Kisitlanmg Zararlan Zaran Dipnot: Ozkaynaklar .
Dipnot: 27 Dipnot:27 Yedekler Dipnot: 27 Dipnot: 27 27 Dipnot: 27 27 Dipnot: 27
‘Bagimsiz Denetimden Gegmis ipnot: edekler Dipnot: ipnot: ipnot:
01.04.2008 87.120.000 2.497.948 407.002 (1.369.576) (3.890.026) 84.765.348 2.589.487 87.354.835
Sermaye artirimi (Nakit) - 900.000 900.000
) grmaye artirimi (Yedekler) - -
Z bomis yillar karlarma transferler (3.890.026) 3.890.026 - -
=3 eklere transferler 72.593 (72.593) - -
2 gettii 6demesi - -
= fibanci para gevrim farklan - -
g- gt donem kan 4.058.423 4.058.423 200.526 4.258.949
e -
N 87.120.000 2.497.948 479.595 (5.332.195) 4.058.423 88.823.771 3.690.013 92.513.784




MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIM SIiRKETI

31 Mart 2009 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mart1 Otel Isletmeleri Anonim Sirketi (Sirket) 08.03.1967 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olup faaliyet konusu;
her tiirlii otel, motel, tatil kdyii, marina, restorant ve buna benzer turistik tesisler kurmak, isletmek, islettirmek,
kiraya vermek, kurulu veya kurulacak tesisler kiralamak, bu amagla ortakhiklar kurmak, her tiirlii igbirligi
sozlesmeleri yapmaktir. Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) kayitl: olup hisse senetlerinin tamam kurul
kaydina alinmustir.

Sirketin eski tinvan1 ‘Marmaris Mart1 Otel Igletmeleri Anonim Sirketi’ olup tinvan degisikligi 30 Temmuz 2008
tarihli Istanbul Ticaret Sicili’ ne tescil edilmis ve 04 Agustos 2008 tarihli 7119 sayil: T.T.Sicil Gazetesi’ nde
ilan edilmigtir.

Sirketin hisselerinin yaklasik % 95 i LM.K.B.” da islem gormektedir. 31.03.2009 tarihinde Sirket’in oniki
ayhk ortalama personel sayist 597 kigidir. (01.04.2007 - 31.03.2008 : 786 )

Sirket’in ticaret sicile kayith adresi Inonii Cad. Devres Han No:50 Kat:4 Glimiigsuyu—Istanbul’ dur. Sirketin ana
merkezi Istanbul olup Mugla, Marmaris ( Mart1 Resort-Mart1 La Perla-Mart1 Marina) ve Antalya’ da ( Mart1
Myra) igletmeleri bulunmaktadir.

Sirket’in baglh ortakliklarinin ve igtiraklerinin detay: agagidaki tabloda gosterilmistir.

Cari DSnem (01.04.2008- 31.03.2009)

Dogrudan Dolayh
Istirak Oram Istirak
Sirket Ismi Faaliyet Alani Sermayesi % Oram %
Gayrimenkule Dayali
Mart1 Gayrimenkul Yatirim Sermaye Piyasas1 Araglarina
Ortakhigi A.S. Yatinim Yapmak 56.000.000 94 -
Sarigerme Turizm Yatirimlari
Ortak Girigim A.S Alt Yap1 Yapimi 50.000 25 -
Onceki Dénem (01.04.2007- 31.03.2008)
Dogrudan Dolayh
Istirak Oram Istirak
Sirket Ismi Faaliyet Alan1 Sermayesi % Oram %
Gayrimenkule Dayali
Mart1 Gayrimenkul Yatirim Sermaye Piyasas1 Araglarina
Ortaklig1 A.S. ] Yatiim Yapmak 40.969.970 94 -
Sarigerme Turizm Yatirimlari
Ortak Girigim A.S Alt Yap1 Yapimi 50.000 25 -

Bundan boyle konsolide mali tablolarda Marti Otel Isletmeleri Anonim Sirketi ve konsolide edilmis bagh
ortakliklig: Mart1 Gayrimenkul Yatirim Ortakhig1 Anonim $irketi “Topluluk” olarak adlandirilacaktir.

2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.01 Sunuma Jliskin Temel Esaslar

Topluluk yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya fligkin
Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere
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MARTI OTEL iISLETMELERi ANONIM SIRKETI

31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirlige girmigtir. Bu teblige istinaden, igletmeler Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’m (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladig
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu'nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinir.

Dolayssiyla iligikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmig olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmugtur. Bu kapsamda geg¢mis donem mali tablolarinda baz1 siniflamalar yapilmistir.

01 Nisan 2008 — 31 Mart 2009 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar, 02 Temmuz 2009 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Nurullah Emre Narin ve Muhasebe Direktérii Faruk Yagar tarafindan imzalanmastir.
2.02 Yilksek Enflasyon D6nemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadifimi ilan ettigi igin bu tarihten itibaren Uluslararas
Muhasebe Standard1 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03. Konsolidasyon Esaslar

Toplulugun yénetimine ve isletme politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir baginin veya
dogrudan dolayl sermaye ve yonetim iliskisinin bulundugu yada sermayesine %50’den daha fazla oranda paya
ve bu oranda yonetime katilma hakkina sahip oldugu asagida belirtilen bagli ortakhklar tam konsolidasyon
yontemi ile iligikteki mali tablolara alinmiglardar.

. Bagh Ortakhkta Sahip Olunan
Bagh Ortakhifin Unvam Pay Oram1 %
Martt Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi 94,00

Tam Konsolidasyon Yontemi :

Toplulugun, dogrudan veya dolayh olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %350 iizerinde oy
hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu Gruplar tam konsolidasyona tabi
tutulmustur. Topluluk kendi yararina mali ve idari politikalar belirleme hakkina sahipse kontrol s6z konusu
olmaktadir.

Bagh ortakliklarin bilango ve kar/zarar tablolar1 Toplulugun mali tablolan ile tam konsolidasyon yéntemi
kullanilarak konsolide edilmistir. Toplulugun aktifinde yer alan bagh ortakliklarin kayith degeri ile bagh
ortakliklarin dzsermayeleri karsilikhi olarak netlestirilmis ayn1 zamanda Topluluk ile bagli ortakliklar arasindaki
grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir.

Konsolidasyona dahil edilen Sirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalar1 gerekli oldugu hallerde
degistirilerek, Toplulugun muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

Azinlik haklan, azinhk hissedarlarinin bagh ortakliklarin net aktiflerindeki ve dénem faaliyet sonuglarindaki
payim gosterir. Bu detaylar konsolide bilango ve kar/zarar tablosundan ayr olarak gosterilir. Azinlik haklarina
ait zararlar bagh ortakliklarin hisselerine ait azinlik ¢ikarlarindan fazla ise, azinhgmn baglayici yikimlilikleri
olmadi@ takdirde azinliklara ait zararlar ¢ogunlugun ¢ikarlar aleyhine sonuglanabilir.
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

Konsolidasyon kapsamindaki ortakliin bagli ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, ana ortaklifin bagli ortaklifin sermayesinde sahip oldugu paylarin
elde etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakligin makul degere gore degerlenmis bilangosundaki 6zsermayesinde
temsil ettigi degerden mahsup edilir. Kayith deger lehine olusan fark, pozitif serefiye olarak konsolide
bilangonun aktifinde ayn bir kalemde gosterilir.

Sangerme Turizm Yatinimlar Ortak Girisim A.S.” nin gerek kiigiikk olmasi gerekse faaliyet hacminin dugtik
olmasi1 ve konsolide mali tablolar1 onemli oOlgiide etkilememesi nedeni ile cari ve onceki dénemde
konsolidasyon kapsam1 diginda tutulmustur.

2.04 Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarn Diizeltilmesi

Gerektigi durumlarda cari dénem mali tablolarindaki simiflandirma degisiklikleri, tutarli olmasi agisindan
onceki donem mali tablolarina da uygulanir.

2.05 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Toplulugun mali durumu, performansi veya nakit akimlan iizerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degigikliklerin 6nceki dénemleri
etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymig gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da
uygulanir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya g¢ikmasi
sonucunda tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iligkinse,
degisikligin yapildig cari donemde, gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi dsnemde hem
de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda, agiklanir.

2.07 31.03.2008 Y1h Finansal Tablolarinda Yapilan Siniflamalar ve Diizenlemeler

Topluluk, finansal tablolarin1 XI-29 Tebligi’ne uygun olarak ilk kez 30 Haziran 2008 tarihi itibari ile
hazirlamistir. UMS]1 “Finansal Tablolarin Sunulugu Standardir” uyarinca UMS’ye gegis tarihi 1 Nisan 2007 olup
ilgili diizenlemeler 31 Mart 2009 tarihli finansal tablolarla kargilastirmal olarak sunulan 6nceki hesap dénemi
olan 31 Mart 2008 tarihli finansal tablolara uygulanmstir. S6z konusu diizenlemeler sonrasi hazirlanan 6nceki
mali tablo bilgilerinin XI-29 Tebligi’ne gore raporlanan mali tablo bilgileri ile karsilagtirilmasi agagidaki
gibidir:

XI-25 Tebligi’ne gdre XI-29 Teblifi’ne gore

6nceden raporlanan yeniden diizenlenen
31 Mart 2008 itibariyle Toplam Varliklar 189.178.671 190.413.648
31 Mart 2008 itibariyle Toplam Ozkaynaklar 83.604.470 84.765.348
31 Mart 2008 itibariyle Net Kar / (Zarar) (4.878.009) (3.890.026)

Topluluk UFRS 3 Isletme birlesmeleri standarti gergevesinde 01.04.2007 tarihi itibariyle Pozitif serefiye igin
amortisman ayirmay1 durdurmustur. Serefiye hesabina iligkin yapilan diizeltmenin 31.03.2008 6zkaynak tutari
tizerinde 1.234.977 TL, 31.03.2008 donem kar1 uzerinde 987.982 TL artiric1 etkisi olmustur.
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MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIM SiRKETI

31 Mart 2009 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolart Tamamlayici1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

31 Mart 2008 tarihi itibariyle diger faaliyetlerden gelirler ve giderler iginde bulunan reeskont gideri , prekont
geliri ve onceki donem iptalleri, kur farklan, diger faiz geliri ve giderleri finansal gelir ve giderlerde
tasniflenmigtir.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasmda uygulanan $nemli muhasebe politikalarinin 6zeti agsagidaki gibidir:

2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Toplulugun gelirleri otel ve marina igletme gelirleri ile sair kira gelirlerinden olugmaktadir. Gelirler, hizmetin
gergeklesmesi gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Topluluga
akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri fizerinden tahakkuk
esasmna gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satig iskontolarinin diigiilmesi suretiyle
bulunmusgtur.

Mallarin satigindan elde edilen gelir, agagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelegtirilir:

Toplulugun miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,
Toplulugun miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,
Gelir tutarimin giivenilebilir bir gekilde dlgiilmesi,
Islemle iligkili olan ekonomik faydalarm isletmeye akiginin olas1 olmast,
o Islemden kaynaklanacak maliyetlerin gitvenilebilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varhktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oran nispetinde ilgili dénemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
almir.Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme goére
muhasebelestirilir.

Satiglar igerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit
akimlarinin finansman unsuru igerinde yer alan gizli faiz oram ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk
esasina gore mali tablolara yansitilir.

2.08.02 Stok Degerlemesi

Toplulugun stoklar: otel ve marina islemeciligine iligkin muhtelif sarf malzemesi stoklan ile gelistirme agamasi
devam eden gayrimenkul projelerine iliskin maliyetlerden olugmaktadir. Stoklar, maliyetin ya da net
gergeklesebilir degerin diistik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin alma maliyetlerini,
doniigtiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger
maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan iligkili
maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde Katlanilan sabit
ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar: da igerir.

2.08.03 Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alman kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan
kalemler i¢in satin alm maliyet degerlerinden birikmis amortismanin digiilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutulmustur. Sabit kiymetlerin faydali 6miirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari agagidadir:

G
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIiM SIRKETI

31 Mart 2009 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

Hesap Ad1 Amortisman Oram (%)
-Binalar 2-10

-Yer alt1 Yeriistii Diizenleri 4-10

-Tagitlar 10-50

-Makine ve Ekipman 4-50

-Demirbag 2-16

-Ozel Maliyetler 20

-Finansal Kiralama Yoluyla Iktisap Edilen Varliklar 6-33

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olugan kar ve zararlar net defter degerleriyle satig fiyatinin karsilagtiriimasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarmm giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genigleme veya gozle goriiniir bir geligme saglhiyorsa aktiflegtirilir.

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005°ten sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tikkenme paylar ile kalic1 deger kayiplan diisiilmiis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydal omiirlerine gére dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydah
omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alumi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
siirede olugan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler faydalt 6miirlerine gore bes yilda
amortismana tabi tutulur.

2.08.05 Finansal Kiralama Islemleri

Kiract Olarak Topluluk:

Finansal Kiralama

Tim fayda ve risklerin istlenildigi maddi varliklarin finansal kiralama yolu ile elde edilmesi Topluluk
tarafindan finansal kiralama adi altinda siniflandirilir. Finansal kiralamalar gergeklestirildikleri tarihte, kiralanan
varhigm piyasa degeri veya minimum finansal kiralama odemelerinin bugiinkii degerinin diigiik olanindan
aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz igeriyormus gibi igleme konulur. Anapara kira &demeleri
bilangoda ytikiimliiliik olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar,
varligin faydali dmrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Kiralayanin maln tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama igin yapilan kiralama $demeleri, kiralama siiresi boyunca normal y6nteme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Kiralayan Olarak Topluluk:

Operasyonel Kiralama

Topluluk operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetleri bilangoda sabit kiymetin igerigine gore gostermektedir.
Operasyonel kiralama isleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle
gelir olarak kayitlara alinmaktadir. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etmek ig¢in yapilan ilk direkt
maliyetler yapildiklar1 ddnemin gelir tablosunda gider olarak kayitlara ahnmaktadirlar.
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2.08.06 Varlikiarda Deger Dasaklagii

Serefiye gibi simirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisiikligii testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazamilmasmin miimkiin olmadigi durum veya
olaylarin ortaya ¢ikmas: halinde deger diisiikligil testi uygulanir. Varhgin defter degerinin geri kazanabilir
tutarim agmas1 durumunda deger diigiikliigii karsihg: kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri
diigiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olamdir. Deger
diigiikligiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayn tanimlanabilir nakit akimlarmin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir. Serefiye haricinde deger diigiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisitkliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

2.08.07 Boglanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
almmasi, yapimi veya tretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satiga hazir hale getirilene kadar varhgin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatinmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.08.08 Finansal Araglar

(i) _Finansal varlikiar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalar diigtilditkten sonra kalan tutar tizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarmin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagtyan bir kontrata bagh olan islem
tarihinde kayitlara almir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatinmiar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandiriir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagititmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminn, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirtlan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansutan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhklar; alm-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikanlmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varhiklar, donen varliklar olarak siniflandirihrlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varhiklar

Toplulugun vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planmna
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siiflandirilir. Vadesine
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kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disiiklugii tutar
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satlmaya hazir finansal varhiklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) ahm satim
amach finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varhiklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sgekilde Oolgilebiliyor olmasi koguluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir gekilde olgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tlir varliklarin makul degerinde meydana
gelen degisiklikler ozkaynak hesaplan iginde gosterilmektedir. Ilgili varhgin elden g¢ikarilmasi veya deger
diistikhigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan 6zkaynak araglarma yénelik yatinmlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diigiis karsihiklari, sonraki doénemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak simiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarann sonraki
donemde azalirsa ve azalig deger diigiiklugii zararmm muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve difer alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti

tizerinden deger diisiikligii diigiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farkt kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikliigline ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diigiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dustiklugii
zarari olugur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger digiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz oran: iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliiii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl: degerinden diigiiliir. Ticari alacagm tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargilik hesabindan diigiilerek silinir. Kargihk hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger
diigtikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelegtirilen deger diigiikliigli zarari, deger dugiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger
diigiikliigii hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarmi
agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal vijkiimliliikler

Toplulugun finansal yiikiimlillikkleri ve ozkaynak araglar, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimlilugiin ve 6zkaynaga dayal: bir aracin tanumlanma esasina gére sintflandirilir, Toplulugun tiim borglar
dusiildiikten sonra kalan varhklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 agagida
belirtilmistir.

Finansal ytikiimliiliikkler gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal ytikiimliiliikler olarak simiflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal viikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiiktimluliikler, gergege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikiimliiligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmas1 halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam
olarak ilgili finansal yliktimliiliigtin net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

(iii) Tiirev finansal araclar

Tirev finansal araglarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degeri kullanilmakta ve izleyen
donemlerde de gergege uygun degeri ile degerlenmektedir.

2.08.09 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gergeklesen doviz iglemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagh varhik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamlarak Tirk
Liras1’na ¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari /
zararlan gelir tablosunda yer almaktadir.

2.08.10 Hisse basina kar / zarar

Hisse bagina kar, net karin ilgili ddnem i¢inde mevcut hisselerin agirlikhi ortalama adedine bsliinmesi ile tespit
edilir.
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Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayihr.
Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullamlan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.08.11 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylan ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, topluluk s6z konusu hususlar ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Topluluk; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.08.12 Kargihiklar, Sarta Bagh Yakiamlalikler ve Sarta Bagh Varhklar

Toplulugun, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikitmliliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmast ve séz konusu
ytkiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili ytkiimlilik, karsilik
olarak mali tablolara alinir. $arta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarn isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta
bagh yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahmin
yapilmadig1 durumlar harig, olasihiktaki degisikligin meydana geldigi dénemin finansal tablolarinda karsilik
olarak kayitlara alinir.

Topluluk sarta bagh yikiimliliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarm tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olaym gercgeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta baglt varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagh varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullamlan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminmn iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.08.13 Iligkili Taraflar

Bu mali tablolarm amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yénetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmiglerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla girilen iglemler piyasa kogullarina uygun
fiyatlarla gergeklestirilmistir.

2.08.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olugur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yliktimliliigii, donem karinin vergiye tabi olan kism iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger

yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farkliik gosterir.
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Toplulugun cari vergi yiikiimliiliigi bilango tarihi itibariyle yasallagmis ya da 6nemli dlgiide yasallagmig vergi
oran1 kullanilarak hesaplanmigtir.

Toplulugun, baglh ortakliginin kurumlar vergisi agisindan durumu agagidaki gibidir:

21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete’de yaymnlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5.
maddesinin 1. fikrasmmin d-4 bendi uyarmca “Gayrimenkul yatirim fonlan veya ortakliklarinin kazanglan”
Kurumlar Vergisinden istisnadir. S6z konusu kanunun yiiriirlik tarihi 01.01.2006 olan vergi kesintilerine iliskin
15. maddesinin; 3. fikrasina goére, dagitilsin veya dagitilmasin, kazanglardan, kurum biinyesinde % 15 oraninda
vergi kesintisi yapilir, 4. fikrasina gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarini,
her bir 6deme ve gelir i¢in ayn ayn sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve ayni
siirlar dahilinde tictincii fikrada belirtilen kazanglar i¢in fon veya ortaklik tiirlerine gére ya da portfoylerindeki
varliklarmn nitelik ve dagihmina gore farklilagtirmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu’nca 10.12.2003 tarih ve
2003/6577 sayih Kararname ekinin 6-a maddesine gére Gayrimenkul yatirnm fonlar1 veya ortakliklarinin
kazanglarindan % O kesinti yapilmaktadir

Ertelenmiy vergi

Ertelenen vergi yiikiimluligii veya varligy, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gére
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yikiimluliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas1 sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya igletme birlesmeleri diginda varlik veya
yiikiimliliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay: olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar
etkilemeyen ge¢ici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varlid1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri, Toplulugun gegici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatmmlar ve is ortakliklarmndaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timil igin
hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varhklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasmin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligmin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhiginin kayith degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadii olgiide azaltihr. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiktimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasi
beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya onemli Olgiide kanunlagmig vergi oranlar (vergi
diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda,
Toplulugun bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglan dikkate almnir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aynit vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Toplulugun cari vergi varhk ve yiikiimliilikklerini netlestirmek
suretiyle ddeme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Ddnem cari ve ertelenmiy vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelegtirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda ahmindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
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satmn alanin, satin alinan bagh ortakhigin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli borglarinin gergege
uygun degerinde elde ettigi paym satin ahm maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z oniinde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir.
Toplulugun, dénem sonuglan iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinnde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iligkili oldugu igin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni gekilde netlestirilmektedir.

2.08.15 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsiligh

Tiirkiye’de gegerli is kanunlan geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar iligikteki finansal tablolarda
gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminat: yiikiimluliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan armndirilmig uygun faiz oram ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmigtir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonuglarinda faiz gideri olarak gosterilmektedir.

2.08.16 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitimaktadirlar. Nakit akim tablosu igin
dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlan ve likiditesi yiiksek yatirimlar
icermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatinnm ve finansman faaliyetlerine
dayah bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Toplugun esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Toplulugun yatinm faaliyetlerinde (varlik
yatirimlari ve finansal yatinimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Toplulugun finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.08.17 Devlet Tegvik ve Yardimlar

Hiikiimet tegvikleri, Toplulugun bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacag ile ilgili
makul bir sebep olugmadigy siirece muhasebelestiriimez. Bu tegvikler kargilamalart beklenen maliyetlerle
eslesecek sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hikiimetin sagladig: tesviklerden elde edilen
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.

2.08.18 Yatirrm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira veya deger artig kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve vara birikmis deger diigiikliikklerinden sonraki tutarlar ile
gosterilmektedir. Kabul goren kriterlere uymas1 durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatinnm amagh
gayrimenkulun herhangi bir kismini degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatrim amach
gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil edilmez.

Yatirrm amagh gayrimenkullerin kuilanim dis1 kalmalar1 veya satiimalar durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar.
Bu gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Faaliyet kiralamas:
cercevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatirim amagh gayrimenkul olarak siniflandirilir.
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Toplulugun yatirim amagh gayrimenkulleri bulunmamaktadir.
2.09 Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Ddnem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Toplulugun mali tablolart 6nceki
donemle Kargilastirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gésterimi veya smiflandirilmasi
degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden
smiflandirtlir.

2.10 Sermaye ve Temettiller

Adi hisseler, dzsermaye olarak simiflandirthir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.11  Yeni ve Revize Edilmig Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan

Topluluk cari doénemde Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’min Uluslararast
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRSYK) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan
uygulamigtir.

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde
veya s0z konusu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu halde Toplulugun faaliyetleri ile
ilgili degildir:

. UFRSYK 11, “UFRS 2 — Grup ve Igletmenin Geri Satin Alman Kendi Hisselerine liskin

Islemler”

. UFRSYK 12, “Hisse Imtiyaz Anlagmalar”,

. UFRSYK 14, “UMS 19- Tammlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikl1 Etkilesimleri”,

Heniiz yirirlige girmemis ve Topluluk tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki standartlar ve yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmig ancak yiiriirliige
girmemigtir:
e UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra

baglayan mali dénemler igin gegerlidir.

e UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler igin gegerlidir.

e UFRYK 13, “Migsteri Baglilik Programlari” 1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali donemler i¢in gegerlidir.

e UFRYK 15, “Gayrimenkul Ingaat Anlagmalar’” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler igin gegerlidir.

e UFRYK 16, “Yurtdigindaki Isletme ile Ilgili 1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
Net Yatinmin Finansal Riskten Korunmas:” baslayan mali dénemler igin gegerlidir.
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e UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” Hakedis 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Kosullar ve Iptallerine iligkin Degisiklik. baglayan mali donemler igin gegerlidir.
UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
e UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal baslayan mali donemler igin gegerlidir.
Tablolar”

UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” Satin
Alma Yonteminin Uygulanmasi Hakkinda
Kapsamh Degisiklik

UMS 1, “Mali Tablolarn Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin  baglayan mali donemler igin gegerlidir.
Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde

Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin

Ac¢iklanmasi Hakkinda Degisiklik

e UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir baglayan mali donemler igin gegerlidir.
Tablosu Gerekliligine Iliskin Kapsaml
Degisiklikler

e UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
ve Olgme” baslayan mali dénemler i¢in gegerlidir.
Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlere lgili Degisiklikler

Topluluk yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Toplulugun mali
tablolar: tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir.

3 ISLETME BIRLESMELERI

Isletme birlesmeleri, tesebbiis veya isletmelerin tek raporlayan isletme olusturmak iizere bir araya gelmesidir.
Toplulugun isletme birlesmesi gergevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.

4 IS ORTAKLIKLARI

Bu kisim, Is ortaklarindaki paylarin muhasebelestirilmesi ve is ortakigmm varlik, borg, gelir ve giderlerinin
ortak girigsimcilerin ve yatiimcilar mali tablolarinda raporlanmasina yéneliktir. Is ortakliklar1 farkli gesit ve
yapida olabilir. Bu standart ii¢ tir is ortakligim tammlar. Bunlar; miistereken kontrol edilen faaliyetler,
milgtereken kontrol edilen varliklar ve miistereken kontrol edilen isletmelerdir. Bu standartta belirtilen temel
konular, mugsterek kontroliin olup olmadigmin belirlenmesi, is ortakliklarmnin tiiriiniin belirlenmesi ve oransal
konsolidasyon ve 6zkaynak yénteminin uygulanmast ile ilgilidir. Toplulugun is ortaklig1 bulunmamaktadir.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Toplulugun bsliimlere gére raporlamay: gerektirecek durumu bulunmamaktadir.
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6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Toplulugun dénem sonlar itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar asagida agiklanmagtir.

Hesap Adx 31.03.2009 31.03.2008
Kasa 68.273 159.368
Banka 1.336.564 13.458.886
-Vadesiz Mevduat 376.559 503.502
-Vadeli Mevduatt 87 12.583.589
-Bloke Mevduat 959.918 371.795

Makul Deger Farklar Kar/Zarar ile

iligkilendirilen Menkul Kiymetler

(Yatirnm Fonu) 176 30.155
Makul Deger Farklar: Kar/Zarar ile

iligkilendirilen Menkul Kiymetler(Devlet

Tahvili) - 1.031.940
Diger Hazir Degerler 48.637 13.655
Toplam 1.453.650 14.694.004

Cari donemde Vadeli Mevduatlar, 30 giine kadar vadeli TL mevduatlardan olugsmakta olup faiz oram TL
mevduatlarda % 16,25°tir.

Toplulugun 31.03.2009 tarihi sonunda menkul kiymetlerinin detay1 agagida belirtilmigtir.

Yatirim Fonu Ismi Adet 31.03.2009 Kapamg Fiyat Tutar (TL)
RJL 2.322 0,075681 176
Toplam 176

7 FINANSAL YATIRIMLAR
Toplulugun dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Finansal Yatirir bulunmamaktadir.

Toplulugun dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Finansal Yatirimlari agagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31.03.2009 31.03.2008
Sarigerme Turizm Yatirimlar1 Ortak

Girigim Anonim Sirketi 34.689 34.689
Toplam 34.689 34.689

8 FINANSAL BORCLAR

Toplulugun dénem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglan asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31.03.2009 31.03.2008
Banka Kredileri 6.747.989 1.436.436
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara

Taksitleri ve Faizleri 7.660.789 3.214.471
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 872.608 347.855
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma

Maliyetleri (-) (161.501) (31.321)
Diger Finansal Borglar 7.505.020 3.993.776
Toplam 22.624.905 8.961.217
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Toplulugun dénem sonlari itibartyle Uzun Vadeli Finansal Borglar1 agagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 31.03.2009 31.03.2008
Banka Kredileri 76.245.720 66.916.520
Finansal Kiralama Iglemlerinden Borglar 1.164.559 84.229
Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢lanma
Maliyetleri (-) (101.598) (4.527)
Toplam 77.308.721 66.996.222
Banka Kredilerinin ayrintis1 asagida agiklanmigtir.
31.03.2009
Nev’i Déviz Tutan TL Tutan Yilik Faiz Oranmi (%)
USD Krediler 3.997.624 6.747.989 % 9-% 12
Kisa Vadeli Krediler 6.74'7.989
USD Krediler 3.394.094 5.729.230 Libor + 3,5
EURO Krediler 867.804 1.931.559 %6,75 - % 7,35
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri 7.660.789
Diger Finansal Borglar(USD) 667.761 1.127.181 %9- %84
Diger Finansal Borglar(TL) 6.377.839 % 35-%224
Diger Finansal Borglar 7.505.020
USD Krediler 27.500.000 46.420.000 Libor +3,5
EURO Krediler 13.400.000 29.825.720 %6,75 - % 7,35
Uzun Vadeli Krediler 76.245.720

Toplulugun Uzun Vadeli kredilerine iligkin 6deme tablosu agagidaki gibidir.

Hesap Ismi Doviz Cinsi Doviz Tutarn Vade Tarihi
Credit Suisse USD 2.500.000 24.04.2010
Credit Suisse USD 6.000.000 27.10.2010
Credit Suisse USD 19.000.000 27.04.2011
Toplam USD 27.500.000

Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.06.2010
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.09.2010
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.12.2010
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.03.2011
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.06.2011
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.09.2011
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.12.2011
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.03.2012
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.06.2012
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.09.2012
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.12.2012
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.03.2013
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.06.2013
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.09.2013
Aareal BANK A.G. EURO 8.600.000 18.11.2013
Aareal BANK A.G. EURO 2.000.000 18.11.2013
Toplam EURO 13.400.000
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31.03.2008

Nev’i Ddviz Tutan TL Tutari Yilhk Faiz Orani (%)
TL Krediler 159.936 Faizsiz
USD Krediler 1.000.000 1.276.500 %7
Toplam Kisa Vadeli Krediler 1.436.436
TL Krediler 26.016
USD Krediler 1.122.267 1.432.573 Libor + 3,5
EURO Krediler 871.146 1.755.882 %6,75-%7,35
Toplam Uzun Vadeli Kredilerin
Anapara Taksitleri ve Faizleri 3.214.471
Diger Finansal Borglar (TL) 3.993.776
[Toplam (Kisa Vadeli Krediler ) 8.644.683 ||
USD Krediler 30.000.000 38.295.000 Libor +3,5
EURO Krediler 14.200.000 28.621.520 %6,75-%7,35
[Toplam Uzun Vadeli Krediler 66.916.520 |
Kisa ve uzun vadeli Finansal Kiralama Borglarinin ayrintisi agagida agiklanmistir.
31.03.2000
Kisa Vadeli Déviz Tutar: TL Tutan
Finansal Kiralama Islemlerden Borg¢lar EURO 392.042 872.608
Finansal Kiralama islemlerden Borglar Toplami 872.608
Ertelenmis Finansal Kiral. Bor¢lanma Maliyeti(-) EURO (72.559) (161.501)
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢lanma Maliyeti Toplam (161.501)
Genel Toplam 711.107
Uzun Vadeli (2-4 Yil) Déviz Tutarn TL Tutar
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar EURO 523.227 1.164.599
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar Toplam 1.164.599
Ertelenmis Finansal Kiral. Borglanma Maliyeti(-) EURO (45.645) (101.598)
Ertelenmis Finansal Kiral. Bor¢clanma Maliyeti Toplami (101.598)
Genel Toplam 1.063.001

9 DIGER FINANSAL YOKUMLULUKLER
Yoktur. (31.03.2008 : Yoktur)
10 TICARI ALACAK VE BORCLAR

Toplulugun dénem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31.03.2009 31.03.2008
Ticari Alacaklar 732.100 661.464

Lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.979 -

Diger Alacaklar 728.121 661.464
Alacak Senetleri 25.137.625 10.483.123
Alacak Reeskontu (-) (53.141) (7.799)
Siipheli Ticari Alacaklar 680.921 270.977
Supheli Ticari Alacaklar Kargihgi (-) (680.921) (270.977)
Toplam 25.816.584 11.136.788
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Toplulugun dénem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar agagida agiklanmigtir.

Hesap Adi 31.03.2009 31.03.2008
Alacak Senetleri 927.931 -
Alacak Reeskontu (-) (233.716) -
Toplam 694.215 -

Toplulugun donem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglan asagida agiklanmistir.

Hesap Ad 31.03.2009 31.03.2008
Saticilar 2.758.210 3.757.356
Diger Saticilar 2.147.471 3.226.870
1liskili Taraf Saticilar 610.739 530.486
Borg Senetleri 3.927.327 1.152.447
Diger Bor¢ Senetleri 3.880.827 1.152.447
Iligkili Taraf Borg Senetleri 46.500 -
Borg Reeskontu (-) (84.140) (22.367)
Toplam 6.601.397 4.887.436

Toplulugun dénem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglar: bulunmamaktadir.
11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Toplulugun dénem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklan asagida agiklanmigtir.

Hesap Adi 31.03.2009 31.03.2008
Verilen Depozito ve Teminatlar 948 51.669
Personelden Alacaklar 52.408 82.240
Iligkili Taraflardan Alacaklar 1.911.120 1.310
Diger Alacaklar 1.052 -
Toplam 1.965.528 135.219

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklan asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31.03.2009 31.03.2008
Verilen Depozito ve Teminatlar 213.275 159.596
Toplam 213.275 159.596

Toplulugun donem sonlan itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglan asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31.03.2009 31.03.2008
Alinan Depozito ve Teminatlar 301.868 50.961
Odenecek Vergi, Harg ve Diger

Kesintiler 49.294 177.289
Odenecek SSK Primleri 74.948 182.231
Kamuya Olan Ertelenmis veya

Taksitlendirilmis Yiikiimliiliikler 2.317.437 -
Alinan Avanslar 38.477.510 19.998.774
Personele Borglar 405.116 498.706
1ligkili Taraflara Borglar 1.286.233 417.335
Diger Borglar 134.468 -
Toplam 43.046.874 21.325.296

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglar bulunmamaktadir.

22 YEMINLI WAL raigaviRfik VE BAGIMSIZ
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12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur. ( 31.03.2008: Yoktur)

13 STOKLAR

Toplulugun dénem sonlar itibariyle Stoklar1 agagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.03.2009 31.03.2008
Ik Madde ve Malzeme 2.476.229 2.467.054
Emtia 67.290 72.930
Tamamlanmamis Ingaat Maliyetleri 12.540.036 2.789.449
Diger Stoklar 1.720 1.720
Toplam 15.085.275 5.331.153

Toplulugun bagh ortakligi Marti Gayrimenkul Yatiim Ortakhiga A.S., 14.05.2007 tarihinde Narin Tekstil
Endiistrisi Anonim Sirketi ile hasilat paylagimli ingaat yapimi ve Gayrimenkul Satig Vaadi Sozlesmesi
imzalamigtir. S6z konusu proje kapsaminda, arsa sahibinin miilkiyetinde bulunan (Narin Tekstil Endistrisi
A.$.) arsa lizerinde, arsa sahibinin uygun gorecegi mimari proje uyarinca, tiim islemleri arsa sahibi tarafindan
takip edilecek olan ve Cerkezkdy Belediyesi Imar Miidiirliigii’ niin arsa sahibine verecegi imar durumu, onayh
ingaat projesi ve is bu sozlesme esaslari dahilinde, yatirnmeci (Marti Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S.)
tarafindan segilecek miiteahhide projenin agik ve kapal ortak kullanim alanlar ile proje konutlarinin yaptirilip,
sozkonusu konutlarin satimindan meydana gelen hasilatin paylagimi (arsa sahibi : % 30 ; yatinmer : %70) s6z
konusudur. Arsa sahibine sozlesme geregi 2.000.000 USD tutarinda kredi kullanilarak avans 6demesi
yapilmstir.

Sirket, 296 konuttan olugan ‘’Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlar1’> ve gevre diizenleme igleri yapim isi i¢in
Unal Yap1 Ing.Taah.Gida San.Tic.Ltd.Sti. ile 25.300.000 TL + KDV bedelli sézlesme imzalamistir. Sézlesme
bedeli havuz ve ankastre iiriinler ile ilgili olarak sozlesme geregi ortaya g¢ikabilecek fiyat ayarlamalar1 harig
sabit fiyathdir.

Toplulugun bagh ortakhigi Mart1 Gayrimenkul Yatirim Ortaklign A.S., 02.06.2008 tarih ve 500 sayili Yonetim
Kurulu toplantisinda, alicilardan gelen yogun talep iizerine yapilacak 296 adet konuttan 3+1 tipindeki 50
dairenin 1+1 ve 1+1,5 tipindeki dairelere doniistiiriilmesine ve boylece 296 adet olarak planlanan projenin
sozlesme sartlar1 degismemek iizere 346 adet konut yaptirilmasina karar1 almigtir. S6z konusu proje kapsami
aym alanda kalmak lizere oda degisiklikleri son beklentilere gére degistirilerek 409 adet konut olarak mimari
uygulama projesi tadilat1 devam etmektedir.

14 CANLIVARLIKLAR

Toplulugun dénem sonlar itibariyle Canli Varliklart bulunmamaktadir. ( 31.03.2008 : Yoktur)

15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIiN VARLIKLAR

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Devam Eden Ingaat Sézlesmelerine Iliskin Varliklar1 bulunmamaktadr.
(31.03.2008 : Yoktur)

16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Toplulugun dénem sonlari itibariyle Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar: bulunmamaktadir.
(31.03.2008 : Yoktur)
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17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Yatirim Amagli Gayrimenkulleri bulunmamaktadir. ( 31.03.2008 : Yoktur)

18 MADDI DURAN VARLIKLAR

Toplulugun dénem sonlari itibariyle Maddi Duran Varliklan asagida agiklanmstir.

Cari Ddnem (31.03.2009)

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 01.04.2008 Ahs Satig Transfer 31.03.2009

Arsa ve Araziler 16.771.262 31.575 - 16.802.837

Yeralt1 ve Yeriistii

Diizenleri 15.984.730 - - 15.984.730

Binalar 93.771.460 - - 93.771.460

Tesis Makina ve Cihazlar 8.255.676 299.252 (163.531) 8.391.397

Tagitlar 1.112.730 46.265 - 1.158.995

Déseme Demirbaglar 21.276.042 315.300 (77.301) 21.514.041

Ozel Maliyetler 1.289.938 54.876 (6.020) 1.338.794

Finansal Kiralama Yolu

Ile iktisap Edilen

Varliklar 1.949.330 1.184.683 - 3.804.013

Yapilmakta Olan

Yatirimlar 9.316.296 36.201.611 - 45.517.907

Toplam 169.727.464 38.803.562 (246.852) 208.284.174
Birikmis Amortisman

Hesap Ad1 01.04.2008 Dénem Satig Transfer 31.03.2009

Amortismani

Arsa ve Araziler (-) - - - -

Yeraltt ve Yeriistii

Diizenleri (-) (7.016.035) (873.674) - (7.889.709)

Binalar (-) (23.095.632) (2.057.118) - (25.152.750)

Tesis Makina ve Cihazlar

- (7.235.594) (252.761) 7.117 (7.481.238)

Tagitlar (-) (781.996) (151.625) - (933.621)

Déseme Demirbaglar (-) (19.649.161) (617.758) 47.789 (20.219.130)

Ozel Maliyetler (-) (855.637) (226.549) 101 (1.082.085)

Finansal Kiralama Yolu

Ile Iktisap Edilen

Varliklar (-) (1.137.384) (547.346) - (1.684.730)

Toplam (59.771.439) {4.726.831) 55.007 (64.443.263)

Net Deger 109.956.025 143.840.911

YEMINET N 61 MBS AVIRLIK VE BAGIMSIZ
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Onceki Dénem (31.03.2008)

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 01.04.2007 Ahsg Satiy Transfer 31.03.2008
Arsa ve Araziler 16.410.939 360.323 - 16.771.262
Yeralti ve Yeriistii -
Diizenleri 15.984.730 - 15.984.730
Binalar 93.668.319 103.141 - 93.771.460
Tesis Makina ve Cihazlar 8.264.405 16.655 (25.384) 8.255.676
Tagitlar 1.090.278 36.602 (14.149) 1.112.730
Déseme Demirbaglar 20.967.847 308.194 - 21.276.042
Ozel Maliyetler 1.292.918 16.070 (19.050) 1.289.938
Finansal Kiralama fle
Iktisap Edilen Varliklar 1.533.219 416.111 - 1.949.330
Yapilmakta Olan
Yatirimlar 1.327.339 7.988.957 - 9.316.296
Toplam 160.539.994 9.246.053 (58.583) 169.727.464
Birikmis Amortisman
Hesap Adx 01.04.2007 Dénem Satig Transfer 31.03.2008
Amortisman
Arsa ve Araziler (-) - - - -
Yeralti ve Yertistii
Diizenleri (-) (6.138.682) (877.353) - (7.016.035)
Binalar (-) (21.047.109) (2.048.523) - (23.095.632)
Tesis Makina ve Cihazlar
) (7.004.639) (253.376) 22.421 (7.235.594)
Tasttlar (-) (633.588) (150.201) 1.793 (781.996)
Doseme Demirbaglar (-) (18.864.768) (784.393) - (19.649.161)
Ozel Maliyetler (-) (636.676) (221.360) 2.399 (855.637)
Finansal Kiralama Yolu
Ile Iktisap Edilen
Varliklar (-) (851.776) (285.608) (1.137.384)
Toplam (55.177.238) (4.620.814) 26.613 (59.771.439)
Net Deger 105.362.756 109.956.025
19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Cari Dénem (31.03.2009)
Maliyet Bedeli
Hesap Adi 01.04.2008 Ahg Satiy Transfer 31.03.2009
Kurulus ve Orglitlenme 226.464 - - 226.464
Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar 153.308 7.128 - 160.436
Toplam 379.772 7.128 - 386.900
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Birikmis Amortisman

Diénem

Hesap Ad1 01.04.2008 Satig Transfer 31.03.2009
Amortismani
Kurulus ve Orgiitlenme(-) (187.306) (39.158) - (226.464)
Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar (-) (47.251) (20.247) - (67.498)
Toplam (234.557) (59.405) - (293.962)
Net Deger 145.215 92.938
Onceki Ddnem (31.03.2008)
Maliyet Bedeli
Hesap Ad1 01.04.2007 Abhg Satis Transfer 31.03.2008
Kurulug ve Orgiitlenme 226.464 - 226.464
Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar 59.799 93.509 - 153.308
Toplam 286.263 93.509 - 379.772
Birikmis Amoprtisman
Hesap Ad1 01.04.2007 Dénem Satiy Transfer 31.03.2008
Amortismam
Kurulug ve Orgiitlenme(-) (158.745) (28.561) - (187.306)
Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar (-) (34.461) (12.790) - (47.251)
Toplam (193.206) (41.351) - (234.557)
Net Deger (93.057) 145.215
20 SEREFIYE
Toplulugun dénem sonlan itibariyle Serefiyesi asagida agiklanmigtir.
Hesap Adi 31.03.2009 31.03.2008
Mart1 Marina Yat. Isl.A.S. 6.214.447 6.214.447
Beta Turizm A.S. 9.178.974 9.178.974
Toplam 15.393.421 15.393.421

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Toplulugun dénem sonlari itibariyle Devlet Tesvik ve Yardimlar bulunmamaktadir. ( 31.03.2008 : Yoktur)

22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiiklar

Hesap Ad1 31.03.2009 31.03.2008
Dava Karsilig1 95.621 21.781
Irtifak Hakk1 539.012 168.888
Orman Fonu Katki Pay1 41.257 61.885
Ecrimisil Gider Tahakkuku 354.059 155.371
Diger 54.769 38.413
Toplam 1.084.718 446.338
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ii) Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler;

31.03.2009 tarihi itibari ile sirket avukatlarindan aliman yazilar dogrultusunda Mart1 Otel Isletmeleri A.S. ¢ nin

davalan agagidaki gibidir:

A- Mugla Icra Daireleri ve Mahkemeleri ile ilgili rapor agagidaki gibidir;

A.1) Sirketin agtif1 dava ve takipler:

Dosya No

Karg1 Taraf

Davanm Konusu

1)Marmaris 2.Icra Miid.
2006/133 E.

1-STG Ent. Tur. ve Tic. A.S.
2-Gokyiizii Tur. ve Tic. Ltd.

Kambiyo senedine dayal (¢ek) 21.699.-TL’lik icra
takibidir. Takip kapsaminda 7 adet araca haciz yapilmig
adet aracin fiili muhafazasi yapilmig ve satiglan talep
edilmigtir. Firma yetkilisinden gahsi kefalet alinmg oluj
borg 8demelerini taksitle yapmak iizere taahhiit alinmig,
Sahsi kefilin taginmazlarina haciz koyulmus ancak 6ncg
swralardaki hacizlerin goklugu nedeniyle satiglari talep
edilmemigtir. Ceki keside eden Sirket yetkilileri hakkin
karsiliksi1z ¢ek kesidesi ve ayrica kefil hakkinda taahhiig
ihlal nedeniyle dava agilmugtir.

2)Marmaris 2.Icra Miid.
2006/134 E.

1-STG Hotel ve Serv. A.S.
2-Can Tur. Isl. ve Tic. A.S.
3-Oktay Kalkavan

4-STG Ent. Tur ve Tic. A.S.

Kambiyo senedine dayali (senet) 100.080.-TL’lik icra
takibidir. Takibin akibeti 1.maddedeki gibidir. Ayrica s
kefilinin taginmazina haciz koyulmus ve Sirket hisse se
haczi yapilmigtir.

3)Marmaris 2.Icra Miid.

STG Ent. Tur. ve Tic. A.S.

2.554- TL’lik alacagin tahsili amaciyla baglatilan takibi

2006/1310 E. akibeti 1. maddedeki gibidir.
4)Mugla Idare Mah. Igmeler Belediyesi Igmeler Belediyesi Enciimeninin Mart1 Resort Otel 6nij
2006/2238 E. bulunan iskelenin yikilmasi yéniinde aldig kararin ipta

yiiriitmenin durdurulmasi davasi agilmig olup, Mahkem|
davanin kabuliine, yikim kararinin iptaline karar vermisg
Karar daval: tarafindan temyiz edilmis, dosya Danistay
incelemesindedir.

5)Marmaris 2.Icra Miid.
2006/1606 E.

Atitlim Reklam Ltd. Sti.

13.490-TL alacagmn tahsili igin baglatilan takip
dogrultusunda; Sirket merkezinde yapilan haciz esnasin
hacze kabil mal bulunamamig, 500-TL kismi 6deme
yapilarak, taksit talebinde bulunulmustur. Bugiine kada
12.450-TL taksitler halinde 6denmigtir. Takip devam
etmekte olup 6deme taahhiidiindeki taksit tarihlerine
uymayan Sirket temsilcisi bor¢lu Mevliit Bagekin hakk]j
Taahhiidii Ihlal ceza davasinda verilen beraat kararina
itiraz edilmigtir.

6)Marmaris 1.Icra Mid.
2007/2793 E.

Giilnur Giindiyer

6.484-EURO’luk kira borcunun édenmemesi nedeniyle
agilan icra takibidir. Borglu taginmazdan tahliye edilmig
Haczedilen mallar alacaga mahsuben Sirket tarafindan
alinmagtir.

7)Marmaris 1.Icra Miid.
2007/2791 E.

Yahya Kilig

6.000-EURO’luk kira borcunun 6denmemesi nedeniyle
agilan icra takibidir. Borglu taginmazdan tahliye edilmig

8)Marmaris 2. Icra Mud.
2007/3611 E.

YMG Yat Teknik Gemi Isl.

Tic. Ihr. Ltd. Sti.

Marina’da Duxarz isimli teknenin 5.320-EURO
tutarindaki baglama ticreti i¢in agilan icra takibinde
tekne fiilen haczedilmisgtir.

9)Marmaris 2. Icra Miid.
2008/1169 E.

Beysun Gokgin

Marina’da Exorient isimli teknenin 6.390-EURO
(as1l alacak) tutarindaki baglama, bakim ve diger
giderleri ticreti igin agilan icra takibidir. Borglu
tarafindan, dosya borcuna mahsuben 8.000 TL
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6denmistir. Takip devam etmektedir.

10)Marmaris 1. Icra Midiirliigi
2008/1172 E.

Allen Victor Cox

Marina’da Shangrila isimli teknenin 2.245-EURO
tutarindaki baglama ve diger kullamim iicreti igin
acilan icra takibidir.

11)Marmaris 2. Icra Miid.
2008/1170 E.

Servet Toraman

Marina’da Pupa isimli teknenin 3.611-EURO
tutarindaki baglama ve diger marina hizmetleri ticreti
i¢in agilan icra takibinde haczedilen teknenin kiymet
takdiri yapilmis, satig giinii alinmgtir.

12)Marmaris 2. fcra Mid.
2008/4065 E.

Mizana Yatgilik Tic. Ltd.

Sti.

373 EURO alacagm tahsili ig¢in baglatilan takip
heniiz tebligat agamasindadir. Alacagin tamami tahsil
edilmisgtir.

13)Marmaris 2. Icra Miid.

Foto Otel Fotograf¢ilik Tur.

717,88 EURO alacagm tahsili i¢in baglatilan takipte

2008/2162 E. San. Tic. A.S. bor¢lunun adresinde yapilan hacizde hacze kabil mal
bulunamamigtir.
14)Mugla Idare Mah. Marmaris Mal Miidiirliigii 28.410-TL’lik Ecrisimil Diizeltme Ihbarnamesine
2008/2490 E. karsi agilan iptal davasidir.
15)Mugla [dare Mah. Marmaris Mal Mitdiirliigii 13.250-TL’lik Ecrisimil Diizeltme Ihbarnamesine

2008/2491 E.

kars1 agilan iptal davasidir.

A.2) Sirkete agilan dava ve takipler:

Dosya No

Karg1 Taraf

Davanin Konusu

1) Marmaris 1. Asl. Huk. (Is) Mal Mehmet Karademir
2005/13 E.

Davaci SSK ve Sirket aleyhine, kendisine 1.000-TL eksik
odenen yashlik ayhig: farkimn tahsili ve 1.000-TL manevi
tazminat talebine y6nelik dava agmigtir. Dava Sirket lehine
sonuglanmis ve karar karsi tarafga temyiz edilmigtir.
Yargitay karar1 SSK aleyhine bozmusg, yeniden yapilan
yargilama sonunda dava Sirket lehine sonuglanmigtir.
Karar davact tarafindan temyiz edilmigtir

2) Marmaris 1 Asliye Huk. Mah.
2008/621 E.

Nayim Yilmaz

Eski Sirket ¢alisanin kidem ve ihbar tazminati, fazla mesai,
bayram ve tatil galigmali iicreti ile iicret alacag1 toplami
olan 40.190 TL i¢in agmig oldugu davadir.

B.) Istanbul Icra Daireleri ve Mahkemeleri ile ilgili rapor asagidaki gibidir:

B.1) Sirketin actif1 dava ve takipler:

Dosya No Karsi Taraf Davanin Konusu
1) Ist.8.Icra Miid. 1)Astral Otelcilik Tur. Ing. v| 2 adet geke iliskin baslatilan 29.362-TL takip bedelli,
2005/11389 E. Tic. A.S. kambiyo senetlerine mahsus haciz yoluyla icra takibidir

AS.
(ASY Sey. A.S.)

2)Asya Tur Turlar ve Tur. Y]

Borg¢lu girketin iflas1 nedeniyle iflas masasinda tasfiye
stireci devam etmektedir. Sirket yetkilisi hakkinda
karsihiks1z ¢ek nedeniyle adli para cezast ile ¢ek hesabi
agtirmaktan yasaklanma karari verilmis. Sanmik vekili
tarafindan karar temyiz edilmigtir.

Dosya Yargitay’dadir.

2)ist. 8.1cra Mud.

2005/11875 E. AS.

Asya Tur Turlar ve Tur. Yat

(ASY Sey. Tur. AS))

Cari hesap alacagina iligkin olarak 2.268- TL’lik haciz
yoluyla ilamsiz takiptir. Borglu sirketin iflas1 nedeniyle
alacak iflas masasina intikal etmis olup iflas masasinda
tasfiye sonucu beklenmektedir.

3)ist. 1 Fikri Simai Sahil Mart1 Otel A.S. Sirkete ait kayitli, taninmig ve ticari markanin tiiketicilet
Haklar Mah. nezdinde iltibas yaratacak kadar benzerini kullanan dav4
2005/540 E. hakkinda “Marka Hakki Thlali” konulu dava agilmis ve
(Yeni Mah. ve Esas tazminat ve markanin terkini talep edilmigtir. Gelecek
-y
= E L |
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No:ist.3.F.S.H.Mah.
2006/448 E.)

durugmasi 08.05.2009 tarihindedir.

4)Mersin 3. Asl. Ceza M
2005/1553 E.

Sahil Mart1 Otel A.S. Yetkili

Yukarida 3.madde ile agilan davada anlatilan sebeplerle
marka hakkinin ihlali nedeniyle s6z konusu firma
yetkilileri hakkinda agilan ceza davasidir. 09.11.2006
tarihli durusmada Mahkeme davanin reddine,
saniklarin beraatine karar vermigtir. Karar Sirket
tarafindan temyiz edilmigtir.

5)Ist.1.Fikri Sinai
Haklar Mah.
2006/25 E.

Mart1 Seramik A.S.

Sirkete ait kayitli, taninmig ve ticari markanin
tilketiciler nezdinde iltibas yaratacak kadar benzerini
kullanan daval hakkinda “Marka Hakki Thlali” konulu
dava acilmis ve tazminat ve markanin terkini talep
edilmis davali tarafindan marka terkin edildiginden
dava reddedilmis, gerekgeli karar yazildiginda karar
16.03.2009 tarihinde gerekgeli karar beklenmek iizere
temyiz edilmigtir.

6)Ankara 4.Fikri Sinai
Haklar Mah.
2008/25 E.

Tiirk Patent Enstitiisii

TPE Yeniden Inceleme ve Degerlendirme Kurulu
(YIDK)’nun marka tescil bagvurularinin kismi red
kararlarina karg1 agilan iptal davasimin 17.09.2008
tarihli durusmasinda davanin reddine karar verilmistir.
Karar Sirket tarafindan 17.12.2008 tarihinde temyiz
edilmistir.

7)Ankara 4.Fikri Sinai

Tiirk Patent Enstitiisii

TPE YIDK’nun marka tescil bagvurularinin kismi red

Haklar Mah. kararlarina kargi agilan iptal davalandir. Davalar
2008/26 E. derdesttir.
2008/28 E.

8)Ankara 4.Fikri Sinai Tiirk Patent Enstitiisii TPE YIDK ’nun marka tescil bagvurularinin kismi red
Haklar Mah. kararlarina kars1 agilan iptal davalaridir. Mahkemece
2008/27 E. verilen red karan Sirket tarafindan 17.12.2008 tarihinde

temyiz edilmistir.

9)Amasra Asliye Huk. Mah. (Fiky

Hasan Mart1 varisleri;

Marti uzantili marka tescil taleplerimize engel tegkil

Sinai Haklar Huk. Mah. sifati ile)| 1)Fatma Mart1 eden “Mart1” markasinin hiikiimsiizliigii ile terkini
2008/108 E. 2)Tiilin Cetin Marti istemi ile agilan davadir. Gelecek durugsmasi 04.05.2009
3)Arslan Mart1 tarihindedir.
4)Tulay Marti
5)Tugba Se¢il Mart:

B.2) Sirkete agilan dava ve takipler:

Dosya No Kars1 Taraf Davanm Konusu
Distanbul 2. Is Mah. Alpaslan Simgek Sirketin Marmaris’teki otelinin eski personeli
2005/769 E. tarafindan, lenf kanseri olmasinin meslek hastahg:

oldugu iddiasiyla agilan maddi tazminat davasidir.
Hastahigin meslek hastaligt olup olmadig1 yéniinde
rapor alinmasi igin Davaci Hastaneye sevkedilmistir.
Gelecek durugmasi 23.06.2009 tarihindedir.

2)istanbul 2. Is Mah.
2006/105 E.

Alpaslan Simgek

Yukarida 1. maddede bahsedilen eski personelin
agmis oldugu kidem, ihbar tazminati ve fazla mesai
ticreti talepli davada, davanin kismen kabuliine karar
verilmig, karar $irket tarafindan temyiz edilmistir.

3)Ankara 1.Fikri Sinai
Haklar Mah.
2007/137 E.

Sahil Mart1 Turizm Ins. Tic
Sanayi Ltd. Sti.

Davac: tarafindan Mersin’de bulunan otelin “sahil
marti+sekil” ibareli markasinin tescili talebinin
reddine karar veren TPE kararinin iptali i¢in TPE ve
Sirket aleyhine agilan davada alinan bilirkisi
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raporunda “MARTI HOTELS TURKEY” olarak
tescilli Sirket markasinin taninmig marka oldugu
kabul edilerek davacinin marka tescil bagvurusunun
tescil edilmemesi gerektigi tespit edilmis, Mahkeme
tarafindan dava reddedilmis karar davaci tarafindan
temyiz edilmigtir. Dosya Yargitay’dadir.

4) Istanbul 4. Sulh Huk. Mah.
2007/1138 E.

Devres Gayrimenkul Yo6net
Gelistirme San. ve Tic. A.S

Davaci Sirket tarafindan 01.01.2007 baslangig tarihli
Kira S6zlesmesinin akde aykirilik nedeniyle hitkkmen 1
i¢in agilan davada taraflar arasinda Sulh Anlagmasi
imzalanmaigtir.

C.) Antalya Icra Daireleri ve Mahkemeleri ile ilgili rapor asagidaki gibidir:

C.1) Sirketin actif1 dava ve takipler;

Dosya No Karsi Taraf Davanin Konusu
DAntalya 5. Icra Miid. Ece Turizm A.S. 3.506-EURO tutarh alacaga iligkin olarak baglatilan
2005/6494 E. icra takibi derdesttir. Borglu hakkinda ayrica Mal
Beyaninda Bulunmama davasi agilmigtir. Karsiliksiz
¢ek keside etmek sugu nedeniyle agilan ceza davasi,
¢ek unsurlari tasimadig gerekgesiyle sanigin
beraatine karar verilmis olup karar temyiz edilmistir.
Dosya Yargitay’dadr.
2)Antalya 7.1cra Miid. Turmavi Turizm 2.500-USD’lik cari hesap alacagina dayali icra
2006/17800 E. Havacilik Ltd. Sti. takibidir. Dosya derdesttir.
3)Antalya 5.Icra Miid. Tamer Madakbag 9.675-TL’lik ayrilan personelin borcuna dayal icra
2008/991 E. takibidir, Borg¢lunun adres tespit ¢aligmalar1 devam

etmektedir.

4)Antalya 3.Icra Miid.
2008/13880 E.

Vasco Turizm Yat A.S.

173.836,43-TL tutarh alacaga iliskin olarak
baglatilan icra takibi derdesttir.

5)Antalya 1.1cra Mud.
2008/16561 E.

Vasco Turizm Yat A.S.

15.636-TL tutarh alacaga iligkin olarak baglatilan
icra takibi derdesttir.

C.2) Sirkete acilan dava ve takipler:

Dosya No

Karg: Taraf

Davanin Konusu

1)Kemer Asliye Huk. Mah.
2006/607 E.

Osman Birgin

9.000-TL kidem tazminat: ve 500-TL bayram tatili iic
talepli davadir. Dava derdesttir.

2)Kemer Asliye Huk. Mah.
2008/262 E.

1)Marina Khairova
2)Dimitri Khairova

Sahilde giineslenirken su sporlarina bagl tonozun
yerinden kopup Davacilarin gocugunun basina
carpmasi neticesinde meydana gelen yaralamadan do
su sporlan yetkilileri ile birlikte su sporlar1 alaninin
kiralayan1 olmasi sebebiyle Sirkete kars1 agilan
tazminat davasidir. Dosya derdesttir.

31.03.20009 tarihi itibari ile sirket avukatlarindan alinan yazilar dogrultusunda toplulugun bagh ortaklig1 Mart1
Gayrimenkul Yatirim Ortaklif1 A.S. ¢ nin davalari asagidaki gibidir:

A) Sirketin agtifa dava ve takipler:

ICRA DAIRESI/ | BORCLU/DAVALI ACIKLLAMA
MAHKEME
1DMugla idare M. Mugla Valiligi Marina’daki 5 adet Iskelenin yikimma iliskin 11 Idare Kurulu
2001/942 E. kararinin iptali igin agilan dava reddedilmis, temyiz edilen karar
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Danistay tarafindan onanmis olup, karar hakkinda planlarin

yeniden onandig1  belirtilerek  tashihi  karar  talebinde
bulunulmugtur.
2)Mugla idare M. Mugla Valiligi Mugla Valiligi’nin igleminin iptali i¢in ag¢ilan ve kismen kabul
2003/42 E. kismen red olunan davaya iligkin karar her iki taraf¢a temyiz
edilmigtir. Damgtay karar1 Sirket aleyhine bozmus, yeniden
yapilan yargilamada dava reddedilmis karar Sirket avukati
tarafindan tekrar temyiz edilmistir. Dosya Danmigtay’dadir.
3)Mugla Agir Ceza DKorhan Zigosiu Sahislar hakkinda dolandiricihga vs. iliskin agilan davada,
Mah. 2)Asuman K.Zigoslu hakkinda 18.11.2008 tarihinde mahkumiyet karar
2003/740 E. Karakayaoglu verilmistir. Kararin kesinlesmesi beklenmektedir.
(Yeni Esas No: 3)idris Karakayaoglu
2006/371 E.)
4)Marmaris Asl. Huk. 1)Korhan Zigoslu 15.000.TL’lik ¢ek bedelinin tahsiline iligkin agilan dava
Mah. 2)Asuman 2003/1213 E. say1li dosya ile birlestirilmistir. Dosya derdesttir.
2003/1323 E. Karakayaoglu
5)Marmaris Asl. Huk. | 1)Korhan Zigoslu 9.723.- TL’lik ¢ek bedelinin tahsiline iligkin agilan dava derdesttir.
Mah. 2)idris Karakayaoglu
2003/1213 E.
6)Marmaris 2.Icra Yilmaz Alkan 557.-TL + Faiz ve masraflan igeren, faturaya dayanan alacak
2001/591 E. takibidir. Borglunun yaptig1 itiraza kars1 icra inkar tazminati
talepli itirazm iptali davasi1 agilmigtir. Bu dava 7. maddedeki
davanin kesinlegsmesini beklemektedir.
7)Marmaris As.C. Yilmaz Alkan Davali aleyhine agilan hizmet nedeniyle emniyeti suistimal
Mah. davasinda samigin cezalandirilmasina iligkin karar sanik tarafindan
2001/800 E. temyiz edilmigtir. Dosya yeniden incelenmesi igin yerel
(Yeni Esas No: mahkemeye gonderilmis ve sanigin yeniden ayni ceza ile
2005/765 E.) cezalandirilmasina karar verilmistir. Karar sanik tarafindan temyiz
edilmis olup dosya Yargitay’dadir.
8)Mugla 1.idare Mah. | Mugla Valiligi Mugla i1 Ozel Idaresi tarafindan verilen 42.020-TL’lik idari para
2008/167 E. cezasmin iptali istemiyle acgilan dava reddedilmis, karar temyiz
edilmigtir.
9)Mugla 1.idare Mah. | Mugla Valiligi Mugla 11 Ozel Idaresi tarafindan verilen 31.820-TL’lik idari para
2008/166 E. cezasmin iptali istemiyle agilan dava reddedilmis, karar temyiz
edilmigtir.
10)Mugla Idare Mah. Mugla Valiligi Mugla 11 Ozel idaresi tarafindan gonderilen ve 8 nolu davaya konu
2008/2732 E. isleme dayanilarak gonderilen deme emirlerinin iptali igin agilan
davadir.
11)Mugla idare Mah. | Mugla Valiligi Mugla i1 Ozel Idaresi tarafindan génderilen ve 9 nolu davaya konu
2008/ 2733 E. isleme dayanilarak gonderilen 6deme emirlerinin iptali i¢in agilan
davadir.
12)Mugla idare Mah. | Mugla Valiligi Mugla Il Enciimeni tarafindan Orhaniye Koyii 1896 nolu parsel
2008/ 1549 E. iizerindeki binanm yikilmasi kararinin iptali i¢in agilan davadir.
13)Mugla Idare Mah. Mugla Valiligi Mugla Il Enciimeni tarafindan Orhaniye Koyii 5 nolu parsel

2008/ 1532 E.

tizerindeki binanin yikilmasi kararimnn iptali igin agilan davadir.

B ) Sirkete agilan dava ve takipler:

MAHKEME DAVACI ACIKLAMA
1)Marmaris Asl.H. Maliye Hazinesi Sahilde yapilan dolgu ile ilgili el atmanm oOnlenmesi ve yikim
1997/498 E. davasinda, 27.11.2008 tarihinde Sirket lehine karar verilmistir.
Gerekgeli kararin tebligi beklenmektedir.
2)Marmaris Asl.H. TEDAS TEDAS 1n, Orhaniye’de ¢ikan yanginla ilgili Muhtarlik, Orman
2003/920 E. Bakanlhigi ve Sirket aleyhine zarara ugradiklar1 gerekgesi ile
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21.781.- TL’lik tazminat talebi ile agtif1 davada; davaci TEDAS
ile davalilardan Orman Bakanligi kamu kurulusu oldugundan,
davaya s6z konusu kamu kurumlani arasinda 2. Asliye Hukuk
Mahkemesinde 2005/170 E. ile hakem usulii ile devam edilmesi
karar1 verilmistir. Hakem usulii ile devam eden yargilama
sonucuna gore Jirket hakkindaki yargilamaya devam olunacaktir.

3)Marmaris Kadastro Serif Efendi Miras | Davacilarin, $irket tarafindan satin alinan Marmaris Karaca koyii
Mah. Sirketi Mirasgilar mevkiinde yapilan tespite itiraz amaciyla tasinmazin satin
1991/110 E. alinmasindan once eski malikler tarafindan agilan davada, Sirket
767, 771, 772, 773 No.lu parseller yéniinden davaya miidahil
olmugtur. Davada kesif yapilmig olup, ayni bolgeye iligkin pilot
dosyadan verilen karar Sirket igin de lehe sonu¢ doguracak
yondedir. Dava karar agamasindadir.
4)Marmaris Kadastro Serif Efendi Miras | Davacilar, Sirket tarafindan satin alinan Marmaris Karaca kéyii
Mah. Sirketi Mirasgilart mevkii, 750,756, 749, 757, 765 No.lu parseller yoniinden
1991/122 E. tasinmazin satin alinmasindan 6nce eski malikler tarafindan agilan
tespite itiraz davasidir. Soz konusu parsellerdeki tagmmaziarin
kesifleri yapilmis dosya karar agamasindadir. 3. maddedeki pilot
davaya iligkin agiklamalar bu madde i¢in de gegerlidir.
5) Marmaris Kadastro | Serif Efendi Miras | Sirket, Marmaris, Karaca Koyii 752 ve 759 Parsellere iligkin
Mah. Sirketi Mirasgilart acilan davaya, ilgili arazinin zilyetligi kendisine gectigi igin
19919 E. sonradan miidahil olmustur. Soz konusu parsellerdeki
tasinmazlarin kesifleri yapilmig dosya karar agamasindadir. 3.
maddedeki pilot davaya iligkin agiklamalar bu madde i¢in de
gegerlidir
6)Marmaris Orman Bakanlig1 / Marmaris Karaca Koyii 766 Parsel numarali taginmaz hakkinda,
Kadastro Mah. Marmaris Orman Orman Bakanlig1 bazi kisimlarin orman oldugu gerekgesi ile dava
2001/ 15 E. Isletme Midiirlugi agmistir. Dava Sirket lehine sonuglanmigtir. Ancak taginmazin
(Yeni Esas No: m?2’si kararda, mevcut m?’den daha az 6ngorilldiigi igin, karar
2007/246 E.) Sirket vekili tarafindan miktar yoniinden temyiz edilmigtir. Karar

daval tarafindan da temyiz edilmistir. Karar Yargitay tarafindan
bozulmusg, dosyanin yeniden yargilamas: devam etmektedir.

7) Beyoglu 1. Is Mah.

2008/535 E.

Cigdem Dogan

Eski Sirket ¢ahisaninmn, hizmet akdinin haksiz feshi sebebiyle
Sirket aleyhine ¢alismadigi siire i¢in en az 4 aylik iicretinin
tazminat olarak denmesi ve ige iadesi talebi ile agilan davadir.

31.03.2009 Tarihi itibariyle girket mali tablolarinda dava karsihiklar ayrilmastir.

iii) Pasifte ver almayan taahhiitler;

31.03.2009

TL USD EUR GBP
Almnan Teminat Mektuplan 3.891.976 - - -
Verilen Teminat Mektuplar 137.214 - - -
Alinan Teminat Cekleri - Senetleri 1.124.604 460.000 51.120 -
Verilen Teminat Cekleri - Senetleri 200.000 11.425.000 809.577 127.739
Vadeli Satim S6zlesmeleri (Forward) - 15.500.000 1.975.000 -

e
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31.03.2008
TL USD EUR GBP
Alinan Teminat Cekleri-Senetleri 505.003 - - -
Alinan Teminat Mektuplar 4.271.276 - - -
Verilen Teminat Mektuplan 137.214 - - -
Verilen Teminat Cekleri-Senetleri 200.000 - 1.180.150 350.000
Vadeli Alim Sézlesmeleri (Forward) - 3.371.400 2.425.000 -
Vadeli Satim Sozlesmeleri (Forward) - 3.000.000 4.000.000 200.000

iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat:

31.03.2009

Topluluun 31 Mart 2009 tarihi itibariyle gayrimenkuller iizerinde Toplulugun kullandig yatirim ve isletme
kredilerinin teminati amaciyla Aareal Bank AG lehine 1520 ve 1605 no.lu parseller iizerinde bosalan
derecelerden yararlanmak tizere 1.dereceden tesis edilen toplam 16.000.000 EUR ipotek ve muhtelif
malzemelere iligkin teferruat listesi ile, 167 Parsel iizerine 2.dereceden Yap: Kredi Bankasi lehine 1.800.000
USD ipotek tesis edilmigtir.

Mart: Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.$’ nin 31.03.2009 itibariyle aktif degerleri iizerinde Sirket’in
kullandi1 yatiim kredisinin teminati amaciyla Credit Suisse International lehine;

-Mugla Ili, Ortaca Ilgesi, Fevziye Koyii, Ak¢agol Sarisu mevkiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 136 ada, 2
parsel No.lu tasinmaz iizerine 30.000.000-USD,

Mugla ili, Marmaris ilgesi, Karaca kéyii, Aym mevkiindeki; 749, 750, 756, 757, 765, 766, 767, 771, 772, 773
parsel sayili tasinmazlar iizerine miigterek 30.000.000-USD,

-Mugla ili, Marmaris ilgesi, Orhaniye kdyil, Kegibiikii mevkiinde bulunan 5, 8, 1901, 1897, 1896, 1900, 1904
parsel No.lu taginmazlar iizerine miigterek 30.000.000-USD ipotek tesisi ile Mart1 Otel Isletmeleri A.S.nin
3.981.873 TL kira serhi,

-Antalya Ili, Kemer Ilgesi, Tekirova Kdyiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 412 parsel No.lu tasinmaz
lizerine 30.000.000-USD tutarinda birinci dereceden ipotek tesisi ile Marti Otel Isletmeleri A.S.nin 23.076.270
TL tutarinda kira serhi bulunmaktadir.

31.03.2008

Toplulugun 31 Mart 2008 tarihi itibariyle gayrimenkuller izerinde Toplulugun kullandig1 yatirim ve isletme
kredilerinin teminati amaciyla Aareal Bank AG lehine 1520 ve 1605 no.lu parseller iizerinde bosalan
derecelerden yararlanmak iizere 1.dereceden tesis edilen toplam 16.000.000 EUR ipotek ile muhtelif
malzemelere iligkin teferruat listesi mevcuttur.

Marti Gayrimenkul Yatrim Ortaklign A.$’ nin 31.03.2008 itibariyle aktif degerleri iizerinde Sirket’in
kullandig: yatirim kredisinin teminat: amaciyla Credit Swisse International lehine;

-Mugla 1li, Ortaca llgesi, Fevziye Koyii, Akgagdl Sarisu mevkiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 136 ada, 2
parsel No.lu tasinmaz iizerine 30.000.000-USD,

Mugla ili, Marmaris ilgesi, Karaca koyii, Aym mevkiindeki; 749, 750, 756, 757, 765, 766, 767,771, 772, 773
parsel sayih taginmazlar iizerine miigterek 30.000.000-USD,
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-Mugla ili, Marmaris ilgesi, Orhaniye koyii, Kegibiikii mevkiinde bulunan 5, 8, 1901, 1897, 1896, 1900, 1904
parsel No.lu taginmazlar iizerine miigterek 30.000.000-USD ipotek tesisi ile Mart1 Otel Isletmeleri A.S.nin
3.981.873 TL kira gerhi,

-Antalya Ili, Kemer Ilgesi, Tekirova Koyiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 412 parsel No.lu taginmaz
tizerine 30.000.000-USD tutarinda birinci dereceden ipotek tesisi ile Marti Otel Isletmeleri A.S.nin 23.076.270
TL tutarinda kira gerhi bulunmaktadir.

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

31.03.2009
Sigortalanan Aktifin Cinsi Tutar Ddaviz Cinsi
Binalar 109.318.000 TL
Demirbag 22.305.581 TL
Elektronik Cihaz 3.039.304 TL
Makina Tesisat 22.033.530 TL
Emtea 2.870.000 TL
Kasko 908.501 TL
Ingaat All Risk 3.100.000 USD

31.03.3008
Sigortalanan Aktifin Cinsi Tutar Déviz Cinsi
Binalar 96.423.000 TL
Demirbag 22.258.000 TL
Elektronik Cihaz 2.637.000 TL
Makina Tesisat 22.982.000 TL
Emtea 2.930.000 TL
Kasko 979.644 TL
Ingaat All Risk 8.500.000 USD

23 TAAHHUTLER
Toplulugun dénem sonlar itibariyle Taahhiitleri bulunmamaktadir. ( 31.03.2008 : Yoktur)

24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli 31.03.2009 31.03.2008
Kidem Tazminat: Kargilifs 309.694 358.452
Toplam 309.694 358.452

Yiriirlitkteki I3 Kanunu hitkiimleri uyarinca, galiganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinm 6denmesi yitkiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirlitkte
bulunan 506 sayth Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
sayth yasalar ile degisik 60’mmc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatinm alarak isten ayrilma hakki kazananlara
da yasal kidem tazminatlanim 6deme yiiktimliliigii bulunmaktadir. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle 6denecek kidem
tazminati, aylk 2.260,05 TL tavanina tabidir. (31.03.2008 : 2.087,92 TL)

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

24 YEMINL MALI MUSaVIRIfK VE BAGIMS:Z
DENETIM HIZMETCER A S,
L3
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Kidem tazminat1 yilkimluligti, toplulugun ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
buglinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar’), toplulugun
yiktimliilikklerini tammmlanmis fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngortr. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:Esas varsaymm, her hizmet yili i¢in olan azami yikiimlitliigiin enflasyona paralel
olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder.

Esas varsayim, her hizmet y1lt i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oran: ifade eder.
31 Arabik 2008 tarihi ijtibariyle, ekli mali tablolarda kargiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olas1 yikiimliligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle
kargiliklar yillik %5,4 enflasyon oram1 ve %12 iskonto oram varsayimina gore, % 6,26 reel iskonto orani ile
hesaplanmigtir (31 Mart 2008: %5,71 reel iskonto orani).

1 Nisan — 1 Nisan —

31 Mart 2009 31 Mart 2008

01 Nisan 2008 358.452 302.078
Donem igerisindeki artig - 56.374
Odemeler (48.758) -
Kapanis Bakiyesi 309.694 358.452

25 EMEKLILIK PLANLARI
Toplulugun dénem sonlan itibariyle Emeklilik Planlari bulunmamaktadir. ( 31.03.2008 : Yoktur)
26 DIGER VARLIK VE YOKOMLULUKLER

Toplulugun donem sonlar itibariyle Diger Dénen Varliklar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31.03.2009 31.03.2008
Gelecek Aylara Ait Giderler 4.265.661 2.152.997
Forward Gelir Tahakkuklan - 408.205
Gelir Tahakkuklar1 360.968 573.179
Verilen Avanslar 5.363.767 8.148.460

Nliskili taraflara Verilen Avanslar 3.287.925 6.484.020

Diger Verilen Avanslar 2.075.842 1.664.440
Personel Avanslari 8.202 2.862
Is Avanslan 58.028 40.102
Devreden KDV 4.474.726 1.379.380
Pesin Odenen Vergiler 79.573 252.494
Siipheli Diger Alacaklar 13.750 -
Siipheli Diger Alacak Kargiligi(-) (13.750) -
Toplam 14.610.925 12.957.679

Toplulugun dénem sonlar itibariyle Diger Duran Varliklar asagida agiklanmgtir,

Hesap Ad1 31.03.2009 31.03.2008
Gelecek Yillara Ait Giderler 192.341 204.216
Verilen Avanslar 19.970.866 16.147.473
Tliskili taraflara Verilen Avanslar 19.227.949 14.559.254
Diger Verilen Avanslar 742.917 1.588.219
Toplam 20.163.207 16.351.689
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31 Mart 2009 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gosterilmigtir)

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikleri agagida agiklanmigtir.

Hesap Adi 31.03.2009 31.03.2008
Gelecek Aylara Ait Gelirler 632.029 52.887
Diger - 30.965
Toplam 632.029 83.852

Toplulugun dénem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
27 OZKAYNAKLAR
i) Ana Ortaklik Disi Paylar / Ana Ortakitk Disi Kar Zarar

31.03.2009 tarihi itibariyle toplulugun azinlik payt Marti Gayrimenkul Yatinm Ortaklifi Anonim $irketi’ nden
meydana gelmekte olup 3.690.013 TL’ dir ( 31.03.2008: 2.589.487 TL)

ii) Sermaye / Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi

31.03.2009 donemi Sirketin sermaye ve ortaklik yapisi 18.07.2008 tarihli Hazirun Cetveli’ne gore, 31.03.2008
donemi 09.10.2007 tarihli Hazirun cetveline gore agagidaki gibidir.

31.03.2009 31.03.2008

Hissedar Pay Oram1 % Pay Tutan Pay Oram1 % Pay Tutan
P.Oya Narin 7.771.863 9% 9.914.609 11%
N.Emre Narin 10.451.751 12% 7.868.098 9%
Mine Narin 4.965.797 6% 4.965.797 6%
Halit Narin 4.553.326 5% 4.601.726 5%
H.Emre Temelli 4.416.756 5% 4.416.756 5%
M.Nida Ergeng 3.861.000 4% 3.861.000 4%
AQUILA Industries Ltd. 9.501.731 11% - -
BBH/THE Central Europe And

Russia Fun Inc. - - 3.840.000 4%
Diger 41.597.777 48% 47.652.015 55%
Toplam 87.120.000 100% 87.120.000 100%

31.03.2009 ve 31.03.2008 tarihleri sonu itibariyle firmanin sermaye enflasyon olumlu fark1 2.497.948 TL’ dir.
iii) Sermaye Yedekleri

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Sermaye Yedekleri bulunmamaktadir. (31.03.2008 : Yoktur.)

v) Kardan Kisitlanmig Yedekler

Kardan ayrilmas kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya
kadar, kanuni net karin %5’ olarak aynlir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini agan
dagitilan karin %]10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na goére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %350’sini

gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullaniimas: miimkiin degildir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

vi) Gegmig Yil Karlari / (Zararlary)

Gegmis y1l zararlari; olaganiistii yedekler, yedeklere iligkin enflasyon farklan ve diger gegmis y1l zararlarindan
olugmaktadir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net dagitilabilir kar
tizerinden SPK’'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarnca hesaplanan kar dagitim
tutarinm, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagittlabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar
olmasi durumunda ise kar dagitim: yapilmayacaktr.

SPK halka agik sirketler igin SPK Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanan finansal tablolar esas
almarak hesaplanan dagitilabilir karin en az % 20 oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim
sirketlerin genel kurullarmin alacag karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %20°sinden agagt
olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi
dagitilmas: suretiyle gergeklestirilebilecektir.

Sirketin dénem sonlari itibariyle Ana Ortakliga ait 6zkaynak kalemleri agagida agiklanmgtir.

Hesap Ad1 31.03.2009 31.03.2008
Sermaye 87.120.000 87.120.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 2.497.948 2.497.948
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 479.595 407.002
Gegmis Y11 Karlari / (Zararlarr) (5.332.195) (1.369.576)
Net Donem Kari / (Zarar) 4.058.423 (3.890.026)
Toplam 88.823.771 84.765.348

28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

Toplulugun donem sonlarn itibariyle Satiglar1 ve Satiglarin Maliyeti asagida agiklanmigtir

Hesap Ad: 01.04.2008 01.04.2007
31.03.2009 31.03.2008

Yurtigi Satiglar 42.104.771 36.724.306
Diger Gelirler 1.120.962 1.356.995
Satigtan Iadeler (-) (902.195) (205.056)
Satis Iskontolar (-) (1.944.633) (3.154.987)
Diger Iskontolar (-) (38.164) (5.569)
Satiglar Gelirleri 40.340.741 34.715.689
Satislarin Maliyeti (-) (21.687.159) (21.541.003)
Satilan Ticari Mal Maliyeti(-) (1.563.165) (1.440.324)
Satilan Hizmet Maliyeti (20.123.994) (20.100.679)
Ik Madde Malzeme Gideri(-) (7.799.332) (6.429.937)
Esas Ucretler(-) (5.861.884) (5.825.531)
Amortisman ve Itfa (-) (3.577.893) (3.148.210)
Diger(-) (2.884.885) (4.697.001)
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 18.653.582 13.174.686
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31 Mart 2009 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

29 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Toplulugun dénem sonlari itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmigtir

Hesap Ad1 01.04.2008 01.04.2007

31.03.2009 31.03.2008
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri (-) (1.854.807) (1.910.258)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (10.363.496) (12.157.063)
Toplam Faaliyet Giderleri (12.218.303) (14.067.321)

30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Niteliklerine Gére Giderleri asagida agiklanmistir

Hesap Ad1 01.04.2008 01.04.2007

31.03.2009 31.03.2008
Pazarlama Satiy Dagitim Giderleri (-) (1.854.807) (1.910.258)
Personel Giderleri (380.495) (402.641)
Reklam ve Tanitim Giderleri (1.188.836) (1.117.465)
Seyahat Giderleri (38.261) (68.206)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (55.414) (79.689)
Vergi Resim ve Harg Giderleri (21.875) (21.560)
Diger Giderler (169.926) (220.697)
Genel Yonetim Giderleri (-) (10.363.496) (12.157.063)
Personel Giderleri (5.788.680) (6.443.005)
Seyahat Giderleri (542.719) (534.567)
Kiralama Giderleri (951.940) (1.019.679)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (480.774) (1.436.442)
Sigortalama Giderleri (669.635) (641.700)
Vergi Resim Harglar (149.230) (125.384)
Diger Giderler (1.780.518) (1.956.286)
Toplam Faaliyet Giderleri (12.218.303) (14.067.321)

31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Toplulugun dénem sonlari itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri agagida agiklanmigtir

Hesap Ad1 01.04.2008 01.04.2007
31.03.2009 31.03.2008

Diger Gelirler 795.959 924.781
- Konusu Kalmayan Karsiliklar 2.000 44,780
- Komisyon Gelirleri 26.783 -
- Onceki Dénem Gelirleri 181.106 241.161

- Menkul Kiymet Satis Gelirleri 241.139 409.859
- Sabit Kiymet Satig Gelirleri 72.578 23.963
- Sigorta Tazminat Gelirleri 87.372 84.082
- Diger 184.981 120.936
Diger Giderler (-) (5.887.061) (3.567.867)
- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (61.462) (49.389)
- Siipheli Ticari Alacak Giderleri (425.692) (69.811)
- Diger Karsilik Giderleri (73.840) -
- Menkul Kiymet Satis Zararlari (165.094) -
- Caligmayan Kisim Gider ve Zararlari (5.086.154) (2.622.037)
- Diger (74.819) (826.630)
_Diger Gelir / Giderler (Net) (5.091.102) (2.643.086)
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32 FINANSAL GELIRLER

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Finansal Gelirleri agagida agiklanmigtir

Hesap Adx 01.04.2008 01.04.2007
31.03.2009 31.03.2008
Faiz Gelirleri 51.977 3.898.501
Kur Farki Gelirleri 13.719.710 9.414.622
Reeskont Gelirleri 285.891 31.684
Toplam Finansal Gelirler 14.197.558 13.344.807
33 FINANSAL GIDERLER
Toplulugun dénem sonlar: itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmistir
Hesap Adi 01.04.2008 01.04.2007
31.03.2009 31.03.2008
Faiz Giderleri (-) (666.078) (3.916.891)
Kur Farki Giderleri (-) (10.324.440) (9.945.960)
Vade Farki Giderleri (-) (167.651) (13.687)
Factoring Faiz ve Masraflari (319.899) (516.999)
Reeskont Giderleri (-) (164.400) (29.350)
Diger (279.652) (326.446)
Toplam Finansal Giderler (11.922.120) (14.749.333)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER
Yoktur. ( 31.03.2008 : Yoktur)

35 VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Toplulugun vergi gideri (veya geliri) cari dénem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya

geliri) olusmaktadir.

Hesap Ad1 01.04.2008 01.04.2007

31.03.2009 31.03.2008
Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi (-) - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 639.334 1.089.112
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) 639.334 1.089.112

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsihigi

Topluluk Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Toplulugun cari dénem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yikiimliiliikleri igin ekli mali tablolarda gerekli kargihklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah

izerinden hesaplanmaktadir.
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Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlari:

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yayinlanarak 2006 yili kazanglarina da uygulanmak {izere yiiriirliige giren
5520 Sayili Kurumlar Vergisi kanunu Ile kurumlar vergisi oram1 % 20 olarak tespit edilmistir.

Tirkiye’deki gegici vergi tiger aylik dénemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun
olarak Grup’un 2008 yili kazanglarmnin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanglan iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek tizere,
maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olugan zararlar geriye doéniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan
diigiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyan1 tizerine tarh
olunur. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar
vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Toplulugun , bagl ortakligmin kurumlar vergisi acisindan durumu agagidaki gibidir:

21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete’de yaymlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5. maddesinin 1. fikrasinin d-4 bendi uyarinca “Gayrimenkul yatirnm fonlari veya ortakhklarinin
kazanglar” Kurumlar Vergisinden istisnadir. S6z konusu kanunun ytiriirliik tarihi 01.01.2006 olan vergi
kesintilerine iligkin 15. maddesinin; 3. fikrasina gore, dagitilsin veya dagitilmasimn, kazanglardan,, kurum
biinyesinde % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir, 4. fikrasina goére ise Bakanlar Kurulu, bu maddede
belirtilen vergi kesintisi oranlarini, her bir 6deme ve gelir i¢in ayri ayn sifira kadar indirmeye, kurumlar
vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve aym1 sinirlar dahilinde tigiincii fikrada belirtilen kazanglar i¢in fon
veya ortaklik tiirlerine gore ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilagtirmaya
yetkilidir. Bakanlar Kurulu’nca 10.12.2003 tarih ve 2003/6577 sayil1 Kararname ekinin 6-a maddesine gore
Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakhklarinin kazanglarindan % 0 kesinti yapilmaktadir

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarim kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci girketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayih Bakanlar Kurulu
Karari ile Gelir vergisi stopaj orant %10’ dan %15’ e ¢ikarilmustir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Toplulugun vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gére hazirlanmig mali tablolar
arasindaki farkhliklardan kaynaklanan ge¢ici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhhklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlart
ile SPK Muhasebe Standartlarma gore hazirlanan mali tablolarda farklt donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagl kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkhliklar, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin ddenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati kargihgi, gegmis yil zararlar1 v.b. tzerinden hesaplanmaktadir. Her bilango
doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarimi gozden gec¢irmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir
gelirlerden diigiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi
hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.
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Hesap Ad1 31.03.2009 31.03.2008

Sabit Kiymetler 1.606.703 1.555.774

Mali Zarar 1.441.365 2.340.686

Yatirim Indirimi (Belgesiz) - 6.083

Yatinnm Indirimi (Stopajl) - 6.146

Kidem Tazminati Kargilig1 57.053 67.532

Reeskont Gideri 154 1.560

Forward Degerlerme Geliri - (81.641)

Siipheli Alacak Karsihgi 42.586 -

Prekont Geliri (8.129) (3.420)

Pesin Odenen Giderlere Iliskin Diizeltme 1.617.772 225.450

Ertelenmis Vergi Varhf / Yiik, 4.757.504 4.118.170
31.03.2009 31.03.2008

Dénem Bagi Ertelenmis Vergi Varhigy/ ( Yikiimliiliigii) 4.118.170 3.029.058

Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 639.334 1.089.112

Ddnem Sonu Ertelenmis Vergi Varhi / Yiikimliilaga 4.757.504 4.118.170

36 HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Hisse bagmna kar miktari, net dsnem karinin Sirket hisselerinin yil igindeki agirhikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Sirketin Hisse Bagina Kazang /(Kay1ip) hesaplamasi agagidaki gibidir.

31.03.2009 31.03.2008
Dénem Kan (Zarart) 4.058.423 (3.890.026)
Ortalama Hisse Adedi 87.120.000 87.120.000
Hisse Bagina Dilsen Kazang 0,0466 (0,0447)
37 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) [Iligkili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Tieari Olmayan Verilen Ticari Olmayan
31 Mart 2009 Alacaklar Alacaklar Avanslar Borglar Borglar
- Sahis Ortaklar - - - - 1.286.233
- Narin Teks.End.A.S. 2.150 - 3.287.925 47.300 -
- Kibele Pro.Yén.Dan.A.S. - 1.911.120 1.671.260 - -
- Marpas A.S. - - 2.042.729 - -
- Narin Tekstil A.S. - - 14.954.706 - -
- Sarigerme Tur.Yat.A.$. - - 559.254 - -
- Zemin Sigorta
Ara Hiz. - - - 609.939 -
- Diger 1.829 - - - -
Toplam 3.979 1.911.120 22.515.874 657.239 1.286.233
o
i
41 vemin®Pmac MUs kLK vE sAGIMSIZ

DENET\?\;‘? HIZMETLERTAS.



MARTI OTEL ISLETMELERiI ANONIM SiRKETI

31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gosterilmigtir)

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Verilen Ticari Olmayan
31 Mart 2008 Alacaklar Alacaklar Avanslar Borglar Borglar
- Sahis Ortaklar - - - 368.323
- Narin Teks.End.A.S. - 2.305.746 - -
- Kibele Pro.Yén.Dan.A.S. - 164.172 - -
- Marpas A.S. - 4.014.102 - 47.200
- Narin Tekstil A.S. - 14.000.000 - -
- Sarigerme Tur.Yat.A.S. 559.254 - -
- Zemin Sigorta Ara.Hiz. - - 530.486 -
- Diger 1.310 - - 1.812
Toplam 1.310 21.043.274 530.486 417.335
b) iligkili Taraflardan alimlar ve iligkili taraflara satiglar
31.03.2009 Tarihi itibariyle grup ici firmalara kesilen faturalarin detay: asagidaki gibidir:
Firma Unvam Kira Vade - | Hizmet- Diger Toplam
Gelirleri | Kur Mal Satig
Farki
Marpas Gida Otel Lokanta Ekipmanlar A.S. 11.711 321.389 246.360 2.840 582.300
Kibele Proje Yonetim ve Damigmanhik A.S. - 28.209 292.604 - 320.813
Narin Teks . End.A.S. - 188.685 648 - 189.333
Diger 3.817 - 23.381 1.080 28.278
TOPLAM 15.528 538.283 562.993 3.920 1.120.724
31.03.2009 Tarihi itibariyle grup i¢i firmalardan alinan faturalarin detay1 asagidaki gibidir:
Firma Unvam Kira Sigorta Hizmet- Diger Toplam
Giderleri | Gideri Mal Ahs
Marpas Gida Otel Lokanta Ekipmanlan A.S. - - | 3.183.970 - 3.183.970
Kibele Proje Yonetim ve Damigmanlik A.S. - - | 6.189.955 - 6.189.955
Narin Teks . End.A.S. 1.017 - 303.145 - 304.162
Zemin Sigorta Aracilik Hiz.A.S. - - 455.703 - 455.703
Diger 7.800 - - - 7.800
TOPLAM 8.817 - 1 10.132.773 - | 10.141.590
31.03.2008 Tarihi itibariyle grup i¢i firmalara kesilen faturalarin detay: agagidaki gibidir:
Firma Unvam Kira Vade Hizmet- Diger Toplam
Gelirleri | Fark Mal Satig
Marpag Gida Otel Lokanta Ekipmanlan A.S. 12.961 | 1.989.953 650.006 1.214 2.654.134
Narin Tek.End.A.S. 27.648 107.563 1.566 | 45.318 182.095
Diger 3.600 - - - 3.600
TOPLAM 44.209 | 2.097.516 651.572 | 46.531 2.839.829
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETiI

31 Mart 2009 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

31.03.2008 Tarihi itibariyle grup i¢i firmalardan alinan faturalarin detay: agagidaki gibidir:

Firma Unvam Kira Sigorta Hizmet- Diger Toplam
Giderleri | Gideri Mal Ay

Marpas Gida Otel Lokanta Ekipmanlar A.S. - 6.942.240 - 6.942.240

Narin Teks . End.A.S 1.017 336.265 321 337.603

Zemin Sigorta Aracilik Hiz. A S. - 672.120 - - 672.120

Diger 6450 44.553 - 51.003

TOPLAM 7.467 672.120 7.323.058 321 8.002.966

¢) Ust diizey yéneticilere saglanan fayda ve hizmetler 2.251.980 TL’dir. (31.03.2009: 1.706.814 TL)
NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DOZEY1
(a) Sermaye risk yonetimi

Topluluk, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan da borg ve
ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Toplulugun sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri
ve sirastyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarini da igeren
6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Toplulugun sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler st yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisim yeni borg edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii odemeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Topluluk sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri,
finansal kiralama ve ticari borglan igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z
sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanur.

Toplulugun borglanmaya dayal genel stratejisi onceki dénemden bir farklilik gostermemektedir.

(b)  Onemli muhasebe politikalar

Toplulugun finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmigtir.

(c)  Toplulugun maruz kaldig riskler

Faaliyetleri nedeniyle Topluluk, doviz kurundaki (d maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (e maddesine bakiniz)
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Topluluk ayrica Finansal araglani elinde bulundurma

nedeniyle kars: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. (h maddesi)

Cari yilda Toplulugun maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil dlgtiigiine dair kullandig: yontemde, énceki seneye gore bir degisiklik olmamugtir.

(d)  Kurriski ve yénetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
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31 Mart 2009 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gosterilmigtir)

Topluluk, déviz cinsinden varhk ve yikiimliliiklerinin Tirk Lirasi’’na gevriminde kullamilan kur oranlarmin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olugacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler

arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Topluluk, esas olarak doviz tevdiat olarak mevduatlarini degerlendirdiginden, déviz cinsinden alacak ve
borglan bulundugundan kur degigimlerinden degisimin yoniine bagl olarak kur riskine maruz kalmaktadir.

Topluluk, baglica ABD Dolan cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. EURO cinsinden maruz kaldigx riskler

nispeten 6nemsiz diizeydedir.

Ddviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

Cari Ddnem Onceki Ddnem
Kar/Zarar Kar / Zarar
Yabana Paranin Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanc: Paranin
Cari Ddnem Deger Kazanmasi  Defer Kaybetmesi  Defer Kazanmasi  Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolan Net Varlik / Yiikiimliligii (6.221.005) 6.221.005 (4.181.918) 4.181.918
2- ABD Dolan Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (6.221.005) 6.221.005 (4.181.918) 4.181.918
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varhik / Yikamliilagi (3.753.245) 3.753.245 (3.388.415) 3.388.415
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Avre Net Etki (415) (3.753.245) 3.753.245 (3.388.415) 3.388.415
Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degigimi halinde;
7- GBP Déviz Net Varhk / Yikimliligi (82.893) 82.893 1.187 (1.187)
8- GBP Déviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8) (82.893) 82.893 1.187 (1.187)
TOPLAM (10.057.143) 10.057.143 (7.569.147) 7.569.147
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Déviz Pozisyonu Tablosu

Cari Dinem Onceki Dinem
TL Kargiifn USD Avro GBP TL Kargihf USD Avro GBP

1. Ticari Alacaklar 22.399.581 13.098.970 122.850 6.310 10.025.004 7.421.421 263.899 7.709
2a. Parasal Finansal Varhklar 3.285.141 1.575.224 281.285 33 6.958.018 4.563.276 561.427 543
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - -
3. Diger - - - 1
4. DSnen Varhklar Toplam (1+2+3) 25.684.722 14.674.194 404.135 6343 16.983.020 11.984.697 825.326 8.252
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 715.989 15.400 309.998 - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran Varliklar Toplam (5+6+7) 715.989 15.400 309.998 - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 26.400.711 14.689.594 714.133 6.343 16.983.020 11.984.697 825.326 8.252
10. Ticari Borglar 1.310.727 603.516 131.185 - 502.593 52.655 211.461 3.594
11. Finansal Yikumtulikler 16.101.268 7.999.479 1.167.287 - 73.187.854 33.226.961 15.267.731 -
12a. Parasal Olan Diger Yikumlalikler 31.919.790 15.249.291 2.396.843 353.192 18.984.041 11.465.899 2.157.085 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplamm (10+11+12) 49.331.784 23.852.286 3.695.315 353.192 92.674.486 44,745.515 17.636.277 3.594
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yukamlulikler 77.308.722 27.500.000 13.877.582 - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yuk. 331.636 191.601 3.690 - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam: (14+15+16) 77.640.358 27.691.601 13.881.272 - - - - -
18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17) 126.972.142 51.543.887 17.576.587 353.192 92.674.486 44.745.515 17.636.277 3.5%4
19. Bilanco digi Tiirev Araglarinin Net Varhk/ (Yiikiimliilik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -

= 9z-Hedge Edilen Toplam Varhk Tutan - - - - - - - -

£ B8, [Hedge Edilen Toplam Yuk. Tutan - - - - - - - -

Z 3Net Yabanc: Para Varlik / (Yiikiimlilik) Pozisyonu (9-18+19) (100.571.431) (36.854.293) (16.862.454) (346.849) (75.691.466) (32.760.818) (16.810.951) 4.658

3 b} -Xarasal Kalemler Net Yabanc: Para Varhk / (yiikiimliilik) pozisyonu

= &2 ++5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (100.571.431) (36.854.293) (16.862.454) (346.849) (75.691.468) (32.760.818) (16.810.951) 4.658

:?: Zzbbvlz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal Araglann Toplam Gergege Uygun Degeri - -

<z % fhracat - . . . R . .

%«, B A :thalat - - - - - - -

=
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31 Mart 2009 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gésterilmigtir)

(e)  Faiz orani ve risk y6netimi

Topluluk Degisken ve sabit faizli finansal araglan nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Toplulugun sabit
ve degisken faizli finansal borglan ile ilgili yiikiimliliiklerine Not:8’de, Sabit ve degisken faizli varhiklarina
(mevduat v.b.) Not: 6’ da yer verilmisgtir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
Cari Dénem Onceki Dénem
Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar 960.005 13.615.529
Finansal Yiikiimliiliikler 47.784.392 34.633.772
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Finansal Yiikiimliliikler 52.149.230 39.753.590

“31 Mart 2009 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiksek/dugiik olsaydi ve difer tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik digi paylar &ncesi kar /zarar 989.736 TL (31.03.2008: 607.718
TL) daha duigiik/yiiksek olacakti.

() Diger Risklere Iliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araclara liliskin Riskler

Toplulugun cari désnemde makul deger ile degerlenen hisse senedi ve benzeri menkul degeri yoktur. Sirketin
31.03.2008 itibariyle sahip oldugu makul deger ile degerlenen hisse senedi ve benzeri menkul degerin degeri
1.031.940 TL olup 31.03.2008 tarihi itibariyle elde tutulan bu menkul kiymetlerinin degerinin % 10 daha diisiik
/yiiksek gergeklesmis olmasi halinde 31.03.2008 donem kar1 103.194 TL daha diisiik/ yiiksek gergeklesecekti.

(g) Kredi riski ve yonetimi

Finansal araglan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Toplulugun tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,
Toplulugun palitikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
kargil1g1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gsterilmektedir (Not 10).

Toplulugun ticari alacaklarmm onemli bir kismi senetli alacaklardan olusmaktadir. Senetli ticari alacaklarin
onemli bir kismmnin karsiliginda bilangonun pasifinde avans hesabr mevcuttur.

Toplulugun ticari alacaklar1 disinda gelistirme faaliyeti devam eden projelerle ilgili verilmis olan avanslardan
dogan alacaklan da mevcuttur. Bu alacaklarinda biiyiik kismi ligkili sirketlere verilmis avanslardir.

ISARIRLIK

VI '
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MARTI OTEL ISLETMELERiI ANONIM SIRKETI

31 Mart 2009 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gésterilmigtir)

CARI DONEM

Alacaklar

Ticari Alacaklar Difer Alacaklar

Thigkili Diger Mligkili Diger

Dip
Not

Bankalardaki Di
Mevduat p
Not

Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

ahnmig kismu

A. Vadesi gecmemis yada deper dilgiikliiiine
uframamsg finansal varhiklarn net defter

degeri (2)

B. Kogullar: yeniden gdriigitlmiiy bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diigitklagiine ugramsg sayilacak finasal
varhklann defter degeri (3)

C. Vadesi gegmiy ancak deger didgiikliigiine
ugramams varliklann net defter degeri (6)

- Teminat vs. ile giivence altma alinmig kismi
D. Deger diigiikiiifine ufrayan varhiklarn

net defter de@erleri (4)

- Vadesi Gegmig (briit defter degeri)

- Deger Dugiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmuig kismi

- Vadesi Gegmennigs (briit defter degeri)

- Deger Dugiikiigii (-}

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

almmig kismi

E. Bilanco dis: kredi riski igeren unsurlar (5)

ONCEKi DONEM

3.979 26.506.820 1.911.120 267.683

3.979 26.506.820 1.911.120 267.683

680.921 - -

(680.921)

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Diigkili Diger Iligkili Diger

10-11

10-11

10-11

10-11
10-11

10-11
10-11
10-11

10-11

Dip
Not

1.336.564

1.336.564 6

Bankalardaki .
Mevduat Dip
Not

Raporlama taribi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

almmug kismi

A. Vadesi gegcmemis yada deger dilgiikliigine
uframams finansal varhklarn net defter

degeri (2)

B. Kogullan yeniden gdriigiilmiiy bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
dilgiiklagiine ugramg sayilacak finasal
varhklann defter degeri (3)
C. Vadesi gegmiy ancak deger diigikliigiine
ugramamsg varhklarin net defter degeri (6)
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diigiikliigiine ugrayan varhklarin

net defter deferleri (4)

- Vadesi Gegmis (briit defter degeri)

- Deger Diigiiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinnug kism

- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri)

- Deger Diigiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alimmig kismi

E. Bilango diya kredi riski iceren unsurlar (5)

- 11.136.788 1.310 293.505

- 11.136.788 1310 293.505

270.977 - .
(270.977)

10-11

10-11

10-11

10-11
10-11

10-11
10-11
10-11

10-11

13.458.886

13.458.886 6
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MARTI OTEL ISLETMELERi ANONIM SiRKETi

31 Mart 2009 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

Alacaklara iligkin deger diisiikliigii calismasinda yapilan yaglandirma ¢alismalarindan ve grup ydnetiminin
alacaklarin tahsil edilebilirligine iligkin 6ngoriilerinden faydalanilmistir.

(h)  Likidite riski ve yonetimi

Topluluk, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimlilliklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini ybnetmeye
¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolan

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli olgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarmin erisilebilirliginin siirekli kilinmas suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Toplulugun tiirev niteliginde olmayan finansal yiitkiimliiliklerinin vade dagilmin

gostermektedir.

31 Mart 2009
. Sézlesme Uyarinca
Sﬂzlegm:;;’rnedelenne Defter Degeri Nakit Cikaglar 3 Aydan Kisa 3-12 ay arasi 1-5 1l aras: Vadesi Belirsiz
Toplam
Tilrev Olmayan
Finansal
Yiikiimlilikier 149.581.897 164.514.013 36.651.768 37.244.332 88.674.441 1.943.472
Banka Kredileri 98.159.518 112.744.385 10.875.690 14.358.852 87.509.843
Finansal Kiralama
Yiikimlilikleri 1.774.108 2.037.207 268.030 604.579 1.164.598 -
Ticari Borglar 6.601.397 6.685.547 4.998.447 1.029.861 - 657.239
Diger Borglar 43.046.874 43.046.874 20.509.601 21.251.040 - 1.286.233
Diger - -
Sézlesme Uyarinca Vadesi
Stézlesme Vadeleri Defter Degeri Nakit Cilaglar 3 Aydan Kisa 3-12 ay aram 1-5 y1l aras: Belirsiz
Toplamm
Tiirev Finansal
Yiikimidliikler
15.500.000 USD 14.700.000 USD
Tiirev Nakit Girigleri - 1.975.000 EURO 800.000 USD 1.975.000 EURO - -
Tiirev Nakit Cikislar: - 28.627.229 TL 1.283.050 TL 27.344.179 TL - -
31 Mart 2008
. Sézlegsme Uyarinca .
Sozlegme Vadelerine Defter Degeri Nakit Cilaglar 3 Aydan Kisa 3-12 ay aras: 1-5 yil arasi V'f"?‘
Gore Belirsiz
Toplam:
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 98.524.374 110.559.034 6.804.249 25.619.683 77.187.281 947.821
Banka Kredileri 72.346.732 84.323.177 2.549.933 4.670.192 77.103.052 -
Finansal Kiralama
Yikumliilikleri 396.236 432.084 118.259 229.596 84.229 -
Ticari Borglar 4.887.436 4.909.803 3.226.870 1.152.447 - 530.486
Diger Borglar 20.893.970 20.893.970 909.187 19.567.448 - 417.335
Diger - - - - - -
- . = L |
48 YEMINLI MBS AVIRLIK VE BAGIMSIZ

DENETIN MIZMETLERI A S



MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SiRKETi

31 Mart 2009 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gosterilmigtir)

Sdzlesme Uyarinca Vadesi
S6zlesme Vadeleri Defter Degeri Nakit Cikaglar 3 Aydan Kisa 3-12 ay arasi 1-S yil aras1 Belirsiz
Toplami
Tirev Finansal
Yiikiimliiliikler
4.000.000 EURO 4.000.000 EURO
200.000 GBP 200.000 GBP
3.000.000 USD 3.000.000 USD
Tiirev Nakit Girigleri - 8.351.290 TL 3.041.900 TL 5.309.390 TL -
8.022.000 TL 8.022.000 TL
505.000 TL 3505.000 TL
4.177.250 TL 4.177.250 TL
3.000.000 USD 500.000 USD
Tiirev Nakit Cikiglar: - 2.425.000 EURO 2.500.000 USD 2.425.000 EURO -

39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Topluluk, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigim diisiinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Toplulugun finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir gekilde saglanmasindan ve Toplulugun
faaliyetleri ile ilgili maruz kalnan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Soz
konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gergege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski,
likidite riski ile nakit akum faiz orani riskini kapsar.

Topluluk bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kargi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin
niteligindeki finansal araglarindan vadeli doviz islem sézlesmelerini kullanmaktadir.

Vadeli d6viz islemlerine iliskin sozlesmeler, vade tarihleri, vade déviz kuruna iligkin bilgiler asagidadir.

Vadeli Olarak Banka Vadeli Olarak Banka
Tarafindan Alhhm Tarafindan Satimi
Banka Islem Vade Vadedeki Yapilacak Yapilacak
Tarihi Tarihi | Kur/Parite . BORC
Déviz BORC
Cinsi DOVIZ |\ rieraRT
D&viz Tutar1 | CINSI

Finansbank | 11.09.2008 | 15.10.2009 1,4685| USD 1.000.000,00 TL 1.468.500,00
Finansbank | 11.09.2008 | 15.09.2009 1,4530| USD 1.000.000,00 TL 1.453.000,00
Finansbank | 15.09.2008 | 17.08.2009 1,4360| USD 500.000,00 TL 718.000,00
Finansbank | 15.09.2008 | 30.09.2009 1,4600| USD 500.000,00 TL 730.000,00
Finansbank | 15.09.2008 | 01.09.2009 1,4440} USD 500.000,00 TL 722.000,00
Finansbank | 15.09.2008 { 30.10.2009 1,4770| USD 500.000,00 TL 738.500,00
Finansbank | 03.10.2008 | 23.09.2009 1,4820 USD 750.000,00 TL 1.111.500,00
Finansbank | 03.10.2008 | 22.10.2009 1,4970| USD 750.000,00 TL 1.122.750,00
Finansbank | 06.10.2008 | 17.08.2009 1,4885| USD 750.000,00 TL 1.116.375,00
Finansbank | 08.10.2008 | 24.07.2009 1,5285| USD 500.000,00 TL 764.250,00
Finansbank | 08.10.2008 | 11.09.2009 1,5530| USD 750.000,00 TL 1.164.750,00
Finansbank | 08.10.2008 | 02.10.2009 1,5620 | USD 750.000,00 TL 1.171.500,00
Finansbank | 08.10.2008 | 02.11.2009 1,5770| USD 750.000,00 TL 1.182.750,00
Finansbank | 08.10.2008 | 26.06.2009 1,5120 USD 500.000,00 TL 756.000,00
Finansbank | 16.10.2008 | 22.10.2009 1,6630| USD 250.000,00 TL 415.750,00
Finansbank | 06.10.2008 | 13.11.2009 1,6730 USD 500.000,00 TL 836.500,00
Finansbank | 16.10.2008 | 10.07.2009 1,6085 USD 500.000,00 TL 804.250,00
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SiRKETi

31 Mart 2009 Tarihi ltibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gosterilmigtir)

Finansbank | 16.10.2008 | 07.08.2009 1,6250| USD 500.000,00 TL 812.500,00
Finansbank | 16.10.2008 | 20.04.2009 1,5705( USD 250.000,00 TL 392.625,00
Finansbank | 17.10.2008 | 25.08.2009 1,6670| USD 500.000,00 TL 833.500,00
Finansbank | 17.10.2008 | 07.10.2009 1,6860| USD 500.000,00 TL 843.000,00
Finansbank | 17.10.2008 { 07.09.2009 1,6730| USD 500.000,00 TL 836.500,00
Finansbank | 17.10.2008 | 15.07.2009 1,6460| USD 500.000,00 TL 823.000,00
Finansbank | 02.01.2009 | 18.05.2009 1,5980 USD 500.000,00 TL 799.000,00
Finansbank | 02.01.2009 | 17.06.2009 1,6130| USD 150.000,00 TL 241.950,00
Finansbank | 02.01.2009 | 19.06.2009 1,6140| USD 150.000,00 TL 242.100,00
Finansbank | 02.01.2009 | 17.07.2009 1,6280| USD 100.000,00 TL 162.800,00
Finansbank | 02.01.2009 | 24.07.2009 1,6330] USD 1.000.000,00 TL 1.633.000,00
Finansbank | 02.01.2009 | 17.08.2009 1,6440 USD 100.000,00 TL 164.400,00
Finansbank | 29.12.2008 | 26.06.2009 22740 | EUR 75.000,00 TL 170.550,00
Finansbank | 29.12.2008 | 10.07.2009 2,2835 EUR 125.000,00 TL 285.438,00
Finansbank | 29.12.2008 | 05.06.2009 2,2605{ EUR 75.000,00 TL 169.538,00
Finansbank | 29.12.2008 | 12.06.2009 2,2650| EUR 75.000,00 TL 169.875,00
Finansbank | 29.12.2008 | 23.10.2009 2,3565 EUR 75.000,00 TL 176.738,00
Finansbank | 29.12.2008 | 11.09.2009 2,3300 EUR 75.000,00 TL 174.750,00
Finansbank | 29.12.2008 | 06.11.2009 2,3655 EUR 50.000,00 TL 118.275,00
Finansbank | 29.12.2008 | 14.08.2009 2,3090| EUR 125.000,00 TL 288.625,00
Finansbank | 29.12.2008 | 19.06.2009 2,2695 EUR 75.000,00 TL 170.213,00
Finansbank | 29.12.2008 | 20.11.2009 2,3755{ EUR 50.000,00 TL 118.775,00
Finansbank {29.12.2008 | 13.11.2009 2,3705 EUR 50.000,00 TL 118.525,00
Finansbank | 29.12.2008 | 16.10.2009 2,3515 EUR 75.000,00 TL 176.363,00
Finansbank | 29.12.2008 | 09.10.2009 2,3480| EUR 75.000,00 TL 176.100,00
Finansbank | 29.12.2008 | 05.10.2009 2,3470 EUR 75.000,00 TL 176.025,00
Finansbank | 29.12.2008 | 17.07.2009 2,2885 EUR 125.000,00 TL 286.063,00
Finansbank | 29.12.2008 | 24.07.2009 2,2935 EUR 125.000,00 TL 286.688,00
Finansbank | 29.12.2008 | 18.09.2009 2,3350 EUR 75.000,00 TL 175.125,00
Finansbank | 29.12.2008 | 31.07.2009 2,2985 EUR 125.000,00 TL 287.313,00
Finansbank | 29.12.2008 | 04.09.2009 2,3250 EUR 75.000,00 TL 174.375,00
Finansbank | 29.12.2008 | 28.08.2009 2,3190| EUR 125.000,00 TL 289.875,00
Finansbank | 29.12.2008 | 07.08.2009 2,3040| EUR 125.000,00 TL 288.000,00
Finansbank | 29.12.2008 | 21.08.2009 2,3140 EUR 125.000,00 TL 289.250,00

USD | 15.500.000,00 TL 28.627.229,00

EUR | 1.975.000,00
31.03.2008

Vadeli Olarak Banka Tarafindan Vadeli Olarak Banka

Ahm Yapilacak Tarafindan Sattmm Yapilacak
Banka islem Tarihi Vade Tarihi ly:f/;‘::xktle Déviz Cinsi ll);g\]}ig M?l(()'ll“ ACRI
Ddviz Tutan Cinsi

Finansbank 16.08.2007 | 04.09.2008 2,0920 EUR 500.000,00 TL 1.046.000,00
Finansbank 16.08.2007 | 03.10.2008 2,1150 EUR 500.000,00 TL 1.057.500,00
Finansbank 17.08.2007 | 15.08.2008 2,0620 EUR 1.000.000,00 TL 2.062.000,00
Finansbank 17.08.2007 | 15.09.2008 1,5900 USD 500.000,00 TL 795.000,00
Finansbank 19.09.2007 | 15.08.2008 1,9180 TL 1.918.000,00 EUR 1.000.000,00
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETi

31 Mart 2009 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmigtir)

Finansbank 19.09.2007 | 04.09.2008 1,9290 TL 964.500,00| EUR 500.000,00
Finansbank 19.09.2007 | 03.10.2008 1,9455 TL 972.750,00| EUR 500.000,00
Finansbank 15.09.2007 | 15.09.2008 1,3810 TL 690.500,00| USD 500.000,00
Finansbank 10.10.2007 | 06.06.2008 1,7968 TL 763.640,00| EUR 425.000,00
Finansbank 10.10.2007 | 29.04.2008 1,2555 TL 1.506.600,00| USD 1.200.000,00
Finansbank 16.01.2008 | 16.04.2008 1,1810 TL 1.535.300,00| USD 1.300.000,00
Finansbank 22.01.2008 [ 02.09.2008 1,9030( EUR 500.000,00 TL 951.500,00
Finansbank 22.01.2008 [ 06.10.2008 1,9210)| EUR 500.000,00 TL 960.500,00
Finansbank 22.01.2008 | 15.10.2008 1,3430] USD 1.000.000,00 TL 1.343.000,00
Finansbank 03.03.2008 | 21.07.2008 1,9345] EUR 500.000,00 TL 967.250,00
Finansbank 03.03.2008 | 22.08.2008 1,9545] EUR 500.000,00 TL 977.250,00
Finansbank 04.03.2008 | 25.09.2008 2,5250{ GBP 200.000,00 TL 505.000,00
Finansbank 28.03.2008 | 21.07.2008 1,3460| USD 500.000,00 TL 673.000,00
Finansbank 28.03.2008 | 15.08.2008 1,3580; USD 500.000,00 TL 679.000,00
Finansbank 28.03.2008 [ 15.09.2008 1,3745| USD 500.000,00 TL 687.250,00
USD 3.000.000,00 USD | 3.000.000,00

EUR 4.000.000,00 EUR | 2.425.000,00

GBP 200.000,00 GBP 0,00

TL 8.351.290,00 TL | 12.704.250,00

NOT 40 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 41 — MALI TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Toplulugun bagh ortakligi Mart1 Gayrimenkul Yatirrm Ortakhigi A.S., 30.01.2009 tarih ve 528 sayili Yonetim
Kurulu toplantisinda, sahibi oldugu tesislerinin hasilat kirasi esasimna gore isletmeciligini yapan ve sermayesinin
% 94 tne sahip olan Mart1 Otel Isletmeleri Anonim Sirketi’ nin 6zel hesap déneminin 01 Nisan — 31 Mart
olmasi ve girketi’n halka agik olan Mart: Otel Isletmeleri Anonim Sirketi’ nin bagl ortaklig1 olmasi sebebiyle
Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuati geregince bagh ortakhg kapsaminda bulunmasi dikkate alinarak ana
sirketle bilango donemi agisindan mali yilda aym paralelligi saglamasi amaciyla, VUK’ nun 174.maddesi
uyarinca 01 Nisan 2009 tarihinden itibaren 01 Nisan — 31 Mart aylarin1 kapsayan 6zel hesap dénemine gegmesi
yoniinde karan almig ve Maliye Bakanhig1’ na bagvuru yapilmistir. S6z konusu bagvuru T.C. Maliye Bakanligi
Gelir Idaresi Baskanligi 27.02.2009 tarih ve B.07.1.GIB.0.03.50./5033-544 sayil yazis1 ile VUK’ nun 174.
maddesine gore 01 Nisan — 31 Mart doneminin 6zel hesap plani olarak belirlenmesi ve bu dénemin 01 Nisan
2009 tarihinden itibaren baglamasini uygun gormiistiir.

Toplulugun bagh ortakligi Marti Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S., 16.04.2009 tarihli yazis1 ile
T.C.Bagkabanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu’ na hisse senetlerinin kayda alinmas: igin iki yillik ek siire talebinde
bulunmugtur. S6z konusu basvuruya istinaden bir yillik ek siirenin 20.05.2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-407
sayilt yazi ile verilmesi uygun gériilmiistiir. S6z konusu ek siirenin T.C.Baskabanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu
2009/21 sayili haftahik biilteninde 22.05.2010 tarihine kadar uzatildig1 kamuoyuna bildirilmistir.

Yukaridaki agiklanan hususlarin etkisi disinda mali tablolar1 6nemli 6lgiide etkileyen ya da mali tablolarmn agik,
yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli baska bir husus bulunmamaktadir.
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1. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI

Marti Otel Isletmeleri A.S. (Bundan bdyle Sirket diye anilacaktir)

01 Nisan 2008 — 31 Mart 2009 déneminde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan
"Kurumsal Yonetim Ilkeleri"ne uymaktadir ve uygulamaktadir. Konuya iliskin agiklamalar asagidaki
béliimlerde yer almaktadir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI
2. Pay Sahipleri Ile Lligkiler Birimi

Sirketimizde pay sahipleri ile ilgili bir birim bulunmaktadir. Bu birim pay sahipleri ile iligkilerin
yiritilmesinde gorev almigtir. Faruk Yasar ve Dilek Oztiirk birim personeli olup,

Faruk Yasar'in iletisim adresi;

faruk.yasar@marti.com.tr

telefon numarasi: 0212 334 88 50

faks numarasi: 0212 334 88 52

Dilek Oztiirk’iin iletisim adresi;

dilek.ozturk@marti.com.tr

telefon numarasi: 0212 334 88 50

faks numarasi: 0212 334 88 52

Donem iginde 60 civan pay sahibi ile telefon ile gériigiilmiis ve gelen sorular cevaplandinlmigtir.
3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarimin Kullanim

Pay Sahipleri genel olarak sirketin yatinmlan, sermaye artinmi, kar payr 6demeleri, sirketin genel
durumu konusunda sorular sormaktadirlar. Dénem iginde pay sahiplerinden gelen 60 civarinda telefon
ve yliz yiize yapilan gorismelerde talepler cevaplandinlmis, pay sahiplerini ilgilendirecek bilgiler
Sirketimizin web sayfasinda siireleri icinde duyurulmustur.

Sirket Esas Sozlesmesi'nde, Ozel Denetci atanmast bir hak olarak diizenlenmemistir. Dénem iginde pay
sahiplerinden bu konuda bir talep alinmamigtir.

4. Genel Kurul Bilgileri

18.07.2008 tarihinde 1 adet Olagan Genel Kurul Toplantisi yapiimistir. Olagan Genel Kurul Toplantisina
% 54 oraninda hisseyi temsil eden pay sahipleri katilmistir. Bu toplantilara davet Tiirk Ticaret Kanunu
Hiikiimleri ve Sirket Esas Sézlesme hiikiimlerine uygun olarak yapimistir. Sirket hisselerinin tamami
hamilinedir. Pay defterine kayith nama yazili hisse senedi bulunmamaktadir.

Toplantiya davet gazete ilani ve KAP ve IMKB'ye bildirim suretiyle yapiimistir. Genel Kurul éncesi
faaliyet raporu, murakip raporu, denetimden gegmis mali tablolar, ana sbzlesme, giindem, Yonetim
Kurulu'nun kar dagitim oOnerisi sirket merkezinde 15 giin 6nceden pay sahiplerinin bilgisine
sunulmustur. Genel Kurul esnasinda pay sahipleri soru sorma hakkini kullanmamiglardir ve giindem
maddeleri haricinde bir éneri verilmemistir.



Turk Ticaret Kanunu'nda yer alan 6nemli nitelikteki kararlar Genel Kurul'da pay sahiplerinin onayina
sunulmaktadir. Kurumsal Yonetim Ilkeleri'nin yasal uyumu saglandiginda degisen kanunlarda yer
alacak olan tim onemli nitelikteki kararlar da Genel Kurul'da pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

Genel Kurul Toplanti Tutanaklan Ozel Durum Agiklamasi ile KAP ve IMKB'ye bildiriimekte, Sirket

Merkezinde ve web sitesinde (www.marti.com.tr) siirekli olarak pay sahiplerinin bilgisine acik
tutulmaktadr.

5. Oy Haklan ve Azinhk Haklan

Esas Sozlesme'de imtiyazli oy hakk: yoktur.

Sirket ortaklhik yapisinda karsilikli istirak iginde olan Sirket bulunmamaktadir. Esas Sozlesmemizde,
mevcut ortaklik yiizdelerinde ve ortaklik yapisinda birikimli oy hakki taninmasina iligkin bir diizenleme
yapimamistir.

6. Kar Dagitim Politikas! ve Kar Dag§itim Zamani

Sirketin karina katiim konusunda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Kar Daditim Politikamiz
mevcut SPK kurallarina uygun olarak dagitimasi gereken zorunlu temettiiniin nakden ve/veya bedelsiz

hisse senedi seklinde verilmesi yoniindedir.

Kar Dagitim Politikasi, ekonomik sartlara gére Yonetim Kurulu tarafindan her yil gbzden gegirilir ve
Genel Kurul'un bilgi ve onayina sunulur, Genel Kurul karan ile dagitilir.

Sirketimizin kar dagitimi yasal siireler iginde gergeklestirilmektedir.

7. Paylann Devri

Sirket Esas Sozlesmesi'nde pay devrini kisitlayan bir hiikiim yer almamaktadir.

BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirket'te SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri'nde belirtildigi sekli ile bilgilendirme politikasi yer almaktadir.
Bu politika ¢ergevesinde Sirketin yillik olagan Genel Kurul toplantisindan sonra Genel Miidir tarafindan
yazih ve gorsel basin yoluyla kamuya yillk bilgiler ve gelecek déneme iliskin beklentiler
aciklanmaktadir. Yil icinde kamuya aciklanacak dnemde gelismeler dogmasi halinde gerekli 6zel durum
agiklamalar da zamaninda yapiimaktadir. Yl iginde lger aylik donemlere iligkin konsolide mali tablolar
ve Bagimsiz Denetim Raporlari IMKB'ye ve SPK’ ya mevzuat geregi siireleri igerisinde bildirilmektedir.
Aynca Genel Kurul onayindan gegmis yilik mali tablo ve Badimsiz denetim raporlarn Ticaret Sicil

Gazetesi ve iki mahalli gazete ile kamuya duyuruimaktadir.

Bilgilendirme politikasinin yiriitilmesinden Yonetim Kurulu Baskani Pakize Oya Narin, Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi Nurullah Emre Narin sorumliuduriar.

9. Ozel Durum Aciklamalan

Dénem iginde SPK diizenlemeleri uyarinca Sirketimiz tarafindan IMKB'ye 14 adet 6zel durum
agiklamasi ile 15 adet bildirimde bulunulmugtur. Séz konusu agiklamalar zamaninda yapiimis olup SPK
veya IMKB tarafindan yaptinm uygulanmamistir.

Sirketimizin hisseleri yurtdisi borsalarda kote degildir.



10. Sirket Internet Sitesi ve icerigi

Girketimizin Internet sitesi mevcuttur. Adresi www.marti.com.tr dir. Sirketimiz Internet sitesinde
Bagimsiz Denetim Raporlar, Yillik Faaliyet Raporlan, Genel Kurul bilgileri, Sirket tanttim bilgileri, hisse
bilgileri ve SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri bilgilerine yer verilmektedir.

11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Agiklanmasi

Sirketimizde gercek kigi nihai hakim pay sahibi yoktur.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

iceriden bilgi 6grenebilecek kigiler listesi faaliyet raporunda belirtilen Yonetim Kurulu Uyeleri ve
Denetleme Kurulu Uyeleri olup faaliyet raporunda yer verilmistir.

BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERi
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Menfaat sahipleri, Sirket hakkindaki gelismeleri ilgili mevzuat geredi kamuya yapilan agiklamalar
aracihd ile 6grenmektedirler.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Sirket icinde yapilan periyodik toplantilar vasitasi ile performans degerlendiriimesi toplantilar
yapilmaktadir. Galisanlarin Sirket'in etkin yonetimini temin igin zaman zaman gerekli katiim ve katkilar
saglanmaktadir.

15. insan Kaynaklan Politikasi
Sirketimizde Insan Kaynaklan Politikalar mevcuttur.

Calisanlara sagladigimiz Ozel Saglik sigortasi ile yasam kalitelerini yikseltmeyi, organizasyonun tiim
kademelerinde gerekli yetkinlik ve becerilerin gelisimini saglamayi, dogru personeli dogru géreve
yerlestirmeyi hedeflemekteyiz.

Merkezde ve tesislerde Insan Kaynaklari Birimi ve Yetkilileri bulunmaktadir. Personel gelismesi igin
6zellikle yaz sezonunda genel egitim, kis aylarinda mesleki editim, seminer ve konferanslar
yaptimaktadir.

Diger yandan her yil sezon sonunda tesislerimizde personele gece diizenlenmekte, kidem yilina gére
édiiller verilmektedir.

Sirketimizde ayrimailik konusunda gelen bir gikayet olmamigtir.
16. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Turizm sektériinde hizmet verilmesi sirasinda miisteri ile birebir iliski icinde olunmakta, en yiiksek
standartta hizmet verilmekte, gsikayetler aninda ¢éziilmektedir. Sirketimiz faaliyet konusu itibari ile
hizmet pazarlamasi ve satisi yapmaktadir. Aynca miugsteri gsikayetlerini ve Onerilerini
degerlendirmektedir.  Genelde hizmette kullanilan ana mallar esas tedarikgilerinden sezonluk
sbzlesmelerle saglanmakta, karsilikh olarak anlasma kosullarina uyulmaktadir.


http://www.marti.com.tr

17. Sosyal Sorumliuluk

Tesislerimiz Kamu sagligina uygun hizmet vermektedir. Turistik tesislerimizde agirladigimiz konuklar
tim gevreye katkilan icin yonlendiriimekte, bdigelerin kalkinmasinda da yerel yonetimlere destek
verilmektedir.

Cevre konusu ile ilgili aleyhimize agiimis olan bir dava bulunmamaktadir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulu'nun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyeleri, icraci ve icraci olmayan ve bagimsiz lye ayrimi ile séyledir:

Pakize Oya Narin — Yénetim Kurulu Bagkani (icraci) _
Nurullah Emre Narin - Yénetim Kurulu Bagkan Yardimacisi (Icracr)

Mine Narin — Yénetim Kurulu Uyesi (Icraci)

Aydin Orhan — Yénetim Kurulu Uyesi (Icraci olmayan)
Erhan Gircan — Yénetim Kurulu Uyesi (Icraci olmayan)

Yénetim Kurulu Uyelerimize Genel Kurul Karan ile Tirk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335 maddeleri
dogrultusunda islem yapma hakk: taninmigtir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin bir kismi Sirketin bagh ortaklig ve istirakinde de Yénetim Kurulu Uyesi
olarak gérev yapmaktadir.

19. Yonetim Kurulu Uyeleri'nin Nitelikleri

Sirketin Yénetim Kurulu Uyeleri'nin sahip olmasi gereken &zellikleri SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri'nde
yer alan ilgili maddeler ile 6rtiismektedir.

Yénetim Kurulu Uyelidi igin gerekii hususlarin bir kismi Esas Sézlesmede belirtilmis olup, Esas Sézlesme
yenilenmesinde Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirtilen diger hususlara ayrica yer verilecektir.

20, Sirket'in Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketin misyonu; Tirkiye'nin dogal, tarihi, kiiltirel miras degerlerini korumaya odakh Turizm
amagl, deneyimli ve giileryiizlii hizmeti yiikselen konuk memnuniyetini saglamak ve strdirmek.

Sirketin vizyonu; Tirk ve Uluslararasi konuklar ve seyahat acentalan igin ilk akla gelen Turizm
markasi olmak.

Yonetim Kurulu, ydneticiler tarafindan olusturulan stratejik hedefler gercevesinde hazirlanan yiliik
biitgeleri onaylar.

Yénetim Kurulu, toplantilannda Sirket yetkililerinden temin ettigi raporlara paralel alinan kararlarda
bilgi sahibidir. Bu raporlar cari yilin biitge ve fiili olarak kargilastinlmasinin yani sira gegmis yillarin aymni
donemleri de karsilastirmal haftalik ve aylik olarak Yonetim Kurulu'nun bilgisine sunulmakta ve gerekli
durumlarda Sirket yéneticileri uyarlarak yonlendirilmektedir.



21. Risk Yonetim ve i¢c Kontrol Mekanizmasi

Yénetim Kurulu tarafindan olusturulan bir risk yonetim ve i¢ kontrol mekanizmasi mevcuttur. i¢ kontrol
mekanizmasindan sorumlu iki Yonetim Kurulu Uyesi bulunmaktadir. Ayrica organizasyonda bir ig
denetim bélim{i vardir.

22, Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklan

Girket Yonetim Kurulu'nun yénetim hakki ve temsil yetkileri ile vazifeleri Esas Sozlesme'de
tanimlanmigtir. Yéneticilerin yetki ve sorumluluklarina Sirket Esas Sozlesmesi'nde yer verilmemistir.
Ancak, s6z konusu yetki ve sorumluluklar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir.

23. Yénetim Kurulu'nun Faaliyet Esaslan

Sirket Yonetim Kurulu Toplantilan'nin giindemi Sirket Yénetim Kurulu Bagkani'nin ve mevcut Yonetim
Kurulu Uyelerinin gériismesi sonucu olugturulmaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu ilgili dénem iginde toplam 42 toplanti yapmigtir. Tespit edilen gindem ve
gindemde yer alan konularin igerikleri Yonetim Kurulu Uyelerine gerekli inceleme ve calismalar
yapmalanni teminen Yonetim Kurulu Genel Sekreterlidi tarafindan bir hafta 6nceden iletiimektedir.
Ddnem iginde yapilan toplantilarda alinan kararlar aleyhinde farkl goriis bulunmamaktadir.

SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri IV. bélim 2.17.4. maddesinde yer alan konular igin Uyelerin toplantilara
fili kathmi saglanmigtir. Bu konularda Ydnetim Kurulu Uyeleri'nin sorulan olmadii igin zapta
gegcirilmemistir. Yonetim Kurulu Uyelerine sdz konusu kararlarla ilgili agirhkli oy hakki ve/veya veto
hakki taninmamistir.

24, Sirket'le Muamele Yapma ve Rekabet Yasag:

Girket Yénetim Kurulu Uyeleri ilgili dénem icinde faaliyet konularinda rekabet edecek girisimlerde
bulunmamistir.

25. Etik Kurallar
Yénetim Kurulu tarafindan Sirket ve galisanlan igin etik kurallar olusturuimustur.
26. Yonetim Kurulu'nda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap: ve Bagimsizhgi

Yénetim Kurulu'na bagli olarak Denetim Komitesi asagidaki gibidir.

Denetim_Komitesi:
Erhan Gilircan
Aydin Orhan

Sirket Yénetim Kurulu kurumsal yonetim ilkeleri ve bunlara uyum konusu ile bizzat ilgilendiginden ayn
bir komite kurulmasina gerek gériilmemigtir.



27. Yonetim Kurulu'na Saglanan Mali Haklar

Sirket Yénetim Kurulu Uyeleri'ne taninan her tirli hak, menfaat ve iicretin sekil ve sartlan Esas
Sézlesme'de tanimlanmigtir. Genel Kurul, Yonetim Kurulu Bagkani ve Uyeleri'ne huzur hakkini
belirlemektedir. S8z konusu haklarin belirlenmesinde Sirket sonuglar ve iilkenin ekonomik yapisi géz
o6ninde bulundurulmaktadir. Ayrica bir ddiillendirme sistemi yoktur. Murahhas Aza'ya verilecek maas,
ikramiye, prim ve tazminat idare Meclisi tarafindan tespit ve tayin edilir.

Dénem icinde Sirket, higbir Yonetim Kurulu Uyesi'ne borg vermemis; kredi kullandirmamus; tiglincii bir
kisi araciifiyla sahsi kredi adi altinda kredi kullandirmamis veya lehine kefaletler gibi teminatiar
vermemigtir.



MARTI OTEL iSLETMELERI A.S

FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE ILiSKIN YONETIM KURULU’NUN
KARAR TARIHI: 02.07.2009
KARAR SAYISI : 694

_ SERMAYE PIYASASI KURULUNUN _ 5
SERi:XI, NO:29 SAYILI TEBLiGIN UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

a — Sirketimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” cergevesinde hazirlanan ve 31.03.2009 tarihinde sona
eren (01.04.2008 — 31.03.2009 Ozel Hesap Dénemi) oniki aylik déneme ait finansal tablolart
ve yillik faaliyet raporu tarafimizdan incelenmistir.

b — Sirketteki gorev ve sorumluluk alamimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, finansal
tablo ve faaliyet raporu Onemli konularda gergege aykir1 bir agiklama veya agiklamanin
yapildiga tarih itibariyle yamltici olmast sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermemektedir.

¢ — Sirketteki gorev ve sorumluluk alaninizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde, yiiriirliikteki
finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmig finansal tablolar konsolidasyon
kapsamindakilerle birlikte, Sirketin aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili
gercegi duriist bir bicimde yansitmaktadir. Faaliyet raporu isin gelisimi ve performansim ve
konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte Sirketin finansal durumunu, karsi karsiya oldugu
Onemli riskler ve belirsizliklerle birlikte dogru bigimde yansitmaktadir.

Saygilarimizla,

Faruk YASAR

Mali Isler Miidiirii




"M ARTI

- Hotels & Marinas

KARAR TARIHI : 02.07.2009

KARAR NO : 694

KATILANLAR : PAKIZE OYA NARIN
NURULLAH EMRE NARIN
MINE NARIN
ERHAN GURCAN
AYDIN ORHAN

Sirket merkezimizde toplanan Yo6netim Kurulumuz S.P.K.nun Seri X, No: 22 No.lu
tebliginin 26. maddesi geregi olarak;

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri XI, No: 29 Sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” ¢ergevesinde hazirlanan 01.04.2008-31.03.2009
dénemine ait konsolide Finansal Tablolar ve yillik Faaliyet Raporu incelenmis,

Raporlarin  iligkin oldugu donem itibariyle, Finansal Tablolar konsolidasyon
kapsamindakilerle birlikte, Sirket’in aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gercedi dogru bir bigimde yansittig goriilmis olup, hazirlanan raporlarin kabuliine

oybirligi ile karar verilmistir.

PAKIZEOYA NARIN
as
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