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Marti atel i~letmeleri A.S.' nin 01.04.2008 - 31.3.2009 Ozel Hesap Donemi alagan
Genel Kurul ToplantlsJnaho~geldiniz.

Ge~igimiz 2008 YIII dOnya tarihinin en zorlu donemlerinden biri olmu~tur. KOresel
likidite krizi birinci <;eyreginsonundan itibaren giderek hlzlanan bir tempoda, kOresel
anlamda tOm OIkeleri etkilemi~tir. DOnya Bankasl YII boyunca, krizin en aglr
donemlerinde, bOyOme hlzlanm sOrekli olarak a~agl dogru revize etmek zorunda
kalml~tlr. Boyle bir YIIIMarti ate I i~letmeleri A.S. olarak kar ile kapatmamn keyfini siz
degerli ortaklanmlz ile payla~makistiyoruz.

DOnyadakibu aglr ekonomik ko~ullardanTOrkiye de payJnadO~enifazlaslyla alml~tlr.
Nitekim son a<;lklanan 2009 YIII birinci <;eyrek bOyOme rakamlan % 13.8'lik bir
daralmayl gostermektedir ki bu son 60 yilln en kotO rakamldlr. Turizm bu
kO<;OImeden0 denIi etkilenmemi~ be~sektorden biridir.

Merkez Bankasl'mn bu sOre<;tefaiz oranlanm sOratle 850 baz puan a~agl <;ekmi~
olmasJna ragmen kaynak maliyetlerinde aym oranda bir iyile~me olamaml~tlr.
Durgunlugun enflasyon oramna ciddi bir etkisi olmu~ ve fiyatlann genel seviyesindeki
artl~ hlzla dO~erek % 71ere gerilemi~tir. Bu da satJnalmalanmlzda bize avantajlar
saglaml~tlr.

2009 Ylllnda mO~teritarafJnda ise krizin en <;oketkiledigi Klta Avrupasl ve Rusya'dan
gelen mO~terilerimize yanslmasl farkll olmu~tur. Poundun avro kar~lsJnda deger
yitirmesi, Avrupa'YI ingiliz tatilciler i<;in <;ok pahall hale getirmi~, dolaylslyla bu
OIkedenTOrkiye' ye giri~lerde ciddi miktarda artl~ gorOlmO~tOr.Rus pazan tarafJnda
ise, krizden ciddi anlamda etkilenen ve genellikle son dakika mO~terisiniteligi ta~lyan
Rus misafirlerimizdeki azalma, diger otellerin fiyatlannl dO~Ormesisebebiyle ciroda
olumsuzluklar ya~anml~tlr. Buna kar~llIk maliyet kontrollerindeki titizligimiz ve piyasa
~artlanmn lehimize i~lemesi, satJnalmalanmlzl olumlu yonde etkilemi~tir. Karllllk
olarak planladlglmlz hedeflere Haziran 2009 sonu itiban i1e ula~ml~ durumdaylz.
Doluluk oranlanmlzJn Genel Kurulumuzu yaptlglmlz ~u slralarda %100 civannda
olmasl <;oksevindiricidir.

2009 ylll ba~lanndaki olumsuz ~artlann zaman ge~ik<;e daha da lehimize donecegini
dO~OnOyor,alJnantedbirler sayesinde operasyonel olarak 2008'den daha karll bir yll
ya~ayacaglmlzl, ba~anll bOyOme stratejimizin Sirketimizi daha iyi noktalara
ta~lyacaglna inamyoruz. Bizegosterdiginiz gOveni<;inte~ekkOrederiz.

Pakize Ova Na n
Yonetim K Ba~kam



2008 ylhna iyi bir <;lkl~laba~layandunya seyahat saylSI, kuresel bazda ya~nan ekonomik kriz
nedeniyle ylhn son aylannda hlz kesti. 2008 ylh i<;erisindekrize bagh olarak i~sizlikoramnda
artma beklentisi, tOketici guveninde azalma ve kredi olanaklannda meydana gelen daralma,
uluslararasl seyahat saylslndaki artl~ hlzlm O'a kadar geriletebilecegini gostermi~ir.

Birle~mi~Milletler Turizm 6rgutu taraflndan yaylnlanan "World Tourism Baromater - Dunya
Turizm Barometresi " adh <;ah~mada,2008 ylhmn Ocak-Nisan donemi dunya seyahat saylslnda,
ortalama % 5,7 oramnda <;Ikl~yakalandlgl, bu <;lkl~lnMayls aylnda % 7'ye kadar ula~lgl,
bununla birlikte, kuresel bazda ya~nan ekonomik sorunlar nedeniyle Haziran-Temmuz-
Agustos aylannda artl~ hlzlmn % 21ere kadar geriledigi ifade edilmi~ir.

Bu karamsar tabloya ragmen Turk turizminin 2008 ylhnda ekonomiye katklsl 20 milyar Dolan
ge<;ti. 2008 ylhnda sektor % 13,5 buyumu~ur. Turkiye'ye YII boyunca 26 milyon turist gelerek
20 milyar Dolann uzerinde gelir blraklrken, ki~i ba~1 ortalama harcama 635 Dolar olarak
ger<;ekle~mi~ir.

2006 0/0 2007 0/0 2008 0/0

ALMANYA 3.762.475 19 4.149.805 17,8 4.415.525 16,8

RUSYA 1.853.442 94 2.465.336 10,6 2.879.278 10,9

INGILTERE 1.678.845 85 1.916.130 82 2.169.924 8,2

BULGARISTAN 1.177.906 59 1.239.667 53 1.255.343 4,8

HOLLANDA 997.556 5 1.053.675 45 1.141.580 43

IRAN 865.941 44 1.058.208 45 1.134.965 43

FRANSA 657.859 33 768.167 33 885.006 34

GURCISTAN 549.328 28 630.979 27 830.184 3,2

UKRAYNA 487.917 24 593.302 25 730.689 28

ABD 532.419 27 642.911 28 679.445 26

ITALYA 402.568 2 514.803 22 600.261 2,3

BELCIKA 459.824 2,3 596.442 25 596.442 2,3

YUNANISTAN 413.162 21 447.950 19 572.212 22

ISRAIL 362.501 '18 511.183 22 558.183 2 1

AVUSTURYA 429.709 22 542.712 24 520.334 19

DIGER 5.188.381 262 6.209.641 266 7.367.306 27,9

TOPLAM 19.819.833 100 23.340.911 100 26.336.677 100

Bunun yamnda, Turkiye'de, tum bu olumlu geli~melerinya~nmaslna ragmen 2008 ylh Turizm
sektorunde yatlnmlann hlz kestigi bir YII olmu~ur. Te~ikli turizm sektoru yatlnmlannda ge<;en
ylhn aym donemine gore % 31uk bir gerileme ya~nml~tlr.

2008 ylhnda turizm sektorune damga vuran yeni uygulamalara da imza atllml~ ve 1 Ocak
2008'de yururluge giren KDV indirimi memnunluk yaratml~lr. Uygulamayla turizm tesislerinde
KDV oranlan % 18'den % 8'e du~mu~ur. Muzik meslek gruplanyla sektor araslnda yillardir
sorun olan telif hakklda <;ozumekavu~urulmu~ur.



2009 ylh i<;inongoruler ise; bir<;okU1kedeekonominin kotUye gitmesi, enflasyon oranlanndaki
artl~, tuketicinin guveninin sarsilmasl ve bu nedenle yapacaklan harcamalarda klsltlamaya
gidilecegi yonundedir.

Bu verilerin 1~lglndaDunya krizinin Turkiye'ye yanslmaslna gelince; krize bagh olarak kuresel
c;apta seyahat edenlerin saylslnda bir gerileme olacagl, Seyahat egilimlerinde birka<; Ylldlr
ya~nan degi~imin 2009 ylhnda da devam edecegi tahmin edilmektedir. Kendi U1kesinde
kalmayl ya da yakln kom~u U1keleregitmeyi tercih eden insanlann saylslnda ciddi bir artl~
olacagl dolaylslyla dunya seyahat egilimindeki degi~imin - ki yuksek petrol fiyatlanndaki artl~
bu egilimi uzun zamandlr ba~latml~l- Turkiy,e'ye de dogrudan yansimasl beklenmektedir.

Bununla birlikte gerek Eurozone'da olmamasl, gerekse kur avantajI nedeniyle Turkiye hala
cazibesini korumaktadlr. Aynca 2009 ylhnda tur operatorlerinin genel egiliminin "her ~y dahir'
paket turlardan olacagl, bu nedenle yabanci tur operatorlerinin destinasyon se<;imindeTurkiye'
yi tercih edecegi ongorUlmektedir. Her ne kadar Turkiye'de "her ~y dahir' sistemi ele~irilse
de bugunku ekonomik ortamda Turkiye'ye avantaj saglamaktadlr.

Yakln destinasyonlar ve kom~ulan i<;in Turkiye hala en cazip U1kelerden birisi olarak
degerlendiriliyor. Dolar ve Avro'nun bir<;ok U1keninpara birimi kar~lslnda deger kazanmasl,
tuketicinin kur degi~iminden en az zarar gorecegi U1keleritercih etmelerine neden oluyor. Tum
bu veriler goz onune ahndlglnda Turkiye'nin, kuresel krizin daha da derinle~memesi ve
olaganustu bir durum ya~nmamasl durumunda, 2009 turizm ylhm negatif kapatmayacagl
du~unuluyor.



II. MARTI GRUBU 2008

1. iSLETME FAALivETLERi

Sirketimiz; mUlkiyetini elinde bulundurdugu Marmaris ic;meler'de Marti Resort Oteli ve
Marti La Perla Oteli i1e bagh ortakhgl Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S. (Marti
GYO)'ye ait Tekirova'daki Marti Myra Oteli ve Marmaris Orhaniye'deki Marti Marina
olmak uzere 4 tesisi i~letmektedir. 2008 ylhnda Marti Myra ultra her ~ey dahil, Marti
La Perla her ~ey dahil sistemde hizmet vermi~tir. Marti Resort otelimiz Turk pazanna
her ~ey dahil, Rus pazanna ultra her ~ey dahil, Avrupa ve ingiltere pazanna ise
karma sistemle (Her ~ey dahil, Yanm Pansiyon) hizmet vermi~tir.

2008 Nisan-Mart doneminde Marti Myra'da 178.793 adet geceleme, ortalama 91,97
USD ki~i ba~1ve 16.445.560 USD net konaklama geliri gerc;ekle~mi~tir. Marti Resort'ta
89.180 adet geceleme, ortalama 79,02 USD ki~i ba~1 ve 7.047.547 USD net
konaklama geliri elde edilmi~tir. Marti La Perla'da 71.752 adet geceleme, ortalama
59,53 USD ki~i ba~1 ve 4.271.449 USD net konaklama geliri gen;ekle~mi~tir. Aynl
donemde Marti Marina'da 3.154.901 USD satl~ geliri elde edilmi~tir. Diger gelirler i1e
birlikte tesislerin toplam geliri 32.518.323 USD olarak gerc;ekle~mi~tir.



01.04.2008 2007 2006 200531.03.2009
I. Konaklama Hizmetleri

Vatak Kapasitesi (*) 2.440 2.440 2.440 2.440
Geceleme saYISI 339.725 342.004 301.265 397.819
Vatak Doluluk Oranl

(mevsimsel) 75% 71% 64% 80%
Net Konaklama Geliri

(Milyon USD) 27,7 21,9 16,9 21,5
II. Vat Limanl Hizmetleri

Vat Limanl Hizmet Geliri
(Milyon USD) 3,1 3,2 2,4 2,3

C*) 5ezon i<;inde odalarda ilave yatak kullanllmaktadlr.

Marti Otelleri, DOnya turizm sektorOne yon veren, en son trendlerin takip edildigi
Avrupa'mn belli ba~h bOyOkfuar organizasyonlannda her yll oldugu gibi ge9:igimiz
yllda da yer alml~tlr.

23 - 26 EylOItarihlerinde Moskova' da yapllan Leisure 2008 Matiw, 10 - 13 Ekim
2008 tarihlerinde Londra'da yapllan World Travel Market (WTM), 13 - 18 Ocak 2009
tarihlerinde Hollanda'da yapllan Vakantiebeurs Tourism, 11 - 15 Mart tarihlerinde
Berlin'de yapllan Internationale Tourismus Borse (ITB), 18-21 Mart 2009 tarihlerinde
Moskova'da ger<;ekle~en Moscow International Travel and Tourist Exhibition
(Mm)'a, 25 - 27 Mart 2009'da Kiev'de yapllan Um'ye Marti Otelleri mOnferit
stantlan i1e katllml~tlr. Yillardir sOregelen bOyOkfuar organizasyonlannln yam slra
Avrupa'mn alternatif pazarlanm takip etmek, bu pazarlardaki sektor temsilcileri i1e
yakln i1i~kilerkurmak i<;inmuhtelif Olkelerde2008-2009 sezonu i<;erisindedOzenlenen
<;e~itlifuar, road show, katalog tanltlmlan ve workshop gibi organizasyonlarda da
aktif katlhmci olmu~tur.

Marti Grubu, TOrkiye'de yillardir dOzenlenen, Ortadogu ve Akdeniz'in en bOyOk
organizasyonlanndan biri olan East Mediterranean International Tourism and Travel
Exhibition (EMm)'da 12-15 Subat 2009 tarihlerinde <;e~itlifaaliyetlerin yer aldlgl
standi i1eyer alml~tlr. Marti Marina olarak da denizcilik sektorOnOnAvrupa'daki en
onemli yat ve marina fuan olan London Boat Show'a katlhnml~tlr.



i$LETMELER

Tesisler Marti Resort Hotel Marti La Perla Marti Myra Marti Marina

Hizmete Giri~ 1971 1988 1995 1996Tarihi

5lmf. 5 YlldlZ, Deluxe 4 YlldlZ 3 YlldlZ Tali Vat Limam

Tesisin 5ahibi Marti Otel Marti Otel Marti GYOA.~.(*J Marti GYOA.~.i~letmeleri A.~. i~letmeleri A.~.

Tesisin i~letmecisi Marti GteI Marti Gtel Marti GteI i~letmeleri Marti Otel
i~letmeleri A.~. i~letmeleri A.~. A.~. i~letmeleri A.~.

Yeri/Mevkii ic;meler, Marmaris ic;meler, Marmaris Tekirova, Kemer Hisaronu, Marmaris

70 vat karada park,
Kapasitesi 570 yatak 414 yatak 1,209 yatak 301 vat denizde

park
(*) Kamu arazisidir. Kesin tahsis belgesi ile ~irket adma 2037 yllma kadar baglmslz ve surekli ust hakkl

mevcuttur.

Sirket unvanlnln Marmaris Marti atel i~letmeleri A.S.'den Marti atel i~letmeleri A.S.
olarak degi~tirilmesi slraslnda mevzuat <;er<;evesindebelgelerde yapllmasl gereken
degi~iklikler dolaYlslyla Sirketin i~letmelerinin uzun Yillardir faaliyet gosterdigi Mugla-
Marmaris ve Antalya-Kemer'de;

Mugla ili Marmaris il<;esi i<;meler Kumluorencik mevkii adresinde "Marti ate I
i~letmeleri Anonim Sirketi Marmaris Subesi",

Mugla ili Marmaris il<;esi i<;meler Cumhuriyet Mah. 70 Nolu Sok. No: 8
adresinde "Marti ate I i~letmeleri Anonim Sirketi Marmaris La Perla ateli
Subesi",

Mugla ili Marmaris il<;esi arhaniye KoyO adresinde "Marti atel i~letmeleri
Anonim Sirketi arhaniye/Marmaris Subesi",

Antalya iii, Kemer il<;esiTekirova Sehit Er Hasan Yllmaz cad. No: 10 adresinde
"Marti ate I i~letmeleri Anonim Sirketi Tekirova/Kemer"

Subelerinin a<;llmaslna karar verilmi~ ve gerekli i~lemler yapllarak tescilleri
tamamlanml~lr. Sirket Esas Sozle~menin 4. maddesi uyannca Sanayi ve Ticaret
Bakanhgl i1eSermaye Piyasasl Kuruluna bilgi verilmi~tir.



2. VATIRIM FAALivETLERi

Ekim 2007'de ba§lanllan Marti Resort yenileme ve modernizasyon yatlnmlanna 2008
yaz sezonuna kadar devam edilmi§tir. Bu yatlnm doneminde elektrik ve mekanik
tesisat alt yapl yatlnmlan, LNGdonO§Omyatlnmlan gibi teknik altyapl ve donanlmlan
en son teknoloji i1e yenilenmi§tir. Bu yatlnmlar tesisimizde gerek kalite ve fiyat
artlnmlannl saglayacak, gerekse de tOketim ve baklm onanm maliyetlerinde uzun
sOreli tasarruflar saglayacaktlr. Misafirlerimizin konfor ve rahathglnln arttlnlmasl
amaelyla, yatlnm kapsamlnda 100 oda De Luxe konseptinde renove edilmi§ ve
yatlnma Nisan 2008 -Mart 2009 doneminde 20,4 milyon TL hareanml§tlr.

2008 ylh ic;inde Marti Myra'nln teknik altyapl ve donanlmlan en son teknoloji i1e
yenilenmi§ restaurantlar, lobi, diger ortak alanlar (mutfak, goletler) konuklanmlzln en
iyi §ekilde aglrlanmasl ic;in yeniden dOzenlenmi§tir. SOrekli arttlnlan kalite, fiyat
artlnmlannln da yapllmaslna olanak saglayaeaktlr. ilgili donemde 14,6 milyon TL'lik
yatlrlm yapllml§tlr.

9 Bloktan 3 blogun kaba in§aatl tamamlanml§, inee klslmlara gec;i1mi§tir. Bu
donemde 10,2 milyon TL hareamagerc;ekle§mi§tir.



3. BAGLIQRTAKLIK

Sirketimizin % 94 hissedan oldugu Marti Gayrimenkul YatJrlm Ortakhgl A.S.
gayrimenkul yatlnm sektorOndeyatlnmCl kimligiyle yer almaktadlr.

TA$INMAZ VERI MULKIYET DURUMU KAPASITESI ALANI
Cm2')

A • I$LETMEDE

1)Marti Myra : Antalya - Kemer - Tekirova Tahsisli 1209/yatak 89. 258, 00 m2

2 ) Tali Vat Umanl: Mugla - Marmaris - Orhaniye Malik 30l/yat deniz park 18.411,43m2

70/yat kara park

B. VATIRIMDA

1)sangerme : Mugla - Ortaca Tahsisli 496/yatak 79.081,5lm2

2) Ayln Koyu : Mugla - Marmaris- Aylnkoyu Malik 110/yatak 99.500,00m2

3 ) Marina Otel : Mugla - Marmaris - Orhaniye Malik 95/yatak 6.837,00m2

4 ) t;erkezkoy : Tekirdag - (;erkezkoy Hasllat Payla~lmh 409/konut 36.691,30m2

5) SOmOcek : Mugla - Marmaris Malik - 10.046,57m2

6) Karacasu : Aydin - Karacasu Malik - 32.280,00m2

7 ) (;amyuva : Antalya - Kemer - (;amyuva Tahsisli 450/yatak (Iojman) 6.305,00m2

8) Hamam : istanbul - EminonO VakJflar Genel Hamam 661,5Om2

MOdOrlOgO'nden Kiralama

C • DiGER VARUKLAR

1)Ankara : Ankara - (;ankaya Malik Apartman Dairesi 70,00m2



Halen faaliyette bulunan, tapuda; Antalya iii, Kemer i1<;esi,Tekirova kayO,412 parsel
numarah ve 89 258 m2 yOzal<;OmIO,orman vasfl i1e Hazine adlna kaylth, Maliye
Bakanhgl'ndan 49 yllhglna tahsis edilmi~ ve Ost hakkl tapuda Marti Gayrimenkul
Yatlnm Ortakhgl A.S. adlna tescil edilmi~tir. Tahsisin ba~lama tarihi 24.06.1988 ve
biti~ tarihi 24.06.1937'dir.

Tesis 1995'de i~letmeye a<;llml~ ve Marti Otel i~letmeleri A.S. taraflndan
i~letilmektedir. Tesisin 3 Ylldlz ve 1209 yatak kapasitesinden Ylldlzlmn yOkseltilmesi
ve 1112 yatak kapasiteli olmasl i<;inKUltUrve Turizm Bakanhglnaba~vurulmu~tur

Myra tesisinin Sirket adlna tescilinden sonra bu tesiste sOrekli <;ah~anpersonelin
iskamna imkan saglanmasl amaClyla, Antalya iii, Kemer i1<;esi,Camyuva kayOnde
bulunan 6.305 m2 yOzal<;OmIO,Hazine adlna kaylth ta~lnmaz Ozerinde 450 yatak
kapasiteli personel lojmam yapllmak Ozere Bakanhk<;a2037 ylhna kadar Marti
Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S.'ye tahsis edilen arazi Ozerinde yatlnm
<;ah~malannadevam edilmektedir. Parsel Ozerinde angarOlen yapllara ait projeler
onanml~ ve <;amyuvaBelediyesi'ndenyapl ruhsatl ahnml~tlr.

MOlkiyeti Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S.'ye ait, Mugla iii, Marmaris i1<;esi,
Orhaniye KayO,Ke<;ibOkOMevkii, 1 pafta, 1896, 1900, 1904 ve 1906 nolu parsellerin
Ozerinde"Kara Yapllan (Otel ve Tali Vat Limanl Oniteleri)" i1ebu parsellerin anOnde
ve onayh klyl kenar <;izgisinindeniz taraflnda yer alan; tapuda Maliye Hazinesi adlna
kaYlth 1831 parsel i1eDevletin hOkOmve tasarrufu altlndaki klYIve deniz yOzeyinden
olu~an alanda "Tali Vat Limam" yapllmaslndan olu~maktadlr.



a) Deniz Vapllarl (Tali Vat Limanl)

"Marti Marina", 1996 ylhndan itibaren i~letmeye a<;lkolup, Marti Otel i~letmeleri A.S.
taraflndan i~letilmektedir. Marti Marina, 301 denizde park ve 70 karada park olmak
Uzeretoplam 371 vat parkl kapasitesine sahip bulunmaktadlr.

Soz konusu alanda, Ozel <;evre Koruma (O<;K) Kurumu Ba~kanhgl'nca21.08.2006
onanh imar planlanna gore, "Tali Vat Limanl Tadilat ve ilave Projeleri" hazlrlanml~t,r.
Bu projeler, Ankara DLH in~aatl Genel MUdUrlUgUtaraflndan 01 Agustos 2008 gUnU,
Mugla Ozel <;evre Koruma MUdUrlUgU'ncede 13 Ekim 2008 gUnU onaylanml~ ve
Mugla KUltUrve Tabiat Varhklannl Koruma Bolge Kurulu'nun 27.02.2009 tarihli karan
i1e"uygun gorU~"verilmi~tir. Mugla il ozel idaresine yapl ruhsatl i<;inba~vurulabilmesi
i<;in Maliye Bakanhgl i1e 49 yllhk Kullanlm izni Sozle~mesinin imzalanmasl
beklenmektedir.

Yukanda belirtilen projelerin onanmasl prosedUrUne paralel olarak, BaYlndlrhk ve
iskan Bakanhgl'nln 26.04.2007 tarihli ve 2007/2 saYlh Genelgesi i1e Hazine
Ta~lnmazlannln idaresi Hakklnda Yonetmelik hUkUmleri dogrultusunda, 21.08.2007
gUnU Maliye Bakanhgl i1eimzalanan 1 yllhk ON iziN sozle~mesinin49 yllhk kullanlm
iznine donU~tUrUlmesii<;in,Maliye Bakanhgl'na07.08.2008 tarihinde ba~vurulmu~tur.
Maliye Bakanhgl Milli Emlak Genel MUdUrIUgU,bu talebi 11.08.2008 tarihinde Mugla
Valiligine intikal ettirmi~tir. Marmaris Mal MUdUrlUgUtaraflndan ikmal edilen
prosedUr, 30.01.2009 tarihli yazl i1e Mugla Valiligi'ne ve ardlndan Bakanhklannln
onaylna sunulmak Uzeregonderilmi~tir.

OnaYI takiben Maliye Bakanhgl i1e dolgu alanlan ve deniz yUzeyi i<;in49 YII sUreli
kullanma sozle~mesiyapllacaktlr.

b) Kara yapllarl (Otel ve Tali Vat Limam Uniteleri)

Marmaris - Orhaniye KoyUndeki "Tali Vat Limanl Tadilat ve i1ave projeleri"nin
karadaki uzantllan olan, OTEL (Hemitea) i1e i1gili Mugla il Ozel idaresi Genel
Sekreterligi'nden 20.06.2008 gUn ve 07/30 saylhyap' ruhsatlan ahnml~tlr.
Aynca, Ozel <;evre Koruma (O<;K) Kurumu Ba~kanhgl'nca 21.08.2006 onanh imar
planlanna gore, otel ve tali vat Iimanl Unitelerinin tadilat ve i1ave projeleri de
hazlrlanml~tlr. Bu projeler Agustos 2008'de Mugla il Ozel idaresi Genel Sekreterligine
verilmi~tir. Bu arada, projelerin 09.02.2009 ve 146 saylh imar Durumu Belgesine
gore revizyonlan yapllml~ olup, Mugla il Ozel idaresi taraflndan "uygun gorU~"
verilmesi istemiyle Mugla KUltUrve Tabiat Varhklannl Koruma Bolge MUdUrlUgU'ne
gonderilmesi beklenmektedir.

1997 ylhnda 1. slnlf tatil koyU yapmak Uzere 49 yllhglna Marmaris Marti Otel
i~letmeleri A.S.'ye tahsis edilmi~ olan; Mugla iii, Ortaca i1<;esi,Fevziye koyU, Ak<;agol
Mevkiinde bulunan Sangerme Turizm alanlndaki 79.081,51 m2 yUzol<;UmlUta~lnmaz
11.04.2007 tarihinde Maliye Bakanhgl i1e imzalanan Ust hakkl sozle~mesi i1e Marti
Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S. taraflndan devrahnml~tlr.



Soz konusu bolgede, BaYlndlrhk ve iskan Bakanhgl taraflndan parselimizin de cephe
aldlgl klyl kenar C;izgisinindegi~tirilmesi Ozerine, KOltOrve Turizm Bakanhgl taraflndan
yapllan plan tadilatl 03.07.2007 tarihinde onanml~ ve yOrOrlOgegirmi~tir.

KOltOr ve Turizm Bakanhgl'nca 03.09.2007 tarihinde onaylanan 1/1000 olc;ekli
Koruma Amac;h Uygulama imar Planr tadilatl sonucu parsel yOzolc;OmO34.769,08 m2

artl~la 113.850,59 m2'ye yOkselecektir. Aradaki ek alan farkl olan 34.769,08 m2'nin
Sirketimize tahsis edilmesi ic;in KOltOr ve Turizm Bakanhgl'na
ba~vurulmu~tur.

Sangerme; Turizm Kenti i1anedilen Dalaman'ln Oc;OncOalt bolgesinde yer almaktadlr.
Ta~lnmazln bulundugu alan Dalaman Uluslararasl Havaalanlna 16 km uzakhkta olup
Olkemizin gozde turizm merkezlerinden biri haline gelmi~tir. Bolge az egimli olmasl
nedeniyle golf turizmine de uygundur. Termal kaynak potansiyeli mevcuttur ve 3.5
km klyl uzunlugu bulunmaktadlr.

- Aym Koyu

Mugla iii, Marmaris i1c;esi,Karaca koyO, Ayln Koyu'nda sOrdOrOlmekte olan butik otel
projesi kapsamlnda mOlkiyeti Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S. 'ye ait toplam
99.500 m2 bOyOklOgOndeki ta~lnmaz Ozerinde iskanr ahnml~ olan yapllann (5 otel
Onitesi ve 1 restaurant) i~letmeye aC;llabilmesi ic;in gerekli modernizasyon
projelendirme c;ah~malan devam etmektedir.



MOlkiyeti Marti Gayrirnenkul Yatlnrn Ortakhgl A.S.'ye ait Mugla iii, Marrnaris i1c;esi,
Degirrnenyani-SornOcek rnevkiindeki 10.046,57 rn2 yOzolc;OrnlOta~lnrnazln "Turizrn
Tesis Alanl" fonksiyonu i1e hazlrlanan irnar planlan dogrultusunda, 18.06.2007
tarihinde allnan irnar dururnu belgesi 17.09.2008 tarihinde yenilenerek bu beige i1e
3.000 rn2 in~at alanh bir otel yapllrnasl ic;in gerekli izin prosed OrOtarnarnlanrnl~ olup,
projelendirrne c;ah~rnalandevarn etrnektedir.

- C;erkezkoy Konut Projesi

Tekirdag iii, c;erkezkoy ilc;esi, G.M.K. Pa~a Mahallesinde yer alan net 36.691,30 rn2

bOyOklOgOndeki konut arsasl Ozerinde, 296 adet konut ve sosyal tesisler yaptlrrnak
arnaclyla, Arsa sahibi Narin Tekstil EndOstrisi A.S i1ehasllatln %70 Marti Gayrirnenkul
Yatlnrn Ortakhgl A.S. ve %30 Arsa Sahibi oranlnda payla~llrnasl esaslna dayah
"DOzen Ierne Seklinde Arsa Payl Ka~lhglnda Hasllat Payla~lrnh in~aat Yaplrnl ve
Gayrirnenkul Satl~ Vaadi Sozle~rnesi" 14.05.2007 tarihinde irnzalanrnl~, c;erkezkoy
Belediyesinden 23.10.2007, 31.12.2007 ve 01.12.2008 tarihli yapl ruhsatlan ahnrnl~
olup, in~atlar halen devarn etrnektedir.

Bu arada, Belediyece, 07.03.2008 onanh 1/1000 olc;ekli Revizyon Uygularna irnar
Planlnda 10.10.2008 tarihli ve 2008/17 saylh ve 05.12.2008 tarihli ve 2008/21 saylh
tadilatlarla ernsal degi~rneden 2 kat artl~1 kabul edilrni~ ve soz konusu parselde daha
once kullanllrnayan ernsalin projelendirilrnesi ve baglrnslz bolOrn adedinin 53 adet
artl~la 409'a yOkselrnesi irnkanl dogrnu~ bulunrnaktadlr. Bunun ic;in, c;erkezkoy
Belediyesinden 26.02.2009 gOn ve 2009/150 saylh irnar Dururnu Belgesi ahnrnl~ ve
MiMARi+STATiK+MEKANiK+ELEKTRiK tadilat projeleri hazlrlanrnl~ olup onOrnOzdeki
gOnlerde yapl ruhsatl ahnacaktlr.

Konutlann ilk etabl Ternrnuz 2009, ikinci etabl Ekirn 2009, Oc;OncOetabl da Ekirn
2010'da teslirn edilecektir.

c;erkezkoy'de 314, 315, 316 nolu toplarn 41.078,00 rn2 yOzolc;OrnlOparseller i1e i1gili
olarak Arsa Sahibine 15.000.000-TL odernede bulunulrnu~tur.



Aydin iii, Karacasu iI~esi, I~lklar KoyOnde,32.280,00 m2 yOzol~Omesahip ta~lnmazln
mOlkiyeti Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakllgl A.S.'ye ait olup 1/100 000 ol~ekli Aydln-
Mugla-Denizli C;;:evreDOzeni Planlnda "turizm tesis alanl"nda kalan parseller i~in
hazlrlanan "imar Planl", Aydin siT Kuruluna sunulmu~tur. Aydin Koruma Kurulu'nun
27.02.2008 tarihli ve 1365 saylll karanyla, parsellerin toprak altlnda eski eser
bulunup bulunmadlglnln tespiti i~in istemi~ oldugu jeoradar taramasl yaptlnlml~tlr.
Temmuz 2008 tarihli raporda toprak altlnda arkeolojik kallntl olabilecegi belirtilerek,
16 noktada ve 5 m derinlikte sondaj yapllmasl onerilmi~ ve bu dogrultuda ~h~malara
ba~lanml~tlr.

- SUleymaniye AYfe Kadm Hamaml

MOlkiyeti Vaklflar Genel MOdOrlOgO'neait; istanbul iii, EminonO iI~esi, SOleymaniye
Mahallesi, Ay~e Kadln Hamaml Sokaglndaki 661,50 m2 yOzol~OmlO"Kargir Hamam",
Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakllgl A.S. ile Vaklflar Bolge MOdOrlOgOaraslnda
23.08.2007 tarihinde imzalanan sozle~meile 29 yllhglna kiralanml~ bulunmaktadlr.

Ta~lnmazln Vaklflar Genel MOdOrlOgOile yapllan Sozle~meye gore turistik ama~h
restoran, kafe, hamam v.b. ~eklinde restore edilmesi mOmkOnolup projelendirme
~h~malanna 2009 ylhnda ba~lanmaslongorOlmektedir.

3.2. Marti Gayrimenkul Vatlrlm Ortakhgl A.$.'nin Piyasa Degeri:

SPKtaraflndan yetkili kilinan gayrimenkul degerleme ~irketlerine yaptlnlan ekspertiz
degerleri a~agldakitabloda gosterilmektedir.

Gayrimenkul Ad. Ekspertiz Rayi~ Bedel
Raporu Tarihi TL

31.12.2008

Ankara Buro 16.12.2008 150.000
Sultan Hamam-tstanbul 16.12.2008 1.334.000
Marti Marina -{V]armaris 31.12.2008 30.117.000
Degirmenyanll Marmaris 31.12.2008 1.015.500
Tekirov a Myra Tatil KayU 31.12.2008 98.172.000
Karacasu .I Marmaris 31.12.2008 100.000
Sanger me jMugla 31.12.2008 14.551.000
AYlnkoyu I Karaca 31.12.2008 9.507.000

TOPLAM 154.946.500



4. SOSVAL FAALivETLER

TUrn Otellerimiz ve Marinamlz, "Marti" markaslnln c;evreye duyarh yakla§lmlan sonucu
temiz deniz ve sahillere verilen "Mavi Bayrak" odUlierine laylk gorUlmU§tUr. Marti Marina
Mavi Bayrak odGlU i1eTUrkiye'de aynl zamanda denize de girilebilen ilk marinadlr.

Tesislerimizin tanltlm ve reklaml amaclyla birlikte Marti Grubu Sosyal Sorumluluk
Projeleri kapsamlnda Antalya Bolgesinin en onemli oren yerleri olan Olympos, Phaselis
ve Demre oren yerlerinin yonlendirme ve sinyalizasyon c;ah§malannln sponsorlugu 2007-
2008 doneminde de devam etmi§tir.

Vine tanltlm ve reklam amaclmlzla baglantlh olarak Sirketimiz, yelken sporunu
destekleme projesi i1e Marmaris Bolgesinde bu spora gonUI vermi§ olan genc;lere imkan
saglamakta ve bu amac;la sponsor oldugu Marti Marina YatC;lhkve Spor KulUbU i1e henUz
sadece 2 Ylldlr yan§larda faaliyet gostermesine ragmen bUyUk ba§anlar kazanmakta ve
bolgede yapllan yan§malara ev sahipligi yapmaktadlr.



1. BAGLI QRTAKLIK (Marti Gayrimenkul Vatlrlm Qrtakhgl A.S.l

Sermayesinde % 94 hissemiz bulunan Bagh Ortakhglmlz Marti Gayrimenkul Yatlnm
Ortakhgl A.S.'nin, ~irket sermayesinin 75.000.000 TL kaYlth sermaye tavanl i<;inde
25.000.000 TL'den 56.000.000 TL'ye <;Ikanlml~tlr.

Sirket 22.05.2006 tarihinde Gayrimenkul Yatlnm Ortakhglna donO~mO~ve 17.08.2006
tarihinde halka a<;llmakOzereSPK'yaba~vurmu~tur.

22.05.2007 tarihine kadar olan halka a<;llma sOresinde, Sirketin varhklannln ve
Ostlenmeyi planladlgl projelerin yOksekreel faiz ortamlndan otOrOger<;ekdegerlerinin
yansltllamayacagl, 2007 Ylhnlnse<;imsOre<;lerinii<;ermesihususlan dikkate ahnml~ve
Sirketin halka arzl i<;inuygun piyasa ko~ullannln olu~madlgl belirlendiginden Sermaye
Piyasasl Kurulundan bir yllhk sOre istenmi~, Kurul, Sirketin halka a<;llma sOresini
22.05.2008 tarihine kadar uzatml~tlr.

Aynl sOre<;tebagh ortakhglmlz Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S. sermayesini
56.000.000 TL'ye <;Ikararak, hisselerinin halka arzlnln piyasalardaki ekonomik
gostergeler uygun ko~ullara ula~lnca yapllmak Ozere mevzuat uyannca sermaye
yaplsl itibariyle 22.0.2009 tarihine kadar sOrekazanml~tlr.

2008 Ylhson <;eyregindeba~layanve halen ya~anmakta olan global krizin tOm DOnya
Borsalan i1ebirlikte istanbul Menkul Klymetler Borsasl'n1da <;okfazla etkilemesi, hisse
senetlerinin degerlerinde % 50'nin OzerindedO~O~ya~anmasl gibi sebeplerle global
ekonomik krizin tOm yatlnmcllan tedirgin ettigi, <;ekimserklldlgl ve yatlnm ara<;lan
yerine Iikitte durmanln tercih edildigi gozlenmi~tir.

Bu nedenle, global olarak ya~anan bu kriz doneminde Sirketin halka a<;llmasl
durumunda; Sirketin varhklannln reel degerlerinin yansltllamayacagl, yurti<;i ve
yurtdl~1 ahcllann Borsada i~lem yapma ve konuyla i1gilenme olaslhglnln en dO~Ok
seviyede kalacagl, mevcut varhklannl tam degerlendirip halka a<;llarak beklenen
kaynagl toplayamayacak olan Sirketin elindeki projeleri ve gelecekte yapmayl
planladlgl projeleri ger<;ekle~tirecekyeterli imkanlan saglayamayacaglgorOlerek;

Mevcut portfoyO reel degerleri i1e koruyabilmek, yOrOtOlenve planlanan projeleri
ger<;ekle~tirebilmek i<;in Sirket hisselerinin halka arzlnln uygun piyasa ko~ullan
olu~unca yapllmaslnl temin etmek Ozere SPK'dan halka a<;llma i<;in 22.05.2010
tarihine kadar 1 yll ek sOreahnml~tlr.



2. i$TiRAKLER ( Sar.germe Turizm Yat.r.mlar. Qrtak Giri,im A.S.l

Sangerme Turizm Alam ic;inde turistik tesis yapmak Uzere tahsis alan 4 Sirketin ortak
altyapllannln tesis edilmesi, baklm ve onanm i1e i~letmelerinin yapllmasl onerilmi~ ve
Sirketimizin de ortak oldugu "Sangerme Turizm Yatlnmlan Ortak Giri~imi A.S." 1996
Ylhnda kurulmu~tur. Sirketin sermayesi 50.000 TL'dir.

Sirketimizin 25.03.2008 tarih ve 617 saylh Yonetim Kurulu toplantlslnda; Sirketimize
1996 Ylhnda "Tatil KoyU" yapllmak Uzere tahsis edilen Mugla iIi Ortaca i1c;esiFevziye
KoyU Akc;agol Mevkiindeki (Sangerme) 79.081,50 m21ik Devlet arazisinin tahsisinin
19.06.2006 tarihinde bagh ortakhglmlz MartI Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S.'ye
devredilmi~ olmasl sebebiyle Sangerme Turizm Yatlnmlan Ortak Giri~imi A.S.'deki
Sirketimize ait % 25 hissenin degerlendirme ~irketince tespit edilecek hisse degeri i1e
MartI Gayrimenkul Yatlrlm Ortakhgl A.S.'ye devir edilmesi karan ahnml~tlr.

Bu dogrultuda, AGD Baglmslz Denetim ve Dam~manhk S.M.M.M. A.S. taraflndan
hazlrlanan Degerleme Raporu dikkate ahnarak, Sirketin Sangerme Turizm Yatlnmlan
Ortak Giri~imi A.S.'deki % 25 hissesi (2.500 adet) Arahk 2008 tarihi itibariyle 230.000
TL bedelle Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S.'ye devredilmi~ ve hisse devri
Sangerme Turizm Yatlnmlan Ortak Giri~imi A.S. Yonetim Kuruluna bildirilmi~tir.

3. ESAS SOZLESMEDEGiSiKLiGi

Sirketimizin kuruldugu ilk yillarda sadece Marmaris ve c;evresinde faaliyet gostermesi
nedeni i1e ticaret unvanlnda yer alan "Marmaris" ibaresinin; Sirketimizin faaliyet
alanlnln Marmaris dl~lndaki iIIere de yayllmasl sebebiyle Sirket Esas Mukavelesi'nin 2.
maddesindeki ticaret unvammlzdan C;lkanlmaslna ve Sirket unvammlZln "Marti Otel
i~letmeleri Anonim Sirketi" olarak degi~tirilmesi 30.07.2008 tarihinde istanbul Ticaret
Sicil Memurlugu taraflndan i1anedilmi~tir.

SPK'nun Seri IV, No: 27 saylh "Sermaye Piyasasl Kanununa Tabi Olan Halka AC;lk
Anonim Ortakhklann TemettU ve TemettU Avansl Dagltlmlnda Uyacaklan Esaslar
Hakklnda Teblig'1n 71nci maddesinde c;e~itli amac;larla kurulmu~ olan vaklflara
bagl~ta bulunulabilmesi ic;in ortakhk esas sozle~mesinde hUkUm bulunmasl gerektigi
belirtildiginden Sirketimizin sosyal sorumluluk projelerine destek olabilmesi ic;in Esas
Sozle~memizin 16. maddesine "m" flkraslnln eklenerek Yonetim Kuruluna c;e~itli
amac;larla kurulmu~ olan vaklflara ve derneklere bagl~ yapllabilmesi hususunda yetki
verilmesine dair Esas Sozle~mede yapllacak degi~iklik 30.07.2008 tarihinde istanbul
Ticaret Sicil Memurlugu taraflndan i1anedilmi~tir.



Sermayesinde % 94 hissemiz bulunan Bagh Ortakhglmlz Marti Gayrimenkul Yatlnm
Ortakhgl A.S.'nin, sahibi oldugu tesislerinin hasllat kirasl esaslna gore i~letmeciligini
yapan ve sermayesinin % 94 Onesahip olan Marti Otel i~letmeleri Anonim Sirketi'nin
ozel hesap doneminin 01 Nisan - 31 Mart olmasl sebebiyle ana ~irketle bilanc;o
donemi aC;lslndanmali yllda aynl paralelligi sagiamasl amaclyla, V.U.K.'nun 174.
maddesi uyannca ozel hesap donemine gec;mesi yonOnde karar alarak Maliye
Bakanhgl'na ba~vuru yapml~ ve soz konusu ba~vuru Maliye Bakanhglnln 27.02.2009
tarih ve 22801 saYlhizni i1euygun bulunmu~tur.

Maliye Bakanhgl'nln iznini takiben Sermaye Piyasasl Kurulu'nun 20.04.2009 tarih,
5139 saYlh ve T.e. Sanayi ve Ticaret Bakanhgl'nln 07.05.2009 tarih, 2565 saylh
izinlerine istinaden, Sirket Esas Sozle~mesinin "Eklenen Madde Hesap Donemi"
ba~hkh32. maddesi degi~tirilerek Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S. 01 Nisan
2009 tarihinden itibaren 1 Nisan-31 Mart tarihlerini ta~lmak Ozere ozel hesap
donemine gec;mi~tir.

4. OZET MALi TABLOLAR

Sirketimizin ve Bagh Ortakhglmlz Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S.'nin
Baglmslz ve Tam Tasdik denetiminden gec;mi~ mali tablolar itibariyle ana
kalemlerdeki geli~meler ozetle ~oyledir;

Konsolide (SPK Mevzuabna GOre)

01.04.2008 01.04.2007 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.03.2009 31.03.2008 31.03.2007 31.12.2006 31.12.2005

Tut. Net5abp Tut. Net5abp Tut. Net5abp Tut. Net5abp Tut. Net5abp
~m) Or•• ~m) Or•• ~m) Or•• (MIyonm) Or•• (MIyonm) Or••

Net 5afJ5/IT 40,3 100% 34,7 100% 0,6 100% 30,7 100% 35,4 100%
BnJt SalJl KlI7 18,7 46% 12,5 36% -0,6 -100% 15,6 51% 18,7 53%
Net DOOem KlI7 4,1 10% -4,8 -14% -4,6 -767% -5,5 -18% 1,5 4%

01.04.2008 01.04.2007 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.03.2009 31.03.2008 31.03.2007 31.12.2006 31.12.2005

Tut. ~o Tut. ~ Tut. ~o Tut. ~o Tut. ~
(MIyonm) DaOIIm ~m) DaOIIm (MIyonm) DaOIIm (MIyonm) DaOIIm (MIyonm) DaOIIm

Tcr:Jsm Aktifler 244,1 100% 189,2 100% 146,0 100% 141,6 100% 124,9 100%
KIss ve l1ZIn vaiei Baf/tT 151,6 62% 103,0 54% 55,0 38% 46,1 33% 33,2 27%
{jzkavnek 925 38% 836 44% 910 62% 95,5 67% 916 73%



Marti aiel ~lebneleri A.$. (VUK)

01.04.2008 01.04.2007 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.03.2009 31.03.2008 31.03.2007 31.12.2006 31.12.2005

Tilt. Net5IIbJa Tut. Net5llbJa Tut. Net5llbJa Tut. Net5llbJa Tilt. Net5llbJa
(~m) Or•• ~m) Or•• ~m) Or•• (~m) Or•• ~m) Or••

Net SatJ;/iT 39,9 100% 37,0 100% 0,6 100% 30,7 100% 32,8 100%
8nJt~Kl¥'I 14,9 37% 19,4 52% -0,6 -100% 15,6 51% 16,3 50%

Net Dalern Kl¥'I 4,2 11% -4,5 -12% -4,9 -817% -3,5 -11% 2,1 6%

01.04.2008 01.04.2007 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.03.2009 31.03.2008 31.03.2007 31.12.2006 31.12.2005

Tilt. ~ Tilt. ~ Tilt. ~ Tilt. ~ Tut. ~
(~m) Da6IImI ~m) Da6IImI (~m) Da6IImI ~m) Da6IImI ~m) Da6IImI

TcPam Aletifler 232,3 100% 181,2 100% 175,9 100% 171,2 100% 151,3 100%
KJsa \Ie Uzrn Vadei Baf/;T 93,4 40%

,
61,5 34% 51,7 29%

,
42,1 25% 28,7 19%

6zJ:ayn:t 138,9 60% 119,7 66% 124,2 71% 129,1 75% 122,6 81%

ISi'ketlmlz 01.04.2007 atlh:len Itbcren bzel ~ OO1emhe llllttl/lh:len 2lJJ5 ¥e 2OO'i ylllal'ldellerlerl 01 Qcak-31.Arall< Iirlemleri'll k;clsamalcta:lr.

01.01.2008 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Jut. NetSabJa Jut. NetSabJa Jut. NetSabJa Jut. NetSabJa
(MIIyonm) Oran (I'IIyanm) Oran (iI'IIyon m) Oran (MIIyonm) Oran

NetSa'- 7,3 100% 6,0 100% 3,8 100% 1,9 100%
BriitSatlj KlfTI 7,3 100% 6,0 100% 3,8 100% 1,8 95%
Net Da7em KlfTI 0,9 12% 2,9 49% -1,5 -39% 0,6 32%

01.01.2008
31.12.2008

01.01.2007
31.12.2007

01.01.2006
31.12.2006

01.01.2005
31.12.2005

Jut. ~ Jut. ~o Jut. BiIanpI Jut. ~o
(iI'IIyon m) DaiIIImI (iI'IIyon m) DaQIImI (iI'IIyon YTL) DaQIImI (iI'IIyon YTL) DaQIImI

Tq:lam Aktiller 118,8 100% 83,S 100% 60,S 100% 47,1 100%
K!sa ve lJzLrJ VacIeIl3a"¢r 59,8 50%

,.
40,S 49% 20,S 34% 5,1 11%

Ozkaynak 58,9 50% 43,0 51% 40 66% 42 89%

Sirket'h 0100cak-31.Aral~ degerlerhi gt)stermekteclir.



5. OZKAYNAKLAR VE SABiT KIYMETLER

Sirketimiz hisseleri 31.03.2009 tarihi itibariyle kaydi sistemde olup, hisse dl~lnda
ba~kamenkul klymeti bulunmamaktadlr.

Sirketimizin ve Bagh Ortakhglmlz Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S.'nin
Ozkaynak ve Karhhkdurumu a~agldaki~ekildegerc;ekle~mi~tir;

Konsolide
01.04.200801.04.2007 01.01.200701.01.2006 01.01.2005
31.03.200931.03.2008 31.03.2007 31.12.2006 31.12.2005

KaYltll 8ermave (Milyon YTL) 120,0 120,0 120,0 120,0 120,0
(Milyon USD) 85,1 96,0 96,0 83,9 89,6

Odenmi$ Sermaye (Milyon YTL) 87,1 87,1 72,6 72,6 66,0
(Milyon USD) 61,8 69,7 58,1 SO,8 49,3

Oz Sermaye (Mlyon YTL) 92,5 83,6 90,9 95,5 91,6
(Mlyon USO) 65,6 66,9 72,7 66,8 68,4

DOnem Net Karl (Milyon YTL) 4,1'- -4,8 -4,6 -5,5 1,5
(Mlyon USO) 2,9 -3,8 -3,7 -3,8 1,1

Marti Otel i~letmeleri A.$. (VUK)
01.04.2008 01.04.2007 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.03.2009 31.03.2008 31.03.2007 31.12.2006 31.12.2005

KaVltll 8ermave (Milyon YTL) 120,0 120,0 120,0 120,0 120,0
(Milyon USD) 85,1 96,0 96,0 83,9 89,6

Odenmi$ Sermave (Milyon YTL) 87,1 87,1 72,6 72,6 66,0
(Milyon USD) 61,8 69,7 58,1 50,8 49,3

Oz sermave (Milyon YTL) 138,9 119,7 124,2 129,1 122,7
(Milyon USD) 98,5 95,8 99,4 90,3 91,6

DOnem Net Karl (Milyon YTL) 4,2 -4,5 -4,9 -3,5 2,1
(Milyon USD) 3,0 -3,6 -3,9 -2,4 1,6

Marti Gayrimenkul Vatlrlm Ortakllgl A.$. (VUK)

01.01.2008 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

KaYltl1 Sermaye (Milyon YTL) 75,0 75,0 75,0 0,0
(Milyon USD) 53,2 60,0 52,4 0,0

tjdenml, Sermaye (M1lyon YTL) 56,0 25,0 25,0 25,0
(Mllyon USD) 39,7 20,0 17,5 18,7

tjz Sermaye (Mllyon YTL) 58,9 43,0 40,0 42,0
(Mllyon USD) 41,8 34,4 28,0 31,3

DOnem Net Karl (Mllyon YTL) 0,9 2,9 -1,5 0,6
(Mllyon USD) 0,6 2,3 -1,0 0,4



Sirketimizin ve Bagh Ortakhglmlz Marti Gayrimenkul Yatlnm Ortakhgl A.S.'nin Duran
varhklardaki geli~meleri a~agldakigibidir;

Konsolide
01.04.2008 01.04.2007 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.03.2009 31.03.2008 31.03.2007 31.12.2006 31.12.2005

Maddi Dw'an Varlllc:lar (Milyon YTL) 143,80 110,28 104,64 105,13 95,84
Maddi Dw'an Varllldar (Milyon USD) 101,99 88,22 83,71 73,52 71,52
Mali Dlwan Varllklar (Milyon YTL) 0,03 0,03 0,03'" 0,03 0,03
Mall DtI' an Varllklar (Milyon USD) 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Yarllklar (Milyon YTL) 0,09 1,40 0,78'" 1,49'" 0,67.
Varllklar (Milyon USD) 0,06 1,12 0,62 1,04 0,50

Marti Otel i~letmeleri A.$. (VUK)
01.04.2008 01.04.2007 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.03.2009 31.03.2008 31.03.2007 31.12.2006 31.12.2005

Maddi Du'an Varhldar (Net) (Milyon YTL) 82,76 70,15 67,52 67,85 73,11
Maddi Duran Varldc:lar(Net) (Mlyon USD) 58,70 56,12 54,02 47,45 54,56
Mal Ou'an Varilldar (Net) (Milyon YTL) 98,57 83,57 69,46 69,46 69,46
Mal Dw'an Varhklar (Net) (Milyon USD) 69,91 66,86 55,57 48,57 51,84
Varllklar (Net) (Milyon YTL) 0,83 0,92 1,09 1,12 0,41.
Varhklar (Net) (Milyon USD) 0,59 0,74 0,87 0,78 0,31

Marti Gayrimenkul Vatlrlm Ortakhgl A.$. (VUK)

01.01.2008 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Maddi Duran Yarhklar (Net) (Milyon YTL) 82,33 46,20 43,80 29,20
Maddi Duran Yarllklar (Net) (Milyon USD) 58,39 36,96 30,63 21,79
Mali Duran Yarllklar (Net) (Milyon YTL) 0,23 0,00 0,00 0,00
Mali Duran Yarllklar (Net) (Milyon USD) 0,16 0,00 0,00 0,00
Yarllklar (Net) (Milyon YTL) 15,46 15,00 15,60 16,40.
Yarllklar (Net) (Milyon USD) 10,96 12,00 10,91 12,24

6. TEMETTO POLiTiKASI

Sirketin karma katlhm konusunda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadlr. Kar Dagltlm
Politikamlz mevcut SPK kurallanna uygun olarak dagltilmasl gereken zorunlu
temettUnUn nakden ve/veya bedelsiz hisse ~eklindeverilmesi yonUndedir.

Kar Dagltlm Politikasl, ekonomik ~artlara gore Yonetim Kurulu tarafmdan her yll
gozden gec;irilir ve Genel Kurul'un bilgi ve onayma sunulur, Genel Kurul karan i1e
dagltlhr.



IV. SONUC VE DEGERLENDiRME

Sorunlu ba~layan 2009 Ylhnda, Makroekonomik gostergeler c;ogu sektor ic;in
olumsuzluk ic;ermesineragmen turizm sektorOnOn,ya~adlglmlzekonomik daralmadan
goreceli olarak daha az etkilenecegi gorOnmektedir. Bu c;erc;evedeSirketimizin
performanslnln da donem ba~lnda yaptlglmlz planlamalar seviyesinde olacagl
beklentisi ic;erisindeyiz.

ilgili mevzuat hOkOmlerineuygun olarak Sirketimiz baglmslz denetimden gec;mi~,
01.04.2008-31.03.2009 faaliyet sonuc;lan itibari i1e Uluslararasl Finansal Raporlama
Standartlanna gore dOzenlenmi~ konsolidemali tablolara gore 4,058,423.- TL net
donem kan olu~turmu~tur.

Birikmi~ zararlanm kapatma ve performanslnl dOzenli olarak artlrmada ba~anyla
i1erlemekaydeden Sirketimiz onOmOzdekidonemde de bu yondeki hareketini devam
ettirmeyi hedeflemektedir.

Raporumuza son verirken 01.04.2008-31.03.2009 doneminde emegi gec;entOm ki~i
ve kurulu~lara te~ekkOr eder, onOmOzdekidonemin herkes ic;in haYlrlar getirmesini
temenni ederiz.



DENETCiLER RAPORU
MARTI OTEL i~LETMELERi A.~.

GENEL KURULU'na

Ortakhgm Unvam
Merkezi
Sermayesi

Dene~i veya Denetyilerin Adl ve gorev
siireleri, ortak olup olmadIklan

Katdman Yonetim Kurulu ve Yapllan
Denetleme Kurulu toplantllan saYlSl

Ortakhk hesaplan defter ve belgeleri
iizerinde yapdan incelemenin kapsarm,
hangi tariWerde inceleme yapl1dlgl
ve vanlan sonuylar :

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 353.maddesinin
1.fikraslmn 3 numarah bendi geregince
ortakhk veznesinde yapl1an saYlffilann
saYlSlve sonuylan

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 353.maddesinin
1.fikraslmn 4 numarah bendi geregince
yapdan inceleme tariWeri ve sonuylan

intikal eden ~ikayet ve yolsuzluklar ve
bunlar hakkmda yapl1an i~lemler

: MartI Otel i~letmeleri A.S.
: istanbul
: KaYltll Sermaye Tavam : 120.000.000,00 TL.
6denmi~ Sermayesi : 87.120.000,00 TL.

: Kenan Onat (Ortaktlr)
Fato~ Kilian (Ortaktrr)
Yapllacak ilk Olagan Genel Kurul toplannslDa
kadar gorevlidirler.

: 12 defa Yonetim Kurulu toplannsma kanhnml~,
8 defa Denetleme Kurulu toplannsl yapl1rm~trr.

: Sirket hesaplan ayhk donemler itibariyle
incelenmi~ olup, kanuni defterlerin ve kaYltlann
yasalara uygun olarak tutuldugu goriilmii~tiir.

: Sirket veznesi her ay saYllrm~ olup, mevcutlann
defter kaYltlanna uygun oldugu tesbit edilmi~tir.

: Yapl1an incelemelerde ~irket aktifinde kaYltll kIymetli
evrak ve mevcutlarm defter kaYltlanna uygun oldugu
saptamm~trr.

: Tarafirmza intikal eden herhangi bir ~ikayet ve
yolsuzluk ihban olmaml~nr.

Martl Otel i~letmeleri A.S.'nin 01.04.2008 - 31.03.2009 donemi hesap ve i~lemlerini Tiirk Ticaret Kanunu,
ortakhgm esas sozle~mesi ve diger mevzuat ile genel kabul gormii~ muhasebe ilke ve standartlanna gore
incelemi~ bulunmaktaYlz.
Gorii~iimiize gore iyerigini benimsedigimiz 31.03.2009 tarihi itibariyle diizenlenmi~ Bilanyo, ortakhgm
amlan tarihteki geryek mali durumunu 01.04.2008 - 31.03.2009 donemine ait Gelir (Kar/Zarar) tablosu
amlan doneme ait faaliyet sonuylanm, geryege uygun ve dogru olarak yansltmaktadrr.

Bilanyonun ve Gelir (Kar/Zarar) tablosunun onaylanmasl ve Yonetim Kurulu'nun aklanmaslm onaylarmIza
sunanz. 02.06.2009

DENET<;:i
KENANONAT
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~AKER TILLY
GURELi

GURELI YEMINLI MALI MU~AVIRLIK
VE BAc;lMSIZ DENETIM HlzMETLERI A.~.

YILLIK FiNANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETiM RAPORU

MARTI OTEL t~LETMELERtANONiM ~1RKETt
YONETiM KURULUNA;

MartI Otel 4letmeleri Anonim ~irketi'nin 31 Mart 2009 tarihi itibariyle hazrrlanan ve ekte yer alan konsolide
bilan~osunu, aym tarihte sona eren doneme ait konsolide gelir tablosunu,konsolide OZsermaye degi~im tablosunu ve
konsolide nakit akun tablosunu, onemli muhasebe politikalarmm ozetini ve dipnotlarl denetlemi~ bulunuyoruz.

i~letme yonetimi finansal tablolarm Sermaye Piyasasl Kurulu' nca yaylmlanan finansal raporlama standartlarma
gore hazrrlanmasl ve dilriist bir ~ekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarm hata ve/veya
hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanh~hklar i~ermeyecek bi~imde hazrrlanarak, ger~egi dilriist bir ~ekilde
yansltmasml saglamak amaclyla gerekli i~ kontrol sisteminin tasarlanmasml, uygulanmasml ve devam ettirilmesini,
ko~ullarm gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapIlmasml ve uygun muhasebe politikalarmm se~ilmesini
i~ermektedir .

Sorumlulugumuz, yaptIglmlz baglmslz denetime dayanarak bu fmansal tablolar hakkmda goru~ bildirmektir.
Baglmslz denetimimiz, Sermaye Piyasasl Kurulu' nca yaylmlanan baglmslz denetim standartlarma uygun olarak
ger~ekle~tirilmi~tir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasml ve baglmslz denetimin, fmansal tablolarm ger~egi dogru
ve dilriist bir bi~irnde yansltIp yansltmadlgl konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yilriitiilmesini gerektirmektedir. Baglmslz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili baglmslz
denetim kamtl toplamak amaclyla, baglmslz denetim tekniklerinin kullamlmasml i~ermektedir. Baglmslz denetim
tekniklerinin se~imi, finansal tablolann hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklamp kaynaklanmadlgl hususu
da dahil olmak iizere onemli yanh~hk i~erip i~ermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak ~ekilde, mesleki
kanaatimize gore yapIlml~trr. Bu risk degerlendirmesinde, i~letmenin i~ kontrol sistemi goz oniinde
bulundurulmu~tur. Ancak, amaClmlZ i~ kontrol sisteminin etkinligi hakkmda gorii~ vermek degil, baglmslz denetim
tekniklerini ko~ullara uygun olarak tasarlamak amaclyla, i~letme yonetimi tarafmdan hazlrlanan finansal tablolar ile
i~ kontro1 sistemi arasmdaki ili~kiyi ortaya koymaktrr. Baglmslz denetimimiz, aynca i~letme yonetimi tarafmdan
benimsenen muhasebe politikalan ile yapIlan onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini i~ermektedir.

Baglmslz denetim Slfasmda temin ettigimiz baglmslz denetim kamtlarmm, gorii~iimiiziin olu~turulmasma yeterli ve
uygun bir dayanak olu~turduguna inamyoruz.

Gorii~iimiize gore, ili~ikteki fmansal tablolar, MartI Otel 4letmeleri Anonim ~irketi'nin 31 Mart 2009 tarihi
itibariyle konsolide finansal durumunu, aym tarihte sona eren doneme ait konsolide finansal performansml ve
konsolide nakit aklmlanm, Sermaye Piyasasl Kurulunca yaylmlanan finansal raporlama standartlarl ~er~evesinde
dogru ve diiriist bir bi~imde yansltmaktadrr.

( istanbul, 02 Temmuz 2009)
GURELi YEMiNLi MALt MfJ~AviRLiK VE BAGIMSIZ DENETiM HizMETLERt A.~.
an Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Dr. HakkI DEDE
Sorumlu Ortak Ba~ Denet~i

9: "" memo •• "
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MARTI OTEL t~LETMELERt ANONtM ~tRKETt
KONSOLtDE BtLANf;O
(TUrn Tutarlar,T1lrk Lirasl olarak gllsterilmi~tir)

VARLIKLAR
Dinen Varhldar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatmmlar
Ticari Alacaklar
Finans SektllrQ FaaliyetlIerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Canb Varbklar
Diger Dllnen Varhklar
Toplam
Satl~ Amaclyla Elde Tultulan Duran Varhklar

BalJmllZ Denetimden BallmllZ Denetimden
Ge~mit Ge~mi,

CariDinem Oneeki Dinem
Notlar 31.03.2009 31.03.2008

58.931362 44.254.843
Not.6 1.453.650 14.694.004
Not.7
Not.lO 25.816.584 11.l36.788
Not.l2
Not.ll 1.965.528 135.219
Not.l3 15.085.275 5.331.153
Not.l4
NoLl6 14.610.925 12.957.679

58.931.962 44.254.843
NoLl4

185.190.160 146.158.805
Not.l0 694.215
Not.l2
Not.ll 213.275 159.596
Not.7 34.689 34.689
Not.l6
Not.l4
Not.l7
Not.l8 143.840.911 109.956.025
Not.l9 92.938 145.215
NoLlO 15.393.421 15.393.421
NoLl5 4.757.504 4.118.170
NoLl6 20.163.207 16.351.689

244.122.122 190.413.648

Duran VarWdar
Ticari Alacaklar
Finans SektllrQ Faaliyetl.erinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatmmlar
Ozkaynak Yllnterniyle Il>egerlenen Yatmmlar
Canb Varbklar
Yatmm Ama~b Gayrimenkuller
Maddi Duran Varbklar·
Maddi Olmayan Duran iVarhklar
Serefiye
Ertelenmi~ Vergi Varbal
Diger Duran Varbklar



MARTI OTEL t~LETMELERt ANONtM ~tRKETt
KONSOLtDE BtLANf;O
(Tum Tutarlar,Tfirk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli YOUmlOtOkler
Finansal Bor~lar
Diger Finansal YtlkiImltlli1kler
Ticari Bor~lar
Diger Bor~lar
Finans Sektortl Faaliyetlerinden Bor~lar
Devlet Te~vik ve YardJm1an
Donem Kan Vergi YtlkiImltlli1gil
Bor~ Kar~lhklarl
Diger Kisa Vadeli YtlkiImltlli1kler
Toplam
Satl~ Amaclyla Elde Tutulan Duran Varhklara ili~kin YtIk.

Uzun Vadeli YOUmlMOkler
Finansal Bor~lar
Diger Finansal Ytlkfirnltllilkler
Ticari Bon.lar
Diger Bor~lar
Finans Sektortl Faaliyetlerinden Bor~lar
Devlet Te~vik ve YardJm1an
Bor~ Kar~i1iklan
Kidem Tazminatl Kar~lllgi
Ertelenmi~ Vergi Ytlkfirnlillilgil
Diger UZIm Vadeli Ytlkfirnlillilkler

OZKA YNAKLAR
Ana Ortaklila Ait Ozk.aynaklar
bdenmi~ Sermaye
Sermaye Dtlzeltmesi Farklan
Kar~i1ikhi~tirak Sermaye Dilzeltmesi (-)
Hisse Senedi ihra~ Primleri
Deger Artl~ Fonlan
Yabanci Para <;:evrimFarklarl
Kardan Aynlan KlSlt1anml~Yedekler
Ge~mi~ Yillar Kar / Zararlan
Net Donem Karl / Zaran
AZlDltkPaylan
TOPLAM KAYNAKLAR

Not.8
Not.9
Not.lO
Not.ll
Not.l2
NoUl
Not.35
Not.22
Not.26

Not.8
Not.9
Not.l0
Not.ll
Not.12
Not.21
Not.22
Not.24
NoU5
Not.26

BallmslZ Denetimden
Ge~mi,

CariDlJnem
31.03.2009

BallmslZ Denetimden
Ge~mi,

Oneeki DlJnem
31.03.2008

73.989.923
22.624.905

35.704.139
8.961.217

6.601.397
43.046.874

4.887.436
21.325.296

1.084.718
632.029

73.989.923

446.338
83.852

35.704.139

77.618.415
77.308.721

67.354.674
66.996.222

92.513.784
88.823.771
87.120.000
2.497.948

87.354.835
84.765.348
87.120.000
2.497.948

479.595
(5.332.195)
4.058.423
3.690.013

244.122.122

407.002
(1.369.576)
(3.890.026)
2.589.487

190.413.648



MARTI OTEL t~LETMELERt ANONtM ~:tRKETi
KONSOLIDE GELtR TABLOSU
(Tfun Tutarlar,Tfuk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

BaeunSIZ BaeunSIZ
Denetimden Denetimden

G~mif Ge~mif
CariD6nem CariD6nem
01.04.2008 01.04.2007

Notlar 31.03.2009 31.03.2008
StiRDfJROLEN FAALiYETLER

SatI~ Gelirleri Not.28 40.340.741 34.715.689
SatI~larm Maliyeti (-) Not.28 (21.687.159) (21.541.003)
Ticari Faaliyetlerden BrOt Kar I (Zarar) 18.653.582 13.174.686

Faiz, Ocret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ocret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans SektDrO Faaliyetlerinden BrOt Kar I (Zarar)

BRUT KAR I (ZARAR) 18.653.582 13.174.686
Pazarlama, SatI~ ve DagltIm Giderleri (-) Not.29 (1.854.807) (1.910.258)
Genel Yonetim Giderleri (-) Not.29 (10.363.496) (12.157.063)
Ara~trrma ve Geli~tirme Giderleri (-) Not.29
Diger Faaliyet Gelirleri Not.31 795.959 924.781
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not.31 (5.887.061) (3.567.867)
FAALiYET KAR I (ZARARI) 1.344.177 (3.535.721)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatmmlarm Kar / Zararlarmdaki Paylar
Finansal Gelirler Not.32 14.197.558 13.344.807
Finansal Giderler (-) Not.33 (11.922.120) (14.749.333)

StiRDfJROLEN FAALiYETLER VERGt <>NCESi KARl I (ZARARI) 3.619.615 (4.940.247)

SOrdOrOlen Faaliyetler Vergi Gelir I (Gideri) 639.334 1.089.112
- Donem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmi~ Vergi Gelir / (Gideri) Not.35 639.334 1.089.112

StiRDfJROLEN FAALiYETLER D<>NEM KARl I (ZARARI) 4.258.949 (3.851.135)

DURDURULAN FAALiYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasl DDnem Kan I (Zararl)

D<>NEM KARl I (ZARARI) 4.258.949 (3.851.135)

D6nem Kar I Zarannm DaeIlunl
Azmhk Pay Ian 200.526 38.891
Ana Ortakhk Paylarl 4.058.423 (3.890.026)

Hisse Ba~maKazan~ Not.36 0,0466 (0,0447)
SOrdOrOlen Faaliyetlerden Seyreltilmi~Hisse Ba~maKazan~ Not.36

iIi~ik as;lklaYlcl notlar bu tablolarm tamamlaYlclsldrr.

~~~l
YEMiNLi MALi MIJ$tNiRLIK VE RAGIMSIZ

DENETi;V' rilZiVif:TLtHi /U



MARTI OTEL t~LETMELER1ANONtM ~tRKErt
KONSOLIDE NAIdT AKIM TABLOSU
(Tiim Tutarlar,Tfuk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

Diizeltmeler:
Amortisman (+)
Kldem TazminatI Kar~I11gmdaki Artl~ (+)
Alacaklar Reeskont Tutarl (+)
Cari Donem Siipheli Alacak Kar~I11g1(+)
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Kar~I11g1(-)
Stok Deger Dii~ii~ Kar~I11g1(+)
Bon. Senetleri Prekontu (-)
i~tirak Deger Dii~iikliigu Kar~I11g1(-)
Kur Farklarmdan Dogan Zarar (+)
t,letme Sermayesinde De~i,ikler Oncesi Faaliyet Kan (+)
Ticari i~lemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artl~(-)
Stoklarda azall~(+)
Ahm SatIm ama9h Menkul Klymetlerdeki artl~ (-)
Ticari ve Diger Bor9lardaki azall~(-)
Esas Faaliyet ile ilgili Olu~an Nakit (+)
Faiz Odemeleri (-)
Sermaye Artl~l (+)
i~letme Sermayesinde Diger Artl~lar/ Azah~lar (+)/( -)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

Mali Duran Varhk ahmlarl neti (-)
Maddi ve M.Olmayan duran varhk allmlarl (-)
Maddi ve Maddi Olmayan duran varhk 91kl~larl net degeri
Tahsil Edilen Faizler (+)
Tahsil Edilen Temettiiler (+)
Yatlnm faaliyetlerinde kullandan nakit

C)FiNANSMAN FAALiYETLERiNDEN KA YNALANAN NAKiT
AKIMLARI

Hisse Senedi ihra9larl Nedeniyle Olu~an Nakit Giri~leri (+)
Klsa vadeli mali bor9lardaki artl~ (+)
Uzun vadeli mali bor9lardaki artl~ (+)
Odenen Temettiiler (-)
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artl'

DONEM BASI NAKiT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Not:18-19
Not:24
Not:l0
Not:l0

Not: 18-11-26
Not:13

Not:I8-19
Not:18-19

Not:8
Not:8

Not:6
Not:6

Ba~lmslZ
Denetimden Ge~mi,

CariD6nem
01.04.2008
31.03.2009

Ba~lmslZ
Denetimden Ge~mi,

Onceki D6nem
01.04.2007
31.03.2008

4.786.236
(48.758)
279.058
423.694

4.662.165
56.374
7.426

41.237

8.998.072
(23.001.821)

(9.754.123)

(182.805)
(19.020.590)

(4.890.951 )

476.306
1.402.304

14.520.000
(22.786.383)
(25.914.198)

(38.810.690)
191.845

(1.350.554)
31.970

13.663.688 (1.365.625)
10.312.499 42.905.997

23.976.187 41.540.372
(13.240.354) 14.307.590

14.694.004 386.414
1.453.650 14.694.004
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MARTI OTEL iSLETMELERt ANONiM SiRKETi
KONSOLIDE OZKA YNAK DEGiSiM TABLOSU
(TOm Tutarlar, TOrk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

Odenmi, Sermaye
Sermaye Dllzeltmesi Kardan Aynlan Ge~mi, Ydlar Kar I Net Dilnem Kan I Ana Ortakhta ait

Azmhk PaYI Dipnot: Toplam Ozkaynak
Dipnot: 27

Olumlu Faria Kisdlanml' Zararlan Zaran Dipnot: Ozkaynaklar
27 Dipnot: 27

Baglmslz Denetimden Geymi~ Dipnot:27 Yedekler Dipnot: 27 Dipnot: 27 27 Dipnot: 27

01.04.2007 72.600.000 2.497.948 10.301.955 7.567.611 (4.312.140) 88.655.374 2.476.497 91.131.871

Sermaye artmml 14.520.000 (10.001.476) (4.518.524) 74.099 74.099
Geymi~ ylllar karlarma transferler (4.312.140) 4.312.140
Yedeklere transferler 106.523 (106.523)
TemettO odemesi
Yabancl para yevrim farklan
Net donem kan (3.890.026) (3.890.026) 38.891 (3.851.135)

31.03.2008 87.120.000 2.497.948 407.002 (1.369.576) (3.890.026) 84.765.348 2.589.487 87.354.835

Odenm~ Sermaye
Sermaye Dllzeltmesi Kardan Aynlan Ge~mi,Villar Kar I Net Dilnem Kan I Ana Ortakll~a ait

Annhk PaYI Dipnot: Toplam OzkaynakOlumlu Faria KIsltlanml' Zararlan Zaran Dipnot: Ozkaynaklar
Dipnot: 27

Dipnot:27 Yedekler Dipnot: 27 Dipnot: 27 27 Dipnot: 27
27 Dipnot: 27

Baelmslz Denetimden Geymi~
01.04.2008 87.120.000 2.497.948 407.002 (1.369.576) (3.890.026) 84.765.348 2.589.487 87.354.835

Sermaye artmml (Nakit) 900.000 900.000
rmaye artmml (Yedekler)
ymi~ ylllar karlarma transferler (3.890.026) 3.890.026
deklere transferler 72.593 (72.593)
mettO odemesi

,banci para yevrim farklan
t donem kan 4.058.423 4.058.423 200.526 4.258.949

87.120.000 2.497.948 479.595 4.058.423 88.823.771 3.690.013 92.513.784

Ik aylklaylcl notlar bu tablolann tamamlaYlclsldlr.
'. if

~\



31 Mart 2009 Tarihi itibariy1e Konsolide Mali Tablolan TamamlayIci Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedifa;e, Turk Lirasl olarak gosterilmi§tir)

MartI Ote1 i~letme1eri Anonim ~irketi (~irket) 08.03.1967 yllmda TUrkiye'de kuru1mu~ olup faaliyet konusu;
her tUrlti ote1, motel, tatil koyti, marina, restorant ve buna benzer turistik tesis1er kurrnak, i~letmek, i~lettirmek,
kiraya vermek, kurulu veya kurulaeak tesisler kiralamak, bu ama~la ortakhklar kurrnak, her ttirlti i~birligi
sozle~meleri yapmaktIr. ~irket Sermaye Piyasasl Kurulu'na (SPK) kayith olup hisse senetlerinin tamami kuru1
kaydma ahnmI~trr.

~irketin eski tinvam 'Marmaris MartI Otel i~letmeleri Anonim ~irketi' olup tinvan degi~ikligi 30 Temmuz 2008
tarihli istanbul Tiearet Sieili' ne teseil edilmi~ ve 04 Agustos 2008 tarihli 7119 sayI1I T.T.Sicil Gazetesi' nde
ilan edilmi~tir.

~irketin hisselerinin yakla~Ik % 95' i i.M.K.B.' da i~lem gormektedir. 31.03.2009 tarihinde ~irket'in oniki
ayhk ortalama personel saylSl 597 ki~idir. (01.04.2007 - 31.03.2008 : 786 )

~irket'in tiearet sieile kayith adresi inonti Cad. Devres Han No:50 Kat:4 Gtimti~suyu-istanbul' duro ~irketin ana
merkezi istanbul olup Mugla, Marmaris (MartI Resort-MartI La Perla-MartI Marina) ve Antalya' da ( MartI
Myra) i~letmeleri buiunmaktadir.

DotrudaD Dolay"
iltirak OraDI iltirak

Sirket tsmi Faaliyet Alam Sermayesi % OraDI %
Gayrimenkule Dayah

MartI Gayrimenkul Yatmm Sermaye Piyasasl Ara~larma
Ortakhgi A.~. Yatmm Yapmak 56.000.000 94 -
Sarigerme Turizm Yatmmiarl
Ortak Giri~im A.~ Alt Yapi Yapimi 50.000 25 -

DotrudaD Dolay"
iltirak Oram iltirak

Sirket tsmi Faaliyet Alam Sermayesi % Oram 0/0

Gayrimenkule Dayah
MartI Gayrimenkul Yatmm Sermaye Piyasasl Ara~larma
OrtakM;I A.~. Yatmm Yapmak 40.969.970 94 -
Sangerme Turizm Yatmmlan
Ortak Giri~im A.~ Alt Yapi Yapimi 50.000 25 -

Bundan bOyle konsolide mali tablolarda MartI Otel i~letmeleri Anonim ~irketi ve konsolide edilmi~ bagh
ortaklIkhgi MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgi Anonim ~irketi "Topluluk" olarak adlandmlaeaktrr.

Topluluk yasal defterlerini ve kanuni mali tabioiarmi TUrk Tiearet Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuatmea
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve haziriamaktadrr.

Sermaye Piyasasl Kurulu ("SPK"), Seri: XI, No: 29 sayI1I "Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya ili~kin
Esaslar Teblig" ile i~letmeler tarafmdan dtizenieneeek finansal raporlar ile bunlann haZlrlanmasi ve ilgililere

--~
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31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar. aksi belirtilmedil«;e. Turk LiraSI olarak gosterilmifitir)

sunulmasma ili~kin ilke, usul ve esaslan belirlemektedir. Bu Teblig, I Ocak 2008 tarihinden soma sona eren ilk
ara mali tablolardan geyerli olmak tizere ytiriirltige girmi~tir. Bu teblige istinaden, i~letmeler Avrupa Birligi
tarafmdan kabul edilen haliyle Uluslararasl Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarl'm ("UMSIUFRS")
uygularlar ve finansal tablolarm Avrupa Birligi tarafmdan kabul edilen haliyle UMSIUFRS'lere gore hazrrladlgl
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykm olmayan, Ttirkiye Muhasebe
Standartlarl Kurulu'nca ("TMSK") yaylmlanan Ttirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarl
("TMS/TFRS") esas almrr.

DolaylSlyla ili~ikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 saylh teblige gore hazrrlanml~ olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafmdan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasl zorunlu kIlman formatlara uygun olarak
sunulmu~tur. Bu kapsamda geymi~ donem mali tablolarmda bazl smlflamalar yapIlml~trr.

01 Nisan 2008 - 31 Mart 2009 hesap donemine ait konsolide fmansal tablolar, 02 Temmuz 2009 tarihli
Yonetim Kurulu toplantIsmda onaylanml~ ve Yonetim Kurulu adma Yonetim Kurulu Ba~kan Yardimcisl
Nurullah Emre Narin ve Muhasebe DirektorU Faruk Ya~ar tarafmdan imzalanml~tIr.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alml~ oldugu bir kararla, Ttirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlarl'na uygun mali tabla hazlrlayan ~irketler iyin, I Ocak 2005 tarihinden itibaren geyerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasmm gerekli olmadlgml ilan ettigi iyin bu tarihten itibaren Uluslararasl
Muhasebe Standardl 29 "Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama"ya gore fmansal tablolarm
hazrrlanmasl ve sunumu uygulamasml sona erdirmi~tir.

Toplulugun yonetimine ve i~letme politikalarmm belirlenmesine katIlma anlammda devamh bir bagmm veya
dogrudan dolayh sermaye ve yonetim ili~kisinin bulundugu yada sermayesine %50'den daha fazla oranda paya
ve bu oranda yonetime katIlma hakkma sahip oldugu a~aglda belirtilen bagh ortakhklar tam konsolidasyon
yontemi ile ili~ikteki mali tablolara almml~lardrr.

Bagb Ortakbkta Sahip Olunan
Pa OraDl %

94,00

Toplulugun, dogrudan veya dolayh olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 tizerinde oy
hakkl sahibi oldugu veya faaliyetleri tizerinde kontrol hakkma sahip oldugu Gruplar tam konsolidasyona tabi
tutulmu~tur. Topluluk kendi yararma mali ve idari politikalarl belirleme hakkma sahipse kontrol soz konusu
olmaktadlr.

Bagh ortakhklarm bilanyo ve kar/zarar tablolan Toplulugun mali tablolan ile tam konsolidasyon yontemi
kullanIlarak konsolide edilmi~tir. Toplulugun aktifinde yer alan bagh ortakhklarm kaylth degeri ile bagh
ortakhklarm ozsermayeleri kar~lhkh olarak netle~tirilmi~ aym zamanda Topluluk ile bagh ortakhklar arasmdaki
grup iyi i~lemler ve bakiyeler konsolidasyon srrasmda silinmi~tir.

Konsolidasyona dahil edilen $irketlerin uyguladlklan muhasebe politikalan gerekli oldugu hallerde
degi~tirilerek, Toplulugun muhasebe politikalarma uygun hale getirilmi~tir.

Azmhk haklan, azmhk hissedarlarmm bagh ortakhklarm net aktiflerindeki ve donem faaliyet sonuylarmdaki
payml gosterir. Bu detaylar konsolide bilanyo ve kar/zarar tablosundan ayn olarak gosterilir. Azmhk haklanna
ait zararlar bagh ortakhklarm hisselerine ait azmhk ylkarlanndan fazla ise, azmhgm baglaylcl ytikiimli.iltikleri
olmadlgl takdirde azmhklara ait zararlar yogunlugun ylkarlan aleyhine sonuylanabilir.



31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar. aksi belirtilmedikJ;e, Turk Lirasl olarak gosterilmi:jtir)

Konsolidasyon kapsammdaki ortakhgm bagh ortakhk haline geldigi tarih itibariyle ve daha sonraki pay
ahmlarmda bir defaya mahsus olmak uzere, ana ortakhgm bagh ortakhgm sermayesinde sahip oldugu paylann
elde etme maliyeti, bu paylarm bagh ortakhgm makul degere gore degerlenmi~ bilan~osundaki ozsermayesinde
temsil ettigi degerden mahsup edilir. Kaylth deger lehine olu~an fark, pozitif ~erefiye olarak konsolide
bilan~onun aktifinde ayn bir kalemde gosterilir.

Sarlgerme Turizm Yatmmlarl Ortak Giri~im A.S.' nin gerek ku~uk olmasl gerekse faaliyet hacminin du~iik
olmasl ve konsolide mali tablolan onemli ol~Ude etkilememesi nedeni ile cari ve onceki donemde
konsolidasyon kapsaml dl~mda tutulmu~tur.

Gerektigi durumlarda cari donem mali tablolarmdaki smIf1andmna degi~iklikleri, tutarh olmasl a~1S1ndan
onceki donem mali tablolarma da uygulanu.

Gerekli olmasl veya Toplulugun mali durumu, performansl veya nakit aklmlarl uzerindeki i~lemlerin ve
olaylarm etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise
muhasebe politikalarmda degi~iklik yaplhr. Muhasebe politikalannda yapI1an degi~ikliklerin onceki donemleri
etkilemesi durumunda, soz konusu politika hep kullammdayml~ gibi mali tablolarda geriye donuk olarak da
uygulanu.

Muhasebe tahminleri, guvenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanI1arak yapllu. Ancak, tahminin
yapI1dlgl ko~ullarda degi~iklik olmasl, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave geli~melerin ortaya pkmasl
sonucunda tahminler gozden ge~irilir. Muhasebe tahminindeki degi~ikligin etkisi, yalmzca bir doneme ili~kinse,
degi~ikligin yapI1dlgl cari donemde, gelecek donemlere de ili~kinse, hem degi~ikligin yapI1dlgl donemde hem
de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kan veya zararmm belirlenmesinde dikkate almacak
~ekilde mali tablolara yansltIhr.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasl beklenen muhasebe
tahminindeki bir degi~ikligin niteligi ve tutarl finansal tablo dipnotlarmda, gelecek donemlere ili~kin etkinin
tahmininin mumkun olmadlgl haIler dl~mda, apklamr.

Topluluk, finansal tablolarml XI-29 Tebligi'ne uygun olarak ilk kez 30 Haziran 2008 tarihi itibari ile
hazulaml~tu. UMSI "Finansal Tablolarm Sunulu~u Standardl" uyarmca UMS'ye ge~i~ tarihi 1 Nisan 2007 olup
ilgili duzenlemeler 31 Mart 2009 tarihli finansal tablolarla kar~lla~tmnah olarak sunulan onceki hesap donemi
olan 31 Mart 2008 tarihli fmansal tablolara uygulanml~tIr. Soz konusu duzenlemeler sonrasl hazulanan onceki
mali tablo bilgilerinin XI-29 Tebligi'ne gore raporlanan mali tablo bilgileri ile kar~lla~tmlmasl a~agldaki
gibidir:

31 Mart 2008 itibariyle Toplam Varhklar
31 Mart 2008 itibariyle Toplam Ozkaynaklar
31 Mart 2008 itibariyle Net Kar / (Zarar)

XI-25 Teblilti'ne gijre
ijnceden raporlanan

189.178.671
83.604.470
(4.878.009)

XI-29 Teblilti'ne gijre
yeniden dtlzenlenen

190.413.648
84.765.348
(3.890.026)

Topluluk UFRS 3 i~letme birle~meleri standartI ~er~evesinde 01.04.2007 tarihi itibariyle Pozitif ~erefiye i~in
amortisman aYlrmaYI durdurmu~tur. Serefiye hesabma ili~kin yapI1an duzeltmenin 31.03.2008 ozkaynak tutan
uzerinde 1.234.977 TL, 31.03.2008 donem kan uzerinde 987.982 TL artmci etkisi olmu~tur.



31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar. aksi belirtilmedikf;e. Turk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

31 Mart 2008 tarihi itibariyle diger faaliyetlerden gelirler ve giderler i~inde bulunan reeskont gideri , prekont
geliri ve onceki donem iptalleri, kur farklan, diger faiz geliri ve giderleri finansal gelir ve giderlerde
tasniflenmi~tir.

2.08.01 Geli, Kaydedilmesi

Toplulugun gelirleri otel ve marina i~letme gelirleri ile sair kira gelirlerinden olu~maktadrr. Gelirler, hizmetin
ger~ekle~mesi gelir tutarmm guvenilir ~ekilde belirlenebilmesi ve i~lemle ilgili ekonomik yararlarm Topluluga
akmasmm muhtemel olmasl uzerine alman veya almabilecek bedelin ger~ege uygun degeri uzerinden tahakkuk
esasma gore kayltlara ahnrr. Net satt~lar, mal satt~larmdan iade ve satt~ iskontolarmm du~U1mesi suretiyle
bulunmu~tur.

Mallarm satl~mdan elde edilen gelir, a~agldaki ~artlar kar~llandlgmda muhasebele~tirilir:

• Toplulugun mulkiyetle ilgili tUrn onemli riskleri ve kazanlmlarl ahclya devretmesi,
• Toplulugun mulkiyetle ili~kilendirilen ve sliregelen bir idari katthmmm ve satllan mallar uzerinde

etkin bir kontrolunlin olmamasl,
• Gelir tutarmm guvenilebilir bir ~ekilde ol~U1mesi,
• i~lemle ili~kili olan ekonomik faydalarm i~letmeye akl~lmn olasl olmasl,
• i~lemden kaynaklanacak maliyetlerin guvenilebilir bir ~ekilde O1~U1mesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varlIktan elde edilecek tahmini
nakit giri~lerini soz konusu varhgm kaylth degerine indirgeyen efektif faiz oranl nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatmmlarmdan elde edilen temettu geliri, hissedarlarm temettu alma hakkl dogdugu zaman kayda
almrr.Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozle~mesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebele~tirilir.

Satl~lar i~erisinde onemli bir fmansman unsurunun bulunmasl durumunda makul bedel gelecekte olu~acak nakit
aklmlarmm finansman unsuru i~erinde yer alan gizli faiz oram ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk
esasma gore mali tablolara yanslttlrr.

Toplulugun stoklarl otel ve marina i~lemeciligine ili~kin muhtelif sarf malzemesi stoklarl ile geli~tirme a~amaSI
devam eden gayrimenkul projelerine ili~kin maliyetlerden olu~maktadrr. Stoklar, maliyetin ya da net
ger~ekle~ebilir degerin du~Uk olam ile degerlenmektedir. Stoklann maliyeti; tUrn satm alma maliyetlerini,
donu~tUrme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i~in katlamlan diger
maliyetleri i~erir. Stoklarm donu~turme maliyetleri; direk i~~ilik giderleri gibi, liretimle dogrudan ili~kili
maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrlca ilk madde ve malzemenin mamule donu~tUrUlmesinde katlamlan sabit
ve degi~ken genel liretim giderlerinden sistematik bir ~ekilde daglttlan tutarlarl da i~erir.

Maddi varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satm alman kalemler i~in 31 Arahk 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore duzeltilmi~ maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satm alman
kalemler i~in satm ahm maliyet degerlerinden birikmi~ amortismanm du~U1mesi suretiyle gosterilmektedir.
Sabit klymetler dogrusal amortisman metoduyla faydah omlir esasma uygun bir ~ekilde amortismana tabi
tutulmu~tur. Sabit klymetlerin faydah omlirleri dikkate almarak belirlenen amortisman oranlan a~agldadrr:



31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikt;e. Turk LiraSI olarak gijsterilmi~tir)

ResapAdl
-Binalar
-Yer altl Yeriistu Duzenleri
-Ta~ltlar
-Makine ve Ekipman
-Demirba~
-Ozel Maliyetler
-Finansal Kiralama Yoluyla iktisap Edilen Varhklar

Amortisman OraDl (%)
2-10
4-10
10-50
4-50
2-16
20

6-33

Sabit klymetlerin SatI~1dolaylSlyla olu~an kar ve zararlar net defter degerleriyle satI~ fiyatmm kar~Ila~tmlmasl
sonucunda belirlenir ve faaliyet karma dahil edilir.

Baklm ve onarIm giderleri ger~ekle~tigi tarihte gider yazIlrr. Eger baklm ve onarlm gideri ilgili aktifte
geni~leme veya gozle goriiniir bir geli~me saghyorsa aktifle~tirilir.

Maddi olmayan varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satm alman kalemler i~in enflasyonun etkilerine gore
duzeltilmi~ maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005 'ten soma satm alman kalemler i~in satm ahm maliyet degerinden,
birikmi~ itfa ve tUkenme paylarl ile kahcI deger kaylplarl du~Ulmu~ olarak gosterilirler. Bu varhklar beklenen
faydah omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanIlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydah
omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya pkan degi~ikliklerin olasl etkilerini tespit etmek amaclyla her
yIl gozden ge~irilir ve tahminlerdeki degi~iklikler ileriye donuk olarak muhasebele~tirilir.

Satm alman bilgisayar yazlhmlarl, satm ahml srrasmda ve satm almadan kullanlma hazrr olana kadar ge~en
siirede olu~an maliyetler uzerinden aktifle~tirilir. Soz konusu maliyetler faydah omiirlerine gore be~ yIlda
amortismana tabi tutulur.

Tiim fayda ve risklerin ustlenildigi maddi varhklann finansal kiralama yolu ile elde edilmesi Topluluk
tarafmdan finansal kiralama adl altmda smlflandmlrr. Finansal kiralamalar ger~ekle~tirildikleri tarihte, kiralanan
varhgm piyasa degeri veya minimum finansal kiralama odemelerinin bugunkU degerinin du~uk olanmdan
aktifle~tirilirler. Kira odemeleri anapara ve faiz i~eriyormu~ gibi i~leme konulur. Anapara kira Odemeleri
bilan~oda yUkumluluk olarak gosterilir ve Odendik~e azaltIlrr. Faiz Odemeleri ise, finansal kiralama donemi
boyunca gelir tablosunda giderle~tirilir. Finansal kiralama sozle~mesi ile elde edilen maddi duran varhklar,
varhgm faydah omrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Kiralayanm maIm turn risk ve faydalarml elinde bulundurdugu kira sozle~meleri operasyonel kiralama olarak
adlandmlrr. Bir operasyonel kiralama i~in yapllan kiralama odemeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayltlara ahnmaktadrr.

Kiralayan Olarak Topluluk:

Operasyonel Kiralama

Topluluk operasyonel kiralamaya tabi sabit klymetleri bilan~oda sabit klymetin i~erigine gore gostermektedir.
Operasyonel kiralama i~leminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle
gelir olarak kayltlara ahnmaktadlr. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etmek i~in yapllan ilk direkt
maliyetler yaplldlklarl donemin gelir tablosunda gider olarak kaYltlara ahnmaktadrrlar.
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Serefiye gibi SlDrrSlZ6mrii olan varhklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varhklar i~in her yl1 deger du~iiklugu testi
uygulanrr. itfaya tabi olan varhklar i~in ise defter degerinin geri kazamlmasmm murnkun olmadlgl durum veya
olaylarm ortaya pkmasl halinde deger du~iiklUgu testi uygulanrr. Varhgm defter degerinin geri kazanabilir
tutarml a~masl durumunda deger dii~iikliigii kar~lhgl kaydedilir. Geri kazanl1abilir tutar, satI~ maliyetleri
du~Uldukten soma elde edilen ger~ege uygun deger veya kullanlmdaki degerin bUyfik olanldrr. Deger
du~iiklugunUn degerlendirilmesi i~in varhklar ayn tammlanabilir nakit aklmlarmm oldugu en du~uk seviyede
gruplanrr. Serefiye haricinde deger du~iiklugune tabi olan finansal olmayan varhklar her raporlama tarihinde
deger du~iiklugiinUn olasl iptali i~in g6zden ge~irilir.

Kullamma ve satI~a hazrr hale getirilmesi 6nemli 61~ude zaman isteyen varhklar s6z konusu oldugunda, satm
ahnmasl, yaplml veya fuetimi ile dogrudan ili~kilendirilen bor~lanma maliyetleri, ilgili varhk kullamma veya
satI~a hazrr hale getirilene kadar varhgm maliyetine dahil edilmektedir. Yatmmla ilgili kredinin henuz
harcanmaml~ klsmmm ge~ici sfue ile finansal yatmmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatmm
geliri aktifle~tirmeye uygun bor~lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger turn bor~lanma maliyetleri,
olu~tuklarl d6nemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal yatmmlar, ger~ege uygun deger farkl kar veya zarara yanSltIlan ve ger~ege uygun degerinden kayltlara
alman finansal varhklar haricinde, ger~ege uygun piyasa degerinden ahm i~lemiyle dogrudan ili~kilendirilebilen
harcamalar du~Uldukten soma kalan tutar uzerinden muhasebele~tirilir. Yatmmlar, yatmm ara~larmm ilgili
piyasa tarafmdan belirlenen sfueye uygun olarak teslimatI ko~ulunu ta~lyan bir kontrata bagh olan i~lem
tarihinde kayltlara almrr veya kayltlardan ~Ikarl1rr.

Finansal varhklar "ger~ege uygun deger farkl kar veya zarara yansltIlan fmansal varhklar", "vade sine kadar elde
tutulacak yatmmlar", "satIlmaya hazlr fmansal varhklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak smJflandmlrr.

Etkin faiz y6ntemi, finansal varhgm itfa edilmi~ maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ili~kili oldugu
d6neme dagltl1masl y6ntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracm beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasl
durumunda daha klsa bir zaman dilimi sfuesince tahsil edilecek tahmini nakit toplammm, ilgili finansal varhgm
tam olarak net bugUnkU degerine indirgeyen orandrr.

Ger~ege uygun deger farkl kiir veya zarara yansltIlan fmansal varlIklar dl~mda slmflandmlan finansal varlIklar
ile ilgili gelirler etkin faiz y6ntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadrr.

Ger~ege uygun deger farkl gelir tablosuna yansltIlan fmansal varhklar; ahm-satlm amaclyla elde tutulan
finansal varlIklardrr. Bir finansal varhk klsa vade de elden ~lkarl1masl amaclyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride slmflandmlrr. Finansal riske kar~1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemi~ olan tfuev urunleri
te~kil eden bahse konu finansal varhklar da ger~ege uygun deger farkl kar veya zarara yansltIlan fmansal
varlIklar olarak slmflandmhr. Bu kategoride yer alan varhklar, d6nen varlIklar olarak smlflandmlrrlar.

Toplulugun vade sine kadar elde tutma olanagl ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir Meme planma
sahip, sabit vade Ii bor~lanma ara~larl, vadesine kadar elde tutulacak yatmmlar olarak slmflandmhr. Vade sine
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kadar elde tutulacak yatmmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmi~ maliyet bedelinden deger dO~UkIUgUtutan
dO~Olerekkayltlara almrr ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle hesaplanrr.

SatIlmaya hazrr finansal varhklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varhk olmayan veya (b) ahm satIm
ama~h fmansal varhk olmayan finansal varhklardan olu~maktadrr. SatIlmaya hazrr fmansal varhklar kayltlara
almdIktan sonra gOvenilir bir ~ekilde ol~Olebiliyor olmasl ko~uluyla ger~ege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Ger~ege uygun degeri gOvenilir bir ~ekilde ol~Olemeyen ve aktif bir piyasasl olmayan
menkul klymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satllmaya hazrr finansal varlIklara ili~kin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tOr varhklarm makul degerinde meydana
gelen degi~iklikler ozkaynak hesaplarl i~inde gosterilmektedir. iIgili varhgm elden ~lkarIlmasl veya deger
dO~OkIOgOolmasl durumunda ozkaynak hesaplarmdaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
SatIlmaya hazrr finansal varhk olarak smIflandmlan ozkaynak ara~larma yonelik yatmmlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebele~tirilen deger dO~O~ kar~lhklan, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. SatIlmaya hazrr olarak slmflandmlan ozkaynak ara~larl haricinde, deger dO~UkIOgOzararl sonraki
donemde azahrsa ve azah~ deger dO~UklOgOzararmm muhasebele~tirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla
ili~kilendirilebiliyorsa, onceden muhasebele~tirilen deger dO~OkIOgOzaran gelir tablosunda iptal edilebilir.

Sabit ve belirlenebilir odemeleri olan, piyasada i~lem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride slmflandmlrr. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanIlarak iskonto edilmi~ maliyeti
Ozerinden deger dO~UkIOgOdO~Ulerekgosterilir.

Ger~ege uygun deger farkl kar veya zarara yansltIlan finansal varhklar dl~mdaki finansal varlIk veya fmansal
varlIk gruplarl, her bilan~o tarihinde deger dO~OklOgOne ugradIklarma ili~kin gostergelerin bulunup
bulunmadlgma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgm ilk muhasebele~tirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve soz konusu olaym ilgili finansal varhk veya varlIk grubunun gOvenilir
bir bi~imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit aklmlarl Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili fmansal
varhgm deger dO~OkiOgOneugradlgma ili~kin tarafslz bir gostergenin bulunmasl durumunda deger dO~OklOgO
zararl olu~ur.

Kredi ve alacaklar i~in deger dO~OklOgOtutarl gelecekte beklenen tahmini nakit aklmlarmm fmansal varhgm
etkin faiz oranl Ozerinden iskonto edilerek hesaplanan bugOnkO degeri ile defter degeri arasmdaki farktrr.
Bir kar~lhk hesabmm kullamlmaSI yoluyla defter degerinin azaltIldlgl ticari alacaklar haricinde, bOtOn fmansal
varlIklarda, deger dO~UkIOgOdogrudan ilgili finansal varhgm kaylth degerinden dO~OlOr.Ticari alacagm tahsil
edilememesi durumunda soz konusu tutar kar~IlIk hesabmdan dO~Ulerek silinir. Kar~lhk hesabmdaki degi~imler
gelir tablosunda muhasebele~tirilir.

SatIlmaya haZlr ozkaynak ara~larl haricinde, deger dO~OklOgOzararl sonraki donemde azahrsa ve azah~ deger
dO~UkIOgOzarannm muhasebele~tirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla ili~kilendirilebiliyorsa, once den
muhasebele~tirilen deger dO~OklOgO zararl, deger dO~OklUgOnOn iptal edilecegi tarihte yatmmm deger
dO~OklOgOhi~bir zaman muhasebele~tirilmemi~ olmaSI durumunda ula~acagl itfa edilmi~ maliyet tutarml
a~mayacak ~ekilde gelir tablosunda iptal edilir.

SatIlmaya haZlr ozkaynak ara~larmm ger~ege uygun degerinde deger dO~OklOgOsonrasmda meydana gelen
artl~, dogrudan ozkaynaklarda muhasebele~tirilir.
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Nakit ve nakit benzeri ka1emleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ~evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degi~ikligi riski ta~unayan
yiiksek likiditeye sahip diger klsa vadeli yatmmlardrr.

Toplulugun finansal yiikiimHiliikleri ve ozkaynak ara~larl, sozle~meye bagh dtizenlemelere, fmansal bir
yiikiimliHtigiin ve ozkaynaga dayah bir aracm tamm1anma esasma gore slmflandmlrr. Toplulugun ttim bor~larl
dti~tildiikten soma kalan varhklarmdaki hakkl temsil eden sozle~me ozkaynaga dayah finansal ara~trr. Be1irli
finansa1 yiikiimltiliikler ve ozkaynaga dayah fmansal ara~lar i~in uygulanan muhasebe politikaiarl a~agIda
belirtilmi~tir.

Finansa1 yiiktimltiltikler ger~ege uygun deger farkI kiir veya zarara yanSItIlan finansal yiiktimltiltikler veya diger
finansal yiikiimltiliikler olarak smIflandmlrr.

Ger~ege uygun deger farkI kiir veya zarara yansItIlan fmansal yiikiimltiliikler, ger~ege uygun degeriyle kayda
almrr ve her raporlama doneminde, bilan~o tarihindeki ger~ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Ger~ege
uygun degerlerindeki degi~im, gelir tablosunda muhasebele~tirilir. Gelir tablosunda muhasebele~tirilen net
kazan~ ya da kaylplar, soz konusu fmansal yiiktimltiltik i~in odenen faiz tutarmI da kapsar.

Diger fmansal yiiktimltiliikler ba~langH;ta i~lem maliyetlerinden armdmlmI~ ger~ege uygun degerleriyle
muhasebe1e~tirilir.

Diger fmansal yiiktimltiltikler somaki donemlerde etkin faiz oranI tizerinden hesaplanan faiz gideri ile bir1ikte
etkin faiz yontemi kullantlarak itfa edilmi~ maliyet bedelinden muhasebele~tirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ytiktimltiltigtin itfa edilmi~ maliyetlerinin hesapianmasl ve ilgili faiz giderinin
ili~kili oldugu doneme dagItIlmaSI yontemidir. Etkin faiz oranI; fmansal aracm beklenen omrU boyunca veya
uygun oimasl halinde daha kIsa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yaptlacak tahmini nakit Odemelerini tam
olarak ilgili finansal ytiktim1tiHigtin net bugtinkti degerine indirgeyen orandrr.

Ttirev finansal ara~larm ilk olarak kayda ahnmalarmda ger~ege uygun degeri kullamlmakta ve izleyen
donemlerde de ger~ege uygun degeri ile degerlenmektedir.

YII i~erisinde ger~ekle~en doviz i~lemleri, i~lem tarihindeki kurlar kullamlarak Ttirk Lirasl'na ~evrilmektedir.
Bilan~oda yer alan dovize bagh varhk ve bor~lar, bi1an~o tarihinde ge~erli olan kurlar kullamlarak Ttirk
LirasI'na ~evrilmi~tir. Bu ~evirimden ve dovizli i~lemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlarl /
zarariarl gelir tablosunda yer almaktadrr.

Hisse ba~ma kar, net karm ilgili donem i~inde mevcut hisselerin aglrhkh ortalama adedine boltinmesi ile tespit
edilir.
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Tiirkiye'de ~irketler, sermayelerini, hissedarlarma ge~mi~ yl1 karlarmdan daglttlklarl "bedelsiz hisse" yolu ile
arttrrabilmektedirler. Hisse ba~ma kar hesaplanrrken, bu bedelsiz hisse ilrracl ~lkarl1ml~ his seIer olarak sayl1rr.
Dolaylslyla hisse ba~ma kar hesaplamasmda kullaOllan agrrhkh hisse adedi ortalamasl, hisselerin bedelsiz
olarak ~lkanlmasml geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilan~o tarihi ile bilan~onun yaylml i~in yetkilendirme tarihi arasmda, i~letme lehine veya aleyhine ortaya
~lkan olaylarl ifade eder. Bilan~o tarihi itibariyle soz konusu olaylann var olduguna ili~kin yeni deliller olmasl
veya ilgili olaylarm bilan~o tarihinden sonra ortaya ~lkmasl durumunda, topluluk soz konusu hususlarl ilgili
dipnotlarmda a~lklamaktadlr.

Topluluk; bilan~o tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ~1kmasl durumunda, mali tablolara
alman tutarlarl bu yeni duruma uygun ~ekilde diizeltir.

Toplulugun, ge~mi~ olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasl, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i~in ekonomik fayda i~eren kaynaklarm i~letmeden ~lkmasmm muhtemel olmasl ve soz konusu
yiikiimliiliik turtarmm giivenilir bir bi~imde tahmin edilebiliyor olmasl durumunda ilgili yiikiimliiliik, kar~lhk
olarak mali tablolara ahOlr. ~arta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda i~eren kaynaklarm i~letmeden ~1kma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaclyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. ~arta
bagh yiikiimliiliik olarak i~leme tabi tutulan kalemler i~in gelecekte ekonomik fayda i~eren kaynaklarm
i~letmeden ~lkma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu ~arta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahmin
yapl1madlgl durumlar hari~, olasl1lktaki degi~ikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarmda kar~l1lk
olarak kayltlara almrr.

Topluluk ~arta bagh yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda i~eren kaynaklarm tutarl
hakkmda giivenilir tahminin yapllmamasl durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Ge~mi~ olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti i~letmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olaym ger~ekle~ip ger~ekle~memesi ile teyit edilecek olan varhk, ~arta bagh varllk olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda i~eren kaynaklann i~letmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasl durumunda
~arta bagh varhklar dipnotlarda a~lklanlr.

Kar~l1lk tutarmm odenmesi i~in kullaOllan ekonomik faydalann tamammm ya da bir klsmmm ii~iincii taraflarca
kar~l1anmasmm beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarm geri odenmesinin kesin olmasl ve
tutarm giivenilir bir ~ekilde hesaplanmasl durumunda, bir varllk olarak muhasebele~tirilir.

Bu mali tablolarm amaCl dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
onlar tarafmdan kontrol edilen veya onlara bagh ~irketler, i~tirak ve ortakllklar ili~kili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmi~lerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle ili~kili taraflarla girilen i~lemler piyasa ko~ullarma uygun
fiyatlarla ger~ekle~tirilmi~tir.

Cari yll vergi yiikiimliiliigii, donem karmm vergiye tabi olan klsml iizerinden hesaplanlr. Vergiye tabi kar, diger
yIllarda vergHendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari~ tuttugundan dolayl, gelir tablosunda belirtilen kardan farkhhk gosterir.
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Toplulugun cari vergi yiiktimliiliigii bilans;o tarihi itibariyle yasalla~ml~ ya da onemli Ols;iide yasalla~ml~ vergi
oranl kullamlarak hesaplanml~tIr.

21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete'de yaymlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5.
maddesinin 1. fl1aasmm d-4 bendi uyarmca "Gayrimenkul yatmm fonlarl veya ortakhklarmm kazans;larl"
Kurumlar Vergisinden istisnadrr. Soz konusu kanunun yiiriirliik tarihi 01.01.2006 olan vergi kesintilerine ili~kin
15. maddesinin; 3. fIkrasma gore, dagltIlsm veya dagltIlmasm, kazans;lardan, kurum biinyesinde % 15 oranmda
vergi kesintisi yapIlrr, 4. fIkrasma gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarml,
her bir odeme ve gelir is;in ayrl ayrl slfrra kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranma kadar yiikseltmeye ve aym
smrrlar dahilinde iis;iincii fIkrada belirtilen kazans;lar is;in fon veya ortakhk tiirlerine gore ya da portf6ylerindeki
varhklarm nitelik ve daglhmma gore farkhla~trrmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu'nca 10.12.2003 tarih ve
2003/6577 saylh Kararname ekinin 6-a maddesine gore Gayrimenkul yatmm fonlarl veya ortakhklarmm
kazans;larmdan % 0 kesinti yapIlmaktadrr

Ertelenen vergi yiiktimliiliigii veya varhgl, varhklann ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlarl ile
yasal vergi matrahl hesabmda dikkate alman tutarlarl arasmdaki ges;ici farkhhklarm bilans;o yontemine gore
vergi etkilerinin yasala~ml~ vergi oranlarl dikkate ahnarak hesaplanmaslyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir ges;ici farklarm tiimii is;in hesaplanrrken, indirilebilir ges;ici farklardan olu~an
ertelenen vergi varhklarl, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle
muhtemel olmasl ~artlyla hesaplanmaktadrr. Serefiye veya i~letme birle~meleri dl~mda varhk veya
yiikiimltiliiklerin ilk defa mali tablolara almmasmdan dolayl olu~an ve hem ticari hem de mali kar veya zararl
etkilemeyen ges;ici zamanlama farklarma ili~kin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varhgl hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiiktimltiliikleri, Toplulugun ges;ici farkhhklarm ortadan kalkmasml kontrol edebildigi ve yakm
gelecekte bu farkm ortadan kalkma olaslhgmm dii~iik oldugu durumlar haricinde, bagh ortakhk ve i~tiraklerdeki
yatmmlar ve i~ ortakhklanndaki paylar ile ili~kilendirilen vergilendirilebilir ges;ici farklarm tiimii is;in
hesaplanlr. Bu tiir yatmm ve paylar ile ili~kilendirilen vergilendirilebilir ges;ici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varhklan, yakm gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmaSl ve gelecekte bu farklarm ortadan kalkmasmm muhtemel olmasl
~artlyla hesaplanmaktadrr.

Ertelenen vergi varhgmm kaylth degeri, her bir bilans;o tarihi itibariyle gozden ges;irilir. Ertelenmi~ vergi
varhgmm kaylth degeri, bir klsmmm veya tamammm saglayacagl faydamn elde edihnesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadlgl ols;iide azaltIlrr. Ertelenmi~ vergi varhklan ve
yiikiimltiliikleri varhklann gers;ekle~ecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde ges;erli olmasl
beklenen ve bilans;o tarihi itibariyle kanunla~ml~ veya onemli ols;iide kanunla~ml~ vergi oranlan (vergi
diizenlemeleri) uzerinden hesaplanlr. Ertelenmi~ vergi varhklan ve yiikiimltiliiklerinin hesaplanmasl slrasmda,
Toplulugun bilans;o tarihi itibariyle varhklarmm defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi is;in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonus;larl dikkate almrr.

Ertelenmi~ vergi varhklarl ve yiikiimltiliikleri, cari vergi varhklarlyla cari vergi yiikiimltiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkm olmasl veya soz konusu varhk ve yiikiimliiliiklerin aym vergi mercii tarafmdan
toplanan gelir vergisiyle ili~kilendirilmesi ya da Toplulugun cari vergi varhk ve yiikiimliiliiklerini netle~tirmek
suretiyle odeme niyetinin olmasl durumunda mahsup edilir.

Dogrudan ozkaynakta alacak ya da bors; olarak muhasebele~tirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
ili~kin ertelenmi~ vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebele~tirilir) ile ili~kilendirilen ya da i~letme
birle~melerinin ilk kayda ahmmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmi~ vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebele~tirilir. i~letme birle~melerinde, ~erefiye hesaplanmasmda ya da
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satm alamn, satm alman bagh ortakhgm tammlanabilen varhk, ytilctimHiliik ve ~arta bagh borylarmm geryege
uygun degerinde elde ettigi paym satm ahm maliyetini a~an klsmmm belirlenmesinde vergi etkisi goz ontinde
bulundurulur .

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmi~ vergilerdeki degi~imi iyermektedir.
Toplulugun, donem sonuylan tizerinden cari ve ertelenmi~ vergi hesaplamaktadrr.

Odenecek kurwnlar vergisi tutarlarl, pe~in Menen kurumlar vergisi tutarlarlyla ili~kili oldugu iyin
netle~tirilmektedir. Ertelenmi~ vergi aktifve pasifi de aym ~ekilde netle~tirilmektedir.

Ttirkiye'de geyerli i~ kanunlan geregi emeklilik ve kldem tazminatI provizyonlan ili~ikteki finansal tablolarda
geryekle~tikye provizyon olarak aynlmaktadrr. Gtincellenmi~ olan UMS 19 "<;ah~anlara Saglanan Faydalar"
Standardl uyarmca soz konusu ttirdeki Memeler tanlmlanml~ emeklilik fayda planlarl olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kldem tazminatI ytilctimltiHigti, gelecek yI1larda Menecek emeklilik tazminatmm bilanyo
tarihindeki degerinin hesaplanmasl amaclyla enflasyon oranmdan armdmlml~ uygun faiz oranl ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansltllml~trr. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonuylarmda faiz gideri olarak gosterilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler bilanyoda maliyet degerleri ile yansltIlmaktadrrlar. Nakit aklm tablosu iyin
dikkate alman nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlarl ve likiditesi ytiksek yatmmlarl
iyermektedir. Nakit aklm tablosunda, doneme ili~kin nakit aklmlarl i~letme, yatmm ve finansman faaliyetlerine
dayah bir biyimde smlflandmlarak raporlanrr.

i~letme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit aklmlarl, Toplugun esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
aklmlarml gosterir. Yatmm faaliyetleriyle ilgili nakit aklmlan, Toplulugun yatmm faaliyetlerinde (varhk
yatmmlarl ve finansal yatmmlar) kullandlgl ve elde ettigi nakit aklmlarml gosterir.

Finansman faaliyetlerine ili~kin nakit aklmlarl, Toplulugun finansman faaliyetlerinde kullandlgl kaynaklan ve
bu kaynaklarm geri odemelerini gosterir.

Htilctimet te~vikleri, Toplulugun bu te~viklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu te~vikin ahnacagl ile ilgili
makul bir sebep olu~madlgl stirece muhasebele~tirilmez. Bu te~vikler kar~llamalarl beklenen maliyetlerle
e~le~ecek ~eki1de ilgili donemde gelir olarak muhasebele~tirilir. Htiktimetin sagladlgl te~viklerden elde edilen
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebele~tirilir.

Yatmm amayh gayrimenkuller, kira veya deger artl~ kazancI elde etInek amaclyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, maliyet degerinden birikmi~ amortisman ve vara birikmi~ deger dti~tikliiklerinden sonraki tutarlar ile
gosterilmektedir. Kabul goren kriterlere uymasl durumunda bilanyoda yer alan tutara, var olan yatmm amayh
gayrimenkulun herhangi bir klsmml degi~tirmenin maliyeti dahil edilir. Soz konusu tutara, yatmm amayh
gayrimenkullere yapI1an gtinltik baklmlar dahil edilmez.

Yatmm amayh gayrimenkullerin kullanlm dl~l kalmalan veya satI1malan durumunda, bilanyodan Ylkartlhrlar.
Bu gayrimenkullerin satlmlanndan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Faaliyet kiralamasl
yeryevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatmm amayh gayrimenkul olarak slmflandmhr.



31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar. aksi belirtilmedil«;e. Turk LiraSI olarak gosterilmi~tir)

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Toplulugun mali tablolan onceki
donemle kar~lla~tmnah hazrrlanmaktadrr. Mali tablolarm kalemlerinin gosterimi veya smIflandmlmasl
degi~tiginde kar~Ila~tmlabilirligi saglamak amaclyla, onceki donem mali tablolarl da buna uygun olarak yeniden
smlflandmlrr.

Adi hisseler, ozsermaye olarak slmflandmlrr. Adi hisseler tizerinden dagltIlan temetttiler, beyan edildigi
donemde birikmi~ kardan indirilerek kaydedilir.

Topluluk cari donemde Uluslararasl Muhasebe Standartlarl Kurulu (UMSK) ve UMSK'mn Uluslararasl
Finansal Raporlama Yorumlarl Komitesi (UFRSYK) tarafmdan yaymlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
ge~erli olan yeni ve revize edilmi~ standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlarl
uygulaml~trr .

A~aglda yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degi~iklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde
veya soz konusu tarihten sonra ba~layan mali donemler i~in zorunlu oldugu halde Toplulugun faaliyetleri ile
ilgili degildir:

• UFRSYK 11, "UFRS 2 - Grup ve i~letrnenin Geri Satm Alman Kendi Hisselerine ili~kin
i~lemler"
• UFRSYK 12, "Hisse imtiyaz Anla~malarl",
• UFRSYK 14, "UMS 19- Tanlmlanml~ Fayda Varhgl Uzerindeki Smrrlama, Asgari Fonlama

Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Kar~lhkh Etkile~imleri",

Hentiz ytirtirltige girmemi~ ve Topluluk tarafmdan erken uygulanmasl benimsenmemi~ standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degi~iklikler ve yorumlar

A~agldaki standartlar ve yorumlar bu mali tablolarm onaylanma tarihinde yaymlanml~ ancak ytirtirltige
girmemi~tir:

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
ba~layan mali donemler i~in ge~erlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
ba~layan mali donemler i~in ge~erlidir.

1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
ba~layan mali donemler i~in ge~erlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
ba~layan mali donemler i~in ge~erlidir.

UFRYK 16, "Yurtdl~mdaki i~Ietme ile iIgili
Net Yatmmm Finansal Riskten Korunmasl"

1 Kaslm 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
ba~layan mali donemler i~in ge~erlidir.

~-I~~~, " -:---1
. i

, U$ '!fJlIK V[ 8AGIMSIl
OENETIM HIZ 'i[HU,! A~. .



31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Turk Lirasl olarak gosterilmiiitir)

VFRS 2, "Hi sse Bazh Odemeler" Hakedi~
Ko~ullan ve iptallerine ili~kin Degi~iklik.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
ba~layan mali donemler iyin geyerlidir.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
ba~layan mali donemler iyin geyerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
ba~layan mali donemler iyin geyerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
ba~layan mali donemler iyin geyerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
ba~layan mali donemler iyin geyerlidir.

Topluluk yoneticileri, yukandaki Standart ve Yorumlarm uygulanmasmm gelecek donemlerde Toplulugun mali
tablolarl iizerinde onemli bir etki yaratmayacagml dii~tinmektedir.

VFRS 3, "i~letme Birle~meleri"
VMS 27, "Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar"
VMS 28, "i~tiraklerdeki Yatmmlar"
VMS 31 "i~ Ortakhklarmdaki Paylar" Satm
Alma Yonteminin Vygulanmasl Hakkmda
Kapsamh Degi~iklik

VMS I, "Mali Tablolarm Sunumu"
VMS 32, "Finansal Araylar: Sunum" Geri Satm
Alma Opsiyonlu Finansal Araylar ve Nakde
<;evrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin
Apklanmasl Hakkmda Degi~iklik

VMS 1, "Mali Tablolarm Sunumu"
Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir
Tablosu Gerekliligine ili~kin Kapsamh
Degi~iklikler

VMS 39, "Finansal Araylar: Muhasebele~tirme
ve Olyme"
Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlere ilgili Degi~iklikler

i~letme birle~meleri, te~ebbiis veya i~letmelerin tek raporlayan i~letme olu~turmak iizere bir araya gelmesidir.
Toplulugun i~letme birle~mesi yeryevesinde degerlendirilmesi gereken bir i~lemi bulunmamaktadrr.

Bu klslm, i~ ortaklarmdaki paylarm muhasebele~tirilmesi ve i~ ortakhgmm varhk, bory, gelir ve giderlerinin
ortak giri~imcilerin ve yatmmcllarm mali tablolarmda raporlanmasma yoneliktir. i~ ortakhklan farkh ye~it ve
yaplda olabilir. Bu standart iiy tiir i~ ortakhgml tammlar. Bunlar; mii~tereken kontrol edilen faaliyetler,
mii~tereken kontrol edilen varhklar ve mii~tereken kontrol edilen i~letmelerdir. Bu standartta belirtilen temel
konular, mii~terek kontroliin olup olmadlgmm belirlenmesi, i~ ortakhklannm tiiriiniin belirlenmesi ve oransal
konsolidasyon ve ozkaynak yonteminin uygulanmasl ile ilgilidir. Toplulugun i~ Ortakhgl bulunmamaktadrr.
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HesapAdl
Kasa
Banka
- Vadesiz Mevduat
- Vadeli Mevduatt
-Bloke Mevduat
Makul Deger Farklan Kar/Zarar ile
ili~kilendirilen Menkul Klymetler
(Yatmm Fonu)
Makul Deger Farklan Kar/Zarar ile
ili~kilendirilen Menkul Klymetler(Devlet
Tahvili)
niger Hazrr Degerler
Toplam

31.03.2009
68.273

1.336.564
376.559

87
959.918

31.03.2008
159.368

13.458.886
503.502

12.583.589
371.795

48.637
1.453.650

1.031.940
13.655

14.694.004

Cari donemde Vadeli Mevduatlar, 30 gtine kadar vade Ii TL mevduatlardan olu~makta olup faiz oram TL
mevduatlarda % 16,25'tir.

YatJrlm Foou tsmi
RJL
Toplam

Adet
2.322

31.03.2009 Kapaol§ FiyatJ
0,075681

Tutar(TL)
176
176

HesapAdl
Sarlgerrne Turizm Yatmmlarl Ortak
Giri~im Anonim Sirketi
Toplam

34.689
34.689

34.689
34.689

HesapAdl
Banka Kredileri
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri
Finansal Kiralama i~lemlerinden Bor~lar
Ertelenmi~ Finansal Kiralama Bor~lanma
Maliyetleri (-)
Diger Finansal Bor~lar
Toplam

31.03.2009
6.747.989

31.03.2008
1.436.436

7.660.789
872.608

3.214.471
347.855

(161.501)
7.505.020

22.624.905

(31.321)
3.993.776
8.961.217
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HesapAdl
Banka Kredileri
Finansal Kiralama i~lemlerinden Bor~lar
Ertelenmi~ Finansal Kiralama Bor~lanma
Maliyederi (-)
Toplam

DlivizTutan
3.997.624USD Krediler

KIsa Vadeli Krediler
USD Krediler
EURO Krediler
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri
Diger Finansal Bor~lar(USD)
Diger Finansal Bor~lar(TL)
Diler Finansal Bor~lar
USD Krediler
EURO Krediler
Uzun Vadeli Krediler

3.394.094
867.804

27.500.000
13.400.000

31.03.2009
76.245.720

1.164.559

(101.598)
77.308.721

31.03.2008
66.916.520

84.229

(4.527)
66.996.222

Yilhk Faiz OraDl (%)
%9-% 12

TLTutan
6.747.989
6.747.989
5.729.230
1.931.559

7.660.789
1.127.181
6.377.839
7.505.020

46.420.000
29.825.720
76.245.720

Libor + 3,5
%6,75 - % 7,35

% 9 - % 8,4
%35 - %22,4

Libor +3,5
%6,75 - % 7,35

Hesap tsmi
Credit Suisse
Credit Suisse
Credit Suisse
Toplam
Aareal BANK AG.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Toplam

Dliviz Cinsi
USD
USD
USD
USD

EURO
EURO
EURO
EURa
EURa
EURa
EURa
EURa
EURa
EURa
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO

Dliviz Tutarl
2.500.000
6.000.000

19.000.000
27.500.000

200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000

8.600.000
2.000.000

13.400.000

Vade Tarilii
24.04.2010
27.10.2010
27.04.2011

06.06.2010
06.09.2010
06.12.2010
06.03.2011
06.06.2011
06.09.2011
06.12.2011
06.03.2012
06.06.2012
06.09.2012
06.12.2012
06.03.2013
06.06.2013
06.09.2013
18.11.2013
18.11.2013
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TL Krediler
usn Krediler
Toplam KIsa Vadeli Krediler
TL Krediler
usn Krediler
EURO Krediler
TopIam Uzuo Vadeli Kredilerio
Anapara Taksitleri ve Faizleri
Diter Finaosa) Bor~lar (TL)
lfI'opIam (KIsa Vadeli Krediler )
usn Krediler
EURO Krediler

tI'opIam Uzuo Vadeli Krediler

1.122.267
871.146

30.000.000
14.200.000

TLTutarl
159.936

1.276.500

1.436.436
26.016

1.432.573
1.755.882

3.214.471
3.993.776

8.644.683
38.295.000
28.621.520

66.916.520

YIlbk Faiz OraDl (%)
Faizsiz

%7

Libor + 3,5
%6,75-%7,35

Libor +3,5
%6,75-%7,35

31.03.2009
KIsa Vadeli
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar EURO
Finaosal Kiralama t,lemlerdeo Bor~)arToplaml
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor~lanma Maliyeti( -) EURO
Erteleomi, Finaosal KiraI.Bor~laomaMaliyeti Toplaml
Geoel TopIam

Uzuo Vadeli (2-4 YII)
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar EURO
Finaosal Kiralama t,lemlerdeo Bor~lar Toplaml
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor~lanma Maliyeti( -) EURO
Erteleomi, Finaosal KiraI.Bor~laomaMaliyeti Toplaml
Geoel Toplam

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

10 TtcARt ALACAK VE BOR<;LAR

D6vizTutan
392.042

D6viz Tutan
523.227

Hesap Adl
Ticari Alacaklar

jli~kili Tarajlardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

Alacak Senetleri
Alacak Reeskontu (-)
Siipheli Ticari Alacaklar
Siipheli Ticari Alacaklar Kar~lhgl (-)
Toplam

31.03.2009
732.100

3.979
728.121

25.137.625
(53.141)
680.921

(680.921)
25.816.584

31.03.2008
661.464

661.464
10.483.123

(7.799)
270.977

(270.977)
11.136.788

TLTutan
872.608
872.608

(161.501)
(161.501)

711.107

TLTutan
1.164.599

1.164.599
(101.598)
(101.598)
1.063.001

,:?~~~]
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ResapAd.
Alacak Senetleri
Alacak Reeskontu (-)
Toplam

31.03.2009
927.931

(233.716)
694.215

ResapAd.
Satlctlar

Diger Satlcllar
jli:;kili TarafSatlczlarz

Bor~ Senetleri
Diger Bor9 Senetleri
j[i:;kili Taraf Bor9 Senetleri

Bor~ Reeskontu (-)
Toplam

31.03.2009
2.758.210
2.147.471

610.739
3.927.327
3.880.827

46.500
(84.140)

6.601.397

31.03.2008
3.757.356
3.226.870

530.486
1.152.447
1.152.447

(22.367)
4.887.436

ResapAd.
Verilen Depozito ve Teminatlar
Personelden Alacaklar
ili~kili Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar
Toplam

31.03.2009
948

52.408
1.911.120

1.052
1.965.528

31.03.2008
51.669
82.240

1.310

ResapAd.
Verilen Depozito ve Teminatlar
Toplam

31.03.2009
213.275
213.275

31.03.2008
159.596
159.596

ResapAd.
Alman Depozito ve Teminatlar
Odenecek Vergi, Har~ ve Diger
Kesintiler
Odenecek SSK Primleri
Kamuya Olan Ertelenmi~ veya
Taksitlendirilmi~ YukiimluHikler
Alman Avanslar
Personele Bor~lar
ili~kili Taraflara Bor~lar
Diger Bor~lar
Toplam

31.03.2009
301.868

31.03.2008
50.961

49.294
74.948

177.289
182.231

2.317.437
38.477.510

405.116
1.286.233

134.468
43.046.874

19.998.774
498.706
417.335

G
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HesapAdl
ilk Madde ve Malzeme
Emtia
TamamlanmamI~ in~aat Maliyetleri
Diger Stoklar
Toplam

31.03.2009
2.476.229

67.290
12.540.036

1.720
15.085.275

31.03.2008
2.467.054

72.930
2.789.449

1.720
5.331.153

Toplulugun bagh ortakhgi MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgi AS., 14.05.2007 tarihinde Narin Tekstil
Endustrisi Anonim Sirketi ile hasllat payla~Imh in~aat yapimi ve Gayrimenkul SatI~ Vaadi Sozle~mesi
imzalamI~trr. Soz konusu proje kapsammda, arsa sahibinin mulkiyetinde bulunan (Narin Tekstil Endustrisi
AS.) arsa uzerinde, arsa sahibinin uygun gorecegi mimari proje uyarmca, tiim i~lemleri arsa sahibi tarafmdan
takip edilecek olan ve (:erkezkoy Belediyesi imar Mudiirlugu' nlin arsa sahibine verecegi imar durumu, onayh
in~aat projesi ve i~ bu sozle~me esasiarl dahilinde, yatmmci (MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgi AS.)
tarafmdan se~ilecek muteahhide projenin apk ve kapah ortak kullanim alanlarl ile proje konutlarmm yaptmhp,
sozkonusu konutlarm satImmdan meydana gelen hasIlatm payla~lmi (arsa sahibi : % 30 ; yatmmcl : %70) soz
konusudur. Arsa sahibine sozle~me geregi 2.000.000 USD tutarmda kredi kullanilarak avans Odemesi
yapIlmI~trr.

Sirket, 296 konuttan olu~an "Narin Park Erguvan Mahallesi KonutlarI" ve ~evre duzenleme i~leri yapim i~i i~in
Unal Yapi in~.Taah.GIda San.Tic.Ltd.Sti. ile 25.300.000 TL + KDV bedelli sozle~me imzalaml~tIr. Sozle~me
bedeli havuz ve ankastre uriinler ile ilgili olarak sozle~me geregi ortaya ~ikabilecek fiyat ayarlamalan hari~
sabit fiyathdrr.

Toplulugun bagh ortakhgi MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgi AS., 02.06.2008 tarih ve 500 sayIh Yonetim
Kurulu toplantlSlnda, ahcIlardan gelen yogun talep uzerine yapilacak 296 adet konuttan 3+ 1 tipindeki 50
dairenin 1+ 1 ve 1+ 1,5 tipindeki dairelere donu~tiiriilmesine ve bOylece 296 adet olarak planlanan projenin
sozle~me ~artiarl degi~memek uzere 346 adet konut yaptmlmasma kararl almI~trr. Soz konusu proje kapsaml
aym alanda kalmak uzere oda degi~iklikleri son beklentilere gore degi~tirilerek 409 adet konut olarak mimari
uygulama projesi tadilatI devam etmektedir.

Toplulugun donem sonlan itibariyle Devam Eden in~aat Sozle~melerine ili~kin Varhklan bulunmamaktadrr.
(31.03.2008: Yoktur)

16 OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Toplulugun donem sonlarl itibariyle Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatmmlan buiunmamaktadif.
(31.03.2008: Yoktur)
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Toplulugun dOnem sonlan itibariyle Maddi Duran Varhklarl a~aglda aYlklanml~trr.

Carl OOnem (31.03.2009)

Maliyet Bede}i

ResapAd) 01.04.2008 Alq Satl§ Transfer 31.03.2009
Arsa ve Araziler 16.771.262 31.575 16.802.837
Yeraltl ve YerustU
Dtizenleri 15.984.730 15.984.730
Binalar 93.771.460 93.771.460
Tesis Makina ve Cihazlar 8.255.676 299.252 (163.531) 8.391.397
Ta~ltlar 1.112.730 46.265 1.158.995
Do~eme Demirba~lar 21.276.042 315.300 (77.301) 21.514.041
Ozel Maliyetler 1.289.938 54.876 (6.020) 1.338.794
Finansal Kiralama Yolu
He iktisap Edilen
Varhklar 1.949.330 1.184.683 3.804.013
Yapilmakta Dlan
Yatmmlar 9.316.296 36.201.611 45.517.907
Toplam 169.727.464 38.803.562 (246.852) 208.284.174

Birikmis Amqrtisman

ResapAd) 01.04.2008 D6nem Satl§ Transfer 31.03.2009
AmortismaDl

Arsa ve Araziler (-)
Yeraltl ve Yertistti
Dtizenleri (-) (7.016.035) (873.674) (7.889.709)
Binalar (-) (23.095.632) (2.057.118) (25.152.750)
Tesis Makina ve Cihazlar
(-) (7.235.594) (252.761) 7.117 (7.481.238)
Ta~ltlar (-) (781.996) (151.625) (933.621)
Do~eme Demir1l>a~lar(-) (19.649.161) (617.758) 47.789 (20.219.130)
Ozel Maliyetler (-) (855.637) (226.549) 101 (1.082.085)
Finansal Kiralama Yolu
ile iktisap Edilen
Varhklar (-) (1.137.384) (547.346) (1.684.730)
Toplam (59.771.439) (4.726.831) 55.007 (64.443.263)

Net De8er 109.956.025 143.840.911
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Onceki Dl)ne •••.(31.03.2008)

Maliyet Bedeli

HesapAdl 01.04.2007 Alq Satl§ Transfer 31.03.2008
Arsa ve Araziler 16.410.939 360.323 16.771.262
Yeraltl ve Yeriistti
Dtizenleri 15.984.730 15.984.730
Binalar 93.668.319 103.141 93.771.460
Tesis Makina ve Cihazlar 8.264.405 16.655 (25.384) 8.255.676
Ta~ltlar 1.090.278 36.602 (14.149) 1.112.730
Do~eme Demirba~lar 20.967.847 308.194 21.276.042
Ozel Maliyetler 1.292.918 16.070 (19.050) 1.289.938
Finansal Kiralama ile
iktisap Edilen Varhklar 1.533.219 416.111 1.949.330
Yapllmakta Olan
Yatmmlar 1.327.339 7.988.957 9.316.296
Toplam 160.539.994 9.246.053 (58.583) 169.727.464

Birikmis Amgrtisman

HesapAdl 01.04.2007 D6nem Satl§ Transfer 31.03.2008
AmortismaDl

Arsa ve Araziler (-)
Yeraltl ve Yertistti
Dtizenleri (-) (6.138.682) (877.353) (7.016.035)
Binalar (-) (21.047.109) (2.048.523) (23.095.632)
Tesis Makina ve Cihazlar
(-) (7.004.639) (253.376) 22.421 (7.235.594)
Ta~ltlar (-) (633.588) (150.201) 1.793 (781.996)
Do~eme Demirba~lar (-) (18.864.768) (784.393) (19.649.161)
Ozel Maliyetler (-) (636.676) (221.360) 2.399 (855.637)
Finansal Kiralama Yolu
ile iktisap Edilen
Varhklar (-) (851.776) (285.608) (1.137.384)
Toplam (55.177.238) (4.620.814) 26.613 (59.771.439)

Net Deler 105.362.756 109.956.025

19 MADDt OLMAY AN DURAN VARLIKLAR

Carl Dl)nem (31.03.2009)

Maliyet Bedell

HesapAdl 01.04.2008 A11§ Satl§ Transfer 31.03.2009
Kurulu~ ve Orgiitlenme 226.464 226.464
Diger Maddi Olimayan
Duran Varhklar 153.308 7.128 160.436
Toplam 379.772 7.128 386.900
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Birikmis Amortisman

HesapAdl 01.04.2008 DOnem Satlf Transfer 31.03.2009
AmortismaDl

Kurulu~ ve Orglatlenme( -) (187.306) (39.158) (226.464)
Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar (-) (47.251) (20.247) (67.498)
Toplam (234.557) (59.405) (293.962)

Net Dtjer 145.215 92.938

Onceki DOnem (31.03.2008)

Maliyet BedeU

HesapAdl 01.04.2007 AIIf Satlf Transfer 31.03.2008
Kurulu~ ve Orgmtlenme 226.464 226.464
Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar 59.799 93.509 153.308
Toplam 286.263 93.509 379.772

Birikmis Amortisman

HesapAdl 01.04.2007 DOnem Satlf Transfer 31.03.2008
AmortismaDl

Kurulu~ ve Orgmtlenme( -) (158.745) (28.561) (187.306)
Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar (-) (34.461) (12.790) (47.251)
Toplam (193.206) (41.351) (234.557)

Net Dtjer (93.057) 145.215

20 ~EREFtvE

Toplulugun donem sonlarl itibariyle Serefiyesi a~aglda apklanml~tIr.

HesapAdl 31.03.2009 31.03.2008
MartI Marina Vat. i~l.A.S. 6.214.447 6.214.447
Beta Turizm A.S. 9.178.974 9.178.974
Toplam 15.393.421 15.393.421

21 DEVLET TE~vtK VE YARDIMLARI

HesapAdl
Dava Kar~IhgI
irtifak Hakkl
Orman Fonu KatkI Payl
Ecrimisil Gider Tahakkuku
Diger
Toplam

31.03.2009
95.621

539.Ql2
41.257

354.059
54.769

1.084.718

31.03.2008
21.781

168.888
61.885

155.371
38.413

446.338
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31.03.2009 tarihi itibari ile ~irket avukatlarmdan alman yazI1ar dogrultusunda MartI Otel i~letmeleri A.S. ' nin
davalan a~agidaki gibidir:

DosyaNo Kar~l Taraf Davanm Konusu
l)Marmaris 2.iera MUd. I-STG Ent. Tur. ve Tic. A.S. Kambiyo senedine dayah (fi:ek)21.699.- TL'lik icra
2006/133 E. 2-Gokyiizu Tur. ve Tic. Ltd. takibidir. Takip kapsammda 7 adet araca haeiz yapI1ml

adet araem fiili muhafazasl yapI1ml~ ve satI~lan talep
edilmi~tir. Firma yetkilisinden ~ahsi kefalet ahnml~ olu
borfi:Odemelerini taksitle yapmak uzere taahhut ahnml~
Sahsi kefilin ta~mmazlanna haciz koyulmu~ aneak one
srralardaki haeizlerin fi:oklugu nedeniyle satl~larl talep
edilmemi~tir. <;eki ke~ide eden Sirket yetkilileri hakkm
kar~lhkslZ fi:ekke~idesi ve aynea kefil hakkmda taahhu
ihlal nedeniyle dava afi:I1ml~trr.

2)Marmaris 2.iera Mud. I-STG Hotel ve Servo AS. Kambiyo senedine dayah (senet) 100.080.-TL'lik icra
2006/134 E. 2-Can Tur. i~l. ve Tic. AS. takibidir. Takibin aklbeti I.maddedeki gibidir. Aynea s

3-0ktay Kalkavan kefilinin ta~lnmazma haeiz koyulmu~ ve Sirket hi sse se
4-STG Ent. Tur ve Tic. AS. haezi yapI1ml~tIr.

3)Marmaris 2.iera Mud. STG Ent. Tur. ve Tic. AS. 2.554- TL'lik alaeagm tahsili amaelyla ba~latI1an takib'
2006/1310 E. aklbeti I. maddedeki gibidir.

4)Mugla idare Mah. ifi:meler Belediyesi ifi:meler Belediyesi Eneumeninin MartI Resort Otel onu
2006/2238 E. bulunan iskelenin ylkI1masl yontinde aldlgl kararm ipta

ytirtitmenin durdurulmasl davasl afi:I1ml~olup, Mahkem
davanm kabulune, yIklm kararmm iptaline karar vermi~
Karar davah tarafmdan temyiz edilmi~, dosya Dam~tay
ineelemesindedir.

5)Marmaris 2.iera MUd. AtIhm Reklam Ltd. Sti. 13.490- TL alaeagm tahsili ifi:inba~latI1an takip
200611606 E. dogrultusunda; Sirket merkezinde yapI1an haciz esnaSlf

haeze kabil mal bulunamaml~, 500- TL klsmi Odeme
yapI1arak, taksit talebinde bulunulmu~tur. Bugtine kada
12.450-TL taksitler halinde odenmi~tir. Takip devam
etmekte olup Meme taahhudtindeki taksit tarihlerine
uymayan Sirket temsilcisi bon;:lu Mevllit Ba~ekin hakk
Taahhudu ihlal eeza davasmda verilen beraat kararma 1
itiraz edilmi~tir.

6)Marmaris l.iera MUd. Gtilnur Gtindiyer 6.484-EURO'luk kira boreunun odenmemesi nedeniyle
2007/2793 E. afi:llaniera takibidir. Borfi:lu ta~mmazdan tahliye edilmi

Haezedilen mallar alaeaga mahsuben Sirket tarafmdan
almml~trr.

7)Marmaris l.iera MUd. Yahya KI1W 6.000-EURO'luk kira boreunun Odenmemesi nedeniyle
2007/2791 E. afi:llaniera takibidir. Borfi:lu ta~lnmazdan tahliye edilmi

8)Marmaris 2. iera Mud. YMG Vat Teknik Gemi i~l. Marina'da Duxarz isimli teknenin 5.320-EURO
2007/3611 E. Tic. ihr. Ltd. Sti. tutanndaki baglama uereti ifi:inm;:llan iera takibinde

tekne fiilen haezedilmi~tir.
9)Marmaris 2. iera Mud. Beysun Gokfi:in Marina'da Exorient isimli teknenin 6.390-EURO

2008/1169 E. (asI1 alaeak) tutarmdaki bag lama, baklm ve diger
giderleri uereti ifi:in afi:llan iera takibidir. Borfi:lu
tarafmdan, dosya boreuna mahsuben 8.000 TL
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Menmi~tir. Takip devam etmektedir.
10)Marmaris 1. icra MUdiirlUgU Allen Victor Cox Marina'da Shangri1a isimli teknenin 2.245-EURO

2008/1172 E. tutarmdaki baglama ve diger kullamm Ucreti i~in
a~tlan icra takibidir.

11)Marmaris 2. icra MUd. Servet Toraman Marina'da Pupa isimli teknenin 3.611-EURO
200811170 E. tutarmdaki bag1ama ve diger marina hizmetleri Ucreti

i~in a~llan icra takibinde haczedilen teknenin klymet
takdiri yaptlml~, satl~ giinU ahnml~trr.

12)Marmaris 2. icra MUd. Mizana Yat~lhk Tic. Ltd. 373 EURO alacagm tahsili i~in ba~latllan takip
2008/4065 E. ~ti. henUz teb1igat a~amasmdadrr. A1acagm tamaml tahsil

edilmi~tir.
13)Marmaris 2. icra MUd. Foto Otel Fotograf~lhk Tur. 717,88 EURO alacagm tahsili i~in ba~lattlan takipte

2008/2162 E. San. Tic. A.~. bor~lunun adresinde yaptlan hacizde hacze kabi1 mal
bu1unamaml~trr.

14)Mugla idare Mah. Marmaris Mal MUdiirliigU 28.410- TL'lik Ecrisimil DUzeltme ihbarnamesine
2008/2490 E. kar~l a~llan ipta1 davasldrr.

15)Mugla idare Mah. Marmaris Mal MUdiir1ugu 13.250-TL'lik Ecrisimil DUzeltme ihbarnamesine
2008/2491 E. kar~l a~tlan iptal davasldrr.

DosyaNo Kar~l Taraf Davanm Konusu
1) Marmaris 1. Asl. Huk. (i~) Ma: Mehmet Karademir Davaci SSK ve ~irket aleyhine, kendisine 1.000- TL eksik

2005/13 E. Menen ya~hhk ayhgl farkmm tahsili ve 1.000- TL manevi
tazminat ta1ebine yone1ik dava a~ml~trr. Dava ~irket 1ehine
sonu~lanml~ ve karar kar~l taraf~a temyiz edilmi~tir.
Yargltay kararl SSK a1eyhine bozmu~, yeniden yaptlan
yargtlama sonunda dava ~irket 1ehine sonu~lanml~trr.
Karar davaci tarafmdan temyiz edilmi~tir

2) Marmaris 1 As1iye Huk. Mah. Nayim Yllmaz Eski ~irket ~ah~anm kldem ve ihbar tazminatl, fazla mesai,
2008/621 E. bayram ve tatil ~ah~mah Ucreti i1eUcret a1acagl top1aml

olan 40.190 TL i~in a~ml~ oldugu davadrr.

DosyaNo Kar~l Taraf Davanm Konusu
1) ist.8.icra Mud. 1)Astra1 Otelcilik Tur. in~. v 2 adet ~eke ili~kin ba~latl1an 29.362-TL takip bedelli,

2005111389 E. Tic. A.~. kambiyo senetlerine mahsus haciz yoluyla icra takibidir
2)Asya Tur Tur1ar ve Tur. Y Bor~lu ~irketin iflasl nedeniy1e iflas masasmda tasfiye
A.~. siireci devam etmektedir. ~irket yetki1isi hakkmda
(ASY Sey. A.~.) kar~lhkslZ ~ek nedeniy1e adli para cezaSI ile ~ek hesabl

a~trrmaktan yasaklanma kararl verilmi~. Samk veki1i
tarafmdan karar temyiz edi1mi~tir.
Dosya Yargltay'dadlr.

2)ist. 8.icra Mud. Asya Tur Turlar ve Tur. Vat Cari hesap alacagma ili~kin olarak 2.268- TL'lik haciz
2005111875 E. A.~. yo1uy1a i1amslz takiptir. Bor~lu ~irketin iflasl nedeniy1e

(ASY Sey. Tur. A.~.) a1acak iflas masasma intika1 etmi~ olup iflas masasmda
tasfiye sonucu bek1enmektedir.

3)ist. 1 Fikri Smai Sahi1 MartI Ote1 A.~. ~irkete ait kaYlth, tanmml~ ve ticari markamn tiiketicile
HaklarMah. nezdinde iltibas yaratacak kadar benzerini kullanan day,
2005/540 E. hakkmda "Marka Hakkl ih1a1i" konu1u dava a~tlml~ ve
(Yeni Mah. ve Esas tazminat ve markamn terkini talep edilmi~tir. Ge1ecek

:~-'-"--"\.~~
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No:ist.3.F.S.H.Mah. duru~masl 08.05.2009 tarihindedir.
2006/448 E.)

4)Mersin 3. Asl. Ceza M Sahil MartI Otel A.S. Yetkil Yukarlda 3.madde ile ayIlan davada anlatIlan sebeplerle
2005/1553 E. marka hakkmm ihlali nedeniyle soz konusu fIrma

yetkilileri hakkmda ayIlan ceza davasIdrr. 09.11.2006
tarihli duru~mada Mahkeme davanm reddine,
samklarm beraatine karar vermi~tir. Karar Sirket
tarafmdan temyiz edilmi~tir.

5)ist.I.Fikri Smai MartI Seramik A.S. Sirkete ait kayIth, tanmmI~ ve ticari markanm
HaklarMah. tiiketiciler nezdinde iltibas yaratacak kadar benzerini
2006/25 E. kullanan davah hakkmda "Marka HakkI ihlali" konulu

dava ayIlmI~ ve tazminat ve markanm terkini talep
edilmi~ davah tarafmdan marka terkin edildiginden
dava reddedilmi~, gerekyeli karar yazIldIgmda karar
16.03.2009 tarihinde gerekyeli karar beklenmek iizere
temyiz edilmi~tir.

6)Ankara 4.Fikri Smai TUrk Patent Enstitiisii TPE Yeniden inceleme ve Degerlendirme Kurulu
HaklarMah. (YiDK)'nun marka tescil ba~vurularmm kIsmi red
2008/25 E. kararlarma kar~I ayIlan iptal davasmm 17.09.2008

tarihli duru~masmda davanm reddine karar verilmi~tir.
Karar Sirket tarafmdan 17.12.2008 tarihinde temyiz
edilmi~tir.

7)Ankara 4.Fikri Smai TUrk Patent Enstitiisii TPE YiDK'nun marka tescil ba~vurularmm kIsmi red
HaklarMah. kararlarma kar~I ayIlan iptal davalarIdrr. Davalar
2008/26 E. derdesttir.
2008/28 E.

8)Ankara 4.Fikri Smai Tiirk Patent Enstitiisii TPE YiDK'nun marka tescil ba~vurularmm kIsmi red
Haklar Mah. kararlarma kar~I ayllan iptal davalarIdrr. Mahkemece
2008/27 E. verilen red kararl Sirket tarafmdan 17.12.2008 tarihinde

temyiz edilmi~tir.
9)Amasra Asliye Huk. Mah. (FikJ Hasan MartI varisleri; MartI uzantIh marka tescil taleplerimize engel te~kil
Smai Haklar Huk. Mah. sIfatI ile) I)Fatma MartI eden "MartI" markasmm hiiktimstizliigti ile terkini
2008/108 E. 2)Ttilin <;etin MartI istemi ile ayIlan davadIr. Gelecek duru~masl 04.05.2009

3)Arslan MartI tarihindedir.
4)Tiilay MartI
5)Tugba Seyil MartI

DosyaNo Kar~I Taraf Davanm Konusu
1)istanbul 2. i~ Mah. Alpaslan Sim~ek Sirketin Marmaris'teki otelinin eski personeli
2005/769 E. tarafmdan, lenf kanseri olmasmm meslek hastahgI

oldugu iddiaslyla ayIlan maddi tazminat davasIdrr.
Hastahgm meslek hastahgI olup olmadIgI yontinde
rapor almmasl iyin DavaCI Hastaneye sevkedilmi~tir.
Gelecek duru~masl 23.06.2009 tarihindedir.

2)istanbul 2. i~ Mah. Alpaslan Sim~ek Yukanda I. maddede bahsedilen eski personelin
2006/105 E. aymI~ oldugu kIdem, ihbar tazminatI ve fazla mesai

ticreti talepli davada, davanm kIsmen kabultine karar
verilmi~, karar Sirket tarafmdan temyiz edilmi~tir.

3)Ankara I.Fikri Smai Sahil MartI Turizm in~. Tic DavacI tarafmdan Mersin'de bulunan otelin "sahil
HaklarMah. Sanayi Ltd. Sti. martI+~ekil" ibareli markasmm tescili talebinin
2007/137 E. reddine karar veren TPE karanmn iptali iyin TPE ve

Sirket aleyhine ayIlan davada alman bilirki~i
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raporunda "MARTI HOTELS TURKEY" olarak
tescilli Sirket markasmm tamnml~ marka oldugu
kabul edilerek davacmm marka tescil ba~vurusunun
tescil edilmemesi gerektigi tespit edilmi~, Mahkeme
tarafmdan dava reddedilmi~ karar davaci tarafmdan
temyiz edilmi~tir. Dosya Yargltay'dadrr.

4) istanbu14. Sulh Huk. Mah. Devres Gayrirnenkul Yonet Davaci Sirket tarafmdan 01.01.2007 ba~langw tarihli
2007/1138 E. Geli~tirme San. ve Tic. AS Kira Sozle~mesinin akde aykmhk nedeniyle hiikmen

il;in al;l1an davada taraflar arasmda Sulh Anla~masl
imzalanml~trr.

DosyaNo Kar~1 Taraf Davanm Konusu
l)Antalya 5. icra MUd. Ece Turizm AS. 3.506-EURO tutarh alacaga ili~kin olarak ba~latllan
2005/6494 E. icra takibi derdesttir. Borl;lu hakkmda ayrlca Mal

Beyanmda Bulunmama davasl al;l1ml~trr. Kar~lhkslZ
l;ek ke~ide etlnek sul;u nedeniyle al;l1an ceza davasl,
l;ek unsurlarl ta~lmadlgl gerekl;esiyle samgm

beraatine karar verilmi~ olup karar temyiz edilmi~tir.
Dosya Yargltay'dadrr.

2)Antalya 7.icra Mud. Turmavi Turizm 2.500-USD'lik cari hesap alacagma dayah icra
2006117800 E. Havaclhk Ltd. Sti. takibidir. Dosya derdesttir.

3)Antalya 5.icra MUd. Tamer Madakba~ 9.675-TL'lik ayrl1an personelin borcuna dayah icra
2008/991 E. takibidir. Borl;lunun adres tespit l;ah~malarl devam

etlnektedir.
4)Antalya 3.icra Mud. Vasco Turizm Vat AS. 173.836,43- TL tutarh alacaga ili~kin olarak

2008/13880 E. ba~latl1an icra takibi derdesttir.
5)Antalya l.icra MUd. Vasco Turizm Vat A.S. 15.636-TL tutarh alacaga ili~kin olarak ba~latllan
2008/16561 E. icra takibi derdesttir.

DosyaNo Kar~1Taraf Davanm Konusu
1)Kemer Asliye Huk. Mah. Osman Birgin 9.000-TL kldem tazminatl ve 500-TL bayram tatili uc
2006/607 E. talepli davadrr. Dava derdesttir.

2)Kemer Asliye Huk. Mah. 1)Marina Khairova Sahilde gune~lenirken su sporlarma bagh tonozun
2008/262 E. 2)Dimitri Khairova yerinden kopup Davacl1arm l;ocugunun ba~ma

l;arpmasl neticesinde meydana gelen yaralamadan do
su sporlarl yetkilileri ile birlikte su sporlarl alammn
kiralayam olmasl sebebiyle Sirkete kar~l al;l1an
tazminat davasldrr. Dosya derdesttir.

31.03.2009 tarihi itibari ile ~irket avukatlanndan alman yazllar dogrultusunda toplulugun bagh ortakhgl Marti
Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl AS. ' nin davalan a~agldaki gibidir:

tCRAD s1l
MAHKEME

1)Mugla idare M.
2001/942 E.

Mugla Valiligi Marina'daki 5 adet iskelenin Ylklmma ili~kin 11 Idare Kurulu
kararmm i tali il;in al;llan dava reddedilmi~, tem iz edilen karar

~:l.. ... i
YEMINLI MALI M!J~.'\V:P'l1K Vf RAGIMSIZ

DENfTltv'! H:ZiV:I:n.t:Y~ ~,.~
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Dam~tay tarafmdan onamm~ olup, karar hakkmda planlarm
yeniden onandlgl belirtilerek tashihi karar talebinde
bulunulmu~tur.

2)Mugla idare M. Mugla Valiligi Mugla Valiligi'nin i~leminin iptali il;in aplan ve klsmen kabul
2003/42 E. klsmen red olunan davaya ili~kin karar her iki tarafl;a temyiz

edilmi~tir. Danl~tay kararl Sirket aleyhine bozmu~, yeniden
yapI1an yargI1amada dava reddedilmi~ karar Sirket avukatI
tarafmdan tekrar temyiz edilmi~tir. Dosya Dam~tay'dadrr.

3)Mugla Agrr Ceza 1)Korhan Zigo~lu Sahlslar hakkmda dolandmclhga vs. ili~kin al;I1an davada,
Mah. 2)Asuman K.Zigo~lu hakkmda 18.11.2008 tarihinde mahkumiyet kararl

20031740 E. Karakayaoglu verilmi~tir. Kararm kesinle~mesi beklenmektedir.
(Yeni Esas No: 3)idris Karakayaoglu
2006/371 E.)

4)Marmaris Asl. Huk. 1)Korhan Zigo~lu 15.000.TL'lik l;ek bedelinin tahsiline ili~kin al;I1an dava
Mah. 2)Asuman 2003/1213 E. sayI11dosya ile birle~tirilmi~tir. Dosya derdesttir.

2003/1323 E. Karakayaoglu
5)Marmaris Asl. Huk. 1)Korhan Zigo~lu 9.723.- TL'lik l;ek bedelinin tahsiline ili~kin al;I1an dava derdesttir.
Mah. 2)idris Karakayaoglu

2003/1213 E.
6)Marmaris 2Jcra YI1maz Alkan 557. -TL + Faiz ve masraflarl il;eren, faturaya dayanan alacak

20011591 E. takibidir. Borl;lunun yaptIgl itiraza kar~l icra inkar tazminatl
talepli itirazm iptali davasl al;I1ml~tIr. Bu dava 7. maddedeki
davanm kesinle~mesini beklemektedir.

7)Marmaris As.C. YI1maz Alkan Davah aleyhine al;llan hizmet nedeniyle enmiyeti suistimal
Mah. davasmda sanlgm cezalandmlmasma ili~kin karar sanlk tarafmdan

20011800 E. temyiz edilmi~tir. Dosya yeniden incelemnesi il;in yerel
(Yeni Esas No: mahkemeye gonderilmi~ ve sanlgm yeniden aym ceza ile
20051765 E.) cezalandmlmasma karar verilmi~tir. Karar sanIk tarafmdan temyiz

edilmi~ olup dosya Yargltay'dadrr.
8)Mugla 1Jdare Mah. Mugla Valiligi Mugla il Ozel idaresi tarafmdan verilen 42.020-TL'lik idari para

2008/167 E. cezasmm iptali istemiyle al;I1an dava reddedilmi~, karar temyiz
edilmi~tir.

9)Mugla 1Jdare Mah. Mugla Valiligi Mugla iI Ozel idaresi tarafmdan verilen 31.820- TL'lik idari para
2008/166 E. cezasmm iptali istemiyle al;I1an dava reddedilmi~, karar temyiz

edilmi~tir.
10)Mugla idare Mah. Mugla Valiligi Mugla iI Ozel idaresi tarafmdan gonderilen ve 8 nolu davaya konu

2008/2732 E. i~leme dayamlarak gonderilen Meme emirlerinin iptali il;in al;llan
davadrr.

11)Mugla idare Mah. Mugla Valiligi Mugla il Ozel idaresi tarafmdan gonderilen ve 9 nolu davaya konu
2008/2733 E. i~leme dayamlarak gonderilen Meme emirlerinin iptali il;in al;I1an

davadrr.
12)Mugla idare Mah. Mugla Valiligi Mugla iI Encumeni tarafmdan Orhaniye Koyu 1896 nolu parsel

2008/1549 E. uzerindeki binanm YlkI1masl kararmm iptali il;in al;llan davadlr.
13)Mugla idare Mah. Mugla Valiligi Mugla iI Encumeni tarafmdan Orhaniye Koyu 5 nolu parsel

2008/1532 E. uzerindeki binanm YlkI1masl kararmm iptali il;in al;I1an davadlr.

MABKEME DAVACI ACIKLAMA
1)Marmaris Asl.H. Maliye Hazinesi Sahilde yapI1an dolgu ile ilgili el atmanm onlemnesi ve Ylklm
1997/498 E. davasmda, 27.11.2008 tarihinde Sirket lehine karar verilmi~tir.

Gerekl;eli kararm teblij:Hbeklemnektedir.
2)Marmaris Asl.H. TEDAS TEDAS'm, Orhaniye'de l;lkan yangmla ilgili Muhtarhk, Orman

2003/920 E. Bakanhgl ve Sirket aleyhine zarara ugradIklarl gerekl;esi ile
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21.781.- TL'lik tazminat talebi ile a~tIgl davada; davacl TEDA~
ile davahlardan Orman Bakanhgl kamu kurulu~u oldugundan,
davaya soz konusu kamu kurumlan arasmda 2. Asliye Hukuk
Mahkemesinde 20051170 E. ile hakem usulii ile devam edilmesi
karan verilmi~tir. Hakem usulii ile devam eden yargIlama
sonucuna gore ~irket hakkmdaki yargIlamaya devam olunacaktrr.

3)Marmaris Kadastro ~erif Efendi Miras DavacIlarm, ~irket tarafmdan satm alman Marmaris Karaca koyU
Mah. ~irketi Miras~Ilarl mevkiinde yapIlan tespite itiraz amaclyla ta~mmazm satm

1991/110 E. almmasmdan once eski malikler tarafmdan a~Ilan davada, ~irket
767, 771, 772, 773 No.lu parseller yoniinden davaya miidahil
olmu~tur. Davada ke~if yapIlml~ olup, aym bOlgeye ili~kin pilot
dosyadan verilen karar ~irket i~in de lehe sonu~ doguracak
yondedir. Dava karar a~amasmdadrr.

4)Marmaris Kadastro ~erif Efendi Miras DavacIlar, ~irket tarafmdan satm alman Marmaris Karaca koyU
Mah. ~irketi Miras~Ilan mevkii, 750,756, 749, 757, 765 No.lu parseller yonunden

19911122 E. ta~mmazm satm ahnmasmdan once eski malikler tarafmdan a~Ilan
tespite itiraz davasldrr. Soz konusu parsellerdeki ta~mmazlarm
ke~ifleri yapIlml~ dosya karar a~amasmdadlr. 3. maddedeki pilot
davava ili~kin a~lklamalar bu madde i~in de ge~erlidir.

5) Marmaris Kadastro ~erif Efendi Miras ~irket, Marmaris, Karaca KoyU 752 ve 759 Parsellere ili~kin
Mah. ~irketi Miras~Ilarl a~Ilan davaya, ilgili arazinin zilyetligi kendisine ge~tigi i~in

1991/9 E. sonradan miidahil olmu~tur. Soz konusu parsell erdeki
ta~mmazlarm ke~ifleri yapIlml~ dosya karar a~amasmdadrr. 3.
maddedeki pilot davaya ili~kin apklamalar bu madde i~in de
ge~erlidir

6)Marmaris Orman Bakanhgl / Marmaris Karaca KoyU 766 Parsel numarah ta~lnmaz hakkmda,
Kadastro Mah. Marmaris Orman Orman Bakanhgl bazl klSlmlarm orman oldugu gerek~esi ile dava

2001/ 15 E. i~letme MiidUrliigii a~ml~tIr. Dava ~irket lehine sonu~lanml~trr. Ancak ta~lnmazm
(Yeni Esas No: m2'si kararda, mevcut m2'den daha az ongoriildiigii i~in, karar
2007/246 E.) ~irket vekili tarafmdan miktar yonunden temyiz edilmi~tir. Karar

davah tarafmdan da temyiz edilmi~tir. Karar Yargltay tarafmdan
bozulmu~, dosvanm yeniden yargIlamasl devam etmektedir.

7) Beyoglu 1. i~ Mah. <;igdem Dogan Eski ~irket ~ah~anmm, hizmet akdinin hakSlZ feshi sebebiyle
2008/535 E. ~irket aleyhine ~ah~madlgl sUre i~in en az 4 ayhk iicretinin

tazminat olarak Odenmesi ve i~e iadesi talebi ile a~Ilan davadrr.

TL usn EUR GBP
Alman Teminat Mektuplarl 3.891.976 - - -
Verilen Teminat Mektuplan 137.214 - - -
Alman Teminat <;ekleri - Senetleri 1.124.604 460.000 51.120 -
Verilen Teminat <;ekleri - Senetleri 200.000 11.425.000 809.577 127.739
Vadeli Satlm Sozle~meleri (Forward) - 15.500.000 1.975.000 -

[~~=:~;'·'.\.·i·~~;~]
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TL usn EUR GBP
Alman Teminat c;ekleri-Senetleri 505.003 - - -
Alman Teminat Mektuplan 4.271.276 - - -
Verilen Teminat Mektuplan 137.214 - - -
Verilen Teminat c;ekleri-Senetleri 200.000 - 1.180.150 350.000
VadeIi Ahm Sozle~meleri (Forward) - 3.371.400 2.425.000 -
VadeIi Satim Sozle~meleri (Forward) - 3.000.000 4.000.000 200.000

Toplulugun 31 Mart 2009 tarihi itibariyle gayrimenkuller iizerinde Toplulugun kullandigi yatmm ve i~letme
kredilerinin teminatt amaclyia Aareal Bank AG lehine 1520 ve 1605 no.lu parseller iizerinde bo~alan
derecelerden yararlanmak iizere I.dereceden tesis edilen toplam 16.000.000 EUR ipotek ve muhtelif
malzemelere ili~kin teferruat listesi ile, 167 Parsel iizerine 2.dereceden Yapi Kredi Bankasl lehine 1.800.000
USD ipotek tesis edilmi~tir.

MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgi AS' nin 31.03.2009 itibariyle aktif degerleri iizerinde Sirket'in
kullandigi yatmm kredisinin teminatt amaclyia Credit SUIsse Intemattonallehine;

-Mugla iii, Ortaca iI~esi, Fevziye Koyii, Ak~agol SariSU mevkiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 136 ada, 2
parse 1No.lu ta~mmaz iizerine 30.000.000-USD,

Mugla iIi, Marmaris il~esi, Karaca koyii, Aym mevkiindeki; 749, 750, 756, 757, 765, 766, 767, 771, 772, 773
parsel sayIh ta~mmazlar iizerine mii~terek 30.000.000-USD,

-Mugla iIi, Marmaris ill;esi, Orhaniye koyii, Ke~ibiikii mevkiinde bulunan 5, 8, 1901, 1897, 1896, 1900, 1904
parsel No.lu ta~mmazlar iizerine mii~terek 30.000.000-USD ipotek tesisi ile MartI Otel i~letmeleri AS.nin
3.981.873 TL kira ~erhi,

-Antalya iIi, Kemer iI~esi, Tekirova Koyiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 412 parsel No.lu ta~mmaz
iizerine 30.000.000-USD tutarmda birinci dereceden ipotek tesisi ile MartI Otel i~letmeleri AS.nin 23.076.270
TL tutarmda kira ~erhi bulunmaktadrr.

Toplulugun 31 Mart 2008 tarihi itibariyle gayrimenkuller iizerinde Toplulugun kullandigi yatmm ve i~letme
kredilerinin teminatt amaclyia Aareal Bank AG lehine 1520 ve 1605 no.lu parseller iizerinde bo~alan
derecelerden yararlanmak iizere I.dereceden tesis edilen toplam 16.000.000 EUR ipotek ile muhtelif
malzemelere ili~kin teferruat listesi mevcuttur.

MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgi AS' nin 31.03.2008 itibariyle aktif degerleri iizerinde Sirket'in
kullandigi yatmm kredisinin teminati amaclyia Credit SUIsse IntematlOnallehine;

-Mugla iIi, Ortaca il~esi, Fevziye Koyii, Ak~agol Sarisu mevkiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 136 ada, 2
parsel No.lu ta~mmaz iizerine 30.000.000-USD,

Mugla iIi, Marmaris il~esi, Karaca koyii, Aym mevkiindeki; 749, 750, 756, 757, 765, 766, 767, 771, 772, 773
parsel sayI1I ta~mmazlar iizerine mii~terek 30.000.000-USD,
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-Mugla iIi, Marmaris ill;:esi, Orhaniye koyii, Ke~ibtiku rnevkiinde bulunan 5, 8, 1901, 1897, 1896, 1900, 1904
parsel No.lu ta~mmazlar uzerine rnu~terek 30.000.000-USD ipotek tesisi ile MartI Ote1 i~letmeleri A.S.nin
3.981.873 TL kira ~erhi,

-Antalya iIi, Kerner iI~esi, Tekirova Koyiinde bulunan rnulkiyeti hazineye ait 412 parsel No.lu ta~mmaz
iizerine 30.000.000-USD tutarmda birinci dereceden ipotek tesisi ile MartI Ote1 i~letrneleri A.S.nin 23.076.270
TL tutarmda kira ~erhi bulunmaktadrr.

SigortalaDan Aktif'm CiDSi

Binalar
Dernirba~
Elektronik Cihaz
Makina Tesisat
Erntea
Kasko
in~aat All Risk

109.318.000
22.305.581

3.039.304
22.033.530

2.870.000
908.501

3.100.000

SigortalaDan Aktif'm CiDSi

Binalar
Dernirb~
Elektronik Cihaz
Makina Tesisat
Erntea
Kasko
in~aat All Risk

96.423.000
22.258.000

2.637.000
22.982.000

2.930.000
979.644

8.500.000

TL
TL
TL
TL
TL
TL

USD

TL
TL
TL
TL
TL
TL

USD

UZUDVadeli
Kldern Tazminah Kar~lhgl
Toplam

31.03.2009
309.694
309.694

31.03.2008
358.452
358.452

YUrUrltikteki i~ Kanunu htikUmleri uyarmca, ~ah~an1ardan kldern tazminatma hak kazanacak ~ekilde i~ sozle~rnesi
sona erenlere, hak kazandIklan yasal kldern tazminatlarmm Menmesi yiikUmlUlugu vardrr. Aynca, halen yiirUrltikte
bulunan 506 saYlh Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 saylh ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
saylh yasalar ile degi~ik 60'mcl rnaddesi hUkmu geregince kldern tazminatml alarak i~ten aynhna hakkl kazananlara
da yasal kldern tazminat1arml Merne yiikUmlUlugu bulunmaktadrr. 31 Mart 2009 tarihi itibariy1e odenecek kldern
tazminatl, ayhk 2.260,05 TL tavanma tabidir. (31.03.2008 : 2.087,92 TL)
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KIdem tazminati yUkfunliiliigii, toplulugun ~ah~anlann emekli olmasmdan dogan gelecekteki olasl yUkfunliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanrr. UMS 19 ("<;ah~anlara Saglanan Faydalar"), toplulugun
yUkfunliiliiklerini tantrnlanml~ fayda planlm kapsammda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak
geli~tirilmesini ongorUr. Buna uygun olarak, toplam yUkfunliiliiklerin hesaplanmasmda kullanl1an aktiieryal
varsaYIilllar ~aglda belirtilmi~tir:Esas varsayrm, her hizrnet ylh i~in olan azami yUkfunliiliigiin enflasyona paralel
olarak artmasldrr. Dolaylslyla, uygulanan iskonto oranl, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oram ifade eder.

Esas varsayrm, her hizrnet ylh i~in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasldrr. DolaYlSlyla,
uygulanan iskonto oranl, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oranl ifade eder.
31 Arahk 2008 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda kar~lhklar, ~ah~anlarm emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasl yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanrr. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle
kar~lhklar yl1hk %5,4 enflasyon orani ve %12 iskonto oram varsaylmma gore, % 6,26 reel iskonto oram ile
hesaplarIml~trr (31 Mart 2008: %5,71 reel iskonto oranl).

01 Nisan 2008
Donem i~erisindeki artl~
Odemeler
Kapanlf Bakiyesi

1 Nisan-
31 Mart 2009

358.452

1 Nisan-
31 Mart 2008

302.078
56.374

(48.758)
309.694

HesapAd)
Gelecek Aylara Ait Giderler
Forward Gelir Tahakkuklarl
Gelir Tahakkuklarl
Verilen Avanslar

jlifjkili tarajlara Veri/en Avans/ar
Diger Veri/en Avans/ar

Personel Avanslarl
i~Avanslarl
Devreden KDV
Pe~in Odenen Vergiler
Siipheli Diger Alacaklar
Siipheli Diger Alacak Kar~lhM -)
Toplam

31.03.2009
4.265.661

360.968
5.363.767
3.287.925
2.075.842

8.202
58.028

4.474.726
79.573
13.750

(13.750)
14.610.925

31.03.2008
2.152.997

408.205
573.179

8.148.460
6.484.020
1.664.440

2.862
40.102

1.379.380
252.494

HesapAd)
Gelecek Yl1lara Ait Giderler
Verilen Avanslar

jfifjki/i tarajlara Veri/en Avans/ar
Diger Veri/en Avans/ar

Toplam

31.03.2009
192.341

19.970.866
19.227.949

742.917
20.163.207

31.03.2008
204.216

16.147.473
14.559.254

1.588.219
16.351.689
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ResapAdl
Gelecek Ay1ara Ait Gelirler
Diger
Toplam

31.03.2009
632.029

31.03.2008
52.887
30.965
83.852

31.03.2009 tarihi itibariy1e top1u1ugun azmhk paYI MartI Gayrimenku1 Yatmm Ortakhgi Anonim ~irketi' nden
meydana ge1mekte olup 3.690.013 TL' dir ( 31.03.2008: 2.589.487 TL)

31.03.2009 donemi ~irketin sermaye ve ortakhk yapisl 18.07.2008 tarihli Hazirun Cetveli'ne gore, 31.03.2008
donemi 09.10.2007 tarihli Hazirun cetveline gore a~agidaki gibidir.

31.03.2009 31.03.2008

Hissedar PayOraDl % Pay Tutarl PayOraDl% Pay Tutan
P.OyaNarin 7.771.863 9% 9.914.609 11%
N.Emre Narin 10.451.751 12% 7.868.098 9%
Mine Narin 4.965.797 6% 4.965.797 6%
HalitNarin 4.553.326 5% 4.601.726 5%
H.Emre Temelli 4.416.756 5% 4.416.756 5%
M.Nida Ergen~ 3.861.000 4% 3.861.000 4%
AQUILA Industries Ltd. 9.501.731 11% - -
BBHfTHE Central Europe And
Russia Fun Inc. - - 3.840.000 4%
Diger 41.597.777 48% 47.652.015 55%
Toplam 87.120.000 100% 87.120.000 100%

TUrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasa1 yedekler olmak tizere ikiye ayrl1rr.
TUrk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedek1er, ~irketin Odenmi~ sermayesinin %20'sine u1a~mcaya
kadar, kanuni net karm %5'i olarak ayrIlrr. ikinci tertip yasa1 yedek1er ise Odenmi~ sermayenin %5'ini a~an
dagItllan karm %10'udur. Ttirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedek1er odenmi~ sermayenin %50'sini
ge~medigi sUrece sadece zarariarl netle~tirmek i~in kullamlabilir, bunun dl~mda herhangi bir ~eki1de
kullamimasl mtimktin degildir.
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Ge~mi~ ytl zararlan; olaganiistii yedek1er, yedek1ere ili~kin enflasyon fark1arl ve diger ge~mi~ ytl zarar1armdan
olu~maktadrr.

25 Subat 2005 tarih 7/242 saylh SPK kararl uyarmca; SPK diizen1eme1erine gore bu1unan net daglttlabi1ir kar
iizerinden SPK'nm asgari kar dagltIm zorunluluguna ili~kin diizenlemeleri uyarmca hesap1anan kar dagltIm
tutarmm, tamammm yasal kayitlarda yer alan dagitIlabilir kardan kar~Ilanabilmesi durumunda, bu tutarm
tamammm, kar~Ilanmamasl durumunda ise yasal kaYltlarda yer alan net dagitilabilir karm tamaml dagltIlacaktrr.
SPK diizen1emelerine gore hazrrlanan fmansal tablolarda veya yasal kayltlarm herhangi birinde donem zararl
olmasl durumunda ise kar dagltImi yapilmayacaktrr.

SPK halka a~lk ~irketler i~in SPK Muhasebe Standartlan'na uygun olarak hazrrlanan fmansa1 tab101ar esas
a1marak hesaplanan dagltI1abi1ir karm en az % 20 oranmda kar dagltlmi zorun1u1ugu getiri1mi~tir. Bu dagltIm
~irketlerin gene1 kurullarmm aiacagi karara bagh olarak nakit olarak ya da dagltI1abi1ir karm %20'sinden a~agl
olmamak iizere bedelsiz hi sse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bede1siz hisse senedi
dagItI1masl suretiy1e ger~ekle~tiri1ebi1ecektir.

ResapAdl
Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Fark1arl
Kardan Ayn1an KlSltlanml~ Yedekler
Ge~mi~ Yil Kariarl / (Zararlarl)
Net Donem Karl / (Zaran)
Toplam

31.03.2009
87.120.000
2.497.948

479.595
(5.332.195)

4.058.423
88.823.771

31.03.2008
87.120.000
2.497.948

407.002
(1.369.576)
(3.890.026)
84.765.348

Yurtilri SatI~lar
Diger Ge1ir1er
Satl~tan iadeler (-)
Satl~ iskontolarl (-)
Diger iskonto1ar (-)
Sat~lar Gelirleri
Sat~IBrmMaliyeti (-)
SatIlan Ticari Mal Ma1iyeti( -)
SatIlan Hizmet Ma1iyeti

ilk Madde Malzeme Gideri(-)
Esas Ocretler(-)

Amortisman ve itfa (-)
Diger(-)
Tieari Faal. BrOt Kar / (Zarar)

01.04.2008
31.03.2009
42.104.771

1.120.962
(902.195)

(1.944.633)
(38.164)

40.340.741
(21.687.159)

(1.563.165)
(20.123.994)

(7.799.332)
(5.861.884)
(3.577.893)
(2.884.885)
18.653.582

01.04.2007
31.03.2008
36.724.306

1.356.995
(205.056)

(3.154.987)
(5.569)

34.715.689
(21.541.003)

(1.440.324)
(20.100.679)

(6.429.937)
(5.825.531)
(3.148.210)
(4.697.001)
13.174.686
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29 ARA~TIRMA VE GEL1~T1RMEGIDERLERt, PAZARLAMASATI~ DAGITIM
GIDERLERt, GENEL YONETtM GIDERLERt

01.04.2008
31.03.2009
(1.854.807)

(10.363.496)
(12.218.303)

Pazarlama Satl~ DagltIm Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Toplam Faaliyet Giderleri

01.04.2008
31.03.2009
(1.854.807)

(380.495)
(1.188.836)

(38.261)
(55.414)
(21.875)

(169.926)
(10.363.496)

(5.788.680)
(542.719)
(951.940)
(480.774)
(669.635)
(149.230)

(1.780.518)
(12.218.303)

Pazarlama Sat~ Da~ltImGiderleri (-)
Personel Giderleri
Reklam ve TamtIm Giderleri
Seyahat Giderleri
Mti~avirlik ve Denetim Giderleri
Vergi Resim ve Hars: Giderleri
Diger Giderler
Genel Y6netim Giderleri (-)
Personel Giderleri
Seyahat Giderleri
Kiralama Giderleri
Mti~avirlik ve Denetim Giderleri
Sigortalama Giderleri
Vergi Resim Hars:lar
Diger Giderler
Toplam Faaliyet Giderleri

01.04.2007
31.03.2008
(1.910.258)

(12.157.063)
(14.067.321)

01.04.2007
31.03.2008
(1.910.258)

(402.641)
(1.117.465)

(68.206)
(79.689)
(21.560)

(220.697)
(12.157.063)

(6.443.005)
(534.567)

(1.019.679)
(1.436.442)

(641.700)
(125.384)

(1.956.286)
(14.067.321)

Di~er Gelirler
- Konusu Kalmayan Kar~lhklar
- Komisyon Gelirleri
- Onceki Donem Gelirleri
- Menkul Klymet Satl~ Gelirleri
- Sabit Klymet SatI~ Gelirleri
- Sigorta Tazminat Gelirleri
- Diger

Di~er Giderler (-)
- Onceki Donem Gider ve Zararlan
- ~tipheli Ticari Alacak Giderleri
- Diger Kar~IlIk Giderleri
- Menkul Klymet Satl~ Zararlan
- <;:ah~mayan KIsim Gider ve Zararlan
- Diger

Di~er Gelir / Giderler (Net)

01.04.2008
31.03.2009

795.959
2.000

26.783
181.106
241.139

72.578
87.372

184.981
(5.887.061)

(61.462)
(425.692)
(73.840)

(165.094)
(5.086.154)

(74.819)
(5.091.102)

01.04.2007
31.03.2008

924.781
44.780

241.161
409.859

23.963
84.082

120.936
(3.567.867)

(49.389)
(69.811)

(2.622.037)
(826.630)

(2.643.086)
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01.04.2008
31.03.2009

51.977
13.719.710

285.891
14.197.558

Faiz Gelir1eri
Kur Farkl Gelirleri
Reeskont Ge1irleri
Toplam Finaosal Gelirler

01.04.2008
31.03.2009

(666.078)
(10.324.440)

(167.651)
(319.899)
(164.400)
(279.652)

(11.922.120)

Faiz Giderleri (-)
Kur Farkl Giderleri (-)
Vade Farkl Giderleri (-)
Factoring Faiz ve Masraflarl
Reeskont Giderleri (-)
Diger
Toplam Finaosal Giderler

01.04.2007
31.03.2008

3.898.501
9.414.622

31.684
13.344.807

01.04.2007
31.03.2008
(3.916.891)
(9.945.960)

(13.687)
(516.999)

(29.350)
(326.446)

(14.749.333)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALtvETLER

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

35 VERGt VARLIK VE YOKOMLULUKLER

Top1ulugun vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmi~ vergi giderinden (veya
geliri) olu~maktadlT.

01.04.2008
31.03.2009

Cari Donem Yasal Vergi Kar~lhgl (-)
Ertelenmi~ Vergi Geliri / (Gideri)
Toplam Vergi Gelir I (Gideri)

639.334
639.334

01.04.2007
31.03.2008

1.089.112
1.089.112

Topluluk Tlirkiye'de ge~erli olan kurumlar vergisine tabidir. Toplulugun cari donem faaliyet sonu~larma
ili~kin tahmini vergi yukiimliilukleri i~in ekli mali tablolarda gerekli kar~I11klaraynlml~tlT.

Vergiye tabi kurum kazanCl uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancm tespitinde gider
yazllan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurti~inde yerle~ik ~irketlerden alman
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullamlan yatmm indirimleri du~ii1dukten soma kalan matrah
uzerinden hesaplanmaktadlr.
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21.06.2006 tarihli resmi gazetede yaymlanarak 2006 yI11kazan~larma da uygulanmak iizere yUriirliige giren
5520 SayI11Kurumlar Vergisi kanunu ile kurumlar vergisi oranl % 20 olarak tespit edilmi~tir.

Tiirkiye'deki ge~ici vergi ii~er ayhk donemler itibariyle hesaplamp tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun
olarak Grup'un 2008 yI11 kazan~larmm ge~ici vergi doneminde vergilendirilmesi a~amasmda kurum
kazan~larl tizerinden %20 oranmda ge~ici vergi hesaplanml~tIr.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yI11arda olu~acak vergilendirilebilir kardan dii~iilmek iizere,
maksimum 5 yI1 ta~mabilir. Ancak olu~an zararlar geriye doniik olarak, onceki yI11arda olu~an karlardan
dti~tilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 20. maddesi uyannca, Kurumlar Vergisi; miikellefm beyam iizerine tarh
olunur. Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatla~ma prosediirii
bulunmamaktadlr. Sirketler ilgili yI1m hesap kapama donemini takip eden yI1m 25 Nisan tarihine kadar
vergi beyannamelerini hazrrlamaktadrr. Vergi Dairesi tarafmdan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayltlarl 5 yI1 i~erisinde incelenerek degi~tirilebilirler.

21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete'de yaymlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5. maddesinin 1. flkrasmm d-4 bendi uyarmca "Gayrimenkul yatmm fonlarl veya ortakhklanmn
kazan~larl" Kurumlar Vergisinden istisnadlr. Soz konusu kanunun yiiriirliik tarihi 01.01.2006 olan vergi
kesintilerine ili~kin 15. maddesinin; 3. flkrasma gore, dagItI1sm veya dagltIlmasm, kazan~lardan" kurum
btinyesinde % 15 oranmda vergi kesintisi yapI1rr, 4. flkrasma gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede
belirtilen vergi kesintisi oranlarml, her bir Odeme ve gelir i~in ayn ayn slfrra kadar indirmeye, kurumlar
vergisi oranma kadar yiikseltmeye ve aym smrrlar dahilinde ii~iincii fIkrada belirtilen kazan~lar i~in fon
veya ortakhk tiirlerine gore ya da portfoylerindeki varhklarm nitelik ve dagI1lmma gore farkhla~trrmaya
yetkilidir. Bakanlar Kurulu'nca 10.12.2003 tarih ve 2003/6577 sayI11Kararname ekinin 6-a maddesine gore
Gayrimenkul yatmm fonlarl veya ortakhklarmm kazan~larmdan % 0 kesinti yapI1maktadrr

Kurumlar vergisine ek olarak, dagltIlmaSI durumunda kar paYI elde eden ve bu kar paylarml kurum
kazancma dahil ederek beyan eden tUrn miikellefkurumlara ve yabanci ~irketlerin Tiirkiye'deki ~ubelerine
dagltIlanlar hari~ olmak tizere kar paylarl iizerinden ayrlca gelir vergisi stopajl hesaplanmasl
gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yaylmlanan 2006110731 Saylh Bakanlar Kurulu
Kararl ile Gelir vergisi stopaj oranl %10' dan %15' e ~Ikanlml~trr.

Toplulugun vergiye esas yasal mali tablolarl ile SPK Muhasebe Standartlarma gore hazlrlanml~ mali tablolan
arasmdaki farkhhklardan kaynaklanan ge~ici zamanlama farklarl i~in ertelenmi~ vergi aktifi ve pasifini
muhasebele~tirmektedir. Soz konusu farkhhklar genellikle bazl gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlarl
ile SPK Muhasebe Standartlarma gore hazrrlanan mali tablolarda farkh donemlerde yer almasmdan
kaynaklanmakta olup a~aglda a~Iklanmaktadlr.

Zamanlama farkhhklarl, muhasebe ve vergi ama~h kaydedilen gelir ve giderlerin yI11ararasmda meydana gelen
farklarmdan kaynaklanmaktadrr. Zamanlama farkhhklan, maddi duran varhklar (arsa ve arazi hari~), maddi
olmayan duran varhklar, stoklann ve pe~in odenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarm ve bor~larm
reeskontu, kldem tazminatI kar~lhgl, ge~mi~ yI1 zararlarl v.b. tizerinden hesaplanmaktadlr. Her bilan~o
doneminde Sirket, ertelenmi~ vergi alacaklanm gozden ge~irmekte ve ileriki yI11arda vergilendirilebilir
gelirlerden dii~i.ilemeyecegi tespit edilen ertelenmi~ vergi alacaklarml geri ~ekmektedir. Ertelenmi~ vergi
hesabmda kurumlar vergisi oranl baz ahnmaktadlr.
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ResapAdl
Sabit Klymetler
Mali Zarar
Yatmm indirimi (Belgesiz)
Yatmm indirimi (Stopajh)
Kldem Tazminatt Kar~lhgl
Reeskont Gideri
Forward Degerlerme Geliri
Siipheli Alacak Kar~lhgl
Prekont Geliri
Pe~in Odenen Giderlere iIi~kin Diizeltme
Ertelenmi~ Vergi Varbgll YOk.

31.03.2009
1.606.703
1.441.365

57.053
154

42.586
(8.129)

1.617.772
4.757.504

Donem Ba~1Ertelenmi~ Vergi VarhgI! (Yiikiimliiliigii)
Ertelenmi~ Vergi Geliril (Gideri)
OOne••• Sonn Ertelenmi~ Vergi Varhgll YOkOmlOiOgO

31.03.2009
4.118.170

639.334
4.757.504

31.03.2008
1.555.774
2.340.686

6.083
6.146

67.532
1.560

(81.641)

(3.420)
225.450

4.118.170

31.03.2008
3.029.058
1.089.112
4.118.170

Hisse ba~ma kar miktarl, net donem karmm Sirket hisselerinin yIl i~indeki agrrhkh ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanrr. Sirketin Hisse Ba~ma Kazan~ /(KaYlp) hesaplamasl a~agldaki gibidir.

Donem Karl (Zararl)
Ortalama Hisse Adedi
Risse Ba~ma DO~enKazan~

31.03.2009
4.058.423

87.120.000
0,0466

Ticari
Ticari Olmayan Verilen

31 Mart 2009 Alacaklar Alacaklar Avanslar
- SahlS Ortaklar
- Narin Teks.End.AS. 2.150 3.287.925
- Kibele Pro.Yon.DanAS. 1.911.120 1.671.260
- Marpa~ A.S. 2.042.729
- Narin Tekstil AS. 14.954.706
- Sarlgerme Tur.Yat.AS. 559.254
- Zemin Sigorta

Ara.Hiz.
- Diger 1.829

Toplam 3.979 1.911.120 22.515.874

31.03.2008
(3.890.026)
87.120.000

(0,0447)

Ticari
Bor~lar

Ticari
Olmayan
Bor~lar

1.286.233
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31 Mart 2008
- SahlS Ortaklar
- Narin Teks.End.AS.
- Kibele Pro.Ytin.Dan.A.S.
- Marpa~ AS.
- Narin Tekstil AS.
- Sarlgerme Tur.Yat.AS.
- Zemin Sigorta Ara.Hiz.
- Diger

Toplam

Ticari
Bor~Iar

Ticari
Olmayan
Bor~lar

368.323

1.812
417.335

Firma Unvanl Kira Vade - Hizmet- Diter TopIam
Gelirleri Kur MalSat~

FarkI
Marpa~ Glda Otel Lokanta Ekipmanlarl AS. 11.711 321.389 246.360 2.840 582.300

Kibele Proje Y5netim ve Dam~manhk AS. - 28.209 292.604 - 320.813
Narin Teks . End.AS. - 188.685 648 - 189.333
Diger 3.817 - 23.381 1.080 28.278
TOPLAM 15.528 538.283 562.993 3.920 1.120.724

Firma UnvaDl Kira Sigorta Hizmet- Diter Toplam
Giderleri Gideri MaIAl~

Marpa~ Glda Otel Lokanta Ekipmanlarl AS. - - 3.183.970 - 3.183.970
Kibele Proie Ytinetim ve Dam~manhk AS. - - 6.189.955 - 6.189.955
Narin Teks . End.A.S. 1.017 - 303.145 - 304.162
Zemin Sigorta Araclhk Hiz.AS. - - 455.703 - 455.703
Diger 7.800 - - - 7.800
TOPLAM 8.817 - 10.132.773 - 10.141.590

Firma UnvaDl Kira Vade Hizmet- Diter Toplam
Gelirleri FarkI MalSatl$

Marpa~ Glda Otel Lokanta Ekipmanlarl AS. 12.961 1.989.953 650.006 1.214 2.654.134
Narin Tek.End.A.S. 27.648 107.563 1.566 45.318 182.095
Diger 3.600 - - - 3.600
TOPLAM 44.209 2.097.516 651.572 46.531 2.839.829



31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, alesi belirtilmedik<;e, Turk LiraSI olarak gosterilmi~tir)

Firma Unvanl Kira Sigorta Hizmet- Diter Toplam
Giderleri Gideri MalAhs

Marpa~ Glda Ote1 Lokanta Ekipmanlan A.S. - 6.942.240 - 6.942.240
Narin Teks . End.A.S 1.017 336.265 321 337.603
Zemin Sigorta Araclhk Hiz.A.S. - 672.120 - - 672.120
Diger 6.450 44.553 - 51.003
TOPLAM 7.467 672.120 7.323.058 321 8.002.966

Topluluk, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya lj:ah~rrken, diger yandan da borlj: ve
ozkaynak dengesini en verimli ~ekilde kullanarak karhhgml artrrmayl hedeflemektedir.

Toplulugun sermaye yaplsl 8. notta alj:lklanan kredileri de ilj:eren borlj:lar, 6. notta apklanan nakit ve nakit benzerleri
ve srraslyla 27. notta alj:lklanan lj:lkarIlml~ sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gelj:mi~yll karlarml da ilj:eren
ozkaynak kalemJerinden olu~maktadrr.

Toplulugun sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye slmflyla ili~kilendirilen riskIer Ust yonetim tarafrndan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yaplsml yeni borlj: edinihnesi veya mevcut olan
borcun geri odenmesiyle oldugu kadar, temettU Odemeleri, yeni hisse ihracl yoluyla dengede tutulmasl
amalj:lanmaktadrr.

Topluluk sermayeyi borlj:/toplam sermaye oranlm kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye bolUnmesiyle
bulunur. Net borlj:, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borlj: tutarmdan (bilanlj:oda gosterildigi gibi kredileri,
finansal kiralama ve ticari borlj:larl ilj:erir) dU~Ulmesiyle hesaplanrr. Toplam sermaye, bilanlj:oda gosterildigi gibi oz
sermaye ile net borcun toplanmaslyla hesaplanrr.

Faaliyetleri nedeniyle Topluluk, doviz kurundaki (d maddesine bakmlz) ve faiz oramndaki (e maddesine bakrnlz)
degi~iklikler ileeilgili frnansal risklere maruz kahnaktadrr. Topluluk aynca Finansal aralj:larl elinde bulundurma
nedeniyle kar~l tarafm anla~manm gereklerini yerine getirememe riskini de ta~rrnaktadrr. (h maddesi)

Cari yllda Toplulugun maruz kaldlgl piyasa riskinde ya da kar~Ila~Ilan riskleri ele ah~ yonteminde veya bu riskleri
nasIl ollj:wgline dair kullandlgl yontemde, onceki seneye gore bir degi~iklik ohnaml~trr.
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Topluluk:, doviz cinsinden varhk ve ytikfunltilUklerinin TUrk Lirasl'na yevriminde kullamlan kur oranlarmm
degi~imi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olu~acak ticari i~lemler, kayda alman aktifve pasifler
arasmdaki fark sebebiyle ortaya pkmaktadrr.

Topluluk:, esas olarak doviz tevdiat olarak mevduatlarml degerlendirdiginden, doviz cinsinden alacak ve
borylan bulundugundan kur degi~imlerinden degi~imin yontine bagh olarak kur riskine maruz kalmaktadrr.

Topluluk:, b~hca ABD Dolan cinsinden kur riskine maruz kalmaktadrr. EURO cinsinden maruz kaldlgl riskIer
nispeten onemsiz dtizeydedir.

Dliviz Kuru DuyarhhkAnalizi Tablosu

CariDlinem

Kar/7.anr

Onceki Dlinem

Kar/7.arar

Vabanel ParaDln
Deler Kazanmasl

Vabanci ParanID
Deler Kaybetmesi

Vabanci ParaDln
Deler Kazanmasl

Vabanci ParaDln
Deler Kaybetmesi

ABD Dolannm TL Kar~lsmda % 10 deger degi~imi halinde;

1- ABD Dolan Net Varhk I Yiikiimliiliigii (6.221.005) 6.221.005

2- ABD Dolan Riskinden Korunan Klslm (-)

3- ADD Dolan Net Etki (1+2) (6.221.005) 6.221.005

4- Avro Net V3Irhk I Yiikiimliiliigii

5- Avro Riskinden Korunan Klslm (- )

6- Avro Net Etki(4+5)

Avro' nun TL Kar§lsmda % 10 deger degi§imi halinde;

(3.753.245) 3.753.245

Diger Doviz Kurlannm TL Kar§lsmda ortalama % 10 deger degi§imi halinde;

7- GBP Doviz Net Varhk I Yiikiimliiliigii (82.893) 82.893 U87

8- GBP Doviz Kuru Riskinden Korunan KISlm (- )

9- GDP Net Etki (7+8) (82.893) 82.893 1.187

TOPLAM (10.057.143) 10.057.143 (7.569.147)

(1.187)

7.569.147
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Daviz Pomyonu Tablosu

Carl Danem

TLKaIJIIJII USD Avro
I. Ticari Alacaklar 22.399.581 13.098.970 122.850

2a. Parasal Finansal Varhklar 3.285.141 1.575.224 281.285

2b. Parasal.Olmayan Finansal Varhklar
3. Oiger
4. Danen Varhklar Toplaml (1+2+3) 25.684.722 14.674.194 404.135

5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varhklar 715.989 15.400 309.998

6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar
7.0iger
8. Duran Varhklar Toplaml (5+6+7) 715.989 15.400 309.998

9. Toplam Varhklar (4+8) 26.400.711 14.689.594 714.133

10. Ticari Bor91ar 1.310.727 603.516 131.185

II. Finansal Yiikiimliiliikler 16.101.268 7.999.479 1.167.287

12a. Parasal Olan Oiger Yiikiimliiliikler 31.919.790 15.249.291 2.396.843

12b. Parasal Olmayan Oiger Yiik.
13. KIsa Vadeli Vak. Toplaml (10+11+12) 49.331.784 23.852.286 3.695.315

77.308.722 27.500.000 13.877.582
331.636 191.601 3.690

77.640.358 27.691.601 13.881.272

126.972.142 51.543.887 17.576.587

Onceki Danem

GBP TLKaIJIhAI USD Avro GBP
6.310 10.025.004 7.421.421 263.899 7.709

33 6.958.018 4.563.276 561.427 543

1
6.343 16.983.020 11.984.697 825.326 8.252

6.343 16.983.020 11.984.697 825.326

502.593 52.655 211.461

73.187.854 33.226.961 15.267.731
353.192 18.984.041 11.465.899 2.157.085

353.192 92.674.486 44.745.515 17.636.277

8.252

3.594

22;I)aviz Hedge'i t~n KullaDilan Finausal Ara,,:lann Toplam Ger,,:qe Uygun Dqerl

" thracat



31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamiaylci Notlar
(Tutar/ar. aksi belirtilmedikt;e. Turk Lirasl o/arak gijsterilmi~tir)

Topluluk Degi~ken ve sabit faizli finansal ara9lan nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadlf. Toplulugun sabit
ve degi~ken faizli fmansal bor9lan ile ilgili yUkUmltilillderine Not:8'de, Sabit ve degi~ken faizli varhklarma
(mevduat v.b.) Not: 6' da yer verilmi~tif.

Faiz Pozisyoou Tablosu
Carimioem Ooceki D60em

Sabit Faizli Finaosal Aradar
Finansal Varhklar 960.005 13.615.529
Finansal Y tiktiml tiltikler 47.784.392 34.633.772

De!iskeo Faizli Finaosal Ara~lar
Finansal Varhklar
Finansal ytiktimltiltikler 52.149.230 39.753.590

"31 Mart 2009 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan ytiksek/dti~tik olsaydl ve diger tUrn
degi~kenler salbit kalsaydl, vergi ve ana ortakhk dl~l paylar oncesi kar /zarar 989.736 TL (31.03.2008: 607.718
TL) daha dti~tiklytiksek olacaktl.

Toplulugun cari donemde makul deger ile degerlenen hisse senedi ve benzeri menkul degeri yoktur. Sirketin
31.03.2008 itibariyle sahip oldugu makul deger ile degerlenen hisse senedi ve benzeri menkul degerin degeri
1.031.940 TL olup 31.03.2008 tarihi itibariyle elde tutulan bu menkul klymetlerinin degerinin % 10 daha dti~tik
/ytiksek gergekle~mi~ olmasl halinde 31.03.2008 donem karl 103.194 TL daha dti~tik/ ytiksek gergekle~ecekti.

Finansal ara91an elinde bulundurmak, kar~l tarafm anla~mamn gereklerini yerine getirememe riskini de
ta~lmaktadrr. Toplulugun tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarmdan dogmaktadrr. Ticari alacaklar,
Toplulugun politikalarl ve prosedtirleri dikkate ahnarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda ~tipheli alacak
kar~lhgl aynldlktan soma bilan90da net olarak gosterilmektedir (Not 10).

Toplulugun ticari alacaklarmm onemli bir klsml senetli alacaklardan olu~maktadrr. Senetli ticari alacaklann
onemli bir klsmmm kar~lhgmda bilan90nun pasifmde avans hesabl mevcuttur.

Toplulugun ticari alacaklarl dl~mda geli~tirme faaliyeti devam eden projelerle ilgili verilmi~ olan avanslardan
dogan alacaklarl da mevcuttur. Bu alacaklarmda btiytik klsml iIi~kili ~irketlere verilmi~ avanslardrr.



31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylci Notlar
(Tutar/ar, aksi he/irti/mediki;e, Turk Lirasl o/arak g6steri/mi~tir)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman
azami kredi risID(A+B+C+D+E)(1)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma
almml~ klsml

A. Vadesi ge~memi, yada deler dll,llklilillne
uinmam., finansal varhklann net defter
deieri (2)
B. Ko,uUan yeniden giirll,llimll, bulunan,
aksi takdirde v.desi ge~mi,veya deler
dll,llklllillne ui •.am., sayJIacakfinasal
varhklann defter deleri (3)
C. Vadesi ge~milJaneak deier dll,llklilillne
uinmam., varbklann net defter deleri (6)
- Teminat vs. ile giivence altma almml~ k,sm,

D. Deler dll,lIldllillne uirayan varhklann
net defter delerleri (4)

- Deger Dii~iikliigii(-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma

almml~ k,sm,
- Vadesi Ge~memi~ (brilt defter degeri)
- Deger Dii~iikiiigii(-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma

almml~ k,sml
E. Bilan~od.,. kredi riski i~eren unsurlar (5)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman
azami kredi riski (A+B+C+D+E)(1)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma
almml~ k,sm,

A. Vadesi ge~memi, yada deier dll,llklilillne
uinmam., finansal varhklann net defter
deieri (2)
B. Ko,uUan yeniden giirll,llimll, bulunan,
aksi takdirde vadesi ge~mi,veya deler
dll,llklllillne uiram., sayJlaeak finasal
varhklann defter deleri (3)
C. Vadesi ge~mi. aneak deier dll,llklilillne
uinmam., varhklann net defter deleri (6)
- Teminat vs. ile gUvencealtma a!lnml~k,sm,

D. Deier dll,UkllliUne uinyan varhklann
net defter delerleri (4)
- Vadesi Ge~mi~ (brilt defter degeri)
- Deger Dii~iiHiigii(-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma

almml~ k,sm,
- Vadesi Ge~memi~ (brilt defter degeri)
- Deger Dii~iikliigii(-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma

almml~ k,sm,
E. Bilan~od.fJ kredi riski i~eren unsurlar (5)

Tieari A1aeaklar
iU,kili Diier

Tieari Alaeaklar
iU,kili Diier

270.977
(270.977)

Diier Alaeaklar
tJi,kiU DiCer

Bankalardaki
Mevduat

1.911.120 267.683 10-11 1.336.564 6

10-11

10-11

- 10-11

10-11

10-11
10-11
10-11

10-11

DiCerAlaeakln
ili,kiU DiCer

Bankalardaki
Mevduat

1.310 293.505 10-11 13.458.886 6

10-11

10-11

10-11
10-11

10-11
10-11
10-11

10-11



31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylci NotIar
(Tutarlar, alesi belirtilmedikf;e, Turk Lirasl olarak g6sterilmi~tir)

Alacaklara ili~kin deger dti~tikltigti~ah~masmda yapI1an ya~landrrma ~ah~malarmdan ve grup yonetiminin
alacaklarm tahsil edilebilirligine ili~kinongortilerinden faydalanI1ml~tlf.

Topluluk, nakit aklmlanm dtizenli olarak takip ederek finansal varhklarm ve ytikiimltiltiklerin vadelerinin
e~le~tirilmesiyoluyla yeterli fonlarm ve bor~lanma rezervinin devamml saglayarak, likidite riskini yonetmeye
~ah~maktadlf.

ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli ol~tide nakit tutmayl, yeterli miktarda kredi i~lemleri ile fon
kaynaklarmm kullanI1abilirliginive piyasa pozisyonlarml kapatabilme gticlinti ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor~ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli saYlda ve ytiksek kalitedeki
kredi saglaylcdarmm eri~ilebilirliginin siirekli kI1mmaslsuretiyle yonetilmektedir.

A~agldaki tablo, Toplulugun tiirev niteliginde olmayan fmansal ytiktimltiltiklerinin vade dagI1lmml
gostermektedir.

SlIzle,me Vadelerine
Gilre

SlIzle,me Uyannca
Nakit <::do,lar

Toplaml

Tilrev Olmayan
Finanaal
Yilkilmlillillder
Banka Kredileri

Finansal Kiralama
YukiimlUlukleri
Ticari Borflar
Diger Borflar

Diger

149.581.897 164.514.013 36.651.768 37.244.332 88.674.441
98.159.518 112.744.385 10.875.690 14.358.852 87.509.843

1.774.108 2.037.207 268.030 604.579 1.164.598
6.601.397 6.685.547 4.998.447 1.029.861

43.046.874 43.046.874 20.509.601 21.251.040

SlIzle,me Uyannca
Nakit <::do,lar

Topiaml

Vadesi
Belirsiz

Tilrev Finansal
Yilkilmlillillder

Turev Nakit Girbjleri

Turev Nakit (lkl*larz

15.500.000 USD
1.975.000 EURO

28.627.229 TL

800.000 USD

1.283.050 TL

14.700.000 USD
1.975.000 EURO

27.344.179 TL

SlIzle,me Vadelerine
Gilre

SlIzle,me Uyannca
Defter Deieri Nakit <::do,lar 3 Aydan IUsa 3-12 ay arasl 1-5 yd arasl

Toplaml

98.524.374 110.559.034 6.804.249 25.619.683 77.187.281

72.346.732 84.323.177 2.549.933 4.670.192 77.103.052

396.236 432.084 118.259 229.596 84.229

4.887.436 4.909.803 3.226.870 1.152.447

20.893.970 20.893.970 909.187 19.567.448

Tilrev Olmayan
Finanaal
Yilkilmlillillder

Banka Kredileri

Finansal Kiralama
Yukumlulukleri

Ticari Borflar
Diger Borflar

Diger

657.239

1.286.233

Vadesi
Belirsiz

530.486

417.335



31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar. aksi belirtilmedikfe. Turk LiraSI olarak gosterilmi:jtir)

S6z1e,me UyarIDca VadesiS6z1e,me Vadeleri Defter Deleri Nakit (:lkJ,lar 3 Aydan KIsa 3-12 ay arasl 1-5 yIl arasl BelirsizToplaml

Tilrev Finansal
Yllkllmllllllkler

4.000.000 EURO 4.000.000 EURO
200.000GBP 200.000GBP

3.000.000 USD 3.000.000 USD
Tiirev Nakit Girifleri 8.351.290 TL 3.041.900 TL 5.309.390 TL

8.022.000 TL 8.022.000 TL
505.000 TL 505.000 TL

4.177.250 TL 4.177.250 TL
3.000.000 USD 500.000 USD

Tiirev Nakit (:lklflarz 2.425.000 EURO 2.500.000 USD 2.425.000 EURO

39 - F'tNANSAL ARA~LAR (GER~EGE UYGUN DEGER A~IKLAMALARI VE F'tNANSAL
RtSKTEN KORUNMA MUHASEBESt ~ER~EVEStNDEKt A~IKLAMALAR)

Toplulugun fmansman bOliimii fmansal piyasalara eri~imin diizenli bir ~ekilde saglanmasmdan ve Toplulugun
faaliyetleri ile ilgili maruz kalman fmansal risklerin gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Soz
konusu bu riskIer; piyasa riski (doviz kuru riski, ger~ege uygun faiz oranI riski ve fiyat riskini i~erir), kredi riski,
likidite riski ile nakit akIm faiz OTanIriskini kapsar.

Topluluk bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kar~I fmansal riskten korunmak amaclyia tiirev iiriin
niteligindeki fmansal ara~larmdan vadeli doviz i~lem sozle~melerini kullanmaktadrr.

Vadeli doviz i~lemlerine ili~kin sozle~meler, vade tarihleri, vade doviz kuruna ili~kin bilgiler a~agIdadrr.
Vadeli Olarak Banka Vadeli Olarak Banka

Tarafmdan A1Iml Tarafmdan SatIml

Banka ~Iem Vade Vadedeki Yai>I1acak YapIlacak
Tarihi Tarihi KurlParite BOR~Dl)viz DOvtz BOR~

Cinsi Dijviz Tutarl ctNst M1:KTARI

Finansbank 11.09.2008 15.10.2009 1,4685 USD 1.000.000,00 TL 1.468.500,00
Finansbank 11.09.2008 15.09.2009 1,4530 USD 1.000.000,00 TL 1.453.000,00
Finansbank 15.09.2008 17.08.2009 1,4360 USD 500.000,00 TL 718.000,00
Finansbank 15.09.2008 30.09.2009 1,4600 USD 500.000,00 TL 730.000,00
Finansbank 15.09.2008 01.09.2009 1,4440 USD 500.000,00 TL 722.000,00
Finansbank 15.09.2008 30.10.2009 1,4770 USD 500.000,00 TL 738.500,00
Finansbank 03.10.2008 23.09.2009 1,4820 USD 750.000,00 TL 1.111.500,00
Finansbank 03.10.2008 22.10.2009 1,4970 USD 750.000,00 TL 1.122.750,00
Finansbank 06.10.2008 17.08.2009 1,4885 USD 750.000,00 TL 1.116.375,00
Finansbank 08.10.2008 24.07.2009 1,5285 USD 500.000,00 TL 764.250,00
Finansbank 08.10.2008 11.09.2009 1,5530 USD 750.000,00 TL 1.164.750,00
Finansbank 08.10.2008 02.10.2009 1,5620 USD 750.000,00 TL 1.171.500,00
Finansbank 08.10.2008 02.11.2009 1,5770 USD 750.000,00 TL 1.182.750,00
Finansbank 08.10.2008 26.06.2009 1,5120 USD 500.000,00 TL 756.000,00
Finansbank 16.10.2008 22.10.2009 1,6630 USD 250.000,00 TL 415.750,00
Finansbank 06.10.2008 13.11.2009 1,6730 USD 500.000,00 TL 836.500,00
Finansbank 16.10.2008 10.07.2009 1,6085 USD 500.000,00 TL 804.250,00

YEMiNli . 11\ VlrH VE AII.GIMSI,
DENETIM HllML ren,' A ~



31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar. aksi belirtilmedi!«;e. Turk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

Finansbank 16.10.2008 07.08.2009 1,6250 USD 500.000,00 TL 812.500,00
Finansbank 16.10.2008 20.04.2009 1,5705 USD 250.000,00 TL 392.625,00
Finansbank 17.10.2008 25.08.2009 1,6670 USD 500.000,00 TL 833.500,00
Finansbank 17.10.2008 07.10.2009 1,6860 USD 500.000,00 TL 843.000,00
Finansbank 17.10.2008 07.09.2009 1,6730 USD 500.000,00 TL 836.500,00
Finansbank 17.10.2008 15.07.2009 1,6460 USD 500.000,00 TL 823.000,00
Finansbank 02.01.2009 18.05.2009 1,5980 USD 500.000,00 TL 799.000,00
Finansbank 02.01.2009 17.06.2009 1,6130 USD 150.000,00 TL 241.950,00
Finansbank 02.01.2009 19.06.2009 1,6140 USD 150.000,00 TL 242.100,00
Finansbank 02.01.2009 17.07.2009 1,6280 USD 100.000,00 TL 162.800,00
Finansbank 02.01.2009 24.07.2009 1,6330 USD 1.000.000,00 TL 1.633.000,00
Finansbank 02.01.2009 17.08.2009 1,6440 USD 100.000,00 TL 164.400,00
Finansbank 29.12.2008 26.06.2009 2,2740 EUR 75.000,00 TL 170.550,00
Finansbank 29.12.2008 10.07.2009 2,2835 EUR 125.000,00 TL 285.438,00
Finansbank 29.12.2008 05.06.2009 2,2605 EUR 75.000,00 TL 169.538,00
Finansbank 29.12.2008 12.06.2009 2,2650 EUR 75.000,00 TL 169.875,00
Finansbank 29.12.2008 23.10.2009 2,3565 EUR 75.000,00 TL 176.738,00
Finansbank 29.12.2008 11.09.2009 2,3300 EUR 75.000,00 TL 174.750,00
Finansbank 29.12.2008 06.11.2009 2,3655 EUR 50.000,00 TL 118.275,00
Finansbank 29.12.2008 14.08.2009 2,3090 EUR 125.000,00 TL 288.625,00
Finansbank 29.12.2008 19.06.2009 2,2695 EUR 75.000,00 TL 170.213,00
Finansbank 29.12.2008 20.11.2009 2,3755 EUR 50.000,00 TL 118.775,00
Finansbank 29.12.2008 13.11.2009 2,3705 EUR 50.000,00 TL 118.525,00
Finansbank 29.12.2008 16.10.2009 2,3515 EUR 75.000,00 TL 176.363,00
Finansbank 29.12.2008 09.10.2009 2,3480 EUR 75.000,00 TL 176.100,00
Finansbank 29.12.2008 05.10.2009 2,3470 EUR 75.000,00 TL 176.025,00
Finansbank 29.12.2008 17.07.2009 2,2885 EUR 125.000,00 TL 286.063,00
Finansbank 29.12.2008 24.07.2009 2,2935 EUR 125.000,00 TL 286.688,00
Finansbank 29.12.2008 18.09.2009 2,3350 EUR 75.000,00 TL 175.125,00
Finansbank 29.12.2008 31.07.2009 2,2985 EUR 125.000,00 TL 287.313,00
Finansbank 29.12.2008 04.09.2009 2,3250 EUR 75.000,00 TL 174.375,00
Finansbank 29.12.2008 28.08.2009 2,3190 EUR 125.000,00 TL 289.875,00
Finansbank 29.12.2008 07.08.2009 2,3040 EUR 125.000,00 TL 288.000,00
Finansbank 29.12.2008 21.08.2009 2,3140 EUR 125.000,00 TL 289.250,00

usn 15.500.000,00 TL 28.627.229,00
EUR 1.975.000,00

Vadeli OJarak Banka TaraClDdan Vadeli OJarak Banka
AhmJ YapJlacak TaraClDdan SaomJ YapJlacak

Vadedeki BORf; BORf;Banka t,Jem Tarihi Vade Tarihi D6vizCinsi D()vlz
KurlParite ctNst MtKTARI

D6vizTutan
Finansbank 16.08.2007 04.09.2008 2,0920 EUR 500.000,00 TL 1.046.000,00
Finansbank 16.08.2007 03.10.2008 2,1150 EUR 500.000,00 TL 1.057.500,00
Finansbank 17.08.2007 15.08.2008 2,0620 EUR 1.000.000,00 TL 2.062.000,00
Finansbank 17.08.2007 15.09.2008 1,5900 USD 500.000,00 TL 795.000,00
Finansbank 19.09.2007 15.08.2008 1,9180 TL 1.918.000,00 EUR 1.000.000,00



31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedifa;e, Turk Lirasl olarak gosterilmi!jtir)

Finansbank 19,09.2007 04.09.2008 1,9290 TL 964.500,00 EUR 500.000,00
Finansbank 19.09.2007 03.10.2008 1,9455 TL 972.750,00 EUR 500.000,00
Finansbank 19.09.2007 15.09.2008 1,3810 TL 690.500,00 USD 500.000,00
Finansbank 10.10.2007 06.06.2008 1,7968 TL 763.640,00 EUR 425.000,00
Finansbank 10.10.2007 29.04.2008 1,2555 TL 1.506.600,00 USD 1.200.000,00
Finansbank 16.01.2008 16.04.2008 1,1810 TL 1.535.300,00 USD 1.300.000,00
Finansbank 22.01.2008 02.09.2008 1,9030 EUR 500.000,00 TL 951.500,00
Finansbank 22.01.2008 06.10.2008 1,9210 EUR 500.000,00 TL 960.500,00
Finansbank 22.01.2008 15.10.2008 1,3430 USD 1.000.000,00 TL 1.343.000,00
Finansbank 03.03.2008 21.07.2008 1,9345 EUR 500.000,00 TL 967.250,00
Finansbank 03.03.2008 22.08.2008 1,9545 EUR 500.000,00 TL 977.250,00
Finansbank 04.03.2008 25.09.2008 2,5250 GBP 200.000,00 TL 505.000,00
Finansbank 28.03.2008 21.07.2008 1,3460 USD 500.000,00 TL 673.000,00
Finansbank 28.03.2008 15.08.2008 1,3580 USD 500.000,00 TL 679.000,00
Finansbank 28.03.2008 15.09.2008 1,3745 USD 500.000,00 TL 687.250,00

USD 3.000.000,00 USD 3.000.000,00
EUR 4.000.000,00 EUR 2.425.000,00
GBP 200.000,00 GBP 0,00

TL 8.351.290,00 TL 12.704.250,00

NOT 41 - MALi TABLOLARI ONEMLi OU;ODE ETKiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
A~IK, YORUMLANABtLtR VE ANLASILABtLtR OLMASI A~ISINDAN A~IKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Toplulugun bagh ortakhgl MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl A.S., 30.01.2009 tarih ve 528 sayI11Yonetim
Kurulu toplantlSlnda, sahibi oldugu tesislerinin hasI1at kirasl esasma gore i~letmeciligini yapan ve sermayesinin
% 94 fine sahip olan MartI Otel i~letmeleri Anonim Sirketi' nin ozel hesap doneminin 01 Nisan - 31 Mart
olmasl ve ~irketi'n halka a~Ik olan MartI Otel i~letmeleri Anonim Sirketi' nin bagh ortakhgl olmasl sebebiyle
Sermaye Piyasasl Kurulu MevzuatI geregince bagh ortakhgl kapsammda bulunmasl dikkate ahnarak ana
~irketle bilan~o donemi a~lSlndan mali yI1da aym paralelligi saglamasl amaclyla, VUK' nun 174.maddesi
uyarmca 01 Nisan 2009 tarihinden itibaren 01 Nisan - 31 Mart aylarml kapsayan ozel hesap donemine ge~mesi
yonfinde karan alml~ ve Maliye Bakanhgl' na ba~vuru yapI1ml~tIr. Soz konusu ba~vuru T.e. Maliye Bakanhgl
Gelir idaresi Ba~kanhgl 27.02.2009 tarih ve B.07.1.GiB.0.03.50.l5033-544 sayI11 yazlSl ile VUK' nun 174.
maddesine gore 01 Nisan - 31 Mart doneminin ozel hesap plam olarak belirlenmesi ve bu don em in 01 Nisan
2009 tarihinden itibaren ba~lamasml uygun gOrm1i~t1ir.

Toplulugun bagh ortakhgl MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl A.S., 16.04.2009 tarihli yazlsl ile
T.C.Ba~kabanlIk Sermaye Piyasasl Kurulu' na hisse senetlerinin kayda ahnmasl i~in iki yI1lIk ek sfue talebinde
bulunmu~tur. Soz konusu ba~vuruya istinaden bir yllhk ek sfuenin 20.05.2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-407
sayI11 yazl ile verilmesi uygun gor1ilm1i~tfu.Soz konusu ek sfuenin T.e.Ba~kabanhk Sermaye Piyasasl Kurulu
2009/21 saylh haftahk bUlteninde 22.05.2010 tarihine kadar uzatI1dlgl kamuoyuna bildirilmi~tir.

Yukarldaki a~lklanan hususlarm etkisi dl~mda mali tablolan onemli ol~1ide etkileyen ya da mali tablolarm a~lk,
yorumlanabilir ve anla~Ilabilir olmasl a~lsmdan a~Iklanmasl gerekli ba~ka bir husus bulunmamaktadlr.



Marti Otel i~letmeleri A.$. (Bundan bOyle$irket dive amlacaktlr)
01 Nisan 2008 - 31 Mart 2009 doneminde 5ermaye Piyasasl Kurulu (SPK) tarafmdan yaymlanan
"Kurumsal Yonetim ilkeleri"ne uymaktadlr ve uygulamaktadlr. Konuya i1i~kinaC;lklamalarasag1daki
bOlumlerdeyer almaktadlr.

$irketimizde pay sahipleri i1e i1gili bir birim bulunmaktadlr. Bu birim pay sahipleri i1e i1i~kilerin
yurutUlmesinde gorev alml~tlr. Faruk Yasarve Dilek Ozturk birim personeli olup,

Pay Sahipleri genel olarak ~irketin yatlnmlan, sermaye artlnml, kar paYI Odemeleri, ~irketin genel
durumu konusunda sorular sormaktadlrlar. Donem ic;indepay sahiplerinden gelen 60 civannda telefon
ve yuz yuze yapllan goru~melerde talepler cevaplandlnlml~, pay sahiplerini i1gilendirecek bilgiler
$irketimizin web sayfasmda sureleri ic;indeduyurulmu~ur.

$irket EsasSOzle~mesi'nde,Ozel Denetc;iatanmasl bir hak olarak duzenlenmemi~ir. DOnemic;indepay
sahiplerinden bu konuda bir talep ahnmaml~lr.

18.07.2008 tarihinde 1 adet Olagan Genel Kurul Toplantlsl yapllml~lr. Olagan Genel Kurul Toplantlsma
% 54 oramnda hisseyi temsil eden pay sahipleri katJlml~lr. Bu toplantllara davet Turk Ticaret Kanunu
Hukumleri ve $irket Esas SOzle~mehukumlerine uygun olarak yapllml~lr. $irket hisselerinin tamaml
hamilinedir. Paydefterine kaylth nama yazlh hisse senedi bulunmamaktadlr.

Toplantlya davet gazete i1amve KAP ve iMKB'ye bildirim suretiyle yapllml~lr. Genel Kurul oncesi
faaliyet raporu, muraklp raporu, denetimden gec;mi~mali tablolar, ana sOzle~me,gundem, Yonetim
Kurulu'nun kar dagltlm onerisi ~irket merkezinde 15 gun onceden pay sahiplerinin bilgisine
sunulmu~ur. Genel Kurul esnasmda pay sahipleri soru sorma hakklm kullanmaml~lardlr ve gundem
maddeleri haricinde bir oneri verilmemi~ir.



TOrk TIcaret Kanunu'nda yer alan onemli nitelikteki kararlar Genel Kurul'da pay sahiplerinin onaylna
sunulmaktadlr. Kurumsal Yonetim ilkeleri'nin yasal uyumu saglandlglnda degi~n kanunlarda yer
alacak olan tOm onemli nitelikteki kararlar da Genel Kurul'da pay sahiplerinin onaylna sunulacaktlr.

Genel Kurul Toplantl Tutanaklan Ozel Durum AC;lklamasl ile KAP ve iMKB'ye bildirilmekte, Sirket
Merkezinde ve web sitesinde (www.marti.com.tr) sOrekli olarak pay sahiplerinin bilgisine aC;lk
tutulmaktadlr.

Sirket ortakhk yaplslnda kar~lhkh i~irak ic;inde olan Sirket bulunmamaktadlr. Esas SOzle~memizde,
mevcut ortakhk yOzdelerinde ve ortakhk yaplslnda birikimli oy hakkl tanlnmaSlna i1i~kin bir dOzenleme
yapllmaml~lr.

Sirketin kanna katlhm konusunda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadlr. Kar Dagltlm Politikamlz
mevcut SPK kurallanna uygun olarak dagltllmasl gereken zorunlu temettOnOn nakden ve/veya bedelsiz
hisse senedli ~klinde verilmesi yonOndedir.

Kar Dagltlm Politikasl, ekonomik ~rtlara gore Yonetim Kurulu taraflndan her YII gozden gec;irilir ve
Genel Kurul'un bilgi ve onaylna sunulur, Genel Kurul karan ile dagltlhr.

Sirket'te SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri'nde belirtildigi ~kli ile bilgilendirme politikasl yer almaktadlr.
Bu politika c;erc;evesinde Sirketin yllhk olagan Genel Kurul toplantlslndan sonra Genel MOdOr taraflndan
yazlh ve gorsel basin yoluyla kamuya yllhk bilgiler ve gelecek doneme i1i~kin beklentiler
aC;lklanmaktadlr. YII ic;inde kamuya aC;lklanacak onemde geli~meler dogmasl halinde gerekli ozel durum
aC;lklamalan da zamanlnda yapllmaktadlr. YII ic;inde Oc;erayhk donemlere i1i~kin konsolidemali tablolar
ve Baglmslz Denetim Raporlan iMKB'ye ve SPK' ya mevzuat geregi sOreleri ic;erisinde bildirilmektedir.
Aynca Genel Kurul onaylndan gec;mi~ yllhk mali tabla ve Baglmslz denetim raporlan Ticaret Sicil
Gazetesi ve iki mahalli gazete ile kamuya duyurulmaktadlr.

Bilgilendirme politikaslnln yOrOtOlmesinden Yonetim Kurulu Ba~kanl Pakize Ova Narin, Yonetim Kurulu
Ba~kan Yardimcisl Nurullah Emre Narin sorumludurlar.

DOnem ic;inde SPK dOzenlemeleri uyarlnca Sirketimiz taraflndan iMKB'ye 14 adet ozel durum
aC;lklamasl i1e 15 adet bildirimde bulunulmu~ur. Soz konusu aC;lklamalar zamanlnda yapllml~ olup SPK
veya iMKB taraflndan yaptmm uygulanmaml~lr.



Sirketimizin internet sitesi mevcuttur. Adresi www.marti.com.tr dir. Sirketimiz internet sitesinde
Baglmslz Denetim Raporlan, Yllhk Faaliyet Raporlan, Genel Kurul bilgileri, Sirket tanltlm bilgileri, hisse
bilgileri ve SPKKurumsal Yonetim ilkeleri bilgilerine yer verilmektedir.

i~eriden bilgi ogrenebilecek ki~i1er Iistesi faaliyet raporunda belirtilen Yonetim Kurulu Uyeleri ve
Denetleme Kurulu Uyeleri olup faaliyet raporunda yer verilmi~ir.

Menfaat sahipleri, Sirket hakklndaki geli~meleri ilgili mevzuat geregi kamuya yapllan a~lklamalar
araclhgl ile ogrenmektedirler.

Sirket i~inde yapllan periyodik toplantllar vasltasl i1e performans degerlendirilmesi toplantllan
yapllmaktadlr. <;ah~nlann Sirket'in etkin yonetimini temin ic;inzaman zaman gerekli katlhm ve katkllan
saglanmaktadlr.

<;ah~nlara sagladlglmlz Ozel saghk sigortasl ile ya~m kalitelerini yOkseltmeyi, organizasyonun tOm
kademelerinde gerekli yetkinlik ve becerilerin geli~imini saglamayl, dogru personeli dogru goreve
yerle~irmeyi hedeflemekteyiz.

Merkezde ve tesislerde insan Kaynaklan Birimi ve Yetkilileri bulunmaktadlr. Personel geli~mesi ic;in
ozellikle yaz sezonunda genel egitim, kl~ aylannda mesleki egitim, seminer ve konferanslar
yapllmaktadlr.

Diger yandan her yll sezon sonunda tesislerimizde personele gece dOzenlenmekte, kldem yilina gore
OdOllerverilmektedir.

Turizm sektorOnde hizmet verilmesi slraslnda mO~eri i1e birebir i1i~kii~inde olunmakta, en yOksek
standartta hizmet verilmekte, ~ikayetler anlnda ~ozOlmektedir. Sirketimiz faaliyet konusu itibari ile
hizmet pazarlamasl ve satl~1 yapmaktadlr. Aynca mO~eri ~ikayetlerini ve onerilerini
degerlendirmektedir. Genelde hizmette kullanllan ana mallar esas tedarikc;ilerinden sezonluk
sOzle~melerlesaglanmakta, kar~lhkholarak anla~ma ko~ullanna uyulmaktadlr.

http://www.marti.com.tr


Tesislerimiz Kamu saghglna uygun hizmet vermektedir. Turistik tesislerimizde aglrladlglmlz konuklar
tOm c;evreye katkllan ic;in yonlendirilmekte, bolgelerin kalkrnmaslnda da yerel yonetimlere destek
verilmektedir.

Pakize Oya Narin - Yonetim Kurulu Ba~kam (ieracl)
Nurullah Emre Narin - Yonetim Kurulu Ba~kan Yardimcisl (ieracl)

Aydrn Orhan - Yonetim Kurulu Oyesi (ieraci olmayan)
Erhan GOrcan - Yonetim Kurulu Oyesi (ieraci olmayan)

Yonetim Kurulu Oyelerimize Genel Kurul Karan i1e TOrk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335 maddeleri
dogrultusunda i~lem yapma hakkl tanrnml~lr.

Yonetim Kurulu Oyelerinin bir klsml !]irketin bagh ortakhgl ve i~irakinde de Yonetim Kurulu Oyesi
olarak gorev yapmaktadlr.

!]irketin Yonetim Kurulu Oyeleri'nin sahip olmasl gereken ozellikleri SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri'nde
yer alan i1gillimaddeler i1eortO~mektedir.

Yonetim Kurulu Oyeligi ic;in gerekli hususlann bir klsml Esas SOzle~mede belirtilmi~ olup, Esas Sozle~me
yenilenmesinde Kurumsal Yonetim ilkelerinde belirtilen diger hususlara aynca yer verilecektir.

$irketin misyonu; TOrkiye'nin dogal, tarihi, kOltOrel miras degerlerini korumaya odakh Turizm
amac;h, deneyimli ve gOleryOzlO hizmeti yOkselen konuk memnuniyetini saglamak ve sOrdOrmek.

$irketin vizyonu; TOrk ve Uluslararasl konuklar ve seyahat acentalan ic;in ilk akla gelen Turizm
markasl olmak.

Yonetim Kurulu, yoneticiler taraflndan olu~urulan stratejik hedefler c;erc;evesinde hazlrlanan yllhk
bOtc;eleri onaylar.

Yonetim Kurulu, toplantllannda !]irket yetkililerinden temin ettigi raporlara paralel ahnan kararlarda
bilgi sahibidir. Bu raporlar cari ylhn bOtc;eve fiili olarak ka~lla~lnlmaslmn yam slra gec;mi~ yillann aym
donemleri de kar~lla~lrmah haftahk ve ayhk olarak Yonetim Kurulu'nun bilgisine sunulmakta ve gerekli
durumlarda !]irket yoneticileri uyanlarak yonlendirilmektedir.



Yonetim Kurulu taraflndan olu~urulan bir risk yonetim ve i~ kontrol mekanizmasl mevcuttur. i~ kontrol
mekanizmaslndan sorumlu iki Yonetim Kurulu Oyesi bulunmaktadlr. Aynca organizasyonda bir i~
denetim bOlOmOvardlr.

Sirket Yonetim Kurulu'nun yonetim hakkl ve temsil yetkileri i1e vazifeleri Esas SOzle~me'de
tanimlanml~lr. Yoneticilerin yetki ve sorumluluklanna Sirket Esas Sozle~mesi'ndeyer verilmemi~ir.
Ancak, sOzkonusu yetki ve sorumluluklar Sirket Yonetim Kurulu taraflndan belirlenmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu Toplantllan'n1n gOndemi Sirket Yonetim Kurulu Ba~kanl'n1nve mevcut Yonetim
Kurulu Oyelerinin gorO~mesisonucu olu~urulmaktadlr.

Sirket Yonetim Kurulu i1gili donem i~inde toplam 42 toplantl yapml~lr. Tespit edilen gOndem ve
gOndemde yer alan konulann i~erikleri Yonetim Kurulu Oyelerine gerekli inceleme ve ~h~malan
yapmalannl teminen Yonetim Kurulu Genel Sekreterligi tarafindan bir hafta onceden i1etilmektedir.

SPKKurumsal Yonetim ilkeleri IV. bolOm2.17.4. maddesindeyer alan konular i~in Oyelerin toplantllara
fiili katlhml saglanml~lr. Bu konularda Yonetim Kurulu Oyeleri'nin sorulan olmadlgl i~in zapta
g~irilmemi~ir. Yonetim Kurulu Oyelerine sOz konusu kararlarla i1gili aglrhkh oy hakkl ve/veya veto
hakkl tanlnmaml~lr.

Sirket Yonetim Kurulu Oyeleri i1gili donem i~inde faaliyet konulannda rekabet edecek giri~imlerde
bulunmaml~lr.

Denetim Komitesi:
Erhan GOrcan
Aydin Orhan

Sirket Yonetim Kurulu kurumsal yonetim i1kelerive bunlara uyum konusu i1ebizzat i1gilendigindenayn
bir komite kurulmaslna gerek gorOlmemi~ir.



Sirket Yonetim Kurulu Oyeleri'ne tanlnan her tOrlO hak, menfaat ve Ocretin ~ekil ve $artlan Esas
SOzle~me'de tanimlanml~lr. Genel Kurul, Yonetim Kurulu Ba~kanl ve Oyeleri'ne huzur hakklnl
belirlemektedir. SOzkonusu haklann belirlenmesinde Sirket sonue;lanve Olkenin ekonomik yaplsl goz
onOnde bulundurulmaktadlr. Aynca bir OdOllendirmesistemi yoktur. Murahhas Aza'ya verilecek maa~,
ikramiye, prim ve tazminat idare Meclisi taraflndan tespit ve tayin edilir.

DOnemie;indeSirket, hie;birYonetim Kurulu Oyesi'ne bore;vermemi~; kredi kullandlrmaml~; Oe;GncObir
ki~i araclhglyla $ahsi kredi adl altlnda kredi kullandlrmaml~ veya lehine kefaletler gibi teminatlar
vermemi~ir.



FiNANSAL TABLO VE FAALiYET RAPORLARININ KABULUNE iLi~KiN YONETiM KURULU'NUN
KARAR TARiHi: 02.07.2009
KARAR SAYISI : 694

SERMAYE PiYASASI KURULUNUN
SERi:XI, NO:29 SAYILI TEBLiGiN uC;iiNcu BOLiJMUNUN 9. MADDESi GEREGiNCE

SORUMLULUK BEYANI

a - Sirketimizin, Sermaye Piyasasl Kurulu'nun Seri XI, No:29 "Sermaye Piyasasmda Finansal
Raporlamaya ili~kin Esaslar Tebligi" <;er<;evesindehazlrlanan ve 31.03.2009 tarihinde sona
eren (01.04.2008 - 31.03.2009 Oze1 Hesap Donemi) oniki ayhk doneme ait finansal tablolan
ve ytlhk faaliyet raporu tarafimlzdan incelenmi~tir.

b - Sirketteki gorev ve sorumluluk alammlzda sahip oldugumuz bilgiler <;er<;evesinde, finansal
tablo ve faaliyet raporu onemli konularda ger<;ege aykm bir a<;lkIama veya a<;lkIamamn
yaplldl~ tarih itibariyle yam1tlcl olmasl sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksikIik
i<;ermemektedir.

c - Sirketteki gorev ve sorumluluk alammlzda sahip oldugumuz bilgiler <;er<;evesinde,yiiriirliikteki
finansal raporlama standartlanna gore hazlrlanml~ finansal tablolar konsolidasyon
kapsarmndakilerle birlikte, Sirketin aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zaran ile ilgili
ger<;egi diiriist bir bi<;imde yansltmaktadu. Faaliyet raporu i~in geli~imi ve performanslill ve
konsolidasyon kapsammdakilerle birlikte Sirketin finansal durumunu, kar~l kar~lya oldugu
onemli riskIer ve belirsizlikIerle birlikte dogru bi<;imde yansltmaktadu.



KARARNO
KATILANLAR

: 694
PAKizE OVA NARiN
NURULLAH EMRE NARiN
MiNENARiN
ERHAN GDRCAN
AYDINORHAN

~irket merkezimizde toplanan Yonetim Kurulumuz S.P.K.'nun Seri X, No: 22 No.lu
tebliginin 26. maddesi geregi olarak:;

Sermaye Piyasasl Kurulu'nun Seri XI, No: 29 SaYlh "Sermaye Piyasasmda Finansal
Raporlamaya ili~kin Esaslar Tebligi" yeryevesinde hazrrlanan 01.04.2008-31.03.2009
donemine ait konsolide Finansal Tablolar ve Yllhk Faaliyet Raporu ince1enmi~,

Raporlarm ili~kin oldugu donem itibariyle, Finansal Tablolar konsolidasyon
kapsammdak:ilerlebirlikte, ~irket'in aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
geryegi dogru bir biyimde yansltt1~ goriilmii~olup, hazrrlananraporlarmkab line

/
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if

MRENARiN
kan Yrd.

AYDINORHAN
Dye

MERKEZOFis
inanu Cad. Devres Han Np: 50/4 34437

Gumussuyu . Beyaijlu - islanbul/ TORKiYE

Tel: (0212) 334 8B 50 - Fax: (0212) 334 B8 52

www.martLcom.tr·morti@marti.com.tr

MAIm RESORT OTEL
Marmaris - i~meler / TORKiYE

Tel: (0252) 455 34 40 (7Hat)

Fax: (0252) 455 34 48

MARTI LA PERlA OTEL
Marmaris - i~meler / TORKiYE

Tel: (0252) 455 33 89 (3Hat)

Fax: (0252) 455 33 94

MAIm MYRA OTEL
Kemer - Tekirava - Antalya / TORKiYE

Tel: (0242) 821 50 00 (Pbx)

Fax: (0242) 821 4352

MAIm MARiNA
Orhaniye Kayu K~ibuku Mevkii

Marmaris - Orhaniye / TORKiYE

Tel: (0252) 487 10 63 - 64 - 65

Fax: (0252) 487 10 66


