MARTI OTEL ISLETMELERI A.S.

2.UC AYLIK FAALIYET RAPORU
01.07.2011 — 30.09.2011 Dénemi



01.07.2011 — 30.09.2011 DONEMI

I. YONETIM VE DENETLEME KURULU

YONETIM KURULU

Pakize Oya Narin (Baskan) Gorev Siiresi 29.06.2011 — Haziran 2012
Nurullah Emre Narin (Baskan Yrd.) Gorev Siresi 29.06.2011 — Haziran 2012
Mine Narin (Uye) Gorev Siresi 29.06.2011 — Haziran 2012
Erhan Gircan (Uye) Gorev Siiresi 29.06.2011 — Haziran 2012
Aydin Orhan (Uye) Gorev Siresi 29.06.2011 — Haziran 2012

DENETLEME KURULU

Yusuf Kenan Onat Gorev Siresi 29.06.2011 — Haziran 2012
Fatos Kiran Gorev Siiresi 29.06.2011 — Haziran 2012

Sirketimizin 01.04.2011 - 31.03.2012 ddnemine ait Bagimsiz Denetimi Cagdas Bagimsiz Denetim S.M.M.M.
Anonim Sirketi tarafindan yapilmaktadir.
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II. DUNYADA VE TURKIYE'DE TURiZM

Turizm geliri gecen yilin ayni donemine gore % 8,9 artti

Temmuz, Adustos ve Eyliil aylarindan olusan III. Dénemde turizm geliri, gecen yilin ayni donemine gore % 8,9 artarak
9 339 028 541 $ oldu. Turizm gelirinin % 78'i yabanci ziyaretgilerden, % 22'si ise yurt disinda ikamet eden vatandas
ziyaretgilerden elde edilmistir.

Ziyaretgiler, seyahatlerini kisisel veya paket tur ile gergeklegtirmektedir. Bu dénemde yapilan harcamalarin 7 185 082
374 $'ini kisisel, 2 153 946 167 $'ini ise paket tur olusturmaktadir.

2011 III. Dénemde kisi basina ortalama harcama 623 $'dir. Bu donemde yabancilarin ortalama harcamasi 568 $,
yurtdisinda ikamet eden vatandas ziyaretgilerin ortalama harcamasi ise 947 $'dir.

Ziyaretci sayisi gecen yilin ayni donemine gore % 8,1 artt

2011 yil III. Dénemde ulkemizden cikis yapan ziyaretgi sayisi 14 991 270 kisidir. Bunun
yabanai, 2 171 484 kisisini ise yurt disinda ikamet eden vatandaslar olusturmaktadir.

Turizm gideri gecen yilin ayni dénemine gore % 20 azaldi

Yurt icinde ikamet edip baska Ulkeleri ziyaret eden vatandaslarimizin harcamalarindan olusan turizm gideri, gegen yilin
ayni dénemine gore % 20 azalarak 1 044 887 999 $ olmustur. Bunun

paket tur harcamalaridir. Yurt disini ziyaret eden

Doénemsel turizm geliri ve gideri, 2010-2011

12 819 786 Kkisisini

989 950 724 $" kisisel, 54 937 275 $" ise
1 465 601 vatandasin kisi basi ortalama harcamasi 713 $'dir.

Cikis yapan  Kisi basl Kisi bagsl
ziyaretci ortalama Yurtici ikametli ortalama
Yil / D6nem Turizm geliri saylsi harcama Turizm gideri  vatandas sayisi harcama
(%) ($) (%) (%)
2010
I. Dbnem 2413 524 810 3752720 643 989 925 988 1294 097 765
II. D6nem 4 558 849 846 8 373 407 544 1169 245 581 1712 072 683
ITI. Donem 8574889686 13861776 619 1 305 900 206 1837 126 711
IV. D6nem 5259 444 102 7 040 041 747 1360 142 326 1713937 794
Yillik 20 806 708 444 33 027 943 630 4825214101 6 557 233 736
2011
I. Dbnem 3100270 170 4 398 235 705 1196 797 473 1 646 577 727
II. D6nem 5 372 189 266 9 338 076 575 1 325 688 593 1885979 703
14991
III. Donem 9 339 028 541 270 623 1 044 887 999 1465 601 713
Temmuz 3096 033 303 4 967 182 623 407 600 269 569 553 716
Adustos 3198 256 010 5139 322 622 321 880 902 467 089 689
Eylil 3044 739 228 4 884 766 623 315 406 828 428 960 735
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III. MARTI GRUBU

1. SIRKET VARLIKLARI

‘Marti Resort )
Mugla Ili, Marmaris ligesi, Igmeler Kéyl, Kumludrencik Mevkii 1520 parsel numarali ve 26.219 m2
yuzolgumli miulkiyeti Sirketimize ait 570 yatakl turistik 5 yildizli oteldir.

‘Marti La Perla _
Mugla Ili, Marmaris ligesi, Igmeler Kéyl, Kumludrencik Mevkii 1605 parsel numarali ve 5.678 m2
yuzolgumlli miulkiyeti Sirketimize ait 394 yatakli turistik 4 yildizl oteldir.
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”Marti Hemitea
Mugla Ili, Marmaris ligesi, Orhaniye KOyl 1906 parsel numarali ve 6.940 m2 yizdlguimli milkiyeti
Sirketimize ait arsa lzerinde 28 oda 56 yatak kapasiteli butik otel ingsaati devam etmektedir.

Somiicek - Degirmenyani

Mlkiyeti Sirketimize ait, Mugla ili, Ortaca ilgesi, Hisaronl koyl, Somiicek—Degirmenyani Mevkii 20 A 19 A
Pafta, 219 Ada, 3 No'lu Parselde kayith 9.741 m? yiizélclimli taginmaz, Mugla il Genel Medlisi'nce
03.04.2007 onanli imar planinda %30 emsalli olarak Turistik Tesis Alaninda kalmaktadir.

Diger arsalar

Mugla ili, Marmaris ilgesi, icmeler Kéyii, Kumludrencik Mevkii 166 ve 167 parsel numarali, sirasiyla, 1.265 m2
ve 3.650 m2 yuzolgimli mulkiyeti Sirketimize ait 2 adet arsa bulunmaktadir.

Ayrica; Mugla ili, Marmaris ilgesi, Orhaniye Kéyii 1897 ve 1901 parsel numarali, sirasiyla, 25 m2 ve 69 m2
yuzolgimld milkiyeti Sirketimize ait 2 adet arsa daha bulunmaktadir.

2. ISLETME FAALIYETLERI

Sirketimiz; miilkiyetini elinde bulundurdugu Marmaris I¢cmeler’de Marti Resort Oteli ve Marti La Perla Oteli
ile bagl ortakligi Marti Gayrimenkul Yatinm Ortaklidi A.S. (Marti GYO)'ye ait Tekirova'daki Marti Myra Oteli
ve Marmaris Orhaniye’deki Marti Marina olmak lizere 4 tesisi isletmektedir. 2011 yilinda Marti Myra ultra
her sey dahil, Marti La Perla her sey dahil sistemde hizmet vermektedir. Marti Resort otelimiz Tlirk pazarina
her sey dahil, Rus pazarina ultra her sey dahil, Avrupa ve Ingiltere pazarina ise karma sistemle (Her sey
dahil, Yarim Pansiyon) hizmet vermektedir.

1 Temmuz 2011 — 30 Eylal 2011 déneminde;

Marti Myra‘da 111.308 adet geceleme, ortalama 91,15 USD kisi basi ve 10.146.380 USD net konaklama
geliri gerceklesmistir.

Marti Resort'ta 53.100 adet geceleme, ortalama 110,36 USD kisi basi ve 5.860.260 USD net konaklama
geliri elde edilmistir.

Marti La Perla’da 35.682 adet geceleme, ortalama 75,46 USD kisi basi ve 2.692.624 USD net konaklama
geliri gerceklesmistir.

Ayni dénemde Marti Marina’da 1.490.027 USD satis geliri elde edilmistir.

Diger gelirler ile birlikte tesislerin toplam geliri 21.009.286 USD olarak gerceklesmistir.
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01.07.2011 01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009 2008
30.09.2011 30.06.2011 31.03.2011 31.03.2010
I. Konaklama Hizmetleri
Yatak Kapasitesi " 2.440 2.440 2.440 2.440 2.440
Geceleme Sayisi 200.090 128.390 346.814 367.978 339.725
Yatak Doluluk Orani 101% 52,62%
(mevsimsel) 77% 80% 75%
Net Konaklama Geliri 18,70 10,15
(Milyon USD) 29,70 28,04 27,7
II. Yat Limani Hizmetleri
Yat Limani Hizmet
Geliri (Milyon USD) 1,4 1,0 4,4 3,8 3,1
) Sezon icinde odalarda ilave yatak kullaniimaktadir.
ISLETMELER
Tesisler Marti Resort Marti La Marti Myra Marti Marina
Hotel Perla
Hizmete
Giris Tarihi 1971 1988 1995 1996
Sinifi > Yildiz, 4 Yildiz 5Yildiz T_aI| vat
Deluxe Limani
Tesisin rfertt:nzfgl rfertt:nzfgl Marti GYO Marti GYO
Sahibi A§S A§S AS.) AS.
Tesisin Marti OteI_ Marti OteI_ Mart: Otel Marti Otel_
. . - Isletmeleri Isletmeleri : : Isletmeleri
Isletmecisi AS AS Isletmeleri A.S. AS
Yeri/Mevkii Igmeler,_ Igmeler,_ Tekirova, Kemer Hlsarony,
Marmaris Marmaris Marmaris
70 yat
Kapasitesi 570 yatak 394 yatak 1,209 yatak I;grlaillgtpark,
denizde park

(*) Kamu arazisidir. Kesin tahsis belgesi ile Sirket adina 2037 yilina kadar bagimsiz ve stirekli {ist

hakki mevcuttur.
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3.BAGLI ORTAKLIK

Sirketimizin % 47,85 hissedari oldugu Marti Gayrimenkul Yatinm Ortaklidi A.$. gayrimenkul yatirm
sektorinde yatirimci kimligiyle yer almaktadir.

4.1 Marti Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi A.$.’nin Varliklar:

MULKIYET

TASINMAZ YERI DURUMU KAPASITESI ALANI M

A. ISLETMEDE

1) Marti Myra Antalya-Kemer-Tekirova Tahsisli 1209/Yatak 89.258,00 m2
Mugla-Marmaris-

2) Tali Yat Limani Orhaniye 49 Yillik Kullanma izni Tam cekek yeri 84,63 m2
Mugla-Marmaris-

3) Tali Yat Limani Orhaniye 49 Yillik Kullanma izni 301/Yat deniz park 68.203,42 m2

70/Yat Kara park

B. YATIRIMDA

1) Karacasu Aydin-Karacasu Malik Tarla 32.280,10 m2

2) Cerkezkdy Tekirdag-Cerkezkdy Malik Arsa 50.852,73 m2

3) Cerkezkdy Tekirdag-Cerkezkdy Malik Arsa 15.149,13 m2

4) Cerkezkoy Tekirdag-Cerkezkdy Malik Arsa 23.270,11 m2

5) Cerkezkdy-Narinpark Tekirdag-Cerkezkoy Malik 488/Konut 32.526,84 m2
Mugla-Marmaris-

6) Marina Orhaniye Malik Arsa 16.445,43 m2
Mugla-Marmaris-

7) Ayin Koyu Ayinkoyu Malik 110/Yatak 96.325,74 m2

8) Sarigerme Mugla-Ortaca Tahsisli 496/Yatak 79.081,51 m2

9) Camyuva Antalya-Kemer-Camyuva Tahsisli 450/Yatak(lojman)  6.305,00 m2

Myra

Antalya 1li, Kemer Ilgesi, Tekirova Kéyii, 412 parsel numarali ve 89.258,00 m2 yiizdlciimlli, orman vasfi ile
Hazine adina kayith, Maliye Bakanlidl’ ndan 49 yiligina tahsis edilmis ve (st hakki tapuda Sirket adina tescil
edilmis 1209 yatakl turistik oteldir.

Tesis Marti Otel Isletmeleri A.S. tarafindan hasilat kira sézlesmesine gére igletiimektedir.
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Miilkiyeti sirketimize ait, Mugla Ili, Marmaris Ilgesi, Orhaniye Koyii, Kegibiikii Mevkii, 1 pafta, 1896, 1900 ve
1904 parseller ile tapuda Maliye Hazinesi adina kayith 1831 parsel lzerinde “Kara Yapilan (Tali Yat Limani
Uniteleri)” yani sira, bu parsellerin éniinde ve onayli kiyi kenar cizgisinin deniz tarafinda yer alan; Devletin
hiikiim ve tasarrufu altindaki kiyi ve deniz ylizeyinden olusan toplam 68.203,43 m2 lik alanda “Tali Yat Liman”
yapilmasindan olusmaktadir.

Maliye'ye ait dolgu alanlari ve deniz yiizeylerinin kullanimi Bakanlik ile yapilan 49 yillik irtifak hakki ve kullanim
izni ile saglanmaktadir.
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Soz konusu tesiste, Mugla il Ozel idaresi'nden rihtimlar ve iskeleler olmak iizere 16.356,23 m2 icin 12 Mayis
2010 tarihli 13/029 sayili yapi ruhsati alinmig, bu yapi ruhsatinin halen kullanilan ve yapimi tamamlanan
13.557,89 m2 lik kismi icin Mugla il Ozel idaresi'ndan 09.08.2010 tarihli ve 07/088 sayili yapi kullanma izni
alinmigtir. Kalan 2.798,34 m2'lik kisim igin 07.10.2011 tarihli ve 09/008 sayili yapi kullanma izni alinmistir.

Tesis Marti Otel Isletmeleri A.S. tarafindan hasilat kira szlesmesine gére isletilmektedir.

Denizde mevcut tali yat limaninin karadaki uzantilari olan ve 1900-1904 nolu parsellerde yapimi planlanan
“Tali Yat Limani Uniteleri” Mugla Koruma Kurulu tarafindan 30.07.2010 tarihli ve 6271 sayili kanun Mugla il
Ozel idaresi'nce de 02.09.2010 tarihli ve 13/083 sayili; 02.09.2010 tarihli ve 13/084 sayili yapi ruhsati alinmis
olup insaat calismalari devam etmektedir.
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Proje Gelistirmek Uzere iktisap Edilen Tasinmazlar:

I Sarigerme

1996 yilinda 1. sinif tatil kéyli yapmak (izere 49 yillidina Marti Otel Isletmeleri A.S.’ ye tahsis edilmis olan; Mugla
Ili, Ortaca Ilcesi, Fevziye Koyli, Akcagdl Mevkiinde bulunan Sarigerme Turizm alanindaki 79.081,51 m2
ylizdlcimli tasinmaz 11.04.2007 tarihinde Maliye Bakanligi ile imzalanan Ust hakki sozlesmesi ile Sirket
tarafindan devralinmstir.

Sarigerme; Bolgede Turizm kenti ilan edilen Dalaman’ in Gglinci alt blégesinde yer almaktadir. Tasinmazin
bulundugu alan Dalaman Uluslararasi Havaalani'na 16 km. uzaklikta olup Glkemizin gdzde turizm merkezlerinden
biri haline gelmistir. Bolge az egimli olmasi nedeniyle golf turizmine de uygundur. Termal kaynak potansiyeli
mevcuttur ve 3,5 km kiyr uzunlugu bulunmaktadir.

Kiy1 kenar cizgisinin yeni planina gore tahsisli arsa oniinde ayrica 34.769,08 m2 lik kisim Sirketin kullanimina
verilecektir. Bu suretle tahsis toplami 113.850,59 m2 ye ulasmaktadir. Ek tahsis ile ilgili Turizm Bakanligi onayi
beklenmektedir.

Yatirnmla ilgili projeler hazirlanmakta olup ingaata alt yapi yatinmlari ile devam edilmektedir.

R R —

~ Ayin Koyu
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Sirketin maliki bulundugu Mugla ili, Marmaris ilcesi, Karaca kdyi, Ayin Koyu'nda 96.325,74 m2 olan
tasinmazdir. Halka arz sirasinda, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan; bu tasinmaza iliskin olarak
Marmaris Kadastro Mahkemesi'nde goriilmekte olan davalarda Ortaklik aleyhine kesin hikim olusmasi
durumunda, Ortaklik portféyiinde olusabilecek eksikligin giderilebilmesini teminen Gglincli bir kisi
tarafindan Ortaklik lehine Ayin Koyu'nda bulunan tiim tasinmazlar icin sarta bagli olmayan ve higbir
sekilde Ortaklida riicu etmemek kaydiyla Ortakliga hitaben banka teminat mektubu verilmesine karar
verilmis ve bu baglamda 10.000.000 TL tutarinda ve sartsiz ve siiresiz teminat mektubu Uglinci bir tlizel
kisilik tarafindan Ortaklik adina Takasbank’a tevdi edilmistir.

Gegen slire zarfinda; Marmaris Kadastro Mahkemesi’'nde takip edilen davalardan birinin Ortaklik lehine
onaylanmis olmasi nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulu onayi ile 10.000.000 TL tutarindaki teminat
mektubu tutan 5.350.000 TL'ye disurilmustir.

Cerkezkdy Konut Projesi (I. Faz)

N

Tekirdag 1li, Cerkezkoy Ilcesi, G.M.K. Pasa Mahallesinde yer alan net 32.526,84 m2 biiyiikligiindeki 323
no.lu parsel konut arsasi (izerinde 2007 yilinda arsa sahibi hasilatin% 70 Sirket ve % 30 arsa sahibi
oraninda paylasilmasi esasina dayal bir s6zlesme imzalanmis idi. Fakat yatinmin, yeni projeye gore
revizyonunun slreyi uzatmasinin; hasilat paylasim yoluyla yapiimakta olan isin yiritiiminde zorluklar
dogurdudu, alicllarin tek firmayla muhatap olmayi tercih etmeleri nedeniyle bu sistemin satiglan tesvik
etmeyi engelleyen bir faktdr olmaya basladigi, iki sirketin gelir ve gider paylasiminin gerek sirketlerde
gerekse resmi mercilerdeki islemlerde karisiklik yarattigi, giiniimiiz piyasa sartlarinda arsanin rayic
bedelle satin alinmasinin paylasimh sisteme gore Ortaklik agisindan daha avantajli oldugu géz 6niinde
bulundurularak; hasilat paylasim sisteminden vazgecilerek bunlarin yerine gegmek lizere arsanin satin
alinmasinin daha uygun olacagi sonucuna variimis olup s6z konusu arsa 30 Eyldl 2010 tarihinde
8.782.246 TL'ye arsa sahibinden alacaklarimiza mahsuben devir alinmistir.

Narinpark Konut Projesi icin 12.12.2007 tarihinde Unal Yapi ins. Taah. Gida San. Tic. Ltd. Sti. & Atag-

SGB Ins. Tic. Ltd. Sti. (Ortak Girisim) ile miiteahhitlik sézlesmesi imzalanmis olup ilgili sézlesme ek
protokollerle 31.12.2010 tarihine kadar uzatilmis idi.
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Fakat projenin miteahhidi olan Ortak Girisim'in isi s6zlesme ve bu stzlesmeye ek olarak imzalanan
protokollere uygun olarak siiresinde tamamlayamayacadi anlasildigindan Ortak Girisim ile imzalanmis
olan s6zlesme ilgili hiikkimler gercevesinde feshedilmis ve yiiklenici tarafindan ortaklik lehine diizenlenen
teminat mektuplar cari donemde tazmin edilmistir.

Sozlesme'nin feshi ile ilgili miteahhit ile yasanacak hukuki siire¢ tamamlanincaya kadar ingaatin
aksamasina engel olmak ve projenin en kisa siirede tamamlanabilmesi igin projenin yeni muteahhidinin
daha o6nce Myra tesisindeki yenileme galismalarini basariyla ve kisa slirede tamamlayan Kibele Proje
Yonetim ve Danismanlik A.S. olarak belirlenmis ve 30 Aralik 2010 tarihinde yeni sdzlesme imzalanmistir.

Cari donemde; ayrica, Tekirdag ili Cerkezkdy ilgesinde vyiiritilen projede mevcut insaat alan

degismemek lizere yeni taleplerin degerlendirilmesi suretiyle daha kiiclik boyutlu dairelerin yapilmasi
icin onceki projelerde 432 adete ulasmis olan Erguvan Sitesi'nin daire adedi yeni projelerde ve
ruhsatlarda gerekli degisiklikler yapilarak 488 adede yiikseltilmistir.

Cerkezkdy Konut Projesi (I1. Faz)
Cerkezkdy, Tekirdag- Gazi Mustafa Kemalpasa Mahallesi Narin Cd 325 Ada 1 Nolu Parsel ( 23.270,11
m2) Cerkezkdy Konut Projesinin II. Faz arsasini olusturmakta olup 30 Eylil 2010 tarihinde Sirketimiz
portféylne dahil edilmistir.

Cerkezkdy Konut Projesi (II1. Faz)

Cerkezkdy, Tekirdag- Gazi Mustafa Kemalpasa Mahallesi Narin Cd 314-315-316 Ada 1 Nolu Parseller (
50.852,73 m2) Cerkezkéy Konut Projesinin III. Faz konut yapimi icin Sirketimiz portféylinde
bulunmaktadir.

Gerkezkoy Ozel Okul Projesi
Tekirdag ili Cerkezkdy ilgesi G.M.K. Mahallesi 106/6 nolu 15.149,13 m2 yiizolclimll parselin 6zel okul
projesi igin Nisan 2010 da satin alinmustir.

Aydin - Karacasu

Sirketin kendi miilkii olan Aydin 1li, Karacasu Ilcesi, Isiklar kdyii,Cataltepe mevkii,M21-D-05-A-3
pafta,155 ada, 31 parsel numarali 19.067 m2 ylizolgiimll; 172 parsel numaral 13.212 m2 yiiz6élgimli
tasinmazlarin bulundugu alanda 1/5000 ve 1/1000 &lgekli imar planlari yaptirilmis ve Aydin Kdiltlir ve
Tabiat Varliklarini Koruma Bolge Kuruluna sunulmustur. Bu kapsamda; 1/100.000 Aydin-Mugla-Denizli
Cevre Diizeni Planinda, s6z konusu parsellerin bulundugu alanin “turizm tesis alani”na ayriimasi
saglanmistir.
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Aydin ili Karacasu Ilcesi Isiklar Kdyiinde bulunan toplam 32.380 m2’lik bu alan iizerinde projesine gére
50 odali-100 yatak kapasiteli, 350 kisilik alakart lokanta ve agik yemek terasi ile belgesinde belirtilen
diger (nitelerin bulundudu vasiflara sahip Butik Otel (Marti Aphrodisias) yapimi icin T.C. Kdltiir ve
Turizm Bakanlidi'ndan 4 yil sireli (02.05.2015) Turizm Yatirim Belgesi alinmig, 4 Mayis 2011 tarihinde

otelin temeli atilmistir.

Camyuva

Myra tesisinin Sirket adina tescilinden sonra bu tesiste calisan personelin iskanina imkan saglanmasi
amaciyla, Antalya ili, Kemer ilgesi, Camyuva koylinde bulunan 6.305 m2 y(iz6lgiimlii, Hazine adina kayith
tasinmaz Uzerinde 450 yatak kapasiteli personel lojmani yapilmak Uzere Bakanlikga 2037 yilina kadar

Sirkete tahsis edilen arazidir.

3.2 Marti Gayrimenkul Yatirinm Ortakligi A.$.’nin Piyasa Degeri:

SPK tarafindan yetkili kiinan gayrimenkul degerleme sirketlerine yaptirilan ekspertiz degerleri asagidaki

tabloda gdsterilmektedir.

Gayrimenkul Adi

Marti Myra Otel

Marti Marina Tali Yat Limani
Sarigerme

Ayin Koyu

Aydin - Karacasu

Kemer - Camyuva
Cerkezkoy-Narinpark- Proje
Cerkezkdy-Arsa (314/1-315/1-316/1)
Cerkezkoy-Arsa (106 Parsel)
Cerkezkoy-Arsa (325/1 no.lu Parsel)
Marmaris Maliye Kampi-Otel Projesi
TOPLAM

Ekspertiz Tarihi

30.12.2010

31.12.2010
31.12.2010

31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010

31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010
09.02.2011

Rayic Bedel TL

94.805.587.-

25.709.000.-
33.520.000.-
9.141.000.-
110.000.-
494.000.-
30.091.616.-
12.505.000.-
3.787.283.-
5.817.000.-
17.041.000.-
199.756.180.-
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Bagh Ortakhdimizin rapor tarihi itibariyle portfoy tablosuna dahil olmamis gayrimenkul yatirimlari ise su
sekildedir:

Marmaris Maliye Kampi ihalesi:

07.01.2011 tarihinde pazarlik usulliyle yapilan ihaleye istirak edilerek; Mugla ili Marmaris ilgesi igmeler
Kumludrencik Mevkiinde, Maliye Bakanhgi Dinlenme Tesisleri olarak kullanilan ve lider ortagimiz Marti Otel
isletmeleri A.S.’nin sahibi bulundugu Marti Resort otelinin bitisiginde bulunan, Hazineye ait 2469, 2471, 2472
ve 2473 parsel numarali 22.581 m? yuzolgimli 4 adet tasinmaz; Marmaris Mal Madurligu tarafindan turizm,
egitim, saglik, sanayi, sosyal ve kdltirel tesisler yapmak amaciyla 49 yil sirreli bagimsiz ve surekli nitelikli
irtifak hakki ilk yil bedeli 4.920.000 TL olmak lizere istirakimize veriimistir. ihale Sartnamesine gére;

— Bir yillik 6n izin suresi boyunca ilk yil bedelinin % 20’si,
— 2. ve 3. ylllarda ise 324 sira nolu Milli Emlak Genel Tebligi 14/A-3 numarali maddesine gore irtifak hakkinin
% 30’u 6denecektir.

7 Subat 2011 tarihinde On izin Sézlesmesi imzalanmis olan tesisin Maliye Bakanligi ile irtifak hakki
s6zlesmesi imzalandigi zaman ilgili degerleme raporlari 1siginda s6z konusu tasinmaz Bagli Ortaklk
portféyline dahil edilecektir.

Kusadasi Hazine Arazisi

Bagh Ortakhidimizin Yonetim Kurulunun 24.03.2011 tarih ve 675 sayih toplantisinda;

Komer Kusadasi Kongre Merkezi Tur. Sey. ins. ve San. ve Tic. A.S. adina 21.05.2007 tarihinde 49 yiligina
Ust kullanim hakki verilen 198.529,99 m?lik Hazine arazisinin, daimi ve mdustakil Ust hakkinin Bagl
Ortakligimiza devredilmesi i¢in T.C. Kiiltlr ve Turizm Bakanhdina basvuruda bulunulmasina oybirligi ile karar
verilmigtir.

Kararda 6zet olarak;

“Ulkemizin énde gelen turizm bélgelerinden Kusadasi’nda bulunan ve {zerinde 1300 yatak kapasiteli 5 yildizli
otel ile 79 adet satis Unitesi yapilabilecek, Aydin ili Kusadasi llgesi, Tirkmen Mahallesi, Kanliyokus
mevkiindeki 706 ada, 24 parsel numarali, 198.529,99.-m2 alanli Maliye Hazinesine ait bu arsanin; Bakanlikga,
baska bir yatirrmciya devrinin dngérilmesi ve de 6nceki tahsis sahibi sirketin 15.03.2011 tarih, 2011/05 sayih
Yénetim Kurulu Kararinda séz konusu tasinmazin istirakimize devri icin Bakanhga basvurulmasi yoéniinde
kararinin da bulunmasi, dikkate alinarak istirakimizin amagclari dogrultusunda anilan arsa tahsisine talip
olunmasinda fayda gortlmuistar.”

25/03/2011 tarihinde arazinin Bagh Ortakligimiza tahsisi i¢in Kiltlir ve Turizm Bakanhgi'na basvurulmustur.
Bakanlik karari beklenmektedir.

Anilan arazi, toplam 1 milyon 100 bin m?lik alanda yapimi planlanan otel, kongre merkezi, sosyal tesisler,
villalar, safari park gibi farkli bélimler iceren Kongre Vadisi Projesi kapsaminda bulunmakta ve bu projenin
esas olusumunu igceren Kongre Merkezinin bitisiginde yer almaktadir. 10 bin kisiye yakin gesitli Unitelerde
oturumu olan ve simdiden ileriye donuk kongre sdzlesmeleri yapilan Kongre Merkezinin temeli 2005 yilinda
atimis ve % 72 seviyesinde gergeklesmistir. Yatinmin 2011 yili sonuna kadar tamamlanacagi
planlanmaktadir.

Sayfa 14 / 19



3. YATIRIM FAALIYETLERI

4.1.Marti Otel igletmeleri A.S.’nin Yatinmlar::
Marti Resort Yatirnmlari

Konaklama Uniteleri renovasyon ve yenileme isleri olarak 1.038.268 TL tutarinda yatirnm harcamasi ile
32.186 TL tutarinda demirbas alimi yapilmistir.

Marti La Perla Otel Yatirimlari
4.437 TL tutarinda demirbag alimi yapiimistir.
Marti Myra Otel Yatirimlan
89.214 TL tutarinda demirbas alimi gergceklesmistir.
Marti Marina

52.165 TL tutarinda demirbas alimi gergeklesmistir.
Marti Hemitea

Otel blok insaatlari olarak 432.265 TL tutarinda yatirirm harcamasi ile 2.967 TL tutarinda demirbas
alimi yapilmigtir

istanbul Taksim Otel
3.434 TL tutarinda demirbas alimi ile 446.509 TL tutarinda yatirirm harcamasi yapilmistir.
Merkez Ofis

8.287 TL tutarinda demirbas alimi gergeklesmistir.

4.1.Bagh Ortakligimiz Marti Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.$.’nin Yatirnmlari:

01.07.2011 — 30.09.2011 déneminde Bagh Ortakligimiz tarafindan;

iigili ddnemde yatirim olarak;
Myra Otel
Renovasyon ve yenileme igleri olarak 334.808.-TL tutarinda yatirrm harcamasi ile
200.739.-TL tutarinda demirbas alimi yapilmistir.

Marina Yat Limam
Tali yat limani ve Uniteleri yatinmi icin 1.584.338.-TL tutarinda yatinm harcamasi
ile 14.559.-TL tutarinda demirbas alimi yapilmistir.

Sarigerme Otel Projesi
8.127.-TL tutarinda proje harcamasi yapilmistir.

Ayin Koyu Otel Projesi
20.749.-TL tutarinda yatirrm harcamasi yapilmistir.

Aydin — Karacasu Otel Projesi
45.546.-TL tutarinda yatinm harcamasi yapilmistir.

Cerkezkoéy Konut Projesi
2.429.094.-TL tutarinda konut yapimina harcama yapilmustir.
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Marmaris Marti Diomand Otel Projesi
147.563.-TL tutarinda proje harcamasi yapilmistir.

Ayni donemde gelir olarak;

Cerkezkdy Konut Projesi

12 adet ev satisindan 1.653.270.-TL gelir saglanmustir.
Marina

Kira geliri olarak 217.923.-TL gelir elde edilmistir.
Myra

Kira geliri olarak 1.788.460.-TL gelir elde edilmistir.

IV. FINANSAL YAPI

1. SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

Sirketimiz:

Sermaye Yapisi:
31 Mart 2011 dénemi Sirketin sermaye ve ortaklik yapisi bilgileri; 29 Haziran 2011 tarihli Hazirun
Cetveli’ne gore asagidaki gibidir;

Sermaye Bilgileri

Cikarnlmis Sermayesi 87.120.000 TL
Kayith Sermayesi 120.000.000 TL

Ortaklik Yapisi

Pay Tutan TL Oran %

P.Oya Narin 13.014.009 15%
N.Emre Narin 15.793.924 18%
Mine Narin 110.006 0%
Halit Narin 3.909.400 4%
Fatos Kiiran 3.696 0%
Yusuf Kenan Onat 3.499 0%
Erhan Giircan 147 0%
Aydin Orhan 421 0%
Delphinus World Fund Ltd. 7.974.434 9%
Ridvan Erdemir 1.861.045 2%
Ismail Duman 992.980 1%
Aquila Industries Ltd. 840.001 1%
Virgo Worldwide Development Inc. 600.000 1%
Maryland State Retirement And Pension System 26.304 0%
Diger 41.990.134 48%
TOPLAM 87.120.000 %100
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Bagh Ortakhgimiz ( Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakhg: A.S.):

Sermaye Yapisi:
Bagh Ortakligimizin 30.09.2011 tarihi itibariyle sermaye ve ortaklik yapisi bilgileri asagidaki gibidir;

Sermaye Bilgileri

Cikarilmig Sermayesi 110.000.000 TL
Kayith Sermayesi 200.000.000 TL

Ortaklik Yapisi

Pay Tutan TL Oran %
Marti Otel Isletmeleri A.S. 52.639.998.- 47,85 %
Mine Narin 1.120.000.- 2%
Nurullah Emre Narin 1.120.000.- 2%
Pakize Oya Narin 1.064.000.- 1.9 %
Zemin Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 56.000.- 0.1 %
Ismail Metin iplikgi 1.- 0 %
Bulent Corapci 1.- 0 %
Diger (IMKB Halka Aglk) 54.000.000.- 49,09 %
TOPLAM 110.000.000.- 100%

Marti GYO A.S.’nin istirakleri ( Sarigerme Turizm Yatirimlari Ortak Girisim A.S.)

Marti GYO A.S.'nin tek istiraki %25 hissesine sahip oldugu Sarigerme Turizm Yatirimlari Ortak Girigimi
A.S. dir. ilgili ddnemde istirakde herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.

2. ESAS SOZLESME DEGISIKLIGI

Sirketimiz:
ilgili ddnemde herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir
Bagh Ortakhgimiz ( Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakhg: A.S.):

ilgili ddnemde herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.
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OZET MALI TABLOLAR

Sirketimizin ve Bagh Ortakligimiz Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakhdi A.S.nin Bagimsiz ve Tam Tasdik denetiminden

gecmis mali tablolar itibariyle ana kalemlerdeki gelismeler 6zetle sdyledir;

Konsolide Gelir Tablosu ve Bilanco

01.04.2011 01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
| 30.09.2011 30.06.2011 31.03.2011 31.03.2010
Tutar Tutar Tutar Tutar Net
(Milyon Net Satisa (Milyon Net Satisa (Milyon Net Satisa (Milyon Satisa
TL) Orani TL) Orani TL) Orani TL) Orani
Net Satislar 53,7 100% 55,8 100% 18,7 100% 55,8 100%
Briit Satis Kari 24,0 44,% 16,4 40% 7,5 40% 16,4  46%
Net Dénem Kari 1,0 2% -1,8 -5% -0,9 -5% -1,8 10%
Toplam Aktifler 315,5 100% 296,4 100% 278,9 100% 241,1 100%
Kisa ve Uzun Vadeli Borglar ~ 152,5 48% 130,9 44% 115,9 42% 145,2 60%
Ozkaynak 162,8 51% 165,4 56% 166,9 60% 96,0 40%

2. OZKAYNAKLAR VE SABIT KIYMETLER

Sirketimiz hisseleri 30.09.2011 tarihi itibariyle kaydi sistemde olup, hisse disinda baska menkul kiymeti

bulunmamaktadir.

Sirketimizin kayith sermayesi 120,0 milyon TL, cikariimis sermayesi 87,1 milyon TL ve 0z sermayesi

144,0 milyon TL'dir.

Hissesine sahip oldugumuz bagdh ortakhidimiz Marti Gayrimenkul Yatirm Ortakhdi A.S.nin kayith
sermayesi 200,0 milyon TL cikarilmis sermayesi 110,0 milyon TL ve 6z sermayesi 141,3 milyon TL'dir.

Sirketimizin ve Bagl Ortakligimiz Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakhdi A.S.'nin Duran Varliklardaki

gelismeleri asagidaki gibidir;

= 01.07.2011 | 01.04.2011 | 01.04.2010 | 01.04.2009
Konsolide 30.09.2011 | 30.06.2011 | 31.03.2011 | 31.03.2010
Maddi Duran
Varhklar (Milyon TL) 157,9 153,94 148,30 138,56
Maddi Duran (Milyon
Varliklar uUsD) 87,72 98,83 96,53 98,27
Mali Duran Varhklar | (Milyon TL) 0,03 0,03 0,03 0,03
(Milyon
Mali Duran Varhklar | USD) 0,02 0,02 0,02 0,02
Maddi Olmayan
Duran Varliklar (Milyon TL) 0,08 0,07 0,07 0,09
Maddi Olmayan (Milyon
Duran Varliklar USD) 0,04 0,04 0,05 0,06
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Temmuz — Eylil doneminde Sirket net satis gerceklesmeleri bekledigimiz diizeylerde gerceklesmis, 6nceki
déneme gbre % 30 yukarida olmustur.

Ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirketimizin 01.04.2011-30.09.2011 dénemine iliskin Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarina gére dizenlenmis Konsolide Mali Tablolarina gére 790.531 TL ana ortaklik

net déonem kari ve ayni déneme ait Vergi Usul Kanunu (V.U.K.)" na gére diizenlenmis mali tablolarina gére
4.152.220 TL donem kari olusmustur.

Saygilanimizla,

YONETIM KURULU
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