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MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi
BiLAN<;O
(Turn Tutarlar,Turk Urnsl olarak gosterilmi~tir)
(Seri XI-29 Konsolide)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatmrnlar
Tieari Alaeaklar

j[i~ki Tara! Harici Ticari Alacaklar
j[i~kili Tarajlar Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alaeaklar
Diger Alaeaklar

jli~kili Tara! Harici Diger Alacaklar
ili~kili Tarajlar Ticari Olmayan Diger Alacaklar

Stoklar
Canh Varhklar
Diger Donen Varhklar

jli~kili Tara! Harici Diger Donen Varilklar
jli~kili Tarajlar Diger Donen Varilklar

Toplarn
Satt~ Amaclyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Duran Varhklar
Tieari Alacaklar

jli~kili Tara! Harici Ticari Alacaklar
jli~kili Tarajlar Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alaeaklar

ili~kili Tara! Harici Diger Alacaklar
jli~kili Tarajlar Ticari Olmayan Diger Alacaklar

Finansal Yatmmlar
Ozkaynak Yonterniyle Degerlenen Yatmrnlar
Canh Varhklar
Yattnrn Ama~h Gayrirnenkuller
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varhklar
Serefiye
Ertelenmi~ Vergi Varhgl
Diger Duran Varhklar

jli~kili Tara! Harici Diger Duran Varilklar
jli~kili Tarajlar Diger Duran Varilklar

Baglmslz Denetimden
ineelemeden Ge~memi~ Ge~mi~

Cari Donem Oneeki Donem
Notlar 31.12.2010 31.03.2010

90.306.878 61.382.911
Not.6 9.598.190 107.418
Not.7
Not.lO 19.503.876 20.179.406

Not. 10-37 19.503.876 20.177.134
Not. 10-37 2.272

Not. 12
Not. 11 849.201 4.385.377

Not. 11-37 93.743 77.903
Not. 11-37 755.458 4.307.474

Not. 13 41.825.202 16.579.754
Not.14
Not.26 18.530.409 20.130.956
Not.26-37 11.880.130 11.703.205
Not.26-37 6.650.279 8.427.751

90.306.878 61.382.911
Not.34

172.051.651 179.859.970
Not.l0 3.497.750 1.171.158

Not. 10-37 3.497.750 1.171.158
Not. 10-37
Not.12
Not. 11 170.076 248.460

Not. 11-37 170.076 248.460
Not. 11-37
Not.7 34.689 34.689
Not.16
Not.14
Not.17
Not. 18 143.312.504 138.559.984
Not.19 71.888 89.763
Not.20 15.393.421 15.393.421
Not.35 2.357.202 2.871.072
Not.26 7.214.121 21.491.423
Not.26-37 6.209.679 1.732.283
Not.26-37 1.004.442 19.759.140

262.358.529 241.242.881



MARTI OTEL iSLETMELERi ANONiM SiRKETi
BiLANC;:O
(TUm Tutarlar,Tiirk Lirasl olarak g6sterilmi~tir)
(Seri XI-29 Konsolide)

KAYNAKLAR
Klsa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Bon;:lar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Bon;:lar

ili~kili Tara! Harici Ticari Bon;/ar
jli~kili Tarajlar Ticari Bon;/ar

Diger Borylar
jli~kili Tara! Harici Diger Borr;/ar
jli~kili Tarajlar Ticari O/mayan Borr;/ar

Finans Sekt6rii Faaliyetlerinden Borylar
Devlet Te~vik ve Yardlmlan
D6nem Kan Vergi Yiikiimliiliigii
Bory K~lhklan
Diger Klsa Vadeli Yiikiimliiliikler
Toplam
Satl~ Amaclyla Elde Tutulan Duran Varhklara ili~kin Yiik.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borylar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borylar
Diger Borylar
Finans Sekt6rii Faaliyetlerinden Borylar
Devlet Te~vik ve Yardlmlan
Bory K~lhklan
Kldem Tazminatl K~lhgl
Ertelenmi~ Vergi Yiikiimliiliigii
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakllga Ait Ozkaynaklar
6denmi~ Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklan
K~lhkll i~tirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Thray Primleri
Deger Artl~ Fonlan
Yabancl Para <;:evrimFarklan
Kardan Aynlan KlSltlanml~ Yedekler
Geymi~ Y111arKar / Zararlan
Net D6nem Kan / Zaran
AzlOhk Paylan
TOPLAM KA YNAKLAR

Not.8
Not.9
Not.l0

Not. 10-37
Not. 10-37

Not. 11
Not. 11-37
Not.11-37

Not.12
Not.21
Not.35
Not.22
Not.26

Not.8
Not.9
Not.l0
Not. 11
Not.12
Not.21
Not.22
Not.24
Not.35
Not.26

ineelemeden Ge~memi~
Cari Donem
31.12.2010

Baglmslz Denetimden
Ge~mi~

Oneeki Donem
31.03.2010

63.986.677
14.849.367

10.698.305
/0.693.573

4.732
36.354.384
35.936.800

417.584

545.043
1.539.578

63.986.677

25.441.420
24.829.287

172.930.432
97.940.487
87.120.000
2.497.948

688.461
(1.488.067)

165.323
74.989.945

262.358.529

87.939.621
28.412.632

6.254.653
6.024.244

230.409
50.140.977
44.309.459
5.831.518

696.620
2.434.739

87.939.621

57.294.486
56.817.333

96.008.774
92.208.034
87.120.000
2.497.948

555.001
(1.349.178)
3.384.263
3.800.740

241.242.881



MARTI OTEL t$LETMELERt ANONtM $iRKETi
KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tiim Tutarlar,Tiirk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

tneelemeden tneelemeden tneelemeden tneelemeden
(Seri XI-29 Konsolide) ~mem~ ~mem~ ~mem~ ~mem~

CariDllnem Cari Dllnem Onecki Dllnem Oneeki Dllnem
01.04.2010 0l.l0.2010 01.04.2009 0l.l0.2009

Notlar 3l.l2.2010 31.12.2010 3l.l2.2009 3l.l2.2009
SiiRDtlRtiLEN FMLixETLER

Sat:1~Gelirleri Not.28 54.622.412 4.816.374 43.677.912 5.809.113
Sat:1~1annMaliyeti (-) Not.28 (37.107.663) (6.003.705) (23.720.347) (4.790.954)

BRUT KAR I (ZARAR) 17.514.749 (l.l87.331) 19.957.565 1.018.159

Pazarlarna, Sat:1~ve Da8ltun Giderleri (-) Not.29 (3.463.429) (993.124) (1.368.941) (473.721)
Genel Yonetim Giderleri (-) Not.29 (10.341.804) (3.015.793) (7.140.875) (2.033.929)
~t:lrma ve Geli~tirmeGiderleri (-) Not.29
Diger Faaliyet Gelirleri Not.31 3.144.414 2.649.009 342.734 107.627
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not.31 (2.004.199) (458.187) (2.926.447) (1.935.007)
FAALixET KAR I (ZARARl) 4.849.731 (3.005.426) 8.864.036 (3.316.871 )

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yat:1nmlannKar I Zararlanndaki Paylar
Finansal Gelirler Not.32 12.034.103 2.894.252 14.133.227 2.460.288
Finansal Giderler (-) Not.33 (12.165.071) (2.935.532) (14.445.304) (3.065.444)

SiiRDfJRULEN FAALixETLER VERGt ONCESt KARl I (ZARARI) 4.718.763 (3.046.706) 8.551.959 (3.922.028)

SBrdBrOlen Faaliyetler Vergi Gelir I (Gideri) (513.870) 839.111 (2.647.009) 310.310
- Donem Vergi Gelir I (Gideri) 985.647 (2.935) 584.007
- Ertelenmi~ Vergi Gelir I (Gideri) Not.35 (513.870) (146.536) (2.644.074) (273.697)

SfJRDfJRULEN FAALixETLER OONEM KARl I (ZARARl) 4.204.893 (2.207.595) 5.904.950 (3.611.718)

DURDURULAN FAALiYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasl Dllnem Kan I (Zaran)

OONEM KARl I (ZARARI) 4.204.893 (2.207.595) 5.904.950 (3.611.718)

Dllnem Kar I Zarannm DajpllDlI 4.204.893 (2.207.595) 5.904.950 (3.611.718)
Azmhk Paylan 4.039.570 1.581.521 48.905 (29.896)
Ana Ortakhk Payian 165.323 (3.789.116) 5.856.045 (3.581.822)

Risse Ba~ma Kazan~ Not.36 0,0019 (0,0435) 0,0672 (O,0411)



MARTI OTEL iSLETMELERi ANONiM SiRKETi
NAKiT AKIM TABLOSU
(Tiirn Tutarlar,Tiirk Urasl olarak g6sterilrni~tir)
(Seri XI-29 Konsolide)

Diizeltmeler:
Amortisrnan ve itfa Paylan (+)
Kldem Tazminatl Kar~J1liJndaki Artl~ (+)
Alacaklar Reeskont Tutannda artl~ (+) / azah~ (-)
Cari D6nem Siipheli Alacak K~lhiJ (+)
Konusu Kalrnayan Siipheli Alacak Kar~lhiJ (-)
Stok Deger Dii~ii~ K~lhiJ (+)
Bor~ Senetleri Prekontunda artJ~(-) / azah~ (+)
Bor~ kar~J1lklannda artl~ (+) / Azah~ (-)
Mali Duran Varhk SatJ~ (Kar) / Zaran
Maddi Duran Varhklar Deger Dii~ii~ Kar~J1liJ (+)
Faiz Giderleri (+)
Faiz Gelirleri (-)
i~letme Sermayesinde De~i~ikler Oncesi Faaliyet Karl (+)
Ticari i~lemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artl~(-) / Azah~ (+)
Stoklarda Azah~( +) / Artl~ (-)
Ticari ve Diger Bor~lardaki azah~( -)/Artl~ (+)
i~letme Sermayesinde Diger ArtJ~lar/Azah~lar (+)/(-)
Esas Faaliyet He i12i1i OIu~an Nakit
Vergi Odemeleri (-)
Kldem TazminatJ Odemeleri (-)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

Mali Duran Varhk ahrnlan neti (-)
Maddi ve M.Olmayan duran varhk ahrnlan (-)
Maddi ve Maddi Olrnayan Duran Varhk satl~lanndan elde edilen nakit

YatJrlm faaliyetlerinde kullamlan nakit

C)FiNANSMAN FAALiYETLERiNDEN KAYNALANAN NAKiT
AKIMLARI

Risse Senedi ihra~lan Nedeniyle Olu~an Nakit Giri~leri (+)
Klsa vadeli rnali bor~latdaki artl~ (+)
Uzun vadeli rnali bor~lardaki artl~ (+)
Faiz Odemeleri Net (-)
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artl~ / (Azah~)

DONEM BASI NAKiT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Not:18-19
Not:24

Not:l0-11
Not: 10-11-26
Not: 10-11-26

Not:13
Not: 10-11

Not:22
Not:31

Not:18-19
Not:33
Not:32

Not: 10-11-26
Not:13

Not:l0-11-26

Not:18-19

Not:18-19-31

Not:27
Not:8
Not:8

Not:31-32

Not:6
Not:6

(Yeniden
S1DdlandJrllml~ )

incelemeden incelemeden
Ge~memi~ Ge~memi~

Carl Diinem Onceki Diinem
01.04.2010 01.04.2009
31.12.2010 31.12.2009

4.718.763 8.551.959

4.147.423 4.043.396
134.980 120.228
344.114 (12.539)
246.314 195.238

144.143
(62.813) (28.900)

(151.577) (531.419)
(57.135)

1.070.096 1.566.306
3.542.094 3.389.755

(2.713.506) (1.969.152)
11.362.896 15.324.872

1.373.070 5.621.075
(25.389.591 ) (1.891.784)
(9.280.128) (2.671.802)
16.058.956 (1.576.731)
(5.874.797) 14.805.630

(758.320) (584.764)
(317.954) (316.400)

(6.951.071) 13.904.466

(10.310.502)

954.638
(9.355.864)

(2.4 78.431)

1.187
(2.477.244)

72.716.764
(13.563.265)
(31.988.046)
(1.367.746)
25.797.707

9.490.772

5.881.743
(20.004.687)

1.686.070
(12.436.874)

(1.009.652)

107.418
9.598.190



MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi
OZKA YNAK DEGi~iM TABLOSU
(Tiim Tutarlar, Tiirl<LinIs. olarak gosteribni~tir)
(Seri XI·29 Konsolide)

Odenmi, Sermaye Hi••• Senedi ibra~ Sermaye Dtizeltmesi Kardan Ayrllan ~mi, Ylliar Kar I Net Dtinem Karl I Ana Ortakbi!a ait AzmllkPay. Toplam Ozkaynak
Primi Olumlu Farlu Kllltlanml' Yedelder Zarar •• ,. Zarar. Ozkaynaldar

ineemeled ••• ~memi, Nollar
01.04.2009 87.120.000 2.497.948 479.595 (5.332.195) 4.058.423 88.823.771 3.690.013 92.513.784

Sennaye artmuu Not:27
G~mi~ ytllar karlanna tnmsfurler Not:27 4.058.423 (4.058.423)
Yedeldere tnnsfurler Not:27 75.406 (75.406)
Temettii iidemesi Not:27
Net diinem kan Not:27 5.856.045 5.856.045 48.905 5.904.950
Diger Kapsamlt Gelir Not:27

31.12.2009 87.120.000 2.497.948 555.001 (1.349.178) 5.856.045 94.679.816 3.738.918 98.418.734

Odenmi, SerJDaye Hisse Senedi ibra~ Sermaye Dtizeltmesi Kardan Ayrllan ~mi, YIUar Kar I Net Dtinem Karl I Ana Ortald'i!a ait AzJnllkPay. Toplam Ozkaynak
PriDli Olumlu Farlu KJs.lIanml' Yedelder Zararlar. Zaran Ozkaynaldar

ineemeled ••• ~memi, Nollar
01.04.2010 87.120.000 2.497.948 555.001 (1.349.178) 3.384.263 92.208.034 3.800.740 96.008.774

Ba&IIOrtakbktaki Sennaye Art'~1 Not:27 54.000.000 54.000.000
Ba&II0rtakIJk Sennaye Art'~1 Not:27 8.956.822 8.956.822 9.759.942 18.716.764
~~ YII Karlannm Revizesi Not:27 (3.389.693) (3.389.693) 3.389.693
Sennaye artmuu (Yedelder) Not:27
~~ ytllar karlanna tnmsfurler Not:27 3.384.263 (3.384.263) 0 0
Yedeldere tnnsferIer Not:27 133.460 (133.460) 0 0
l'emettii odemesi Not:27
Net diinem kan Nol:27 165.324 165.324 4.039.570 4.204.893
Diger Kapsamlt Gelir Not:27 0

31.12.2010 87.120.000 8.956.822 2.497.948 688.461 (1.488.067) 165.324 97.940.488 74.989.944 172.930.432

i~ik a~JldaY1Clnollar bu tablolann tamamlaytc.s.dJr.



31 AralIk 2010 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedifu;e Turk Lirasl olarak gijsterilmi~tir)

MartI Otel i~letmeleri Anonim Sirketi (Sirket) 08.03.1967 )'lhnda Tiirkiye'de kurulmu~ olup faaliyet konusu; her wlii otel,
motel, tatil koyii, marina, restoran ve buna benzer turistik tesisler kurmak, i~letmek, i~lettirmek, kiraya vermek, kurulu veya
kurulacak tesisler kiralamak, bu amayla ortakhklar kurmak ve her wlii i~birligi sozle~meleri yapmaktrr. Sirket Sermaye
Piyasasl Kurulu'na (SPK) kaYlth olup hisse senetlerinin tamaml kurul kaydma ahnml~trr.

Sirketin hisselerinin tamamma yakml i.M.K.B.'de i~lem gormektedir. 31.12.2010 tarihinde sona eren 9 ayhk donemde
Grup'un ortalama personel saYlsl 736'drr. (31.03.2010 : 572 )

Sirket'in ticaret sicile kaYlth adresi inonii Cad. Devres Han No:50 Kat:4 Giimii~suyu-istanbul'dur. Sirketin ana merkezi
istanbul olup Mugla, Marmaris (MartI Resort-MartI La Perla-MartI Marina) ve Antalya'da ( MartI Myra) i~letmekte oldugu
tesisleri bulunmaktadrr.

Dogrudan Dolayh
i~tirak Oram i~tirak

Sirket ismi Faaliyet Alam Sermayesi 0/0 Oram 0/0

Gayrimenkule Dayah
MartI Gayrimenkul Yatmm Sermaye Piyasasl Araylarma
Ortakhgl AS. Yatmm Yapmak 110.000.000 47,85 -

Dogrudan Dolayh
i~tirak Oram i~tirak

Sirket ismi Faaliyet Alam Sermavesi % Oram %
Gayrimenkule Dayah

MartI Gayrimenkul Yatmm Sermaye Piyasasl Araylarma
Ortakhgl AS. Yatmm Yapmak 56.000.000 94 -

Bundan bOyle konsolide mali tablolarda Mart! Otel i~letmeleri Anonim Sirketi ve konsolide edihni~ bagh Ortakhgl MartI
Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl Anonim Sirketi (MartI GYO AS. veya bagh ortakhk) birlikte "Grup" olarak
adlandmlacaktrr.

Grup yasal defterlerini ve kanuni fmansal tablolanm Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuatmca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazulamaktadu. Ekli konsolide fmansal tablolar Sermaye Piyasasl Kurulu'nun ("SPK")
yaylmladlgI Genel Kabul G6rmii~ Muhasebe Politikalanna uygun olarak Grup'un yasal kaYltlarmda yapllan diizeltmeleri ve
smIflandlrmalan iyermektedir.

Sermaye Piyasasl Kurulu ("SPK"), Seri: XI, No: 29 saYlh "Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya ili~kin Esaslar Tebligi" ile
i~letmeler tarafmdan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlann hazlrlanmasl ve ilgililere sunulmasma ili~kin ilke, usul ve esaslan
belirlemektedir. Bu Teblig, 01 Ocak 2008 tarihinden soma sona eren ilk ara mali tablolardan geyerli olmak iizere yiiriirliige girmi~tir
ve Seri: XI, No:25 "Sermaye Piyasasmda Muhasebe Standartlan Hakkmda Teblig" yiiriirliikten kaldmlml~trr. Bu teblige istinaden,
i~letmeler Avrupa Birligi tarafmdan kabul edilen haliyle Uluslararasl Muhasebe/Finansal Raporl a ndartlan'm
("UMSIUFRS") uygularlar ve finansal tablolarm Avrupa Birligi tarafmdan kabul edilen haliyle UM RS'lere gore
hazrrlandlgl hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara ay olmay .. kiye Muhasebe
Standartlan Kurulu'nca ("TMSK") ya)'lmlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama S ndart "TMS/TFRS") esas
almrr.



31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamlay1Cl Notlar
(Tutarlar. aksi belirtilmedila;e Turk LiraSl olarak gosterilmi!jtir)

ili~ikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayI11teblige gore hazrrlanml~ olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafmdan 14
Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasl zorunlu lalman formatlara uygun olarak sunulmu~tur.

Grup'un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik yevrede geyerli olan fonksiyonel para birimi ile sunulmu~tur.
Grup'un mali durumu ve faaliyet sonuylan Grup'un geyerli para birimi olan "IL" cinsinden ifade edilmi~tir.

01 Nisan 2010 -31 Arahk 2010 hesap donemine ait konsolide fmansal tablolar, 11.02.2011 tarihli Yonetim Kurulu
toplantlsmda onaylanm1~ ve Yonetim Kurulu adma Yonetim Kurulu Ba~kan Yardimcisl Nurullah Emre Narin ve Muhasebe
Miidiirii Faruk Ya~ar tarafmdan irnzalanml~trr.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almt~ oldugu bir kararla, Iiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlan'na uygun
mali tablo hazrrlayan ~irketler iyin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geyerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmm
gerekli olmadlgml ilan ettigi iyin bu tarihten itibaren Uluslararasl Muhasebe Standardl 29 "Yiiksek Enflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama"ya gore fmansal tablolann hazrrlanmasl ve sunumu uygulamasml sona erdirmi~tir.

BallI OrtakllklaT, Ana Ortakltk'm ya (a) dogrudan ve/veya dolayh olarak kendisine ait olan hisseler ve/veya kontrol ettigi diger
~irketler neticesinde ~irketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma haklanm %50'den fazlasllli kullanma yetkisi kanahyla; veya (b)
oy kullanma haklanm %50'den fazlasllli kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve i~letme politikalan iizerinde fiili
kontroliinii kullanmak suretiyle mali ve i~letme politikalarrm Ana Ortakltk'm menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve
giiciine sahip oldugu ~irketleri ifade eder.

Bagh Ortakltga ait bilanyolar ve gelir tablolan, tam konsolidasyon yontemi kullamlarak konsolide edilmi~ olup Ana Ortakltk'm
sahip oldugu paylarm kaytth degeri, ilgili ozkaynaktan mahsup edilmektedir. Ana Ortakltk ile Bagh Ortakltklar arasmdaki
i~lernler ve bakiyeler konsolidasyon kapsarnmda ~lhkll olarak elimine edilmektedir. Ana Ortakltk'm ve Bagh Ortakltklarm,
Bagh Ortakltklarda sahip oldugu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisselere ait temettiiler, srraslyla, 6zkaynaktan ve ilgili
donem gelirinden ytkanlmaktadrr.

A~agldaki tabloda 31 Araltk 2010 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyle bagh ortakltk nezdinde sahip olunan paylar
gosterilmi~tir:

Ana Ortakhk Tarafmdan Ana Ortakhk
Bagh Ortakllg.n Adl Sahip Olunan Dogrudan Tarafmdan Sahip ToplamPay

Pay Olunan Dolayh Pay
Marti Gayrimenkul
Yatmm Ortakllgl %47,85 - % 47,85
Anonim Sirketi

Bagh ortakhk Marti Gayrimenkul Yatmm Ortakllgl Anonim Sirketi'nin hisseleri Cari donemde halka arz edilmi~ olup
Sirket'in hisse oram % 94'ten % 47,85'e dii~mii~tiir. Grup Yonetimi yaptlgl degerlendirmede Marti Gayrimenkul Yatmm
Ortakllgl Anonim Sirketi iizerinde sahip olunan kontrol giiciiniin halen devam ettigini degerlendirmektedir. Grup Yonetimi
bu degerlendirmeyi yaparken a~agldaki hususlan dikkate alml~trr:

• Ioplam Sermaye iyinde sahip olunan % 47,85 pay en biiyiik ortak sifatllli temsil etmektedir. Diger his seIer biryok
kUyiik yatmmci arasmda dagI1ml~ durumdadrr.

• Marti GYO AS. 'nin sermayesi herbiri 1 IL nominal bedelli 110.000.000 adet hisseden olu~maktadu: B 'sselerin
2.240.000 adedi nama yazdi A grubu, 3.360.000 adedi ise nama yazdi B grubu hisselerden olu~m rr. Ave B
grubu hisselere sahip ortaklarm Y6netim kurulu iiyelerinin seyirninde aday g6sterme imtiyazl m uttur. A ve B
grubu hisselerin tamaml ise Marti Otel i~letmeleri AS. ve hakim ortaklarmm miilkiyef dedir.
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Ana Ortakhk Tarafmdan Ana Ortakhk
Bagh Ortakhgm Adl Sahip Olunan Dogrudan Tarafmdan Sahip ToplamPay

Pay Olunan Dolavh Pay
MartI Gayrimenkul
Yatmm Ortakhgl %94 - %94
Anonim Sirketi

Bagli OrtaklIklar, kontroliin Grup'a ger,:tigitarihten itibaren konsolidasyon kapsamma almmakta olup kontroliin sona erdigi tarihten
itibaren konsolidasyon kapsammdan r,:lkartl1maktadrrlar.

Bagh Ortakllklann net varlIklarmda ve faaliyet sonur,:lannda ana ortakllk dl~l paya sahip hissedarlann paylan, konsolide bilanr,:ove
gelir tablosunda slraslyla ana ortakllk dl~l pay ve ana ortakllk dl~l kar/zarar olarak gosterilmektedir.

31 Aralik 2010 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyle fmansa! pozisyonu ve aym tarihte sona eren hesap donernine ait faaliyet sonucu,
gerek tek ba~ma gerekse topluca, toplam konsolide fmansal tablolara gore parasa! onemlilik arz etrneyen Sangerme Turizm
Yatmmlan Ortak Giri~im AS. fmansal tablolan konsolide edilmemi~tir. Bu i~tirak, konsolide fmansal tablolarda, satllmaya ham
fmansal varlIklar olarak sm1flandmlrm~lardrr.

Grup'un i~tiraki Sangerme Turizm Yatmmlan Ortak Giri~imi AS'nin - Kurulu~ Arnacl & Faaliyet Konusu ve
Muhasebele~tirme Esaslan:

2006 ydmda Martl Otel i~letmeleri AS.'den Ortakhga devredilen Sangerme Turizm Alam 2 No'lu parseldeki tahsis; Turizm
Bakanhgl'nm 19 Arahk 1995 tarihinde basmda yapdan ilanlara ili~kin olarak hazrrlanan "Turizm Yatmmlarma Kamu Arazisi
Tahsis Sartrlamesi (1995/2)'nin 46. ve 47. sayfalanndaki Mugla Sangerme Turizm Alam ko~ullanna gore almml~trr.

Anllan ~artnamenin 46. sayfasl Not E de "Yukanda belirtilen alt yapl hizmetlerinin miite~ebbis veya miite~ebbislerce
finansmam kar~l1anmak iizere (hisseleri oranmda) gerr,:ekle~tirilecegine dair noter tasdikli taahhiimameyi Bakanhga
verecektir. Taahhiitnamenin verilmemesi halinde miite~ebbislere on izin tebligatl yapl1mayacaktrr" hiikmii yer almaktadrr.

Martl Otel i~letrneleri AS. Sangerme Turizm Alanmdaki 2 No'lu Parsel'in tahsisi ir,:in09 Subat 1996 tarihli yazlslyla Turizm
Bakanhgl'na ba~vurmu~ ve yazl ekinde "BakanlIkr,:a belirlenecek on izin ve kesin tahsis ~artlarml kabul edecegini" beyan
etrni~tir.

Turizm Bakanhgl'mn 03 Haziran 1996 tarih 769-2910-16297 saylh On izin yazlsrmn "in~aat Faaliyetlerine ili~kin Esaslar"
ba~1lk112. maddesi 2.3 fIkrasmda "Alt yapl proje ve uygulamalan ir,:inkurulmu~ veya kurulacak birlik ve/veya ~irkete iiye
olunacak ve katlhm paylan odenecektir" hiikmii yer almaktadrr. (Marmaris) Marti Otel i~letrneleri AS. Turizm Bakan1lgl'na
21 Haziran 1996 tarihli Noter Tasdikli Taahhiitnameyi vermi~tir.

Bunun iizerine Sangerme Turizm Alam 1, 2, 3 ve 4 No'lu parsellerin tahsisini alan ~irketlerin i~tiraki ile; "Turizm
Bakan1lgl'ndan Sangerme Turizm Alanl ir,:inde turistik tesis yapmak iizere arazi tahsisi alan «:olakoglu ~aat AS.- Gor,:ay
in~aat Taahhiit ve Tic. AS. - Marti Otel i~letrneleri AS.- Nurol ~aat ve Tic. AS.) frrmalannm Turizm Bakanllgl'na kar~l
taahhiitlerini yerine getirmek iizere ayn ayn tesis edecekleri i~letmelerin ortak alt yapl1annm tesis edilmesi, baklm ve onanm
ile i~letrnelerinin yapl1masl " amaCI ile amlan 4 ~irket ve 4 kUr,:Ukozel ki~i ortagm i~tiraki ile Sangerme Turizm Yatmmlan
Ortak Giri~imi AS. kurulmu~tur.

Daha soma Sangerme Turizm Alamndaki 2 No'lu parselin tahsisi Maliye Bakanllgl ile yapl1an sozle~me ile Marti GYO
AS.'ye devredildiginden bu parselin de yer aldlgl alamn ortak alt yapl1anm yapmakta olan Sangerme Turizm Yatmmlan
Ortak Giri~imi AS.'nin ortakhgmm hisseleri de (Marmaris) Marti Otel i~letrneleri AS.'nce Marti GYO AS.'ye devir
edilmi~tir.
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kiic;iik olmasl gerekse faaliyet hacminin dii~iik olmasl ve mali tablolan onemli olc;iide etkilememesi nedeni ile cari ve onceki
donemde ozkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebele~tirilmemi~tir. Bu Sirket'in ozet mali tablo bilgilerine Not:7'de
yer verilmi~tir. TMS 28 paragraf 11'de "Ozkaynak yontemine gore, i$tirak yatlrlml ba$langl~ta elde etme maliyeti ile
kaydedilir. jktisap tarihinden sonra ise, yatlrlmcmm yatlrlm yapllan i$letmenin kar ya da zararmdaki payl jinansal tablolara
yansltllmak uzere yatlrlmm defter degeri artlrlllr ya da azaltillr. Yatlrlmcmm yatlrlm yapllan i$letmenin kar ya da
zararmdan alacagl pay, yatlrlmcmm kar ya da zaran olarak muhasebele$tirilir. Yatlrlm yapllan bir i$tirakten aim an (!car
payl vb.) dagltlmlar yatlrlmm defter degerini azaltlr. Yatlrlm yapllan i$tirakin kar veya zararma henuz yansltllmaml$
tutarlarm yatlrlm yapllan i$tirakin diger kapsamll gelirde ortaya ~lkardlgl degi$iklikler de yatlrlmcmm yatlrlm yapllan
i$tirakteki payl oranmda yatlrlmm defter degerinde duzeltme yapllmasml gerekli kllabilir, Bu tur degi$iklikler, maddi duran
varllklarm yeniden degerlemesinden ya da yabancl para ~evrim farklarmdan kaynaklanan degi$iklikleri i~erir, Bu
degi$ikliklerden yatlrlmclya dU$enpay yatlrlmcmm kendi diger kapsamll gelirinde muhasebele$tirilir" denmektedir.

Oysa ki Sangerme Turizm Yatmmlan Ortak Giri~im AS, tamamen yukanda belirtildigi ~ekilde kar amac;h olmaktan ziyade
altyapl i~lerinin aym b6lgedeki diger turizm yatmmcl1an ile beraber mii~tereken yapl1masl iizerine kurulmu~tur. DolaYlslyla
sozkonusu i~tirakin devam eden altyapl harcamalan bittiginde ilgili ortak tarafmdan flrmalara fatura edilecek ve sonuc;ta bu
flrmada bir kar zarar kalmayacaktrr. 31 Arahk 2010 itibariyle Sangerme Turizm Yatmmlan Ortak Giri~im AS. 'nin aktif
toplaml olan 3.9 milyon TL'nin 3.3 milyon TL'si heniiz fatura edihnemi~ yatmm harcamalarmdan, 0,6 milyon TL'si ise diger
varhk kalemlerinden (yatmmlarm KDV'si v.b.) olu~maktadrr. Gte yandan pasif toplaml olan 3.9 TL'nin 3.5 milyon TL'si
Sirket ortaklarmdan alman ve sozkonusu yatmm harcamalarmm fmansmamnda kullamlan avanslardan olu~maktadrr. Bu
haliyle i~tirak daha c;ok TMS 31 no'lu standardm 18 nolu paragrafmda belirtilen Mii~tereken Kontrol Edilen Varhklar'a
benzemektedir. Bu nedenle mali tablolarda oziin onceligi ilkesi de dikkate almarak bu ~irket tarafmdan yapl1an ancak heniiz
ortaklara fatura edihnemi~ (i~ bitiminde edilecek) yatmm harcamalanndan ~irkete isabet eden klslm (Yatmm Bedeli
3.322.716 x % 25=830.679 TL) Sirket'in mali tablolarmda Maddi Duran Varhklar ic;erisine yapl1makta olan yatmmlar olarak
tahakkuk yoluyla yanslt1lml~t1r. i~tirakin mali tablosunda bu tutann dl~mda kalan diger kalemler c;ok kiiC;iikve mali tablolan
onemli olc;iide etkilememektedir. Yani oz olarak i~tirakin mali tablolarmdaki varhk ve yiikiimliiliikleri tahakkuk yoluyla mali
tablolara yanslt1ldlgmdan aynca ozkaynak yontemine gore muhasebele~tirilmemi~tir. Bu i~tirakte kar zarar elde edilse bile bu
zaten yatmm maliyetinin bir parc;aSl olacaktrr.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup'un mali tablolan onceki donemle kar~l1a~trrmah
hazrrlanmaktadrr. Mali tablo kalemlerinin gosterimi veya srmflandmlmasl degi~tiginde kar~l1a~tmlabilirligi saglamak
amaclyla, onceki donem mali tablolan da buna uygun olarak yeniden slmflandmlrr. Grup'un nakit aklmlarrmn daha iyi
raporlanabihnesi amaclyla cari donemde ~irket nakit aklm tablosuna yeni kalemler eklemni~tir. Kar~l1a~tmlabilirligi
saglamak amaclyla bu yeni eklenen kalemlere paralel olarak oneki donem nakit aklm tablosunda da benzer diizenlemeler
yapl1ml~trr. Yapl1an slmflama i~leminin onceki donem mali tablolarmda yer alan donem kan, ozkaynak toplaml, aktiftoplaml
v.b. mali tablo kalemlerine ve faaliyet sonuc;lanna bir etkisi olmaml~trr.

Gerekli olmasl veya Grup 'un mali durumu, performansl veya nakit aklmlan iizerindeki i~lemlerin ve olaylarm etkilerinin
mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe politikalarmda degi~iklik
yapl1rr. Muhasebe politikalarmda yapl1an degi~ikliklerin onceki donemleri etkilemesi durumunda, soz konusu politika hep
kullammdayml~ gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulamr. Cari donemde muhasebe politikalannda bir degi~iklik
yapl1maml~trr.

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayamlarak yapl1rr. Ancak, tahminin yapl1dlgl
ko~ullarda degi~iklik olmasl, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave geli~melerin ortaya C;lkmasl sonucunda tahminler zden
gec;irilir. Muhasebe tahminindeki degi~ikligin etkisi, yalmzca bir doneme ili~kinse, degi~ikligin yapl1dlgl c .. emde,
gelecek donemlere de ili~kinse, hem degi~ikligin yapl1dlgl donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye .. el' olarak,
donem kan veya zarannm belirlenmesinde dikkate almacak ~ekilde mali tablolara yanslt1lrr.
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Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasl bekIenen muhasebe tahminindeki bir
degi~ikIigin niteligi ve tutarl finansal tabla dipnotlannda, gelecek donemlere ili~kin etkinin tahmininin miimkiin olmadlgl
haller dl~lllda ac;:tk1arur.

Grup, ~iipheli alacakIann tespiti, maddi ve maddi olmayan duran varltk1arda ve stokIarda deger dii~iikIiigu olup olmadlglnm
tespiti, maddi ve maddi olmayan duran varhkIann amortisman oranlarllllll tespiti, ~irket aleyhine ac;:l1andavalar ve takipler
ic;:inkar~lhk aynhp aynlmamasl, ktdem tazminatl kar~lhgl hesaplamaslllda kullamlan aktiieryal varsaytmlar gibi hususlarda
muhasebe tahminlerine ba~vurmaktadrr. Kullamlan varsaylm ve tahminler ileride ilgili boliimlerde aC;:lkIanml~olup cari
donemde muhasebe tahminlerinde bir degi~ik1ik yapl1maml~trr.

Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netle~tirme hakkt var olmasl, net olarak odenmesi veya tahsilin miimkiin olmaSI
veya varhgm elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin e~ zamanh olarak gerc;:ekle~ebilmesihalinde, bilanc;:oda net
degerleri ile gosterilirler.

2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Grup'un gelirleri otel ve marina i~letme gelirleri, sair kira ile bagh ortakIlglmn konut satl~ gelirinden olu~maktadrr. Gelirler,
hizmetin gerc;:ekIe~mesi gelir tutarmln giivenilir ~ekilde belirlenebilmesi ve i~lemle ilgili ekonomik yararlann Grup' a
aktnaslmn muhtemel olmasl iizerine allllan veya ahnabilecek bedelin gerc;:egeuygun degeri iizerinden tahakkuk esaSllla gore
kayttlara almrr. Net satl~lar, mal satl~lanndan iade ve satl~ iskontolannm dii~iihnesi suretiyle bulunmu~tur.

• Grup'un miilkiyetle ilgili rom onemli riskIeri ve kazammlan ahclya devretmesi,
• Grup'un miilkiyetle ili~kilendirilen ve siiregelen bir idari katlhrmmn ve satllan mallar iizerinde etkin bir kontroliiniin

olmamasl,
• Gelir tutannm giivenilebilir bir ~ekilde olc;:iilmesi,
• i~lemle ili~kili olan ekonomik faydalann i~letmeye akt~nnn olasl olmasl,
• i~lemden kaytlakIanacak maliyetlerin giivenilebilir bir ~ekilde olc;:iihnesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile bekIenen omrii boyunca ilgili flllansal varhktan elde edilecek tahmini nakit giri~lerini
soz konusu varhglll kaytth degerine indirgeyen efektiffaiz oram nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozle~mesi boyunca dogrusal yonteme gore muhasebele~tirilir.
(Not: 28)

Satl~lar ic;:erisinde onemli bir finansman unsurunun bulunmasl durumunda makul bedel gelecekte olu~acak nakit aktmlannm
finansman unsuru ic;:erindeyer alan gizli faiz oram ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk esasma gore mali tablolara
yansltllrr.

Grup'un bagh OrtakIIgl halihazrrda ''Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlan" projesini yiiriitmektedir. 31 Arahk 2010 tarihi
itibariyle cari donemde 102 onceki donemde 48 olmak iizere toplamda 150 adedi kullamcl1ara teslim edilmi~tir. Konut
satl~lanna ili~kin olarak mii~terilerden allllan avanslar konutun fiili teslimine kadar bilanc;:onun pasiflllde Di ~e 0 c;:lar
araslllda izlenmektedir. (Not:ll) Konutlann teslimi ile birlikte bu tutarlar hasl1at olarak gelir tabl a' tikal
ettirilmektedir.
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Grup'un stoklan ote! ve marina i~lemeciligine ili~kin muhtelif sarf malzemesi stoklan ile geli~tirme a~amasl devam eden
gayrimenkul projelerine ili~kin maliyetlerden ve arsa stoklanndan olu~maktadrr. Stoklar, maliyetin ya da net ger~ekle~ebilir
degerin dii~iik olam ile degerlenmektedir. Stoklann maliyeti; tiim satm alma maliyetlerini, donii~tiirme maliyetlerini ve
stoklann mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i~in katlamlan diger maliyetleri i~erir. Stoklann donii~tiirme maliyetleri;
direkt i~~ilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan ili~kili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler aynca ilk madde ve malzemenin
mamule donii~tiiriilmesinde katlamlan sabit ve degi~ken genel iiretim giderlerinden sistematik bir ~ekilde dagltdan tutarlan da
i~erir.

2.08.03 Maddi Duran Var/lk/ar

Maddi varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satm alman kalemler i~in 31 Arahk 2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmi~ maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satm alman kalemler i~in satm ahm
maliyet degerlerinden birikmi~ amortismanm dii~ii1mesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit klymetler dogrusal amortisman
metoduyla faydah omiir esasma uygun bir ~ekilde amortismana tabi tutulmu~tur. Sabit klymetlerin faydah omiirleri dikkate
almarak belirlenen amortisman oranlan a~agldadrr:

Hesap Adl
-Binalar
-Yer altl Yeriistii Diizenleri
-Ta~Htlar
-Makine ve Ekipman
-Demirba~
-Ozel Maliyetler
-Finansal Kiralama Yoluyla iktisap Edilen Varhklar

Amortisman Oram (%)
2-10
4-10
10-50
4-50
2-16
20

6-33

Sabit klymetlerin satl~1 dolaYlSlyla olu~an kar ve zararlar net defter degerleriyle satl~ fiyatmm kar~da~tmlmasl sonucunda
belirlenir ve faaliyet kanna dahil edilir.

Baklm ve onanm giderleri ger~ekle~tigi tarihte gider yazl1rr. Eger baklm ve onanm gideri ilgili aktifte geni~leme veya gozle
goriiniir bir geli~me saghyorsa aktifle~tirilir.

Maddi olmayan varhklar, satm alma yoluyla iktisap edilmi~ bilgisayar porgramlar v.b. haklardan olu~maktadrr. Maddi
olmayan duran varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satm alman kalemler i~in enflasyonun etkilerine gore diizeltilmi~
maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005'ten sonra satm alman kalemler i~in satm ahm maliyet degerinden, birikmi~ itfa ve tiikenme
paylan ile kahCl deger kaYlplan dii~ii1mii~ olarak gosterilirler. Bu varhklar beklenen faydah omiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullamlarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydah omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ~1kan
degi~ikliklerin olasl etkilerini tespit etlnek amaclyla her Yll gozden ge~irilir ve tahminlerdeki degi~iklikler ileriye doniik
olarak muhasebele~tirilir.

Serefiye gibi smrrS1Zomrii olan varhklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varhklar i~in her Yll deger dii~iikliigu testi uygulanrr.
itfaya tabi olan varhklar i~in ise defter degerinin geri kazamlmasmm miimkiin olmadlgl durum veya olaylann ortaya ~1kmasl
halinde deger dii~iikliigii testi uygulanrr. Varhgm defter degerinin geri kazamlabilir tutarml a~maSI durumunda deger
dii~iikliigu kar~lhgl kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar, satl~ maliyetleri dii~ii1diikten soma elde edilen ger~ege uygun deger
veya kullammdaki degerin biiyiik olanldrr. Deger dii~iikliiguniin degerlendirilmesi i~in varhklar ayn tamml l1ir nakit
aklmlannm oldugu en dii~iik seviyede gruplamr. Serefiye haricinde deger dii~iikliigune tabi olan finansal 01 an varhklar
her raporlama tarihinde deger dii~iikliigiiniin olaSI iptali i~in gozden ge~irilir.



31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablblan Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikr;e Turk Lirasl olarak gosterilmi!jtir)

Gmp, finansal kiralama i~lemlerine kiraci slfatlyla taraf olmaktadrr. Kiralama konusu varhklara ili~kin onemli fayda ve
risklerin kiraci tarafmdan iistlenildigi kiralamalar finansal kiralama adl altmda smlflandmlrr. Finansal kiralamalar
gen;:ekle~tirildikleri tarihte, kiralanan varhgm piyasa degeri veya minimum fmansal kiralama odemelerinin bugiinkii
degerinin dii~iik olamndan aktifle~tirilirler. Kira odemeleri anapara ve faiz ir;:eriyormu~ gibi i~leme konulur. Anapara kira
odemeleri bilanr;:oda yiikiimliiliik olarak gosterilir ve odendikr;:e azaltI1rr. Faiz Odemeleri ise, fmansal kiralama donemi
boyunca gelir tablosunda giderle~tirilir. Gmp'un fmansal kiralama i~lemlerine ili~kin borr;:lan Not:8'de yer almaktadrr.

Finansal kiralama sozle~mesi ile elde edilen maddi duran varhklar, varhgm faydah omrii boyunca amortismana tabi tutulur.
Finansal kiralama konusu varhklann net defter degeri Not: I8'de yer almaktadrr.

ii) Operasyonel Kiralama i#emleri

Kiralayanm maIm tiim risk ve faydalanm elinde bulundurdugu kira sozle~meleri operasyonel kiralama olarak adlandmlrr.
Gmp Operasyonel kiralama i~lemlerine hem kiraya veren (kiralayan) hemde kiraci slfatl ile taraf olmaktadrr

Kiracl Olarak Grup:

Bir operasyonel kiralama ir;:in yapI1an kiralama odemeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme gore gider olarak
kayttlara almmaktadrr.

~irket'in operasyonel kiralamalan iki ana konu iizerinde yogunla~maktadrr.

Bu gmp genel olarak Gmp'un idare merkezi olarak kullandlgl ofise ili~kin kiralamalar ile muhtelif arac;: filo lojman
kiralamalarmdan olu~maktadlr. Gmp'un Merkez ofisimn kiraSI ytlhk 182.280 EURO'dur. Kira siiresi 10 ytl olup
2020'de sona ermektedir. Gmp aynca i~lettigi tesislere ili~kin personellojmanlan ile ilgili olarak ytlhk yak1a~lk 280.000
TL tutarmda kira Odemektedir.

~irket'in Maddi Duran Varhklanmn bir kIsml Hazineden iist hakkI, irtifak hakkI veya kullamm izni hakkI yoluyla portfOye
eklenmi~tir. Bu kiralamalara ili~kin tablo a~a~ldaki ibidir.
ilgili Varhk BOige Ada/ Siire
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Zemin irtifak hakkt, asgari kira tutan olup her yd Devlet istatistik Enstitiisii tarafmdan a91klanan iiretici fiyat endeksinde
meydana gelen artl~ oranmda artmhr. Yapdan sozle~meler gergevesinde yapdacak odemelerin nominal tutan a~agldaki
gibidir:

Donem (*)Tutar
1 ydaKadar 788.941
2-5 Yd 3.570.457
5 yddan fazla 86.345.280
Toplam 90.704.678

Grup'un kira gelirleri, i~letmesi yapdan turizm tesislerinde yer alan muhtelif magaza ve diikkanlarm kira gelirlerinden
olu~maktadrr.( Not:28) Bu varl1klar bilan90da Maddi Duran Varl1klar arasmda tasniflenmektedir. Operasyonel kiralama
i~lemlerinden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle gelir olarak kayttlara almmaktadrr.

Kullamma ve satl~a hazrr hale getirilmesi onemli ol9iide zaman isteyen varhklar soz konusu oldugunda, satm almmasl,
yaplllli veya iiretimi ile dogrudan ili~kilendirilen bor9lanma maliyetleri, ilgili varhk kullannna veya satl~a hazrr hale
getirilene kadar varhgm maliyetine dahil edilmektedir. Yatmnda ilgili kredinin heniiz harcanmaml~ k!smmm ge9ici siire ile
finansal yatmndarda degerlendirilmesiyle elde edilen fmansal yatmm geliri aktifle~tirmeye uygun bor9lanma maliyetlerinden
mahsup edilir. Diger tiim bor9lanma maliyetleri, olu~tuklan donenderde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Grup yabancl kaynak kullamml ile yatmmlarmt fmanse etmektedir. Cari donemde aktifle~tirilen bor9lanma maliyetleri Not:
33'de yer almaktadrr. Yatmndarda kullamlan bor9lanmalarm maliyetleri birebir ilgili oldugu yatmmm maliyeti ile
ili~kilendirilmektedir .

Finansal yatmndar, gergege uygun deger fark! kar veya zarara yansltllan ve gergege uygun degerinden kayltlara alman
finansal varhklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden ahm i~lemiyle dogrudan ili~kilendirilebilen harcamalar
dii~iildiikten soma kalan tutar iizerinden muhasebele~tirilir. Yatmndar, yatmm ara9larmtn ilgili piyasa tarafmdan belirlenen
siireye uygun olarak teslimatl ko~ulunu ta~lyan bir kontrata bagh olan i~lem tarihinde kayttlara ahmr veya kayttlardan
9tkanlrr.

Finansal varhklar "gergege uygun deger fark! kar veya zarara yanslttlan finansal varI1klar", ''vadesine kadar elde tutulacak
yatmmlar", "satllmaya hazrr finansal varhklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak s11llflandmlrr.

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmi~ maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ili~kili oldugu doneme
dagltllmaSl yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracm beklenen omrii boyunca veya uygun olmasl durumunda daha k!sa b'
zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammm, ilgili fmansal varhgm tam olarak net bugiinkii deg e
indirgeyen orandrr.

Gergege uygun deger fark! kar veya zarara yansltllan finansal varhklar dl~mda sllliflandmi
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadrr.
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Gen;:ege uygun deger farkJ. gelir tablosuna yansltllan finansal varhklar; ahm-satlm amaclyla elde tutulan fmansal varhklardrr.
Bir fmansal varhk kJ.sa vadede elden 91karllmasl amaclyla edinildigi zaman soz konusu kategoride slmflandmlrr. Finansal
riske kar~l etkili bir koruma araCl olarak belirlenmemi~ olan tiirev iiriinleri te~kil eden bahse konu fmansal varhklar da
gergege uygun deger farkJ. kar veya zarara yansltllan fmansal varhklar olarak slmflandmhr. Bu kategoride yer alan varhklar,
donen varhklar olarak slmflandmlrrlar.

Grup'un vadesine kadar elde tutma olanagl ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir odeme plamna sahip, sabit vadeli
bor91anma ara91an, vadesine kadar elde tutulacak yatmmlar olarak slmflandmlrr. Vadesine kadar elde tutulacak yatmmlar
etkin faiz yontemine gore itfa edilmi~ maliyet bedelinden deger dii~iikliigii tutan dii~iilerek kaYltlara ahmr ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle hesaplamr.

Satl1maya hazrr fmansal varhklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varhk olmayan veya (b) alrm satrm arna9h
finansal varhk olmayan fmansal varhklardan olu~maktadrr. Satl1maya hazrr fmansal varhklar kayitlara almdlktan sonra
gUvenilir bir ~ekilde ol9iilebiliyor olmasl ko~uluyla gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri
gUvenilir bir ~ekilde ol9iilemeyen ve aktif bir piyasasl olmayan menkul kJ.ymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
Satl1maya hazrr fmansal varhklara ili~kin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir
varhklarm makul degerinde meydana gelen degi~iklikler ozkaynak hesaplan i9inde gosterilmektedir. ilgili varhgm elden
91karllmasl veya deger dii~iikliigii olmasl durumunda ozkaynak hesaplarmdaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer
edilir. Satl1maya hazrr finansal varhk olarak sllliflandmian ozkaynak ara91arma yonelik yatmmlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebele~tirilen deger dii~ii~kar~lhklan, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satllmaya hazrr
olarak slmflandmlan ozkaynak ara91an haricinde, deger dii~iikliigii zaran sonraki donemde azalrrsa ve azah~ deger dii~iikliigii
zaranmn muhasebele~tirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla ili~kilendirilebiliyorsa, onceden muhasebele~tirilen deger
dii~iikliigii zaran gelir tablosunda iptal edilebilir.

Sabit ve belirlenebilir odemeleri olan, piyasada i~lem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
sllliflandmirr. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmi~ maliyeti iizerinden deger dii~iikliigii
dii~iilerek gosterilir.

Gergege uygun deger farkJ. kar veya zarara yansltl1an finansal varhklar dl~mdaki fmansal varhk veya finansal varhk gruplan,
her bilan90 tarihinde deger dii~iikliigiine ugrad1klanna ili~kin gostergelerin bulunup bulunmadlgma dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varhgm ilk muhasebele~tirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu
olaym ilgili finansal varhk veya varhk gurubunun giivenilir bir bi9imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akJ.mlan
iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgm deger dii~iikliigiine ugradlgma ili~kin tarafSlZ bir gostergenin
bulunmasl durumunda deger dii~iikliigii zaran olu~ur.

Kredi ve alacaklar i9in deger dii~iikliigii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akJ.mlannm finansal varhgm etkin faiz oram
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasmdaki farktrr.

Bir kar~lhk hesablmn kullanl1masl yoluyla defter degerinin azaltl1dlgl ticari alacaklar haricinde, biitiin fmansal varhklarda,
deger dii~iikliigii dogrudan ilgili finansal varhgm kayith degerinden dii~iiliir. Ticari alacagm tahsil edilememesi durumunda
soz konusu tutar kar~lhk hesabmdan dii~iilerek silinir. Kar~l11khesabmdaki degi~imler gelir tablosunda muhasebele~tirilir.

Satllmaya hazrr ozkaynak ara91an haricinde, deger dii~iikliigii zaran sonraki donemde azalrrsa ve azah~ de ~ ..~iikliigii
zaranmn muhasebele~tirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla ili~kilendirilebiliyorsa, on den mu ~tirilen deger
dii~iikliigii zaran, deger dii~iikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatmmm deger dii~iikliigii hi9bir za n s ele~tirilmemi~
olmasl durumunda ula~acagl itfa edilmi~ maliyet tutarllli a~mayacak ~ekilde gelir tablosunda i l1ir
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Satllmaya hazrr ozkaynak araylannm geryege uygun degerinde deger dii~iikliigi.i sonrasmda meydana gelen arh~, dogrudan
ozkaynaklarda muhasebele~tirilir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde yevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degi~ikligi riski ta~lmayan yiiksek likiditeye sahip
diger ktsa vadeli yatmmlardrr.

Grup'un finansal yiikiimliiliikleri ve ozkaynak araylan, sozle~meye bagh diizenlemelere, fmansal bir yiikiimliiliigiin ve
ozkaynaga dayah bir aracm tammlanma esaSlna gore s1ll1flandmlrr. Grup'un tUm borylan dii~iildiikten sonra kalan
varhklarmdaki hakkt temsil eden sozle~me ozkaynaga dayah finansal araytrr. Be1irli fmansal yiikiimliiliikler ve ozkaynaga
dayah finansal araylar iyin uygulanan muhasebe politikalan a~aglda belirtilmi~tir.

Finansal yiikiimliiliikler, geryege uygun deger farkt kar veya zarara yanslttlan finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal
yiikiimliiliikler olarak slrnflandmlrr.

Geryege uygun deger farkt kID-veya zarara yanslttlan fmansal yiikiimliiliikler, geryege uygun degeriyle kayda almrr ve her
raporlama doneminde, bilanyo tarihindeki geryege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Geryege uygun degerlerindeki
degi~im, gelir tablosunda muhasebele~tirilir. Gelir tablosunda muhasebele~tirilen net kazany ya da kaYlplar, soz konusu
finansal yiikiimliiliik iyin odenen faiz tutanrn da kapsar.

ytl iyerisinde geryekle~en doviz i~lemleri, i~lem tarihindeki kurlar kullarnlarak TUrk Lirasl'na yevrilmektedir. Bilanyoda yer
alan dovize bagh varhk ve borylar, bilanyo tarihinde geyerli olan kurlar kullarnlarak TUrk Lirasl'na yevrilmi~tir. Bu
yevirimden ve d6vizli i~lemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlan / zararlan gelir tablosunda yer
ahnaktadrr.

Tiirkiye'de ~irketler, sermayelerini, hissedarlanna geymi~ ytl karlarmdan daglttlklan "bedelsiz hisse" yolu ile
arttrrabilmektedirler. Risse ba~ma kar hesaplamrken, bu bedelsiz hisse waci ylkanhll1~ his seIer olarak saytlrr. Dolaytslyla
hisse ba~ma kar hesaplamasmda kullarnlan agrrhkll hisse adedi ortalamasl, hisselerin bedelsiz o1arak ylkanlmaslrn geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanyo tarihi ile bilanyonun yaylml iyin yetkilendirme tarihi arasmda, i~letme lehine veya aleyhine ortaya ylkan olaylarl
ifade eder. Bilanyo tarihi itibariyle s6z konusu olaylann var olduguna ili~kin yeni deliller olmasl veya ilgili olaylann bilanyo
tarihinden sonra ortaya ylkmasl durumunda, Grup soz konusu hususlan ilgili dipnotlarmda aytklamaktadrr.

Grup; bilanyo tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ylkmasl durumunda, mali
yeni duruma uygun ~ekilde diizeltir.
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Grup'un, geymi~ olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasl, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi iyin
ekonomik fayda iyeren kaynaklarm i~letmeden ylkmasmm muhtemel olmasl ve soz konusu yiikiimliiliik tutarmm giivenilir bir
biyimde tahmin edilebiliyor olmasl durumunda ilgili yiikiimliiliik, kar~lllk olarak mali tablolara alrmr. Sarta bagh
yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iyeren kaynaklann i~letmeden ylkma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaclyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiikiimliiliik olarak i~leme tabi tutulan kalemler iyin
gelecekte ekonomik fayda iyeren kaynaklann i~letmeden ylkma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu ~arta bagh
yiikiimliiliik, giivenilir tahmin yapllmadlgl durunllar hariy, olaslllktaki degi~ikligin meydana geldigi donemin fmansal
tablolarmda kar~lhk olarak kayItlara ahmr.

Grup ~arta bagh yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iyeren kaynaklann tutan hakkmda giivenilir
tahminin yapllmamasl durunlunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Geymi~ olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti i~letmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin
olmayan olayIn geryekle~ip geryekle~memesi ile teyit edilecek olan varhk, ~arta bagh varllk olarak degerlendirilir. Ekonomik
fayda iyeren kaynaklann i~letmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasl durunlunda ~arta bagh varhklar dipnotlarda aylklanrr.

Kar~lllk tutannm Odenmesi iyin kullamlan ekonomik faydalann tamamlmn ya da bir klsmmm iiyiincii taraflarca
kar~llanmaslmn beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarm geri odenmesinin kesin olmasl ve tutarm
giivenilir bir ~ekilde hesaplanmasl durunlunda, bir varllk olarak muhasebele~tirilir.

Bu mali tablolarm amaCI dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar tarafmdan
kontrol edilen veya onlara bagh ~irketler, i~tirak ve ortakllklar ili~kili taraflar olarak kabul ve ifade edilmi~lerdir.

Cari yIl vergi yiikiimliiliigii, donem kannm vergiye tabi olan klsml iizerinden hesaplamr. Vergiye tabi kar, diger yIllarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hariy
tuttugundan dolayI, gelir tablosunda belirtilen kardan farkllllk gosterir. Grup'un cari vergi yiikiimliiliigii bilanyo tarihi
itibariyle yasalla~ml~ ya da onemli olyiide yasalla~ml~ vergi oram kullanllarak hesaplanml~trr.

21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete'de yayInlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin
1. flkraslmn d-4 bendi uyannca "Gayrimenkul yatmm fonlan veya ortakllklarmm kazanylan Kurumlar Vergisinden
istisnadrr." Soz konusu kanunun yiiriirliik tarihi 01.01.2006 olan vergi kesintilerine ili~kin 15. maddesinin; 3. flkrasma
gore, dagltllsm veya dagltllmasm, kazanylardan, kurum biinyesinde % 15 oranmda vergi kesintisi yapllrr, 4. flkrasma
gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede belirtilen vergi kesintisi oranlanm, her bir odeme ve gelir iyin ayn ayn s rra
kadar indirmeye, kurumlar vergisi oramna kadar yiikseltmeye ve aynl slmrlar dahilinde iiyiincii flkra b ilen
kazanylar iyin fon veya ortakllk tiirlerine gore ya da portfOylerindeki varllklann nitelik ve dagll a gore
farkllla~trrmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu tarafmdan diizenlenen 10.12.2003 tarih ve 2003/6577 sa)'l; ararname
ekinin 6-a maddesine gore Gayrimenkul yatmm fonlan veya ortakllklanmn kazanylarmdan % 0 kes" Imaktadrr.
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Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varhgl, varhklarm ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlan ile yasal vergi
matrahl hesabmda dikkate alman tutarlan arasmdaki geeici farkllhklarm bilaneo yontemine gore vergi etkilerinin yasalla~ml~
vergi oranlan dikkate almarak hesaplanmaslyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir geeici
farklann tiimii iein hesaplamrken, indirilebilir geeici farklardan olu~an ertelenen vergi varllklan, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmasl ~artlyla hesaplanmaktadrr. Serefiye veya i~letme
birle~meleri dl~mda varhk veya yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara ahnmasmdan dolaYI olu~an ve hem ticari hem de
mali kar veya zaran etkilemeyen geeici zamanlama farklarma ili~kin erte1enen vergi yiikiimliiliigii veya varhgl hesaplanmaz.

Erte1enen vergi yiikiimliiliikleri, Gmp'un geeici farkldlklarm ortadan kalkmaslm kontrol edebildigi ve yakm gelecekte bu
farkm ortadan kalkma olaslhgmm dii~iik oldugu durumlar haricinde, bagh ortakhk ve i~tiraklerdeki yatmmlar ve i~
ortakllklanndaki paylar ile ili~kilendirilen vergilendirilebilir geeici farklarm tiimii iein hesaplamr. Bu tiir yatmm ve paylar ile
ili~kilendirilen vergilendirilebilir geeici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varhklan, yakm gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmasl ve gelecekte bu farklarm ortadan
kalkmasmm muhtemel olmasl ~artlyla hesaplanmaktadrr.

Ertelenen vergi varhglmn kaYlth degeri, her bir bilaneo tarihi itibariyle gozden geeiri1ir. Ertelenmi~ vergi varhgmm kaYlth
degeri, bir klsmmm veya tamammm saglayacagl faydamn elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadlgl oleiide azaltdrr.

Ertelenmi~ vergi varllklan ve yiikiimliiliikleri varhklann gereekle~ecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde
geeerli olmasl beklenen ve bilaneo tarihi itibariyle kanunla~ffil~ veya onemli oleiide kanunla~ml~ vergi oranlan (vergi
diizenlemeleri) iizerinden hesaplamr. Ertelenmi~ vergi varllklan ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasl srrasmda, Gmp'un
bilaneo tarihi itibariyle varhklanmn defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi iein tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuelan dikkate alllllf.

Ertelemni~ vergi varhklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varllklanyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkm olmasl veya soz konusu varhk ve yiikiimliiliiklerin aym vergi mercii tarafmdan toplanan ge1ir vergisiyle
ili~kilendirilmesi ya da Gmp'un cari vergi varhk ve yiikiimliiliiklerini netle~tirmek suretiyle odeme niyetinin olmasl
durumunda mahsup edilir.

Dogmdan ozkaynakta alacak ya da bore olarak muhasebele~tirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere ili~kin erte1enmi~
vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebele~tirilir) ile ili~kilendirilen ya da i~letme birle~melerinin ilk kayda ahmmdan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelemni~ vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebele~tirilir. i~letme birle~melerinde, ~erefiye hesaplanmasmda ya da satm alanm, satm alman bagh ortakllgm
tammlanabilen varhk, yiikiimliiliik ve ~arta bagh bore1anmn gereege uygun degerinde elde ettigi paym satm ahm maliyetini
a~an klsmmm belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelemni~ vergilerdeki degi~imi ieermektedir. Gmp'un, donem
sonuelan iizerinden cari ve ertelenmi~ vergi hesaplanmaktadrr.

Odenecek kurumlar vergisi tutarlan, pe~in odenen kurumlar vergisi tutarlanyla ili~kili oldugu iein netle~tirilmektedir.
Ertelenmi~ vergi aktifve pasifi de aym ~ekilde netle~tirilmektedir.

Tiirkiye'de geeerli i~ kanunlarl geregi emeklilik ve kldem tazlninatl provizyonlan ili~ikteki fmansal tablolarda
provizyon olarak aynlmaktadlr. Giincellenmi~ olan VMS 19 "<;ah~anlara Saglanan Faydalar" Standardl u
tiirdeki odemeler tammlanml~ emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir.
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Ekli mali tablolarda ladem tazminatI yiikiimliiliigii, gelecek ytllarda odenecek emeklilik tazminatmm bilan90 tarihindeki
degerinin hesaplanmasl amaclyla enflasyon oranmdan anndmlffil~ uygun faiz Oranl ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar
olarak mali tablolara yansltl1ml~trr. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonu91annda ladem
tazminat gideri olarak gosterilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler bilan90da maliyet degerleri ile yansltIlmaktadrr. Nakit alam tablosu i9in dikkate alman nakit
ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlan ve likiditesi yiiksek yatmmlan igermektedir. Nakit alam tablosunda,
doneme ili~kin nakit alamlan i~letme, yatmm ve finansman faaliyetlerine dayah bir bi9imde sm1flandmlarak raporlanrr.

i~letme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit alamlan, Gmp 'un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit alamlarlOl gosterir.
Yatmm faaliyetleriyle ilgili nakit alamlan, Gmp'un yatmm faaliyetlerinde (varhk yatmmlan ve finansal yatmmlar)
kullandlgl ve elde ettigi nakit aklmlarlOl gosterir.

Finansman faaliyetlerine ili~kin nakit alamlan, Gmp'un finansman faaliyetlerinde kullandlgl kaynaklan ve bu kaynaklarm
geri Odemelerini gosterir.

Adi hisseler, ozsermaye olarak slDlflandmlrr. Adi hisseler iizerinden dagltl1an temettiiler, beyan edildigi donemde birikmi~
kardan indirilerek kaydedilir.

i) 1 Ocak 2010 tarihinden sonra ba~layan Mali donemler itibariyle ge~erli olan yeni standart, degi~iklik ve
yorumlara ili~kin ozet bilgi:

• UFRS 2 (Degi~iklik) "Hisse Bazh Odemeler" Hisse bazh odemeler ile ilgili bir ta1am a91klamalar getirilmi~tir.
• UFRS 3 (Degi~iklik), "i~letme Birle~meleri" ve UMS 27 (Degi~iklik), "Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal

Tablolar" Ko~ullu bedele ili~kin muhasebele~tirme, iktisap maliyetlerinin muhasebele~tirilmesi ve ~erefiyenin
kayttlara almmasma ili~kin bir taktm diizenlemeler yapl1ffil~ ve bagh ortakllklardaki paylann degi~imine ili~kin
omeklere yer verilmi~tir.

• UFRS I(Degi~klik), "UFRS'nin ilk kez uygulanmasl" UFRS'nin ilk kez uygulanmasmda bazl istisnalar
getirilmi~tir.

• UMS 39 (Degi~iklik), "Finansal Ara91ar: Muhasebele~tirme ve 019me" Uygun kommah enstriimanlar
• UFRYK 17, "Gayri-Nakdi Varhklarm Ortaklara Dagltl1masl".

ii) 31 Arahk 2010 tarihinden sonra ba~layan Mali donemler itibariyle ge~erli olacak olan yeni standart, degi~iklik
ve yorumlara ili~kin ozet bilgi:

• UMS 24 (Revize) "ili~kili Taraf A9lklamalan" (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasmda
donemlerinde gegerli olacaktrr) Kamu i~tirakleri i9in ili~kili taraf a9lklamalan giincellenmi~tir.

• UFRS 9 "Finansal Ara91ar" (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasmda ba~layan hesap donemlerinde
Finansal varllklarm smlflanmasl ve o19iilmesi ile ilgili yeni ko~ullar getirmektedir.

• UMS 32 (Degi~iklik) "Hisse ihra91arlOln Slmflandmlmasl" (1 Subat 2010 tarihinde
hesap donemlerinde gegerli olacaktrr) .
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• UFRS 1 (Degi~ik1ik) (1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasmda ba~layan he sap donemleri i~in ge~erli olacaktrr,
erken uygulamaya izin verilmektedir): Kar~l1a~trrmah UFRS 7 notlan i~in smrrh muafiyet

• UFRYK 9 "Sakh Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi" (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasmda ba~layan
hesap donemlerinde ge~erli olacaktrr),

• UFRYK 14 (Degi~iklik) "Asgari Fonlama Ko~ullarmm Geri Odenmesi" (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasmda
ba~layan hesap donemlerinde ge~erli olacaktrr).

• UFRYK 19 "Finansal Yiikiimliilillderin Sermaye Ara~lan ile Ortadan Kaldmlmasl" (1 Temmuz 2010 tarihinde veya
sonrasmda ba~layan hesap donemlerinde ge~erli olacaktrr).

Gmp yonetimi, yukandaki standart ve yommlarm uygulanmasmm gelecek donemlerde Gmp'un mali tablolan iizerinde
onemli bir etki yaratmayacagl gorii~iindedir.

Gmp'un donem sonlan itibariyle faaliyet bOliimleri bazmda raporlama ozet bilgileri a~agldaki gibidir.

Turizm Gayrimenkul
Otelcilik Geli~tirme

Faaliyetleri Faaliyetleri
43.028.814 11.593.598

(29.281.993) (7.825.670)

13.746.821 3.767.928
(12.615.000) (1.190.233)

614.414 2.530.000
(2.004.199)

(257.964)
12.034.103

(12.165.071)
(388.932)
(513.870)
(902.802)

1 Nisan 2010 - 31 Arahk
2010
Satl~ Gelirleri
Satl~larm Maliyeti
Brut Karl Zarar
Faaliyet Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri
Faaliyet Kar/Zaran
Finansal Gelirler
Finansal Giderler

Vergi Oncesi Kar/Zarar
Vergi Geliri/Gideri
Dtinem Net Kan/Zaran

54.622.412
(37.107.663)

17.514.749
(13.805.233)

3.144.414
(2.004.199)

4.849.731
12.034.103

(12.165.071)
4.718.763
(513.870)
4.204.893
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Turizm Gayrimenkul
Otelcilik Geli~tirme

31 Arahk 2010 Faaliyetleri Faaliyetleri Konsolide
Hazrr Degerler 430.085 9.168.105 9.598.190
Ticari Alacaklar 14.707.766 8.293.860 23.001.626
Diger Alacaklar (369.557) 1.218.758 849.201
Stoklar 2.593.301 39.231.901 41.825.202
Maddi- Maddi Olmayan Duran
Varhklar 144.522.697 14.255.116 158.777.813
Diger Varhklarl Avanslar 9.756.223 18.550.274 28.306.497
Varhk Toplaml 171.640.515 90.718.014 262.358.529

Finansal Borylar 14.282.427 566.940 14.849.367
Ticari Borylar 8.874.008 1.824.297 10.698.305
Diger Borylarl Yiikiimliiliikler 49.878.537 14.001.888 63.880.425
Ozvarhklar Toplarm 29.121.263 143.809.169 172.930.432
Kaynaklar Toplaml 102.156.235 160.202.294 262.358.529

Gayrimenkul
1 Nisan 2009 - 31 Arahk Turizm Otelcilik Geli~tirme
2009 Faaliyetleri Faaliyetleri Konsolide
Sat1~Gelirleri 41.912.572 1.765.340 43.677.912
Sat1~lann Maliyeti (23.720.347) (23.720.347)

Brut Karl Zarar 18.192.225 1.765.340 19.957.565
Faaliyet Giderleri (8.359.010) (150.806) (8.509.816)
Diger Faaliyet Gelirleri 342.734 342.734
Diger Faaliyet Giderleri (2.926.447) (2.926.447)
Faaliyet Kar/Zarari 7.249.502 1.614.534 8.864.036
Finansal Gelirler 14.133.227 14.133.227
Finansal Giderler (14.445.305) (14.445.305)

Vergi Oncesi Kar/Zarar 6.937.425 1.614.534 8.551.959
Vergi Geliri/Gideri (2.647.009) (2.647.009)
Donem Net Karl/Zarari 4.290.416 1.614.534 5.904.950

Turizm Gayrimenkul
Otelcilik Geli~tirme

31.03.2010 Faaliyetleri Faaliyetleri Konsolide
Hazrr Degerler 70.783 36.635 107.418
Ticari Alacaklar 18.440.053 2.910.511 21.350.564
Diger Alacaklar 32.009 4.353.368 4.385.377
Stoklar 2.353.095 14.226.659 16.579.754
Maddi- Maddi Olmayan Duran
Varhklar 138.649.747 15.393.421 154.043.168
Diger Varhklarl Avanslar 9.974.742 34.801.858 44.776.600
Varhk Toplaml 169.520.429 71.722.452 241.242.881

Finansal Borylar 12.889.904 15.522.728
Ticari Borylar 4.243.726 2.010.927
Diger Borylarl Yiikiimliiliikler 50.969.361 59.597.461
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Ozvarhklar Toplarm
Kaynaklar Toplaml

32.663.103
100.766.094

63.345.671
140.476.787

96.008.774
241.242.881

Turizm
1 Nisan 2010- Otelcilik
31 Arahk 2010 Resort La Perla Myra Marina Faaliyetleri
Satl~ Gelirleri 12.083.342 5.722.784 19.467.256 2.987.455 40.260.837
Kira Gelirleri 311.979 93.360 546.420 54.833 1.006.592
Diizetme ve Eleminasyonlar - - - - 1.761.385
Toplam 12.395.321 5.816.144 20.013.676 3.042.288 43.028.814

Turizm
1 Nisan 2009 - Otelcilik
31 Arahk 2009 Resort La Perla Myra Marina Faaliyetleri
Satl~ Gelirleri 11.569.957 5.986.613 19.417.982 4.262.029 41.236.581
Kira Gelirleri 317.703 92.852 620.926 91.958 1.123.438
Diizetme ve Eleminasyonlar - - - - -447.447
Toplam 11.887.660 6.079.465 20.038.908 4.353.987 41.912.572

Hesap Adl
Kasa
Banka
- Vadesiz Mevduat
- Vadeli Mevduat
Diger Hazrr Degerler
Toplam

31 Arahk 2010
129.124

9.466.348
839.065

8.627.283
2.718

9.598.190

31 Mart 2010
34.981
63.392
63.392

9.045
107.418

Hesap Adl
1-30 gUn
Toplam

31 Arahk 2010
8.627.283
8.627.283

Para Cinsi
TL
Toplam

Tutar
8.627.283
8.627.283

Faiz Oram
%3-%7,70
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Grup'un finansal yatmmlan maliyet bedeli ile degerlenmi~ satl1maya hazrr finasal varhklardan olu~makta olup deta}'l
a~agldaki gibidir.

Risse Senetleri
-Te$kilatlanml$ Piyasalarda l#em Gormeyenler

31 Arahk 2010
34.689
34.689
34.689

31 Mart 2010
34.689
34.689
34.689

Hesap Adl
Vadesiz
Toplam

31 Arahk 2010
34.689
34.689

31 Mart 2010
34.689
34.689

Onceki D6nem Devir
ilaveler (+)
<;IkI~lar (-)
Makul Deger Degi~meleri (+), (-)
Donem Sonn

31 Arahk 2010
34.689

31 Arahk 2009
34.689

Hesap Adl
Vadesiz
Toplam

31 Arahk 2010
34.689
34.689

31 Mart 2010
34.689
34.689

Hisse
Tntarl

31 Arahk 2010
Oran (%)

31 Mart 2010
Hisse Tutart Oran (%)

Sangerme Turizm
Yatmrnlan Ortak
Giri~imAS
Toplam

34.689
34.689

34.689
34.689

31 Arahk 2010
~irket Adl Aktif Bor~lar OZkaynak Net satl~lar Donem Kart

Toplaml Toplaml Toplaml
Sangerme Turizm Yatmmlan
Ortak Giri~im AS 3.864.029 3.917.596 (53.567) (105.671)
Toplam 3.864.029 3.917.596 (53.567) (105.671)

31 Mart 2010
Aktif Bor~lar Ozkaynak Net satl~lar Donem Kart

~irket Adl Toplaml Toplaml Toplaml
Sangerme Turizm Yatmmlan
Ortak Giri~im AS 3.905.239 3.877.585 27.653
To lam 3.905.239 3.877.585 27.653
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Hesap Adl
Banka Kredileri
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri
Finansal Kiralama i~lemlerinden Bor91ar
Ertelenmi~ Finansal Kiralama Bor91anma
Maliyetleri (-)
Diger Finansal Bor91ar(Faktoring
Kredileri)
Toplam

31 Arahk 2010
10.774.207

3.401.319
750.519

34.102
14.849.367

Hesap Adl
Banka Kredileri
Finansal Kiralama i~lemlerinden Bor91ar
Ertelenmi~ Finansal Kiralama Bor91anma
Maliyetleri (-)
Toplam

31 Arahk 2010
24.411.814

500.027

(82.554)
24.829.287

31 Arahk 2010
Nev'i TL Tutarl

235.728
8.475.243
2.063.236

10.774.207

TL Krediler
USD Krediler
GBP Krediler
Kisa Vadeli Krediler

5.482.046
863.785

TLKrediler
EURG Krediler
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri

8.822
3.392.497

Faktoring Bor91an (TL)
niger Finansal Bor~lar

34.102
34.102

31 Mart 2010
7.109.622

14.622.426
800.298

5.981.119
28.412.632

31 Mart 2010
56.409.320

433.658

(25.645)
56.817.333

Ydhk Faiz Oram (%)

Faizsiz
% 5,43- % 6,18

%7,68

% 13,19
%7,23-%7,86
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TL Krediler
EURO Krediler
Uzun Vadeli Krediler

TL Krediler
USD Krediler
Kisa Vadeli Krediler
USD Krediler
EURO Krediler
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri
Faktoring Borylan (TL)
Diger Finansal Bor~lar
USD Krediler
EURO Krediler
Uzun Vadeli Krediler

8.983.158
465.113

19.000.000
13.400.000

2.703
24.409.111

24.411.814

TL Tutan
2.163.648
4.945.974
7.109.622

13.667.876
954.550

14.622.426

5.981.119
5.981.119

28.908.500
27.500.820
56.409.320

% 13,19
%7,23-%7,86

Ydhk Faiz Dram (%)

12
7 - 8,5

Libor+ 3,5
6,75 -7,35

Libor+ 3,5
6,75 -7,35

31 Arahk 2010
Kisa Vadeli
Finansal Kiralama i~lemlerden Borylar TL
Finansal Kiralama i~lemlerden Borylar EURO
Finansal Kiralama hlemlerden Bor£lar Toplaml
Ertelenmi~ Finansal Kira1.Borylanma Maliyeti( -) TL
Ertelenmi~ Finansal Kira1.Borylanma Maliyeti( -) EURO
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor~lanma Maliyeti Toplaml
Genel Toplam

Uzun Vadeli
Finansal Kiralama i~lemlerden Borylar TL
Finansal Kiralama i~lemlerden Borylar EURO
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar Toplaml
Ertelenmi~ Finansal Kira1.Borylanma Maliyeti( -) TL
Ertelenmi~ Finansal Kira1.Borylanma Maliyeti(-) EURO
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor£lanma Maliyeti Toplaml
Genel Toplam

234.764
234.764

(10.176)
(10.176)
224.588

22.192
22.192

(1.291)
(1.291)
20.901

TL Tutan
269.458
481.061
750.519
(89.929)
(20.851)

(110.780)
639.739

TLTutan
454.554
45.473

500.027
(79.908)
(2.646)

(82.554)
417.473

Kisa Vadeli
Finansal Kiralama i~lemlerden Borylar TL
Finansal Kiralama i~lemlerden Borylar EURO
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor£lar Toplaml
Ertelenmi~ Finansal Kira1.Borylanma Maliyeti( -) TL
Ertelenmi~ Finansal Kira1.Borylanma Maliyeti(-) EURO
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Borl;lanma Maliyeti Toplaml
Genel Toplam
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Uzun Vadeli
Finansal Kiralama i~lemlerden Bon;:lar TL
Finansal Kiralama i~lemlerden Borylar EURO
Finansal Kiralama blemlerden Borl;lar Toplaml
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Borylanma Maliyeti( -) TL
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Borylanma Maliyeti( -) EURO
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor£lanma Maliyeti Toplaml
Genel Toplam

TLTutan
79.950

353.708
433.658
(9.523)

(16.122)
(25.645)
408.013

Finansal kiralama konusu varhklann net defter degerine Not:18'de yer verilmi~tir. Finansal kiralamalan ortalama 3 yll siireli
kiralamalardan olu~maktadrr. Kiralama siiresi sonunda satmalma opsiyonu meveuttur.

Grup Credit Suisse' den kullandlgl 30.000.000 USD'lik kredinin tamamrm 6zellikli varhk iktisabmda kullanml~tIr. S6z
konusu varhklar Maddi Duran varhklar ve stoklar arasmda tasniflenmi~tir. S6z konusu kredinin kur farkI ve faiz
maliyetlerinin tamaml ilgili 6zellikli varhklann maliyetinde muhasebele~tirilmektedir. Cari d6nemde aktifle~tirilen
borylanma maliyetlerine Not:33'de yer verilmi~tir.

Hesap Adl
Tieari Alaeaklar

jfi$kili Tarajlardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

Alaeak Senetleri
Alaeak Reeskontu (-)
Siipheli Tieari Alaeaklar
Siipheli Tieari Alacaklar Kar~lhgl (-)
Toplam

31 Arahk 2010
862.878

862.878
18.777.860
(136.862)
1.089.491

(1.089.491)
19.503.876

Donem ba~l bakiyesi
Donem iyinde tahsil edilen tutarlar (-)
Kar~lhk iptali (-)
Donem gideri
Diinem sonu bakiyesi

1 Nisan 2010
31 Arahk 2010

843.177
(17.879)

(157.731)
421.924

1.089.491

31 Mart 2010
1.117.815

2.272
1.115.543

19.119.072
(57.481)
843.177

(843.177)
20.179.406

1 Nisan 2009
31 Arahk 2009

680.921
(95.512)

286.058
871.467

Hesap Adl
Alaeak Senetleri
Alaeak Reeskontu (-)
Toplam

31 Arahk 2010
3.972.897
(475.147)
3.497.750

31 Mart 2010
1.391.849
(220.691)
1.171.158
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0-3 ay
3-12 ay
1 yl1-3 yl1
3 yl1-5 yl1
Toplam

31 Arahk 2010
1.123.583

17.654.277
3.340.335

632.562
22.750.757

31 Mart 2010
8.129.072

10.990.000
1.019.565

372.284
20.510.921

Tieari a1aeaklardaki risklerin nite1igi ve duzeyine i1i~kin a<;lklamalara Not:38'de yer veri1mi~tir. A1aeaklar i<;ina1man ipotek
ve teminatlar bu1unmamaktadrr.

Hesap Ad.
Satlel1ar

Diger Satlcrlar
ili:jkili TarafSatlcl/an (Not: 37)

Bor<; Senetleri
Diger Bor9 Senet/eri
ili:jkili Taraf Bor9 Senet/eri (Not: 37)

Bor<;Reeskontu (-)
Diger Bor9 Senet/eri
ili:jkili Tarat Bor9 Senet/eri (Not: 37)

Toplam

31 Arahk 2010
2.709.655
2.704.923

4.732
8.137.674
8.137.674

(149.024)
(149.024)

31 Mart 2010
2.891.509
2.841.100

50.409
3.449.355
3.269.355

180.000
(86.211)
(80.561)

(5.650)
6.254.653

0-3 ay
3-12 ay
Toplam

11 niGER ALACAK VE BORc;LAR

31 Arahk 2010
3.800.735
4.336.939
8.137.674

31 Mart 2010
2.519.105

930.250
3.449.355

Hesap Ad.
Veri1en Depozito ve Teminatlar
Persone1den A1aeaklar
ili~ki1i Taraflardan Alaeaklar (Not: 37)
i1i~ki1iTaraf. Alaeak Senetleri (Not: 37)
ili~k. Taraf. Alae. Senet. Reesk.(Not: 37)
Diger Alaeaklar
Toplam

3.067
33.818

2.118
24.727

4.307.474
765.735
(10.277)

56.858
849.201

51.058
4.385.377

0-3 ay
Toplam

31 Arahk 2010 31 Mart 2010
765.735
765.735
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Hesap Adl
Veri1en Depozito ve Teminatlar
Top1am

31 Arahk 2010
170.076
170.076

31 Mart 2010
248.460
248.460

1 Nisan 2010-
31 Arahk 2010

D6nem ba~l bakiyesi
D6nem i~inde tahsil edi1en tutar1ar (-)
D6nem gideri
Dlinem sonu bakiyesi

1 Nisan 2009-
31 Arahk 2009

4.692
4.692

Hesap Adl
Alman Depozito ve Teminatlar
Odenecek Vergi, Har~ ve Diger
Kesinti1er
Odenecek SSK Primleri
Kamuya 01an Erte1enmi~ veya
Taksitlendiri1mi~ Yiikiim1iiliikler
Alman Avans1ar (*)
Persone1e Bor~lar
i1i~ki1iTaraflara Bor~lar (Bkz Not: 37)
Diger Bor~lar
Toplam

31 Arahk 2010
756.686

244.620
171.661

2.463.301
31.790.745

324.454
417.584
185.333

36.354.384

31 Mart 2010
600.103

109.876
118.776

3.427.092
39.144.933

590.661
5.831.518

318.018
50.140.977

(*) 11.053.303 TL'si Konut satl§lan nedeniyle heniiz teslimatz gerr;ekle§memi§konutlarla ilgili avans tutarzdzr. Bakiye tutar ise Turi=mfaaliyetleri
r;err;evesindealman avans r;eklerindenkaynaklanmakta olup alman r;eklereili§kin bilgiler Not:10 'dayer almaktadzr.

Hesap Adl
Ilk Madde ve Malzeme
Emtia
Konutlar
Arsa1ar
i~aatI Devam Eden Konut Ma1iyetleri
Diger Stoklar
Tamam1anml~ Konutlar Ma1iyeti Deger
Dii~ii~Kar~lhgl
Toplam

31 Arahk 2010
2.449.722

141.859
2.291.082

21.393.962
15.691.000

1.720

(144.143)
41.825.202

31 Mart 2010
2.228.406

121.938
1.570.627

12.656.032
2.751



31·Arahk 2010 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamla)'lCl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedifa;e Turk LiraSI olarak g6sterilmi~tir)

1 Nisan 2010
31 Arahk 2010

1 Nisan 2009
31 Arahk 2009

Donem ba~l bakiyesi (-)
Net Gen;:ekle~ebilir Deger artl~l nedeniyle
iptal edilen kar~lhk (+)
Cari Donemde Aynlan Kar~tllk (-)
Donem sonn bakiyesi

(144.143)
(144.143)

Stok deger dii~ii~kar~lhklanmn tamaml konut projeleri ile ilgili olarak aynhm~ kar~lhklardan olu~maktadrr. Grup stoklarmm
681.592 TL'si net gergekle~ebilir degeri ile bakiyesi ise maliyet bedeli ile mali tablolarda yer ahnaktadrr.

Grup'un stoklan Turizm faaliyetleri gergevesinde hizmet malyetinde kullamlmak iizere elde bulundurulan i~letme ve sarf
malzemesi stoklan ile gayrimenkul geli~tirme faaliyeti ile ilgili konut ve arsa stoklanndan olu~maktadrr.

Grup'un bagh Ortakllgl MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakllgl AS. Tekirdag ili <;erkezkoy i1gesi G.M.K.P. Mahallesi 323 ada
3 parsel numarah 36.691,30 metrekare alanh arsamn 32.526,84 metrekare'lik ktsmmda konut projesi yiiriitrnektedir. Soz
konusu arsa 30 Eyliil2010 tarihine kadar ili~kili ~irket Narin Tekstil Endiistrisi AS. miilkiyetinde yer almakta ve soz konusu
proje hastlat payla~tml modeli ile yiiriitiilmekteydi. Grup Yonetimi yapttgl degerlendirmede hastlat payla~tm modelinin
yaptlmakta olan i~in yiiriitiilmesinde zorluklar dogurdugu, ahctlarm tek frrmayla muhatap olmayt tercih etrneleri nedeniyle bu
sistemin satt~lan te~vik etrneyi engelleyen bir faktor ohnaya ba~ladlgl, iki ~irketin gelir ve gider payla~mllmn gerek
~irketlerde gerekse resmi mercilerdeki i~lemlerde kan~lkllk yaratttgl, giiniimiiz piyasa ~artlarmda arsamn rayi9 bedelle satm
almmaslmn payla~lmh sisteme gore Grup a9lsmdan daha avantajh oldugu goz oniinde bulundurularak; Hastlat Payla~lmh
in~aat Yapmll ve Gayrimenkul Satt~ Vaadi Sozle~mesi sisteminden vazge9ilerek bunlarm yerine ge9mek iizere arsanm satm
almmaslmn daha uygun olacagl sonucuna vanlml~trr. <;erkezkoy'de G.M.K.P. Mahallesi 323 ada 3 parsel iizerinde
yaptlmakta olunan Narin Park Erguvan Mahallesinde Grup'umuzca yaptlan konutlara isabet eden 32.526,84 metrekare
arsanm, 30.04.2010 tarihinde Reel Gayrimenkul Degerleme AS. tarafmdan yapllan degerlemeye gore 8.782.246 TL'ye

bedelle alacaklara mahsuben devir almmasma ve Narin Park Erguvan Mahallesindeki daha once Sirketge teminat olarak
tapuda devir alman 32.526,84 metrekare'lik kat irtifakll arsanm satt~ bedeli mahiyet ve tutar itibariyle kesinle~tiginden arsa
sahibi tarafmdan arsa satt~l ile ilgili fatltranm diizenlenmesine karar verilmi~tir. Bu dogrultuda 30 Eyliil 2010 tarihinde
sozkonusu arsa devir fatltrasl diizenlenmi~tir. Aynca 29 Eyliil 2010 tarihine kadar kesilen fatltra ve dekontlar 30 Eyliil 2010
tarihinde ters i~lemle fatura ve dekontlarla iade edihni~tir.

Grup'un bagh Ortakllgl MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakllgl AS., 296 konuttan olu~an "Narin Park Erguvan Mahallesi
Konutlan" ve gevre diizenleme i~leri yaptm i~i i9in Unal Yapl i~.Taah.Glda San.Tic.Ltd.Sti. ile 25.300.000 TL + KDV
bedelli sozle~me imzalaml~trr. Sozle~me bedeli havuz ve ankastre iiriinler ile ilgili olarak sozle~me geregi ortaya 9lkabilecek
fiyat ayarlamalan hari9 sabit fiyathdrr. Sozkonusu sozle~menin siiresi Haziran 2009' da sona ermi~tir. Grup'un bagh Ortakllgl
MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakllgl AS., 07.07.2009 tarih ve 550 sayth Yonetim Kurulu Karan ile Unal Yapl
in~.Taah.Glda San.Tic.Ltd.Sti. ile yaptlan sozle~me 12 Eyliil2010 tarihine kadar aytll ko~ullarda uzattlml~trr. Aytll sozle~me
11 Eyliil 2010 tarihinde imzalanan Ek Protokol" ile bu siire 31 Arahk 2010 tarihine kadar tekrar uzatthnl~trr.

Grup'un bagh Ortakllgl MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakllgl AS., 27 Arahk 2010 tarih ve 658 sayth Yonetim Kurulu
toplanttsmda, 12 Arahk 2007 tarihinde Unal Yapl in~. Taah. Glda San. Tic. Ltd. Sti. & Ata9-SBG in~. Tic. Ltd. Sti. Ortak
Giri~imi ile imzalanml~ olan "Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlan ve <;evre Diizenleme i~leri Sozle~mesi"nin
Yiiklenici'ye yiiklemi~ oldugu edimlerin ifasmm tamamlanmadlgl, verilen ek siirelere ragmen tamamlanmaslIDn son derece
gii9 oldugu ve son uzattm olan 31 Arahk 2010 tarihinden sonra bir uzatrna daha verilmesinin Sirket aleyhine sonu9
doguracagl ongoriilmesi ve de bu durumun 26 Kaslm 2010 tarih ve 654 sayth yonetim kurulu karan dogrultusunda
<;erkezkoy 1. Asliye Mahkemesi'nin 201 0/11 D.i~ sayth dosyasmdan alman bilirki~i raporlan ile sabit olmasl sebebiyle, U al
Yapl in~. Taah. Glda San. Tic. Ltd. Sti. & Ata9-SBG in~. Tic. Ltd. Sti. Ortak Giri~imi ile imzalanml~ olan 12 Arahk 0
tarihli sozle~menin ilgili hiikiimler gergevesinde feshedilmesine, Yiiklenici tarafmdan ortakltk lehine diizenl e at
mektuplannm ivedi olarak tazmin edilmesine, sozle~menin feshi sebebiyle Sirketin miiteahhitte olan h .. u hak ve
alacaglnm tahsili amaclyla gerekli yasal i~lemlere ba~lantlmasma karar verilmi~tir. Bu suretle 27 al .. de Unal
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Yapl i~. Taah. Glda San. Tic. Ltd. ~ti. & Ata9-SBG in~. Tic. Ltd. ~ti. Ortak Giri~imi ile imzalannll~ olan "Narin Park
Erguvan Mahallesi Konutlan ve <;evre Diizenleme i~leri Sozle~mesi" feshedilmi~tir. 27 Arahk 2007 tarihinde Unal Yapl in~.
Taah. Glda San. Tic. Ltd. ~ti. & Ata9-SBG in~. Tic. Ltd. ~ti. Ortak Giri~imi ile imzalanml~ olan "Narin Park Erguvan
Mahallesi Konutlan ve <;evre Diizenleme i~leri Sozle~mesi" feshedilmesi sonucu, sozle~me geregi Unal YapI~. Taah. Glda
San. Tic. Ltd. ~ti. den daha onceden alman 2.530.000 TL tutannda kesin teminat mektubu ile 800.000 TL tutannda avans
teminat mektubu nakde gevrilmi~ olup, 2.530.000 TL gelir tablosuna aktanlml~ avans teminat mektubundan tahsil edilen
800.000 TL ise ~irket'in avans hesabmdan mahsup edilmi~tir.

Grup'un bagh Ortakllgl MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl A.~., 28 Arahk 2010 tarih ve 659 sa)'lh Yonetim Kurulu
toplantlsmda Unal Yapl in~. Taah. Glda San. Tic. Ltd. ~ti. & Ata9-SBG in~. Tic. Ltd. ~ti. Ortak Giri~imi ile imzalanml~ olan
12 Arahk 2007 tarihli sozle~menin feshi ile ilgili olarak miiteahhit He ya~anacak hukuki siire9 tamamlanmcaya kadar in~aatm
aksamasma engel olmak ve projenin en klsa siirede tamamlanabilmesi i9in projenin yeni miiteahhidinin Kibele Proje Yonetim
ve Dam~manllk A.~. olarak belirlenmesine ve soz konusu frrma ile on ke~fi 14.435.000 TL olarak belirlenen bakiye i~lerin
maliyet + % 5 kar esasma gore frrma ile sozle~me imzalanmasma karar verilmi~tir.

Grup'un bagh Ortakllgl MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl A.~., 02.06.2008 tarih ve 500 sa)'lh Yonetim Kurulu
toplantlsmda, ahcl1ardan gelen yogun talep uzerine yapl1acak 296 adet konuttan 3+ 1 tipindeki 50 dairenin 1+ 1 ve 1+ 1,5
tipindeki dairelere donii~tiiriilmesine ve boylece 296 adet olarak planlanan projenin sozle~me ~artlan degi~memek iizere 346
adet konut yaptmlmasl karan alnu~trr. Soz konusu proje kapsaml aym alanda kat artl~lan yaplhp, oda degi~ik1ik1eri son
beklentilere gore degi~tirilerek 432 adet konut olarak mimari uygulama projesi tadilatl tamam1anml~trr.

Grup'un bagh Ortakllgl MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakllgl A.~., 29 Arahk 2010 tarih ve 662 sa)'lh Yonetim Kurulu
toplantlSlnda, Tekirdag ili <;erkezkoy ilgesinde yiiriitiilen projede mevcut in~aat alam degi~memek iizere yeni taleplerin
degerlendirilmesi suretiyle daha kii9Uk boyutlu dairelerin yapl1maslm i9in onceki projelerde 432 adete ula~nu~ olan Erguvan
Sitesi'nin daire adedinin yeni projelerde ve ruhsatlarda gerekli degi~ikliklerin yapl1arak 488 adede yiikseltihnesine karar
vermi~tir. Proje ve ruhsat degi~ik1ik1eri tamamlanml~trr.

Grup'un bagh Ortakllgl MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakllgl A.~., 06.02.2008 tarihli Yonetim Kurulu Toplantlsmda
04.06.2007 tarihinde imzalanan protokol uyannca kat irtifakll arsa paylanmn tamammm teminat olarak ~irket'e tapuda
devralmmasma karar venni~ ve bu karar dogrultusunda 02.07.2009 tarihinde kat irtifakll 432 adet arsa tapusu 4.260.800 TL
bedelle devir almnu~trr.

Grup'un aktifinde yer alan ve ileride gergekle~tirilecek konut projelerinde kullamlmasl planlanan arsalara ili~kin detay
bilgiler a~agldaki gibidir.

Gayrimenkul IIi il~esi Tapu Ah~ Tarih Aktif Degeri Ekspertiz Ekspertiz Rayi~ Bedel
(m2) Raporu Degerleme Tarihi

Adl Tarihi TL

Arsa (*) Tekirdag Cerkezkiiy 50.852,73 29.06.2010 12.194.637 11.01.2011 30.12.2010 12.505.000
04.01.2011

Arsa (**) Tekirdag Cerkezkiiy 23.270,11 30.09.2010 5.438.275 11.01.2011 30.12.2010 5.817.000
04.01.2011

Arsa Tekirdag Cerkezkiiy 15.149,13 22.04.2010 3.761.050 11.01.2011 30.12.2010 3.787.283
04.01.2011

TOPLAM 21.393.962 22.109.283

(*) Grup soz konusu arsanm Narin Park projesinin sonraki etaplarmda konut alam olarak kullamlmaslm planla
Agustos 2010 tarihinde alman Yonetim Kurulu karan, Tekirdag ili <;erkezkoy Gazi Mustafa emalpa~a M
Caddesi 314 ada 1 parsel, 315 ada 1 parse! ve 316 ada 1 parselde bulunan U9 adet arsa ile ilgili arak,
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bedelle fatura edilen arsalarla ilgili olarak ili~kili taraf Narin Tekstil Endiistri AS.'ye 2.951.213 TL arsa iade faturasl
kesilmesine karar verilmi~tir.

Ozellik1i varhklarla ilgili olmak iizere stoklar hesabmda muhasebele~tirilen bor~lanma maliyetlerine i1i~kin bilgilere
Not:33'de yer verilmi~tir.

Grup'un d6nem soruan itibariyle Devam Eden i~aat S6z1e~melerine ili~kin Varllk1an bulunmamaktadrr.
(31 Mart 2010: Yoktur)

16 OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup'un d6nem soruan itibariyle Ozkaynak Y6ntemiyle Degerlenen Yatmmlan bulunmamaktadrr.
(31 Mart 2010: Yoktur)

17 YATIRIM AMAC;:LIGAYRiMENKULLER

31 Arabk 2010

Leasingle
Yeraln ve Tesis, Alman Yapl1makta
Yeriistii Makineve Dli~eme Sabit Olan Qzel

Mallyet Binalar Diizenleri Analar Cihazlar Tafltlar Demirbaflar KIymetler Yannmlar Mallyetler Toplam

A91h~bakiyesi 105.108.005 16.057.434 16.802.837 13.820.139 1.234.967 22.606.057 3.996.279 27.360.877 1.355.017 208.341.612

Ahm1ar 122.221 328.734 41.924 420.664 602.621 8.780.687 10.296.851

Transfer 16.740.145 1.205.034 27.912 (17.973.091)

MDV Deger
Dii~iik1iigu
~lhgl (1.070.096) (1.070.096)

Finansman
Maliyeti 539.158 539.158

tin lar 221.372

31 Arahk 2010 121.626.778 17.262.468 16.539.452 14.171.670 1.276.891
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Leasingle
Yeralh ve Tesis, Alman Yapdmakta

Birikmis Yeriistii Makineve Dii~eme Sabit Olan Ozel
Amortisman Binalar Diizenleri Arsalar Cihazlar Ta§dlar Demirba§lar KIymetler Yatmmlar Maliyetler Toplam

A91h~ bakiyesi (27.420.545) (8.762.106) (8.107.673) (1.051.510) (20.789.620) (2.407.231 ) (1.242.943) (69.781.628)

Carl donem
Amortismam (1.850.754) (676.129) (573.576) (72.656) (419.278) (482.286) (41.211) (4.115.890)

Transfer

<;Ikl§lar 35.078 4.469 110.392 149.939

31 Arahk 2010 (29.236.221) (9.438.235) - (8.676.780) (1.124.166) (21.098.506) (2.889.517) (1.284.154) (73.747.579)

01 Nisan 2010
Net defter
degeri 77.687.460 7.295.328 16.802.837 5.712.466 183.457 1.816.437 1.589.048 27.360.877 112.074 138.559.984
31 Arahk 2010
Net defter
delleri 92.390.557 7.824.233 16.539.452 5.494.890 152.725 1.806.238 1.709.383 17.324.163 70.863 143.312.504

Finansal kiralama konusu sabit ktymetlerin detaYI a~agldaki gibidir.

31 Arahk 2010

Birikmi~
Hesap Adl AktifTutar Amortisman Net Del!er

712.628 (207.130) 505.498
Tesis, Makine ve Cihazlar
Demirba~ 3.886.272 (2.682.387) 1.203.885
Toplam 4.598.900 (2.889.517) 1.709.383

31 Arahk 2009

Yeraltlve Tesis, Leasingle Yapl1makta
Yeriistii Makioeve DOleme Alinan Sabit Olao Ozel

31 Arallk 2009 Binalar Diizenleri Analar Cihular Tasltlar Demirbaslar Klymetler Yatlnmlar Maliyeder Toplam.

MaIW1

A91h~ bakiyesi 93.771.460 15.984.730 16.802.837 8.391.397 1.158.995 21.514.041 3.804.013 45.517.907 1.338.794 208.284.174

Ahmlar 900 75.971 235.389 192.266 1.934.420 4.601 2.443.547

MDV Deger ~iikliigii Km¥lhgl (1.566.306) (1.566.306)

Transferler 11.336.545 72.704 5.425.723 725.671 (17.560.643)

Finansman Maliyeti (3.106.673) (3.106.673)

C;:Jk~lar (-) (2.245) (2.245)

31 Arahk 2009 105.108.005 16.057.434 16.802.837 13.818.020 1.234.966 22.472.856 3.996.279 25.218.705 1.343.395 206.052.497

YeraItlve Tesis, Leasiogle Yapdmakta
Yeriistii Makineve Dii,eme AIIDaD S.bit Olao Ozel

Birikmjs Amortism'D Binalar Dozenlen Analar Cibazlar Tasldar Demirbaslar KJymetJer Yatlnmlar Maliyeder Toplam

A91h~ bakiyesi (25.152.750) (7.889.709) (7.481.238) (933.621) (20.219.130) (1.684.730) (1.082.085) (64.443.263)

Cari d6nem Amortismam (1.683.290) (653.899) (439.788) (94.925) (432.512) (541.543) (147.166) (3.993.123)

Transfer
Koosolidasyoo Kapsammdan
C;:Jkanlao ~irketler'e i~io
C;:Jk~lar

Jk 1ar

31 Arahk 2009
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01 Nisan 2009 Net defter delie" 68.618.710 8.095.021 16.802.837 910.159
31 Arallk 2009 Net defter
dele" 78.271.965 7.513.826 16.802.837 5.896.994

Birikmi~
Hesap Ada AktifTutar Amortisman Net Dee:er

Tesis, Makine ve Cihazlar 413.012 (106.942) 306.070

Demirba~ 3.583.267 (2.119.331) 1.463.936
Toplam 3.996.279 (2.226.273) 1.770.006

Donem bai?lbakiyesi
Donem gideri
Donem sonu bakiyesi

1 Nisan 2010
31 Arahk 2010

(606.428)
(1.070.096)
(1.676.524)

1 Nisan 2009
31 Arahk 2009

(1.566.306)
(1.566.306)

Grup'un bagh ortakhgl MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl AS.'nin 9 Temmuz 2010 tarih 618 no'lu Yonetim Kurulu
Karan ile, istanbul ili Eminonii il<;:esiSiileymaniye Mahallesi Ay~e Kadm Hamam Sk. 101/571/4 parse1de yeralan Vaktflar
Genel Miidiirliigii'ne ait 661,5 metrekare alanh eski eser niteligindeki kagir hamarm Sirket tarafmdan yatmlan kesin teminat
ile odenen kira tutarlarmdan vazge<;:ilerek, sozle~menin devri i<;:inVaktflar istanbul Bolge Miidiirliigii'ne ba~vurulmasma
karar verilmi~tir. Ba~vuru sonueunda Vaktflar istanbul Bolge Miidiirliigii 24 Agustos 2010 tarih 4476 sayth yazlSI ile
sozlei?meyi feshetmi~tir.

Sermaye Piyasasl Kurulu 2 Agustos 2010 tarih 730 saylh karan ile "Sirketin Aym Koyu Karaea Koyii Marmaris-Mugla'da
yer alan ta~mmazlanna ili~kin miilkiyetle ilgili dava siireeinin devam ettigi dikkate ahnarak bu davalann MartI GYO AS.
aleyhine sonu<;:lanmasl durumunda miilkiyetin kaybedebileeegi olaslhgma kar~l yatmmetlarm korunmaslDl teminen ii<;:Uneii
bir ki~i tarafmdan MartI GYO AS. lehine Aym Koyu'nda bulunan tUrn ta~lnmazlar i<;:inReel Gayrimenkul Degerleme AS.
tarafmdan diizenlenmi~ degerleme raporu ile tespit edilen 9.077.000TL degere %10 marj uygulanarak belirieneeek degerden
a~agl olmamak iizere i?artSlzve siiresiz verilen bir banka teminat mektubunun Takasbank'a tevdi edilmesi" ne karar vermi~tir.
Bu karara istinaden Narin Tekstil Endiistrisi AS. 26 Agutsos 2010 tarih ve 246 sayth toplanttsmda, kendi miilkii olan
gayrimenkullerini teminat gostererek, ~arta bagh olmayan ve hi<;:bir ~ekilde Sirket'e rUeu etmeyeeegi kaYltlarml i<;:eren
teminat mektubunun Marti Gayrimenkul Yatmm Ortahgl AS. lehine almmasma karar vermi~tir. Narin Tekstil Endiistrisi
AS. kendi miilkii olan gayrimenkulleri teminat gostererek, Sekerbank T.A.S.'den MartI GYO AS. lehine 10.000.000 TL'lik
teminat mektubu alml~, 3 Eyliil20 10 tarihinde iMKB Takas ve Saklama BankaSI AS. 'ye (Takasbank) teslim etmi~tir.

Varhk Maliyeti
01 Nisan 2010
Ahmlar
<;tkt~lar (-)
31 Arahk 2010

Diger Maddi
Olmayan Duran

Varhklar
198.494

13.658

Toplam
198.494

13.658
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Birikmi~ itra PaYI
01 Nisan 2010
Donem i tfa PaYI
<;oo~lar (-)
31 Arahk 2010

Diger Maddi
Olmayan Duran

Varhklar
(108.731)

(31.533)

Toplam
(108.731)

(31.533)

01 Nisan 2010
Net Deger

31 Arahk 2010
Net Deger

Varhk Maliyeti
01 Nisan 2009
Ahm1ar
Transfer
Finansman Maliyeti
<;oo~lar (-)
31 Arahk 2009

DigerMaddi
Olmayan Duran

Varhklar
160.436
34.884

Toplam
160.436

34.884

DigerMaddi
Olmayan Duran

Varhklar
(67.498)
(50.273)

Toplam
(67.498)
(50.273)

01 Nisan 2009
Donem i tfa PaYI
Transfer
<;oo~lar (-)
31 Arahk 2009

01 Nisan 2009
Net Deger

31 Arahk 2009
Net Deger 77.549 77.549
Cari donem amortisman ve itfa payt giderlerlerinin dagl1Imi Not 30' da a~ak1anml~trr.

Hesap Adl
MartI Marina Vat. i~1.AS.
Beta Turizm AS.
Toplam

31 Arahk 2010
6.214.447
9.178.974

15.393.421

31 Mart 2010
6.214.447
9.178.974

15.393.421

Serefiye, Grup'un bagh Ortakligi MartI GYO AS.'nin onceki iinvam Akdeniz Marti AS. iken
ve Vat i~letmeciligi AS. ile Beta Turizm AS'nin 01.01.2003 tarihi itibariyle SPK s
bilan90larmda ~irket1erin satm alma bedelleri ile ozsermaye kalemlerinin kar~Ihk1I net1e~tiril

MartI Marina
gore hazrrlanan

'le olu~mu~tur. ~irket1er
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daha sonra 30.11.2005 tarihinde fiilen Akdeniz MartI A.S. biinyesinde birle~mi~tir. Serefiye tutan her donem sonu itibariyle
deger dii~iikliigu testine tabi tutulmaktadrr.

01 Nisan 2010
31 Arahk 2010

Donem ba~ I bakiyesi
i laveler
Deger dii~iikliigii
DOnem sonu bakiyesi

Hesap Adl
Dava Kar~lhgl
irtifak Hakkl
Ecrimisil Gider Tahakkuku
Diger
Toplam

31 Arahk 2010
179.343
258.945

97.063
9.692

545.043

01 Nisan 2010 itibariyle
ilave kar~lhk
Odemeler

iptal edilen kar~lhklar
Kamuya 01an Ertelenmi~ ve Taksitlendirilmi~ Yiikiimliiliikler

hesabma virman (-)

31 Arahk 2010 itibariyle

01 Nisan 2009 itibariyle
ilave kar~lhk

Odemeler

iptal edilen kar~lhklar
Kamuya 01an Ertelenmi~ ve Taksitlendirilmi~ Yiikiimliiliikler
hesabma virman (-)

31 Arahk 2009 itibari Ie

01 Nisan 2009
31 Arahk 2009

31 Mart 2010
199.431
215.107
250.255

31.827
696.620

Dava Diger
Kar~dlgl Kar~lhklar Toplam
199.431 497.189 696.620
53.752 1.150.561 1.204.313

(685.615) (685.615)

(73.840) (148.578) (222.418)

(447.857) (447.857)

179.343 365.700 545.043

Dava Diger
Kar~lhgl Kar~dlklar Toplam

95.621 989.097 1.084.718

72.291 1.789.667 1.861.958

(1.620.479) (1.620.479)

(21.781) (4.696) (26.47.
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31 Arahk 2010 tarihi itibari ile Sirket avukatlanndan alman yaztlar dogrultusunda Martl Otel i~letmeleri A. S. 'Din taraf oldugu
dava ve icra takipleri a~agldaki gibidir:

Aynlan
Dava
Kar~I1lk

Davah Dava Konusu Dosya No Tutan (TU Tutan
l-STG Ent. Tur. ve Tic. AS. 2-Giikyiizii Tur. ve
Tic. Ltd. Alaeak davasl Marmaris 2.iera Miid. 20061133 E. 21.699 20.000 (*)
l-STG Hotel ve Servo A.S. 2-Can Tur. Il)l. ve Tic.
AS. 3-0ktay Kalkavan 4-STG Ent. Tur ve Tic.
AS. Alaeak davasl Marmaris 2.iera Miid. 2006/134 E. 100.080 -
STG Ent. Tur. ve Tic. AS. Alaeak davasl Marmaris 2.iera Miid. 2006/1310 E. 2.554 -
Servet Toraman Alaeak davasl Marmaris 2. iera Miid. 2008/1170 E. 3.61l(EURO) -
Marmaris Mal Miidiirliigii iptal davasl MuiHa idare Mah. 2008/2490 E. 28.410 -
Marmaris Mal Miidiirliigii iptal davasl MuiHa idare Mah. 2008/2491 E. 13.250 -
Mannaris Vergi Dairesi Miidiirliigii iptal davasl Mugla idare Mah. 2009/1405 28.410
Marmaris Venti Dairesi Miidiirliigii iptal daVasl Mugla idare Mah. 2009/1406 E. 13.250 -
Tahsin Tatik Mustafa Ali CakIr Orner Avan Cezadavasl Mannaris 1. Asl. Ceza Mah. 2009/407 E. - -

Tazminat
Tahsin Tatik Mustafa Ali CakIr Orner Avan davaSI Marmaris 2. Asl. Huk. Mah. 2009/237 E. 32.288 -
Turgut Bagel Alaeak davasl Marmaris 1. iera Miid. 2010/1366 E. 60 14(EURO) -
Graham W. Kimber Alaeak daVasl Marmaris 2. iera Miid. 2010/3013 E. 31.663 31.663 (*)
Toplam 51.663

Aynlan
Dava
Kar~I1lk

Davah Dava Konusu DosvaNo Tutan (TU Tutan
Navim YIImaz is davasl Marmaris 1 Aslive Huk. Mah. 2008/621 E. 40.190 37.747 (**)

Moo Yam Turizm ins. San. ve Tic. Ud. Sti. Alaeak davasl Marmaris 3 Asliye Huk. Mah. 2009/291 E. 206.000 -
Mannaris 1 Asliye Huk. (Il)) Mah.

Salih Kurteu i~ davasl 2009/387 E. 8.358 9.361 (**)

Fiba Sigorta A.S. Alaeak davasl Marmaris Asliye Huk. Mah. 20091504 E. 33.000 36.960 (**)

Marmaris 1. Asliye Huk. (i~) Mah.
18 adet eski sirket eahsam is davasl 2010/402-419 arasmda 18 adet dosya - -
Toplam 84.068
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Aynlan
Dava

Tutan (TL)
Kar~I1lk

Davah Dava Konusu Dosya No Tutan

I)Astral Otelcilik Tur. ~. ve Tic. AS.
2)Asya Tur Turlar ve Tur. Yat. A.S. (ASY ist.8.icra Mud. 2005/11389 E. (Yeni
Sey. AS.) Alacak davasl Esas No:2010/1397) 29.362 25.000 (*)

Asya Tur Turlarve Tur. Yat. AS. (ASY
Sey. Tur. AS.) Alacak davasl ist. 8.icra Mud. 2005/11875 E. 2.268 2.268 (*)

Sahil MartI Otel AS. Tazminat davasl istanbul3. F.S.H. MalI. 2006/448 E. - -
Sahil MartI Otel AS. Yetkilileri Cezadavasl Mersin 3. As!. Ceza M 2005/1553 E. - -

ist.l.Fikri Smai HakIar MalI. 2006/25
MartI Seramik AS. Tazminat davasl E. - -

Ankara 4.Fikri Smai HakIar MalI.
Turk Patent Enstitiisu iptal davasl 2008/25 E. - -

Ankara 4.Fikri Smai Haklar MalI.
Turk Patent Enstitiisu iptal davasl 2008/26 E. 2008/28 E. - -

Ankara 4.Fikri Smai HakIarMalI.
Tiirk Patent Enstitiisu iptal davasl 2008/27 E. - -
Hasan MartI varisleri; I )Fatma MartI 2)Tulin
<;:etinMartI 3)Arslan MartI 4 )Tiilay MartI Amasra Asliye Huk. MalI. (Fikri ve Smai
5)Tugba Seyil MartI iptal davasl HakIar Huk. MalI. slfatJ ile) 2008/108 E. - -
Cavit Giil~e Alacak davasl Istanbul 7. lcra M udiirlugu 20051769 E. 111.105 72.234 (*)

Toplam 99.502

AyrJlan
Dava
Kar~I1lk

Davah Dava Konusu DosvaNo Tutan (TL) Tutan
Alpaslan Si~ek i~ davasl istanbul 2. ~ MalI. 20051769 E. - -
Alpaslan Sirnsek is davasl istanbul 2. is Mah. 2006/105 E. - -
Toplam - -

AyrJlanDava
Dava Kar~I1lk

Davah Konusu DosvaNo Tutan (TU Tutan
Ece Turizm AS. Alacak davasl Antalya 5. icra Mud. 200516494 E. 3.506(EURO) 6.491 (*)

Turmavi Turizm HavacIlIk Ltd. Sti. Alacak davasl Antalya 7.icra Mud. 2006/17800 E. 2.500(USD) 3.514 (*)

Tamer Madakbas Alacak daVasl Antalya 5.icra Mud. 2008/991 E. 9.675 9.675 (*)

Vasco Turizrn Yat A.S. Alacak davasl Antalya 3.icra Mud. 2008113880 E. 173.836 176.529 (*)

Vasco Turizrn Yat AS. Alacak davasl Antalya l.icra Mud. 2008116561 E. 15.636 15.537 (*)

Karides Su Uriinleri Glda Tanm San. ve Tic. Ud. Sti Alacak davasl Antalya 8.icra Mud. 2010/15776 E. 12.605 12.605 (*)

Toplam 224.351

Davah
OsmanBi in

Dava Konusu
i davasl

Dos aND
Kerner Asli e Huk. MalI.
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I )Marina Khairova 2)Dimitri Khairova Tazminat davas! Kerner Aslive Huk.. Mah. 2008/262 E. - 48.800 (**)
Murat Dernirta~ i~ davas! Kerner Asliye Huk.. Mah. 2009/496 E. 8.300 9.296 (**)

Antalya i~ Mah. 2010/24 E. Yeni
Fahri Boran is davas! dosva no: Kerner is Mah. 2010/438 5.000 5.600 (**)
Toplam 80.131

31 Arahk 2010 tarihi itibari i1e ~irket avukatlanndan a1man yazdar dogru1tusunda Grup 'un bagh ortakhgi MartI Gayrimenku1
Yatmm Ortakhgi AS. 'nin,

I) 31 Arahk 2010 tarihi itibari ile Mugla icra Daireleri ve Mahkemeleri i1e ilgili olarak Sirket avukatmdan alman rapor
dogru1tusunda hazrr1anan ozet tablo a~agidadrr.

Ayrilan Dava
Davah Dava Konusu Dosya No Tutan (TL) KarSlhk Tutan
I )Korhan Zigo~lu 2)Asuman Marmaris Asl. Huk. Mah. 2003/1323 E
Karakayaoglu Alacak davas! 15.000 24.196 (*)
I )Korhan Zigo~lu 2)ldris Marmaris Asl. Huk. Mah. 2003/1213 E
Karakayaoglu Alacak davas! 9.723 -
Y!hnaz Alkan Alacak davas! Marmaris 2.Icra 20011591 E. 557 -
Mugla Valiligi iptal davas! Mugla l.Idare Mah. 2008/167 E - -
Mugla Valiligi iptal davas! Mugla l.Idare Mah. 2008/166 E. - -
Mugla Valiligi iptal davas! Mugla ldare Mah. 2008/2732 E - -
Mugla Valiligi iptal davas! Mugla ldare Mah. 2008/2733 E. - -
Mugla Valiligi iptal davas! Mugla ldare Mah. 2008/ 1549 E - -
Mugla Valiligi iptal davas! Mugla Idare Mah. 2008/ 1532 E. - -
Mugla Valiligi iptal davas! Mugla Idare Mah. 2010/4194 - -
Toplam 25.280 24.196

Aynlan
Dava
KarsI1!k

Davac! Dava Konusu DosyaNo Tutan (TL) Tutan
Serif Efendi Miras Sirketi Mirasyilan Mannaris Kadastro Mah. 19911122 E.

Tespite itiraz davas! - -
Serif Efendi Miras Sirketi Mirasyilan Marmaris Kadastro Mah. 199119 E.

Tespit davas! - -
Orman Bakanhg! / Marmaris Orman Marmaris Kadastro Mah. 20011 15 E.
i~letme Miidiirliigu Tespit davas! (Yeni Esas No:2007/246 E) - -
Salih Ozer II Ozel Idaresi iptal davas! Mugla Idare Mahkernesi 2010/2713 - -
Toplam - -

II) 31 Arahk 2010 tarihi itibari ile istanbul icra Daireleri ve Mahkemeleri ile ilgili olarak Sirket avukatmdan alman rapor
dogruItusunda hazrrlanan ozet table ~agidadrr:

Davac!
Cigdern Dogan

Dava Konusu
i davas!

Dos aNo
Beyoglu I. ~ Mah.

To lam
**) Mali tabloda dava ~!hjj;I olarak dikkate ahmru~IT.
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Bagh Ortakhk MartI GYO AS.'nin 2007,2008 ve 2009 hesap ve i~lemleri Hesap Uzmanlan tarafmdan incelenmi~ olup,
vergi / ceza ihbarnamelerinde dayanak gosterilen vergi inceleme raporlan diizenlenmi~tir. Sozkonusu vergi inceleme
raporlannda klsaca, gayrimenkul yatmm ortakhklanmn elde etmi~ oldugu kazan9lann kurumlar vergisinden istisna
olabilmesi i9in, bu ortakhklann paylanmn halka arz edilmi~ olmasl gerektigi bir ba~ka deyi~le gayrimenkul yatmm ortakhgl
statiisiiniin paylann halka arzl ile kazamldlgl ileri siiriilerek Kurumlar Vergisi Kanunun'da Gayrirnenkul Yatmm
Ortakllklanna (GYO) tamnan istisnadan yararlanamayacagl belirtilmi~ ve ihbarnamelerde yer alan cezah tarhiyatlar
yapI1ml~tlr. Marti GYO AS.'ye teblig edilen tarhiyat tutan 4.776.821 TL olup 1.910.728,39 TL'si anaparadan 2.866.092,61
TL'si ise ceza faizlerinden olu~maktadrr. Grup Yonetimi ise Sermaye Piyasasl Kurulu tarafmdan GYO olarak kurulmasl
veya GYO'ya donii~mesi uygun goriilen ortaklIk1ann, paylanmn halka arzmdan veya portfOy i~letmeciligi yetki belgesinden
baglmslz olarak kurulu~ veya donii~iime ili~kin esas sozle~melerinin tescil ve ilan edilmesiyle birlikte gayrimenkul yatmm
Ortakllgl statiisiinii kazamldlglm ve bu nedenle cezah tarhiyatm hatah oldugunu degerlendirmektedir. Marti GYO AS. ise 22
MaYls 2006 tarihinde Gayrimenkul Yatmm Ortakllgl olarak tescil edilrni~tir. Grup Yonetirni; Maliye idaresi ile ya~anana bu
uyu~mazhkta % 100 hakll olduklanm degerlendirmekle birlikte Grup'u uzun ve masrafh bir yargl siirecinin yaratacagl
belirsizlige maruz brrakmamak i9in 28 Nisan 2010 tarihinde T.e.Maliye Bakanhgl istanbul Vergi Dairesi Ba~kanllgl
Ula~trrma Vergi Dairesi Miidiirliigiine tarhiyat somaSI uzla~ma talebinde bulunmu~tur. Grup Yonetimi tarafmdan ge~itli
uzman gorii~lerini de dikkate alarak yapI1an degerlendirmede, uyu~mazhgm Grup aleyhine sonu9lanmasl olaslhgmm dii~iik
oldugu, uyu~mazhhgm klsmen veya tamamen Grup aleyhine sonu9lanmasl halinde bile Grup'tan 9Ikmasl muhtemel kaynak
tutanm tahmin etmenin imkanslZ oldugu degerlendirilerek bu vergi ve ceza ihbarnameleri i9in mali tablolarda kar~I1Ik
aynlmaml~trr. Grup yonetimi tarafmdan belirsizlik yaratan durumlar olarak idare ile yapI1acak uzla~ma gorii~melerinini
uzla~ma ile sonu9lamp sonu9lanmayacagl, gorii~meler uzla~ma ile sonu9lansa bile uzla~I1acak anapara ve faiz tutarmln belli
olmamasl, uzla~ma olmamasl halinde yargl siirecine ba~vurulup ba~vurulmayacagl ve nihayet yargl siireci sonucunda
ula~I1acak sonu9 ve tutann belirsiz olmaSI gibi hususlar dikkate ahnml~trr. T.e. Gelir idaresi Ba~kan1lg1 istanbul Vergi
Dairesi Ba~kan1lgl'mn 11 KaSlm 2010 tarih ve 2010/484 no' lu yazlSI ile sozkonusu tarhiyata ili~kin uzla~ma gorii~mesinin
yapI1masl i9in, Marti GYO AS. yetkilileri 26 Kaslm 2010 tarihinde davet edilrni~tir. Davete i~tirak edilmi~ olup, 26 KaSlm
2010 tarihinde diizenlenen 2010/484 ve 2010/484-1 no'lu tutanaklar ile istanbul Vergi Dairesi Ba~kanllgl ile 188.089 TL
vergi aslmm hesaplanacak gecikme cezaSI ile birlikte 26 AralIk 2010 tarihinde odenmesi hususunda uzla~ma saglanmI~trr. 5
Ocak 2011 tarihinde uzla~I1an vergi bor9lan odenrni~tir.

YukarIda aleyhe a9I1an dava ve icra takiplerinden "**,, i~areti ile gosterilenler i9in mali tablolarda ~I1Ik ayn1mI~trr. Grup
yonetirni tarafindan yapI1an degerlendirmede diger dava ve icra takipleri ile ilgili olarak Grup biinyesinden kaynak 900~1
ongoriilememekte veya olasl kaynak 900~1gUvenilir bir ~ekilde tespit edilememektedir.

31 Mart 2010 tarihi itibari ile ~irket avukatlanndan alman yazI1ar dogrultusunda Marti Otel i~letmeleri AS.'nin davalarl
a~agldaki gibidir:

Davah

I-STG Ent. Tur. ve Tic. AS. 2-
Go .... Tur. ve Tic. Ltd.
I-STG Hotel ve Servo A.S. 2-Can
Tur. i~l. ve Tic. A.S. 3-0ktay
Kalkavan 4-STG Ent. Tur ve Tic.
A.

STG Ent. Tur. ve Tic. AS.

icmeler Beledi esi

AtIhm Reklam Ltd. Sti.
Gulnur Gundi er

YMG Vat Teknik Gemi 4l.Tic.
ihr.Ltd. Sti.

Dava
Konusu

100.080

2.554

Alacak davas)

Alacak davas)

i tal davas)

Alacak davas)
Alacak davas)

Marmaris 2.icra Mud. 2006/134 E.

Marmaris 2.icra Mud. 200611310 E.

Mu"la idare Mah. 2006/2238 E.
Marmaris 2.icra Mud. 200611606 E.

Marmaris l.icra Mud. 2007/2793 E.
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Servet Toraman Alacak <lavas! Marmaris 2. icra Miid. 2008/1170 E. 36 11(EURO) -
Marmaris Mal Miidiirliigu iptal davas! MutUa idare Mah. 2008/2490 E. 28.410 -
Marmaris Mal Miidiirliigu iptal <lavas! MuiUa idare Mah. 2008/2491 E. 13.250
Marmaris Vet1!i Dairesi Miidiirliigu iotal <lavas! MuiUa idare Mah. 2009/1405 28.410 -
Marmaris Vet1!i Dairesi MiidiirliiW iotal davas! Mugla idare Mah. 2009/1406 E. 13.250 -

Tahsin Tatik Mustafa Ali Calm
Orner Avan Ceza davas! Marmaris 1. As!. Ceza Mah. 2009/295 E. - -

Tahsin Tatik Mustafa Ali CakIr Tazminat
Orner Avan davas! Marmaris 2. As!. Huk. Mah. 2009/237 E. 32.288 -
Cavit Giil~e Alacak <lavas! Marmaris 1. As!. Ceza Mah. 2009/5914 E. 40.695 16.329 (*)

Cavit Giilse Alacak <lavas! Marmaris I. As!. Ceza Mah. 2009/5915 E. 2.284 -
Mugla 1. I<lare Mah. 2009/565 Muhabere

Marmaris Mal Miidiirliigu iptal davas! No. 32.410 -
Mugla I. I<lare Mah. 2009/774Muhabere

Marmaris Mal MiidiirliiW iotal <lavas! No. 13.250 -
TUfl!llt Bagc! Alacak <lavas! Marmaris 1. icra Miid. 2010/1366 E. 6.0 I4(EURO) -
Biilent YI1rnaz Alacak <lavas! Marmaris 1. icra Miid. 2010/1398 E. 3.498(EURO) -
TarnerEcrnel Alacak <lavas! Marmaris 1. icra Miid. 2010/1672 E. 6.131,02(EURO) -
Toolarn 150.251

Ayrdan Dava
Davah Dava Konusu DosyaNo Tutar! (TL) Karsdlk Tutarl

Marmaris 1. As!. Huk. (~) Mah. 2005/13
Mehmet Karademir Is <lavas! E. 1.000 -

Navirn YI1rnaz i~ <lavas! Marmaris I Asliye Huk. Mah. 2008/621 E. 40.190 40.190 (**)

Mert Yap! Turizm~. San. ve
Tic. Ltd. Sti. Alacak <lavas! Marmaris 3 Aslive Huk. Mah. 2009/291 E. 206.000 -

Marmaris I Asliye Huk. (~) Mah.
8.358 (**)Salih Kurteu is <lavas! 2009/387 E. 8.358

Toplarn 48.548

Ayrdan Dava
Kar Ihk Tutan

Alacak <lavas!
Tazminat <lavas!

Ceza davas!

ist. 8.icra Moo. 2005/11875 E.

istanbul3. F.S.H. Mah. 2006/448 E.

Mersin 3. As!. Ceza M 2005/1553 E.

ist.I.Fikri Smai Haklar Mah. 2006/25 E.

Ankara 4.Fikri Smai Haklar Mah. 2008/25
E.

Ankara 4.Fikri Smai Haklar Mah.
2008/26 E. 2008/28 E.
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Ankara 4.Fikri Smai HaklarMah.
Turk Patent Enstitiisu iotal davasl 2008/27 E. - -
Hasan MartI varisleri; I )Fatrna
Marti 2)Tulin Cetin MartI
3)Arslan MartI 4)Tulay MartI Amasra Asliye Huk. Mah. (Fikri ve Smai
5)Tugba S~il Marti iptal davasl Haklar Huk. Mah. slfatl ile) 2008/108 E. - -
Toplam 27.268

Tutan (TL)
Aynlan Dava

Davah Dava Konusu DosyaNo Kar$lhk Tutan

Alpaslan SiID$ek i$ davasl istanbul 2. 4 Mah. 2005/769 E. - -
Alpaslan SiM$ek i$ davasl istanbul 2. 4 Mah. 2006/105 E. - -
Sahil MartI Turizm ~.Tic. Ve Ankara l.Fikri Smai Haklar Mah. 2007/137
San. Ud. Sti. iptal davasl E. . -
Toplam - -

AyrdanDava
Davah Dava Konusu DosvaNo Tutan (TU Kar$dlk Tutan
Ece Turizm AS. Alacak davasl Antalva 5. icra Mud. 2005/6494 E. 3.506(EURO) 6.491 (*)

Turmavi Turizm Havaclhk Ltd.
Sti. Alacak davasl Antalya 7.icra Mud. 2006/17800 E. 2.500(USD) 3.514 (*)

Tamer Madakba$ Alacak davasl Antalya 5.icra Mud. 2008/991 E. 9.675 9.675 (*)

Vasco Turizm Vat AS. Alacak davasl Antalya 3.icra MUd. 2008/13 880 E. 173.836 176.529 (*)

Vasco Turizm Vat AS. Alacak davasl Antalya l.icra Mud. 2008/16561 E. 15.636 15.537 (*)

Mive Glda Tur. Tic. Ud. Sti. Alacak daVasl Antalya 9.icra Mud. 2009/3177 E. 29.654 -
Toplam 211.746

Ayrdan Dava
Davah Dava Konusu Dosva No Tutan (TU KarSlhk Tutan

Osman Birgin i$ davasl I )Kerner Aslive Huk. Mah. 2006/607 E. 9.500 9.500 (**)

I)Marina Khairova 2)Dimitri
Khairova Tazminat davasl 2)Kemer Asliye Huk. Mah. 2008/262 E. - 40.000 (**)

MuratDemirtas i$ davasl 3)Kemer Aslive Huk. Mah. 2009/496 E. 8.300 8.300 (**)

4)Antalya 4 Mah. 2010/24 E. Yeni dosya
Fahri Boran is davasl no: Kerner i$ Mah. 2010/438 5.000 5.000 (**)

Toplam 62.800

31 Mart 2010 tarihi itibari i1e ~irket avukatlanndan alman yazdar dogrultusunda Grup'un bagh ortakhgI MartI Gayrime
Yatmm OrtakhgI A.~. 'nin,
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AynlanDava
Davah Dava Konusu DosyaNo Tutan (TL) Karslhk Tutan
Mugla Valiligi iotal davasl Mugla Idare M. 2003/42 E. - -
1)Korhan Zigo~lu 2 )Asuman Mugla Aglr Ceza Mah. 20031740 E.
Karakayaoglu 3)idris (Yeni Esas No: 2006/371 E.)
Karakayaoglu

Cezadavasl - -
I)Korhan Zigo~lu 2)Asuman Marmaris As!. Huk. Moo. 2003/1323 E.
Karakayaoglu Alacak davasl 15.000 24.196 (*)
1)Korhan Zigo~lu 2)Idris Marmaris As!. Huk. Moo. 2003/1213 E.
Karakayaoglu Alacak davasl 9.723 -
YIhnaz Alkan Alacak davasl Marmaris 2.Icra 2001/591 E. 557 -
YIhnaz Alkan Emniyeti Suistimal 6)Marmaris As. C. Moo. 2001/800 E.

Davasl (Yeni Esas No: 20051765 E.) - -
Mugla Valiligi iotal davasl Mugla l.Idare Moo. 2008/167 E. 42.000 42.020 (**)

Mugla Valiligi iotal davasl Mugla l.Idare Mah. 2008/166 E. 31.820 31.820 (**)

Mugla Valiligi iotal davasl Mugla Idare Mah. 2008/2732 E. - -
Mugla Valiligi iotal davasl Mugla Idare Moo. 2008/2733 E. - -
Mugla Valiligi iotal davasl Mugla idare Moo. 2008/1549 E. - -
Mugla Valiligi iotal davasl Mugla idare Moo. 2008/1532 E. - -

Toolam 99.100 98.036
(*) Mali tabloda Siipheli alacak ~lhgz olarak dikkate ahrum~.
(**) Mali tabloda dava ~lhgz olarak dikkate ~tJr.

Aynlan Dava
Davacl Dava Konusu Dosya No Tutan (TL) Karslhk Tutan
Maliye Hazinesi YlkmJ davasl Marmaris As!.H. 1997/498 E. - -
Serif Efendi Miras Sirketi Marmaris Kadastro Moo. 1991/110 E.
Mirasyllan Tesoite itiraz davasl - -
Serif Efendi Miras Sirketi Marmaris Kadastro Moo. 1991/122 E.,
MirasyJlan Tesoite itiraz daVasl - -
Serif Efendi Miras Sirketi Mannaris Kadastro Moo. 1991/9 E.
MirasyJlan Tespit davasl - -
Orman Bakanbgll Marmaris Marmaris Kadastro Moo. 2001/15 E.
Orman ~Ietme Miidiirliigii Tesoit davasl (Yeni Esas No:2007/246 E.) - -
AhnJet Fehmi Kasaphgil Tespitin iptali davasl Mannaris Kadastro Moo. 20091518 E. - -
Toplam - -

II) 31 Mart 2010 tarihi itibari ile istanbul icra Daireleri ve Mahkemeleri ile ilgili olarak Sirket avukatmdan alman rapor
dogrultusunda hazrrlanan 6zet tabl0 ~agldadrr:

Davacl
Cigdem Dogan

Dava Konusu

i~ davaSl

Dos a No
Beyoglu I. I~ Moo.

To lam
(**) Mali tabloda dava ~lhgz olarak dikkate ~tJr.
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Bagh Ortakhk MartI GYO AS.'nin 2007, 2008 ve 2009 hesap ve i~lemleri Hesap Uzmanlan tarafmdan incelenmi~ olup,
vergi / ceza ihbarnamelerinde dayanak gosterilen vergi inceleme raporlan diizenlenmi~tir. Sozkonusu vergi inceleme
raporlarmda klsaca, gayrimenkul yatmm ortakhklanmn elde etmi~ oldugu kazanylarm kurumlar vergisinden istisna
olabilmesi iyin, bu ortakhklann paylanmn halka arz edilmi~ olmasl gerektigi bir ba~ka deyi~le gayrimenkul yatmm ortakllgl
statiisiiniin paylann halka arzl ile kazamldlgl ileri siiriilerek Kurumlar Vergisi Kanunun'da Gayrimenkul Yatmm
Ortakhklarma (GYO) tamnan istisnadan yararlanamayacagl belirtihni~ ve ihbarnamelerde yer alan cezah tarhiyatlar
yapl1ml~trr. MartI GYO AS.'ye teblig edilen tarhiyat tutan 4.776.821 TL olup 1.910.728,39 TL'si anaparadan 2.866.092,61
TL'si ise ceza faizlerinden olu~maktadrr. Grup Yonetimi ise Sermaye Piyasasl Kurulu tarafmdan GYO olarak kurulmasl
veya GYO'ya donii~mesi uygun goriilen ortakllklann, paylanmn halka arzmdan veya portroy i~letmeciligi yetki belgesinden
bagrmslZ olarak kurulu~ veya donii~iime ili~kin esas sozle~melerinin tescil ve ilan edilmesiyle birlikte gayrimenkul yatmm
Ortakllgl statiisiinii kazamldlglm ve bu nedenle cezah tarhiyatm hatah oldugunu degerlendirmektedir. Marti GYO AS. ise 22
Mayts 2006 tarihinde Gayrimenkul Yatmm Ortakllgl olarak tescil edilmi~tir. Grup Yonetimi; Maliye idaresi ile ya~anan bu
uyu~mazhkta % 100 hakll olduklanm degerlendirmekle birlikte Grup'u uzun ve masrafll bir yargl siirecinin yaratacagl
belirsizlige maruz brrakmamak iyin 28 Nisan 2010 tarihinde T.C.Maliye Bakanhgl istanbul Vergi Dairesi Ba~kanllgl
Ula~trrma Vergi Dairesi Miidiirliigii'ne tarhiyat somaSI uzla~ma talebinde bulunmu~tur. Grup Yonetimi tarafmdan ye~itli
uzman gorii~lerini de dikkate alarak yapl1an degerlendirmede, uyu~mazhgm Grup aleyhine sonuylanmasl olaslhglIDn dii~iik
oldugu, uyu~mazhhgm klsmen veya tamamen Grup aleyhine sonuylanmasl halinde bile Grup'tan ylkmasl muhtemel kaynak
tutanm tahmin etmenin imkanslZ oldugu degerlendirilerek bu vergi ve ceza ihbarnameleri iyin mali tablolarda kar~l11k
aynlmaml~trr. Grup yonetimi tarafmdan belirsizlik yaratan durumlar olarak idare ile yapl1acak uzla~ma gorii~melerinini
uzla~ma ile sonuylamp sonuylanmayacagl, gorii~meler uzla~ma ile sonuylansa bile uzla~l1acak anapara ve faiz tutarlIDn belli
olmamasl, uzla~ma olmamasl halinde yargl siirecine ba~vurulup ba~vurulmayacagl ve nihayet yargl siireci sonucunda
ula~l1acak sonuy ve tutann belirsiz olmaSI gibi hususlar dikkate almml~trr.

Yukanda aleyhe ayl1an dava ve icra takiplerinden "*,, i~areti ile gosterilenler iyin mali tablolarda ~111k aynhnl~trr. Grup
yonetimi tarafindan yapl1an degerlendirmede diger dava ve icra takipleri ile ilgili olarak Grup biinyesinden kaynak yOO~1
ongoriilememekte veya Olasl kaynak yOO~1giivenilir bir ~eki1detespit edilememektedir.

Alman Teminat Mektuplan
Verilen Teminat Mektuplan
Ahnan Teminat <;ekleri - Senetleri
Verilen Teminat <;ekleri - Senetleri
Alman Gayrimenkul ipotekleri
Vadeli Satlm Sozle~meleri (Forward)
Toplam

Alman Teminat Mektuplan
Verilen Teminat Mektuplan
Alman Teminat <;ekleri - Senetleri
Verilen Teminat <;ekleri - Senetleri
Alman Gayrimenkul Teminatlan
Vadeli Satlm Sozle~meleri (Forward)
To lam
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31 Arahk 31 Arahk 31 Mart 31 Mart 2010
2010 2010 2010

Doviz Doviz
Tutan TL Kar~dlgl Tutan TL Kar~lhgl

32.994.600 81.220.500
209.000

31.800.000 48.383.700
16.000.000 32.785.600 16.000.000 32.836.800

1.024.863

1.024.863

A Kendi fuel ki~iligi adma verilmi~ olan TRi' lerin top lam tutarl
Teminat Mektubu
Rehin
jpotek (USD)
jpotek (EURG)

B. Tam konsolidasyon kapsamma dahil edilen ortakhklar lehine
verilmi~ olan TRi' lerin top lam tutarl
Kefalet

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaclyla diger 3.
Ki~ilerin

borcunu temin amaclyla verilmi~ olan TRi' lerin top lam tutarl
D. Diger verilen TRi' lerin toplam tutan

i. Ana ortak lehine verilmi~ olan TRi' lerin toplam tutarl
ii. B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger grup ~irketleri

lehine verilmi~ olan TRi' lerin toplam tutarl
iii. C maddesi kapsamma girmeyen 3. ki~iler lehine verilmi~

olan TRi' lerin
top lam tutarl

Grup'un vermi~ oldugu Diger TRi' lerin Grup Ozkaynaklan' na oram 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle % 0' dir. (31 Mart 2010:
tarihi itibariyle % 0' dir).

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle gayrimenkuller iizerinde Grup'un kullandlgl yatmm ve i~letme kredilerinin teminatl amaclyia
Aareal Bank AG lehine Mugla ili Marmaris ilyesi iymeler K6yii MartI Resort tesisinin bulundugu 1520 ve MartI La perla
tesisinin bulundugu 1605 no'lu parseller iizerinde bo~alan derecelerden yararlanmak iizere 1.dereceden tesis edilen toplam
16.000.000 EUR ipotek ve muhtelif malzemelere ili~kin teferruat listesi, Mugla ili Marmaris ilyesi iymeler K6yii Marti
Resort tesisinin bulundugu 166 nolu parsel iizerinde Mugla Sosyal Giivenlik il Miidiirliigii'niin 983.598.-TL haczi, Antalya
Sosyal Giivenlik il Miidiirliigii'niin 500.000 TL haczi, Beyoglu Sosyal Giivenlik Merkezi'nin 197.937 TL Haczi mevcuttur.

- Mugla iIi, Marmaris ilyesi, Orhaniye k6yii, Keyibiikii mevkiinde bulunan 1896, 1900 ve 1904 parsel No.1u ta~Inmazlar
iizerine MartI Otel i~letmeleri AS.nin 2.307.899 TL kira ~erhi,

- Antalya ili, Kemer ilyesi, Tekirova K6yiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 412 parsel No.1u ta~Inmaz iizerine MartI Otel
i~letme1eri AS.nin 23.076.270 TL tutarlnda kira ~erhi ,

- Aydm ili I~lklar k6yii <;ataltepe ve Bozyer mevkilerinde bulunan ta~Inmazlar iizerine Korunmasl Gerekli Ta~Inmaz
Varhgi ~erhi,
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Sirketin, 31 Mart 2010 tarihi itibariyle gayrimenkuller iizerinde ~irketin kullandlgl yatmm ve i~letme kredi1erinin teminatl
amacly1a Aarea1 Bank AG 1ehine 1520 ve 1605 no.1u parseller iizerinde bo~alan derece1erden yarar1anmak iizere 1.dereceden
tesis edilen top lam 16.000.000 EUR ipotek ve muhtelif malzemelere ili~kin teferruat listesi ile, 167 Parsel iizerine
2.dereceden Yapl Kredi BankaSI lehine 1.800.000 USD ipotek ile, 166 nolu parsel iizerinde Mugla Sosyal Giivenlik il
Miidiirliigii 'niin 983.598.-TL haczi, Antalya Sosyal Giivenlik il Miidiirliigii'niin 500.000 TL haczi, Beyoglu Sosyal
Giivenlik Merkezi'nin 197.937 TL Haczi, Marmaris Vergi Dairesi Miidiirliigii'niin 279.000 TL haczi, Marmara Kurumlar
Vergi Dairesi Miidiirliigii'niin 97.752 TL haczi ile 166 ve167 Parsel iizerinde BiiyUk Miikellefler Vergi Dairesi
Miidiirliigii'niin 586.968 TL haczi mevcuttur.
MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl AS' nin 31 Mart 2010 itibariyle aktif degerleri iizerinde Sirket'in kullandlgl yatmm
kredisinin teminatl amaclyla Credit SUIsse Intematlonallehine;

· Mugla iii, Ortaca ilgesi, Fevziye K6yii, Ak9ag61 Sansu mevkiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 136
parsel No.1u ta~lnmaz iizerine 30.000.000-USD ipotek,

· Mugla iii, Marmaris ilgesi, Karaca k6yii, Aym mevkiindeki; 749, 750, 756, 757, 765, 766, 767, 771, 772, 773 parsel
saylll ta~mmazlar iizerine mii~terek 30.000.000-USD ipotek,

· Mugla iii, Marmaris ilgesi, Orhaniye k6yii, Ke9ibiikii mevkiinde bulunan 5, 1896, 1897, 1900, 1901, 1904, 1906
parsel No.1u ta~mmazlar iizerine mii~terek 30.000.000-USD ipotek,

· Antalya iii, Kemer ilgesi, Tekirova K6yiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 412 parsel No.1u ta~lnmaz iizerine
30.000.000-USD tutannda birinci dereceden ipotek ile,

- Mugla iii, Mannaris ilgesi, Orhaniye k6yii, Ke9ibiikii mevkiinde bulunan 5, 1896, 1897, 1900, 1901, 1904, 1906 parsel
No.1u ta~lnmazlar iizerine MartI Otel i~letmeleri AS.nin 3.981.873,38 TL kira ~erhi,
- Antalya iii, Kemer ilgesi, Tekirova K6yiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 412 parsel No.1u ta~mmaz iizerine MartI Otel
i~letmeleri AS.nin 23.076.270 TL tutannda kira ~erhi ,

- Ankara iii, <;ankaya ilgesi, Me~rutiyet Mahallesinde bulunan 35 No.1u ta~lnmaz iizerinde Beyoglu Sosyal Giivenlik
Merkezinin 178.633,50 TL haczi,(24.06.2010 tarihinde kaldmlffil~tlr.)

- Hisar6nii S6miircek mevkiinde bulunan 10.046 metrekarelik tarla iizerinde Ula~tmna Vergi Dairesi' nin haczi (02.07.2010
tarihinde kaldmlml~tlf.)

Binalar
Demirba~lar
Elektronik Cihazlar
Makina Tesisat
Evim Paket Poli9eleri
Dask Poli9eleri
Emtea
in~aat Sigorta Poligesi
Kasko
To lam TL

Sigorta Sirketi
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta

Sigorta Tutan
114.265.530
20.551.867
4.255.914

19.151.000
2.405.000
1.261.700
3.250.000
7.500.000

993.152
173.634.163

Sigorta
Ba~lamaTarihi

31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010
10.11.2010
10.11.2010
31.12.2010
31.12.2010

2010

Sigorta Sona
Erme Tarihi

31.03.2011
31.03.2011
31.03.2011
31.03.2011
10.11.2011
10.11.2011
31.03.2011
31.03.2011

2011
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Sigortalanan Aktifin Cinsi
Binalar
Demirba~lar
Elektronik Cihazlar
Makina Tesisat
Emtea
I~aat All Risk (USD)
Kasko
Toplam TL
Toplam usn

Sigorta Sirketi
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta

Sigorta Tutarl
114.255.530
20.551.867
3.579.662

19.151.000
3.250.000
1.500.000

966.932
161. 754.991

1.500.000

Uzun Vadeli
KIdem TazminatI K~lhgl
Toplam

31 Arahk 201 0
612.133
612.133

31 Mart 2010
477.153
477.153

Sigorta Ba~lama
Tarihi

31.12.2009
31.12.2009
31.12.2009
31.12.2009
31.12.2009
31.12.2009

2010

Sigorta Sona
Erme Tarihi

31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010

2011

Yiiriirliikteki i~Kanunu hiikiimleri uyarmca, yah~anlardan kldem tazminatma hak kazanacak ~ekilde i~ sozle~mesi sona erenlere,
mevzuat geregi hak kazandIklan yasal kldem tazminatlannm odenmesi yiikiimliiliigii vardrr. Aynca, halen yiiriirliikte bulunan
mevzuat geregince kldem tazminatIm alarak i~ten aynhna hakkl kazananlara da yasal kldem tazminatlanm Odeme yiikiimliiliigii
bulunmaktadrr. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle odenecek kldem tazminatI, aylik 2.623,23 TL (31 Mart 2010: 2.427,04 TL)
tavanma tabidir. KIdem tazminatl yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

KIdem tazminatI yiikiimliiliigii, ~irketin yah~anlarm emekli ohnasmdan dogan gelecekteki olasl yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin
tahminine gore hesaplamr. UMS 19 ("<;all~anlara Saglanan Faydalar"), ~irketin yiikiimliiliiklerini tammlanrm~ fayda planlan
kapsammda aktiieryal degedeme yontemleri kullamlarak geli~tirihnesini ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasmda kullamlan aktiieryal varsayrrnlar a~aglda belirtihni~tir:

Esas varsaYlm, her hizmet yIll iyin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasldrr. DolaYlSlyla, uygulanan
iskonto oram, gelecek enfiasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. 31 AralIk 2010 tarihi
itibariyle, ekli mali tablolarda kar~lhklar, yah~anlann emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasl yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanrr .. 31 AralIk 2010 tarihi itibariyle kar~IlIklar yIllIk % 5,10 enfiasyon oram ve % 10
iskonto oram varsaylmma gore, % 4,66 reel iskonto oram ile hesaplanml~trr (31 Mart 2010: % 5,92 reel iskonto oram).

AyIll~ Bakiyesi
Faiz Maliyeti
Cari Donem Hizmet Maliyeti
Onceki Donem Hizmet Maliyeti
Odeme (-)
KapaDl~ Bakiyesi

1 Nisan 2010-
31 Arahk 2010

477.153
50.641

172.719
229.574

(317.954)
612.133

1 Nisan 2009 -
31 Arahk 2009

309.694
35.392

152.104
249.131

(316.400)
429.921

Cari donem kldem tazminatl kar~lhk giderinin 452.934 TL'si (1 Nisan 2009-31 AralIk 2009: 436.627TL) faaliyet
iyerisinde bakiyesi ise hizmet maliyeti iyerisinde muhasebele~tirilmi~tir.
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Hesap Ad.
Gelecek Aylara Ait Giderler
Gelir Tahakkuklan
Verilen Avanslar

lli$kili Taraf Ver. Avans. (Bkz Not:37)
Diger Veri/en Avans/ar

Personel Avanslan
i~Avanslan
Devreden KDV
Pe~in Odenen Vergiler
Toplam

Diger ~iipheli alacaklar kar~lhgmdaki hareketler:

31 Arahk 2010
4.183.065

104.777
7.626.220
6.650.279

975.941
8.558

60.483
5.788.986

758.320
18.530.409

1 Nisan 2010-
31 Arahk 2010

D6nem ba~l bakiyesi
D6nem il;inde tahsil edilen tutarlar (-)
D6nem gideri
D6nem sonu bakiyesi

Hesap Adl
Gelecek Ylllara Ait Giderler
Verilen Avanslar

lli$kili Taraf Veri/en Av. (Bkz Not:37)
Diger Veri/en Avans/ar

Toplam

31 Arahk 2010
24.201

7.189.920
1.004.442
6.185.478
7.214.121

31 Mart 2010
4.361.445

212.446
10.622.601
8.427.751
2.194.850

81.764
20.234

4.244.673
587.793

20.130.956

1 Nisan 2009-
31 Arahk 2009

13.750

30.967
44.717

31 Mart 2010
98.135

21.393.288
19.759.140

1.634.148
21.491.423

Hesap Ad.
Gelecek Aylara Ait Gelirler
Toplam

31 Arahk 2010
1.539.578
1.539.578

31 Mart 2010
2.434.739
2.434.739

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle Grup'un azmhk payt MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakllgl Anonim Sirketi' nden meydana
gehnekte olup 74.989.945 TL' dir. ( 31 Mart 2010: 3.800.740 TL) eari d6nem azmhk paytndaki degi~imler a~agl . Idir.
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01.04.2010 01.04.2010
31.12.2010 31.03.2010

Devir 3.800.740 3.690.013
Sermaye artmnn (Nakit) (*) 54.000.000 -
Sermaye artmnn (Hisse (**) 9.759.942 -
Senedi ihrac;:Pirimi)
GYKZRevize (***) 3.389.693 -
DonemKan 4.039.570 110.727
Bakiye 74.989.945 3.800.740

(*) Grup'un bagh ortakhgl cari donemde sermayesini artrrarak, arttmlan tutann tamannlli istanbul Menkul Klymetler
Borsasl'nda halka arz etmi~tir. Sermaye artmml neticesinde bagh ortakhktaki hisse oranl % 94'ten % 47,85'e imni~tir. Halka
arz edilen sermaye tutan 54.000.000 TL olup sermaye artmnn neticesinde bagh ortakhk biinyesinde 18.716.764 TL hisse
senedi ihrac;:primi olu~mu~tur.

OraD Tutar
AzmhkPaYl % 52,15 9.759.942
Ana Ortak PaYl % 47,85 8.956.822
Toplam % 100 18.716.764

(***) Cari donemde bagh ortakhgm ortakhk yaplsmda meydana gelen degi~me sonucu Gec;:mi~Yd Kar Zaran a~agldaki
~ekilde revize edi1mi~tir.

OraD Azmhga isabet EdeD
Gecmis YII Kan

Devir 6,00 440.740
Azmhk Paymda Artl~a 46,15 3.389.693
isabet eden kIslm
Bakiye 52,15 3.830.433

31 Arahk 2010 donemi Sirketin sermaye ve ortakhk yaplsl 31Agustos 2010 tarihli Hazirun Cetve1i'ne gore, 31 Mart 2010
donemi 17 Temmuz 2009 tarihli Hazirun cetveline gore a~agldaki gibidir.

31 Arahk 2010 31 Mart 2010

Hissedar Pa Tutan Pa Oram % Pa Tutan Pa Oram %
P.Oya Narin 9.900.000 11% 7.836.009 9%

N.Emre Narin 15.190.000 17% 14.935.068 17%

Mine Narin 110.006 1% 660.000 1%

HalitNarin 3.861.000 4%

Fato~ Kiiran 3.696 0% 3.696 0%

YusufKenan Onat 3.499 0% 3.499 0%

Erhan Giircan 147 0% 147 0%

AydmOrhan 421 0% 421 0%

Diger 58.051.231 67% 63.681.160

To lam 87.120.000 100% 87.120.000
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Yoktur.
iii) Kardan KlSltlanml~ Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye aynhr. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, i?irketin odenmii? sermayesinin %20'sine ulai?mcaya kadar, kanuni net kann %5'i
olarak aynhr. ikinci tertip yasal yedekler ise odenmii? sermayenin %5'ini ai?andagltllan kann %IO'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na
gore, yasal yedekler odenmii? sermayenin %50'sini ge9medigi siirece sadece zararlan netlei?tirmek i9in kullanllabilir, bunun wi?mda
herhangi bir i?ekildekullanllmasl miimkiin degildir.

Ge9mii? yl1 zararlan; olaganiistii yedekler, yedeklere ilii?kin enflasyon farklan ve diger ge9mii? yd zararlarmdan olui?maktadrr.

25 Subat 2005 tarih, 7/242 sayih SPK karan uyannca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagltdabilir kar iizerinden
SPK'mn asgari kar dagltlm zorunluluguna ilii?kin diizenlemeleri uyarmca hesaplanan kar dagltlm tutannm, tarnamrmn yasal
kayitlarda yer alan dagltllabilir kardan kari?danabilmesi durumunda, bu tutarm tarnamml, kari?danamamasl durumunda ise
yasal kayitlarda yer alan net dagltllabilir karm tarnaml dagltdacaktrr. SPK diizenlemelerine gore hazrrlanan mali tablolarda
veya yasal kaYltlann herhangi birinde donem zaran olmasl durumunda ise kar dagltlml yapdmayacaktrr. SPK'nm 27 Ocak
20 I0 tarihli karan ile paylan borsada ii?lem goren halka a9tk anonim ortak1lklar ivin yapdacak temettii dagltlml konusunda
herhangi bir asgari kar dagltrm zorunlulugu getirilmemesine karar verilmi~tir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklan ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye artmml, nakit kar
dagltlml ya da zarar mahsubunda kullamlabilecektir. Ancak ozsermaye enflasyon diizeltme farklan, nakit kar dagltlmmda
kullamlmasl durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Grup'un SPK mevzuatl uyarmca hazrrlanml~ mali tablolarmda gevmi~ yil zaran olmasl nedeniyle gevmi~ yil karlanndan
dagltllabilecek kar payi tutan mevcut degildir. Donem kanndan dagltllabilecek kar payi tutan ise yil sonu mali tablolannm
kesinle~mesi ile hesaplanabilecektir.

vi) Diger

I Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: Xl, No: 29 say111teblig ve ona a91klama getiren SPK duyurulanna gore "Odenmi~
sermaye", "Kardan aynlan ktsltlanmli? yedekler" ve "Hisse senedi ihra9 primleri"nin yasal kaYltiardaki tutarlan iizerinden gosterilmesi
gerekmektedir. Soz konusu tebligin uygulanmasl esnasmda degerlemelerde 9lkan farkhhklarm (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkllhklar gibi):

- "Odenmi~ sermaye'den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemi~se, "Odenmi~ sermaye" kaleminden sonra
gelmek iizere a91lacak "Sermaye diizeltmesi farklan" kalemiyle;

- "Kardan aynlan ktsltlanmli? yedekler" ve "Hi sse senedi ihrav primleri"nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagltlml veya
sermaye artmmma konu olmaml~sa "Gevmi~ ytllar kar/zaranyla",

ilii?kilendirilmesi gerekmektedir. Diger ozkaynak kalemleri ise
degerlenen tutarlan ile gosterilmektedir.
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Hesap Adl
Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklan
Risse Senedi ihra9 Primleri
Kardan Aynlan Klsltlanml~ Yedekler
Ge9mi~ Y11 Karlan / (Zararlan)
Net D6nem Kan / (Zaran)
Toplam
Azmhk Paylara
Toplam

31 Arahk 2010
87.120.000
2.497.948
8.956.822

688.461
(1.488.067)

165.323
97.940.487
74.989.945

172.930.432

31 Mart 2010
87.120.000
2.497.948

555.001
(1.349.178)

3.384.263
92.208.034
3.800.740

96.008.774

Hesap Adl 01 Nisan 2010 01 Ekim 2010 01 Nisan 2009 01 Ekim 2009
31 Arahk 2010 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009 31 Arahk 2009

Yurti9i Sat1~lar 47.945.456 4.321.897 45.545.958 4.282.514
Konut Sat1~l 11.434.648 946.486 1.765.340 1.765.340
Kira Gelirleri 1.007.192 209.839 1.123.438 240.393
Sat1~tan iadeler (-) (372.993) (207.140) (563.508) (128.224)
Sat1~iskontolan (-) (5.382.873) (446.540) (4.186.535) (347.556)
Diger iskontolar (-) (9.018) (8.168) (6.781) ( 3.354)
Satl~lar Gelirleri 54.622.412 4.816.374 43.677.912 5.809.113
Satl~larm Maliyeti (-) (37.107.663) (6.003.705) (23.720.347) (4.790.954)
Konut Maliyeti (-) (10.232.827) (1.021.245) (1.191.3 77) (1.191.377)
Sat11anTicari Mal Maliyeti( -) (1.982.960) (240.938) (1.420.470) (209.592)
Sat11anRizmet Maliyeti (-) (24.891.876) (4.741.522) (21.108.500) (3.389.985)

I:j/etme, Sar! Ma/zeme/eri ve
Diger gider/er (-) (15.005.230) (2.648.551) (12.679.768) (1.565.233)
Esas Ocret/er(-) (6.586.503) (914.112) (5.283.579) (958.695)

Amortisman ve iifa (-) (3.300.143) (1.178.859) (3.145.153) (866.057)
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 17.514.749 (1.187.331) 19.957.565 1.018.159

29 ARA~TIRMA VE GELi~TiRME GiDERLERi, PAZARLAMA SATI~ DAGITIM
GiDERLERi, GENEL YONETiM GiDERLERi

Hesap Adl
pazarlama Sat1~Dag. Giderleri (-)
Genel Y6netim Giderleri (-)
Toplam Faaliyet Giderleri (-)

01 Nisan 2010
31 Arahk 2010

(3.463.429)
(10.341.804)
(13.805.233)

01 Ekim 2010
31 Arahk 2010

(993.124)
(3.015.793)
(4.008.917)

01 Nisan 2009
31 Arahk 2009

(1.368.941 )
(7.140.875)
(8.509.816)

01 Ekim 2009
31 Arahk 2009

(473.721)
(2.033.929)
(2.507.650)
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Hesap Adl 01 Nisan 2010 01 Ekim 2010 01 Nisan 2009 01 Ekim 2009
31 Arahk 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009 31 Arahk 2009

2010
Pazarlama SatI~ Dag. Giderleri(-) (3.463.429) (993.124) (1.368.941) (473.721)
Personel Gideri (509.672) (118.783) (137.488) (36.370)
Mii~avirlik ve Denetim Gideri (67.031) (21.492) (39.170) (12.120)
Reklam ve TamtIm Gideri (2.437.144) (746.105) (1.004.375) (357.897)
Diger Giderler (449.582) (106.744) (187.908) (67.334)
Genel Yonetim Giderleri (-) (10.341.804) (3.015.793) (7.140.875) (2.033.929)
Personel Gideri (5.059.847) (1.182.793) (2.788.208) (379.852)
Seyahat Gideri (637.941) (272.931) (373.223) (107.278)
Kiralama Gideri (477.309) (147.634) (524.302) (170.304)
Mii~avirlik ve Denetim Gideri (584.035) (220.260) (381.746) (120.985)
Sigortalama Gideri (446.768) (150.272) (476.370) (264.393)
Vergi Resim Han;lar (936.202) (430.584) (171.963) (41.939)
Diger Giderler (1.352.422) (318.694) (1.526.820) (427.240)
Amortisman Gideri (847.280) (292.625) (898.243) (521.938)
Toplam Faaliyet Giderleri (-) (13.805.233) (4.008.917) (8.509.816) (2.507.650)

Hesap Adl
Genel Y6netim Giderleri
SatIlan Hizmet Maliyeti
Toplam

1 Nisan 2010
31 Arahk 2010

(847.280)
(3.300.143)
(4.147.423)

1 Ekim 2010
31 Arahk 2010

(292.625)
(1.1 78.859)
(1.471.484)

1 Nisan 2009
31 Arahk 2009

(898.243)
(3.145.153)
(4.043.396)

1 Ekim 2009
31 Arahk 2009

(521.938)
(866.057)

(1.387.995)

HesapAdl
SatI~lann Maliyeti
Pazarlama SatI~ DagltIm Giderleri
Gene! Y6netim Giderleri
Yatmm Maliyeti
Toplam

1 Nisan 2010
31 Arahk 2010

(6.586.503)
(509.672)

(5.059.847)
(686.662)

(12.842.684)

1 Ekim 2010
31 Arahk 2010

(914.112)
(118.783)

(1.182.793)
(439.620)

(2.655.308)

1 Nisan 2009
31 Arahk 2009

(5.283.579)
(137.488)

(2.788.208)

1 Ekim 2009
31 Arahk 2009

(958.695)
(36.370)

(379.852)

Diger Gelirler
- Konusu Kalmayan Kar~IlIk1ar
- Onceki D6nem Gelir ve Karlan
- Komisyon Gelirleri
- Menkul Klymet SatI~ Gelirleri
- Sabit Klymet SatI~ Gelirleri
-Tazminat Geliri (*)
- Sigorta Tazminat Gelirleri
- Diger

Diger Giderler (-)

01 Nisan 2010
31 Arahk 2010

3.144.414
160.447
122.241
20.374

655
57.135

2.530.000
65.319

188.243
(2.004.199)

01 Ekim 2010
31 Arahk 2010

2.649.009
20.301
35.687
4.543

(69)
16.629

2.530.000
882

41.036
(458.187)

01 Nisan 2009
31 Arahk 2009

342.734
46.464
75.502
19.435

2

01 Ekim 2009
31 Arahk 2009

107.627
13.724
54.191
3.444
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- Oneeki D6nem Gider ve (354.234) (196.466) (45.607) (10.830)
Zarar1an

- Siipheli Tieari Alaeak Giderleri (234.603) (234.603)
- Dava Kar~nhk Giderleri (40.452) 9.395 (80.164) (36.461)
- Menkul Klymet SatI~ Zararlan
- <;ah~mayan KIsim Gider ve (268.349) (268.349) (958.450) (958.450)

Zararlan
- Maddi Duran Varhk Deger (1.070.096) 33.128 (1.566.306) (681.013)

Dii~iikliigii Kar~lhgl
-Stok Deger Dii~ii~ Kar~lhgl (144.143) (47.891)

- Diger (126.925) 11.996 (41.317) (13.650)
Diger Gelir / Giderler (Net) 1.140.215 2.190.822 (2.583.713) (1.827.380)

(*) Grup'un bagh ortakhgl MartI Gayrimenku1 Yatmm Ortakhgl A.S. tarafmdan 27 Arahk 2007 tarihinde Unal Yapl ~.
Taah. Glda San. Tic. Ltd. Sti. & Atay-SBG in~. Tic. Ltd. Sti. Ortak Giri~imi ile imzalanml~ olan "Narin Park Erguvan
Mahallesi Konutlan ve <;evre Diizenleme i~leri S6z1e~mesi" feshedi1mesi sonueu, s6z1e~me geregi Una1 Yapl in~. Taah. Glda
San. Tic. Ltd. Sti. den daha 6needen a1man 2.530.000 TL tutannda kesin teminat mektubu ile 800.000 TL tutannda avans
teminat mektubu nakde yevri1mi~ olup, 2.530.000 TL ge1ir tablosuna aktan1ml~ avans mektubundan tahsil edi1en 800.000 TL
ise Sirket'in avans hesabmdan mahsup edi1mi~tir.

Faiz Ge1ir1eri
Kur Farkt Ge1ir1eri
Reeskont Ge1ir1eri
Toplam Finansal Gelirler

01 Nisan 2010
31 Arahk 2010

2.286.702
9.320.597

426.804
12.034.103

01 Ekim 2010
31 Arahk 2010

1.059.851
1.785.038

49.363
2.894.252

Faiz Giderleri (-)
Kur Farkt Giderleri (-)
Vade Farkt Giderleri (-)
Reeskont Gider1eri (-)
Diger(-)
Toplam Finansal Giderler

01 Nisan 2010
31 Arahk 2010

(2.776.566)
(8.364.005)

(57.424)
(708.104)
(258.972)

(12.165.071)

01 Ekim 2010
31 Arahk 2010

(253.970)
(2.672.814)

(20.327)
85.366

(73.787)
(2.935.532)

01 Nisan 2010
Hesap Adl 31 Arahk 2010
D6nemin Faiz Giderlerinden Stoklar i1e
i1i~ki1endirilen KIsim 224.232
D6nemin Kur Farkt Giderlerinden Stoklar ile
ili~ki1endiri1en KIsim (-) (317.827)
D6nemin Faiz Giderlerinden Maddi Duran
Varhklar ile ili~kilendirilen KIsim 1.245.236

01 Nisan 2009
31 Arahk 2009

1.568.889
12.164.075

400.263
14.133.227

01 Nisan 2009
31 Arahk 2009

(2.905.513)
(10.721.187)

(125.784)
(358.458)
(334.362)

(14.445.304)

01 Ekim 2010 01 Nisan 2009
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

01 Ekim 2009
31 Arahk 2009

545.175
1.988.314
(73.201)

2.460.288

01 Ekim 2009
31 Arahk 2009

(1.197.006)
(1.625.231)

(88.806)
(10.043)

(144.358)
(3.065.444)

01 Ekim 2009
31 Arahk 2009
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Donemin Kur Farla Giderlerinden Maddi
Duran Varhklar ile ili~kilendirilen Klslm (-)
Toplam

(5.788.521)

(4.208.860)

(201.382)

1.100.557

Parantez "( )" i~areti iyerisinde yer alan tutarlar geliri, Parantez "( )" i~areti iyerisinde yer almayan tutarlar ise gideri ifade
etmektedir.

Bulunmamaktadrr. ( 31 Arahk 2009 : Bulunmamaktadrr.)
35 VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup'un vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmi~ vergi giderinden (veya geliri)
olu~maktadrr.

31 Arahk 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi varhk ve yiikiimliiliikleri a~agldaki
gibidir:

Hesap Adl
Cari Donem Yasal Vergi Kar~lhgl
Pe~in Odenen Vergiler (-)
Toplam Odenecek Net Vergi

01 Nisan 2010 01 Ekim 2010 01 Nisan 2009 01 Ekim 2009
31 Arahk 2010 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009 31 Arahk 2009

985.647 (2.935) 584.007
(513.870) (146.536) (2.644.074) (273.697)
(513.870) 839.111 (2.647.009) 310.310

Cari Donem Yasal Vergi Kar~lhgl (-)
Ertelenmi~ Vergi Geliri / (Gideri)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri)

Tiirkiye'deki ge.;:ici vergi ii.;:er ayhk donemler itibariyle hesaplamp tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak Grup'un
kazan.;:larmm ge.;:ici vergi doneminde vergilendirilmesi a~amasmda kurum kazan.;:lan iizerinden %20 oranmda ge.;:ici vergi
hesaplanml~tlr.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olu~acak vergilendirilebilir kardan dii~iilmek iizere, maksimum 5 yil
ta~mabilir. Ancak olu~an zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olu~an karlardan dii~iilemez.
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 20. maddesi uyannca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyanl iizerine tarh olunur. Tiirkiye'de vergi
degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatla~ma prosediirii bulunmamaktadlr. Sirketler ilgili yllm hesap kapama donemini
takip eden YIlm25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazlrlamaktadlr. Vergi Dairesi tarafmdan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kaYItlan 5 yil i.;:erisinde incelenerek degi~tirilebilirler.

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yaymlanarak 2006 YIh kazanylarma da uygu1anmak iizere yiiriirliige giren 5520 SaYIh
Kurumlar Vergisi Kanunu ile kurumlar vergisi oram % 20 olarak tespit edilmi~tir.

Tiirkiye'deki ge.;:ici vergi iiyer ayhk donemler itibariyle hesaplamp tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak Grup'un
2010 YIh kazany1armm ge.;:ici vergi doneminde vergilendirilmesi a~amasmda kurum kazanylan iizerinden %20 oranmda
geyici vergi hesaplanml~trr.

21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete'de yaYInlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi anunu'nun
1. flkraslmn d-4 bendi uyannca "Gayrimenkul yatmm fonian veya ortakhklarmm kaz ylan Kuru
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istisnadrr." Soz konusu kanunun yiiriirliik tarihi 01.01.2006 olan vergi kesintilerine ili~kin 15. maddesinin 3. flkrasma
gore, daglulsm veya dagltl1masm, kazan<;lardan, kurum biinyesinde % 15 oranmda vergi kesintisi yapl1rr, 4. flkrasma
gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede belirtilen vergi kesintisi oranlanm, her bir Odeme ve gelir i<;in ayn ayn slfrra
kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranma kadar yiikseltmeye ve aym smrrlar dahilinde ii<;iincii fikrada belirtilen
kazan<;lar i<;in fon veya ortakhk tiirlerine gore ya da portfoylerindeki varhklann nitelik ve dag111mma gore
farkhla~trrmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu tarafmdan diizenlenen 10.12.2003 tarih ve 2003/6577 sayth Kararname
ekinin 6-a maddesine gore Gayrimenkul yatmm fonlan veya ortakhklanmn kazan<;larmdan % 0 kesinti yapl1maktadrr.

1 Nisan 2010
31 Arahk 2010

1 Nisan 2009
31 Arahk 2009

Yasal KaYltlardaki Ticari Kar /
(Zarar)

Matraha ilaveler
Kldem Tazminau Kar~lhgl
Onceki Donem Gider ve Zararlar
Diger Olagan Dl~l Gider ve
Zararlar

Vadeli Cekler Reeskont Gideri
Bagl~ ve YardlIDlar
Binek Ara<;MTV

Cezalar ve Gecikme Zamlan
DigerKKEG

915.999 646.227
254.589 123.016
156.594 45.602

125.911 51.126

3.026 19.200
2.425 21.774

6.780 7.254

341.676 220.506
24.998 157.749

Matrahtan indirimler (-)
Vadeli Cekler Reeskont Gelirleri
Konusu Kahnayan Kar~lhklar
Onceki Donem iptal Edilen Kidem
Tazminatlan Kar~lhgl

(83.833)
(11.134)
(16.329)
(56.370)

(104.345)
(8.425)

Mahsup Edilecek Ge~mi~ YII
Zararlan (-)

Kurum/ar VergisiKar§llzgl% 20

Yatlrlm jndirimi Stopa}z % 19,8

Top/am Carl DiJnem Vergi Gideri
Gelir Vergisi Stopa}l:
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Kurumlar vergisine ek olarak, dagltllmasl durumunda kar paYI elde eden ve bu kar paylanm kurum kazancma dahil ederek beyan
eden tUrn miikellef kurumlara ve yabancl ~irketlerin Tiirkiye' deki ~ubelerine dagltllanlar hariy olmak iizere kar paylan iizerinden
aynca gelir vergisi stopajl hesaplanmasl gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yaYImlanan 2006/10731 SaYIh
Bakanlar Kurulu Karan ile Gelir vergisi stopaj oranl %10' dan %15'e Ylkanlffil~tlr.

Grup, vergiye esas yasal mali tablolan ile SPK Muhasebe Standartlanna gore hazlrlanml~ mali tablolan arasmdaki farkhhklardan
kaynaklanan geyici zamanlama farklan iyin ertelenmiii' vergi aktifi ve pasifini muhasebele~tirmektedir. Soz konusu farkllhklar
genellikle bazl gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlan ile SPK Muhasebe Standartlanna gore hazlrlanan mali tablolarda
farkll donemlerde yer almasmdan kaynaklanmakta olup a~aglda aYlklanmaktadlr.

Hesap Adl
Sabit Klymetler
Mali Zarar
Yatmm indirimi
Kldem Tazminatl Kar~lhgl
Reeskont Gideri
Siipheli Alacak Kar~lhgl
Prekont Geliri
Pe~in Odenen Giderlere ili~kin Diizeltme
Ertelenmi~ Vergi Varhgl 1Yiik.

31 Arahk 2010
1.613.185

185.034

31 Arahk 2009
1.600.198

111.030
474

111.304
(27.308)
363.483

2.357.202

13.591
79.242
2.164

81.020
(19.389)
356.604

2.113.430

Donem Ba~l Erte1enmi~ Vergi VarhgJ! (Yiikiim1ii1iigii)
Erte1enmi~ Vergi Geliril (Gideri)
Donem Sonn Ertelenmi~ Vergi Varhgl 1Yiikiimliiliigii

31 Arahk 2010
2.871.072
(513.870)
2.357.202

31 Arahk 2009
4.757.504

(2.644.074)
2.113.430

01 Nisan 2010
31 Arahk 2010

4.718.763

01 Nisan 2009
31 Arahk 2009

8.551.959

Vergi Oram % 20
Vergi Etkisi:
Kanunen Kabul EdiImeyen Giderler
Vergiye Tabi Olmayan G.Y.O. Gelirleri
Konso1idasyon Etkisi
Gelir Tablosn Vergi Gideri

436.110
(1.549.347)

683.354
513.870

1.392.040
(163.016)
(292.407)
2.647.009

Hisse ba~ma kar miktan, net d6nem kannm Sirket hisse1erinin yll iyindeki agrrhkh orta1ama pay adedine b6liinmesiy1e
hesaplanrr. Sirketin Hisse Ba~ma Kazany I(KaYlP) hesaplamasl a~agldaki gibidir.

01 Nisan 2010
31 Arahk 2010

165.323
87.120.000

0,0019

01 Nisan 2009
31 Arahk 2009

5.856.045
87.120.000

0,0672



31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan TamamlaYlCl Notlar
(Tutarlar. aksi belirtilmedi1a;e Turk Lirasl olarak gosterilmi:;tir)

Alacaklar Bor~lar

Ticari Ticari
Ticari Olmayan Veriten Ticari Olmayan

31 Arahk 2010 Alacaklar Alacaklar Avanslar Borslar Borslar
- Salus Ortaklar 227.485
- Narin Teks.End.AS. 731.282 600
- Kibele Pro.yon.Dan.AS. 6.923.439
- Sangerme Tur.Yat.AS. 190.099
- Zemin Sigorta Aracl1lk- 1.890
Axa Sigorta AS.

-Turmar Ote1cilik ve Turizm AS. 765.735
- Zemin Yatmm Hizm. 2.242

Toplam 765.735 7.654.721 4.732 417.584

Turmar Ote1cilik AS.: 24 Haziran ve 25 Haziran 2010 tarihlerinde ~irket'e satI~1 yapl1an gayrimenkullerden dogan alacaga
iIi~kin vadeIi senetlerden olu~maktadrr.

Kibele Proje yijnetim ve DaD1~manhk A.~. (Kibele): Tekirdag iii, Cerkezkoy ilyesi, Erguvan Sitesindeki AI, A2, A3, A4,
B3ve B4 bioklarm in~aatI ve bu bioklara ait alt yapl ve yevre diizenleme i~leri iyin verilen stok sipari~ avansl ile Mugia iIi,
Orhaniye Koyiindeki 1896, 1900, 1904 parseller ile rilitrm ve iskeIeIerde yapl1acak in~aat i~leri iyin verilen yatmm sipari~
avanSI ve MartI Marina'daki butik oteIin in~aat avansmdan olu~maktadrr. Avansa yl1hk Deviet iy Borylanma Senetleri
ortalama faiz oranlan esas ahnarak faiz uyguIanml~trr. Avans ayhk kesilecek hak edi~lerden mahsup edilecektir.

Narin Tekstil Endiistrisi A.~.: Narin Tekstil Endiistrisi AS. ile Ortakllk arasmda Narin Tekstil Endiistrisi AS.'nin
Tekirdag ili Cerkezkoy ilyesinde adiarma tapuda kaYlth 610.000 m2 in~aat emsalli toplam 405.000 m2 aIanll yakla~Ik
500.000.000 USD hacmi olan konut, ah~veri~ merkezi, kiiItiir merkezi, spor alanlan, rekreasyon alanlan, sinema-eglence
alanlan, ozel okul, hastane, otel vb. projelerin 10 yl1 iyinde (31.12.2020) mii~tereken en iyi gayret yeryevesinde
geryekle~tirmek iizere 29 Ocak 2010 tarihinde protokol tanzim ediImi~tir. Avans bu protokol yeryevesinde yapl1acak i~ler iyin
veriImi~tir.Avansa yl1hk Deviet iy Borylanma Senetleri ortalama faiz oranlan esas ahnarak faiz uyguIanml~trr.

Salus Ortaklar: Bakiye Sallis ortaklann i~letme ihtiyacI iyin ~irkete vermi~ oiduklan kIsa vadeli paralan kapsamaktadrr.
Borylara faiz uygulanmamaktadrr.

-Sangerme Turizm Yatmmlan Ortak Giri~im AS: Sangerme'de fiiIen geryekle~tirilmi~ ancak heniiz
hakedi~ alacaklan kar~lhgldrr. Bory tutan iyin mali tabiolarda faiz kar~lhgl tahakkuk ettirilmem edir.
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-30 Eylii12010 tarih 645 no'lu Yonetim Kumlu Karan ile, Tekirdag ili Cerkezkoy ilyesi G.M.K.P. Mahallesi 323 ada 3 parsel
numarah 36.691,30 metre kare alanh arsarun 32.526,84 metrekare'lik klsmmm % 30-% 70 Arsa Sahibi-Yatmmci payla~lm
oraruyla konut yapl1masl hususunda bagh ortakhk MartI G.Y.O AS. ile arsa sahibi Narin Tekstil Endiistrisi AS. arasmda
14.05.2007 ve 25.02.2008 tarihinde "Diizenleme Seklinde Kat Kar~lhgmda Hasl1at Payla~lmh in~aat YaplIDl ve Gayrimenkul
Satl~ Vaadi Sozle~mesi" imzalaruru~ ve uygulama srrasmda sozle~meye ek protokoller de diizenlenmi~tir. 296 konut olarak
planlanan projede farkll nitelikte konut talepleri gelmesi nedeniyle ebat degi~iklikleri yapl1arak projenin 432 konuta
yiikseltilmesi, sosyal iinitelerin artmasl, peyzaj ve alan diizenlemelerinin modernizasyonu v.b. nedenlerle ilk planlanan
yatmm siiresi uzaml~trr. Yatrrllrun, yeni projeye gore revizyonunun siireyi uzatlnaslrun; hasl1at payla~lm yoluyla yapl1makta
olan i~in yiiriimmiinde zorluklar dogurdugu, ahcl1arm tek frrmayla muhatap olmaYI tercih etlneleri nedeniyle bu sistemin
satl~lan te~vik etlneyi engelleyen bir faktor olmaya ba~ladlgl, iki Sirketin gelir ve gider payla~lmmm gerek ~irket1erde
gerekse resmi mercilerdeki i~lelnlerde kan~lkllk yarattlgl, giiniimiiz piyasa ~artlarmda arsanm rayiy bedelle satm ahnmasmm
payla~lmh sisteme gore Sirket aylsmdan daha avantajh oldugu goz oniinde bulundurularak; Hasl1at Payla~lmh in~aat Yaplilll
ve Gayrimenkul Satl~ Vaadi Sozle~mesi sisteminden vazgeyilerek bunlarm yerine geymek iizere arsanm satm ahnmasl1l1n
daha uygun olacagl sonucuna vanlml~trr.

Narin Tekstil AS. ve Narin Tekstil Endiistrisi AS. ile Ortakhk arasmda Narin Tekstil AS. ve Narin Tekstil Endiistrisi
AS.'nin Tekirdag ili Cerkezkoy ilyesinde adlanna tapuda kayrth 610.000 m2 in~aat emsalli toplam 405.000 m2 alanh yakla~lk
500.000.000 USD hacmi olan konut, ah~veri~ merkezi, kiiltiir merkezi, spor alanlan, rekreasyon alanlan, sinema-eglence
alanlan, ozel okul, hastane, otel vb. projelerin 10 yrl iyinde (31.12.2020) mii~tereken en iyi gayret yeryevesinde
geryekle~tirmek iizere 29 Ocak 2010 tarihinde protokol tanzim edilmi~tir.

Narin Tekstil Endiistrisi AS.'nin 25.06.2010 tarihinde yapl1an olagan genel kurul toplantlsmda Narin Tekstil Endiistrisi
AS.'nin Narin Tekstil AS. 'yi tasfiyesiz olarak mm aktif ve pasifi ve mm hak ve vecibeleriyle birlikte devir almasma karar
verilmi~ olup soz konusu genel kurul tutanagl 28.06.2010 tarih ve 2010/2363 sayr numaraslyla Cerkezkoy Ticaret Sicil
Memurlugu tarafmdan tescil edilmi~tir.

Gmp'un bagh ortakhgl MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakllgl AS., 28 Arahk 2010 tarih ve 659 sayrh Yonetim Kurulu
toplantlsmda Unal Yapl in~. Taah. Glda San. Tic. Ltd. Sti. & Atay-SBG i~. Tic. Ltd. Sti. Ortak Giri~imi ile imzalanml~ olan
12 Arahk 2007 tarihli sozle~menin feshi ile ilgili olarak miiteahhit ile ya~anacak hukuki siirey tamalnlanmcaya kadar in~aatm
aksamasma engel olmak ve projenin en klsa siirede tamamlanabilmesi iyin projenin yeni miiteahhidinin Kibele Proje Yonetim
ve Daru~manllk AS. olarak belirlenmesine ve soz konusu frrma ile on ke~fi 14.435.000 TL olarak belirlenen bakiye i~lerin
maliyet + % 5 kar esasma gore finna ile sozle~me imzalanmasma karar verilmi~tir.

Alacaklar Bor~lar
Ticari

Ticari Ticari Olmayan Verilen Ticari Olmayan
31 Mart 2010 Alacaklar Alacaklar Avanslar Bor£lar Bor£lar

- Sallis Ortaklar 5.600.043
- Narin Teks.End.AS. 1.948.647 8.427.751 15.066
- Kibele Pro.Yon.DanAS. 2.272 2.358.827 1.359.140
- Narin Tekstil AS. 18.400.000
- Sangerme Tur.Yat.AS. 231.475
- Zemin Sigorta Araclhk-

215.343Axa Sigorta AS.
Toplam 2.272 4.307.474 28.186.891 230.409 5.831.518

-Kibele Proje Yonetim ve Dam~manhk A.~. (Kibele): Kibele, MartI Myra Oteli'nin 10 milyon TL+
renovasyonunu, MartI Marina'daki butik otelin in~aatlru yapan miiteahhit ~irkettir. Soz kon u tutar,
2008 yrlmda ba~layan ve 2010 yrlmda tamamlanacak yatmlnlar iyin Kibele'ye veril . tu d atmmlarm %95'i
tamamlanml~trr. Kibele'nin kesecegi hakedi~ tutan ile Kibele, Ortakllk'tan alacakll hale d"n ~e ir. Avansm ticari bir i~
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kar~lhgl verilmi~ olmasmdan dolaYI faiz i~letilmemektedir. Y1l1ara sari in~aat oldugundan 2009 ve 2010 y1h hakedi~lerinden
% 3 oranmda stopaj kesilmektedir.

-Narin Tekstil Endiistri A.~.: 14 May1s 2007 tarihinde ~irket ile yapllan % 70 + % 30 hasllat payla~lmh in~aat yaprml ve
gayrimenkul satl~ vaadi s6z1e~mesi kapsammda yapllan Odemelerdir. Bu tutarm 3.381.441 TL'si 2009 y1h ve 2010 y1h ilk
geyreginde fatura edilen pazarlama satl~ giderleri ile finansman giderleri payla~lmmdan, 316.786 TL'si hesaba uygulanan
faiz tutarmdan, kalan klslm ise peyderpey Sirketin Narin Park Konut Projesi ihtiyaci i9in (in~aat ruhsatl, belediye gideri vb.)
verilen paralardan olu~maktadrr. 31 Mart 2010 tarihi itibariyle satllml~ ve heniiz satllmaml~ dairelerden yakla~lk 26 milyon
ABD Dolan nakit girdisi beklenmektedir. S6z konusu konut gelirlerinin %30'u ile Narin Endiistrisi'nden alacaklar tahsil
edilmi~ olacaktrr.ilgili TL avansa yllhk Devlet i9 Bor91anma Senetleri ortalama faiz oranlan esas ahnarak yllhk %8 oranmda
faiz uygulanml~trr.

-Narin Tekstil A.~.: Devam eden konut projesine ilaveten Narin Tekstil AS. 'ne kaYlth Tekirdag ili (:erkezk6y ilgesi GMKP
Mevkiinde bulunan top lam 56.227 m2 yiiz 619iimlii 106/1 ,314/1 ,315/1, 316/1 parsellerde kay1th arsalann alrm avansldrr.
Ortakllk konut yatmmlarma agrrhk vermek iizere yaptlgl planlamalarda Tekirdag (:erkezk6y ilgesinde toplam 7.000 konutun
432'sini 1. Faz olarak tamamlamaktadrr. 2010 y11mda da 2. ve 3. Fazlarm in~aatma ba~lanmasl 6ng6riilmektedir. Aynca
(:erkezk6y'de 6zel okul ihtiyac1ill kar~llamak iizere imar planmda 6zel okul olarak yer alan 15.046m2'lik arsay1 TSKB
Gayrimenkul Degerleme AS.'ye yaptmlan degerlemeye g6re 3.700.000 TL bedelle 22 Nisan 2010 tarihinde Narin
Tekstil'den alffil~trr. Bundan sonraki konut in~aatlan i9in (:erkezk6y'de yakla~lk 50.853m2 alanll 3 adet arsanm devri
konusunda Narin Tekstil ile satl~ vaadi s6z1e~mesi yapllarak (TSKB Gayrimenkul Degerleme AS.'nin bu arsalar i9in 25
Subat 2008 tarihinde tespit ettigi bedeI15.274.547TL'dir.) 14.900.000 TL bedelle 2008 y1h igerisinde Narin Tekstil'e 6deme
yapllml~trr. Avanslara Devlet i9 Bor91anma Senetleri ortalama faiz oranlan esas ahnarak y11hk %8 oranmda faiz
uygulanml~trr.

-Kibele Proje Yonetim ve DaD1~manhk A.~.: Kibele, MartI Myra Oteli'nin renovasyonunu, MartI Marina'daki butik otelin
in!?aat1illyapan miiteahhit ~irkettir. Devam eden, %95 i tamamlanml~ olup yakla~lk 3.500.000.- TL lik klsml heniiz hakedi~e
baglanmaml!? Myra renovasyon i~leri i9in yapllan harcamalardrr. Alacak Kibele' nin kesecegi hakedi~ler sonraSI olu~acak
alacagmdan mahsup yolu ile kapatllacaktrr. Alacaga Devlet i9 Bor91anma Senetleri ortalama faiz oranlan esas ahnarak y11hk
%8 oranmda faiz uygulanml~trr.

-Narin Tekstil A.~.: Narin Tekstil AS.'ye verilen arsa avanslanna uygulanan yllhk %8 faiz ve diger kii9iik Odemelerden
dogmu~tur. Narin Tekstil AS.'den bundan sonra ahnacak arsalar1illn ~irketimize devri srrasmda kapatllacaktrr. Alacaga
Devlet i9 Bor91anma Senetleri ortalama faiz oranlan esas ahnarak yllhk %8 oramnda faiz uygulanrm~trr.
Ticari Bor~lara ili~kin At;lklamalar a~agldaki gibidir:

Sahls Ortaklar: Sams ortaklann i~letme ihtiyaci i9in ~irkete vermi~ olduklan klsa vadeli paralan kapsamaktadrr. Bor91ara faiz
uygulanmamaktadrr.

Sangerme Turizm Yatrnmlan Ortak Giri~im A.~: Sangerme'de fiilen gergekle~tirilmi~ ancak heniiz fatura edilmemi~
hakedi~ alacaklan kar~lhgldrr. Alacaga faiz uygulamamaktadrr.
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Malve
Hizmet Faizve Gayrimenkul Toplam

ili$kili Taraflara Satl§lar SatI§lan Kur FarkI Kira SatI§lan Satl§lar

Kibele Proje Dam~manhk AS. (2) 16.837 283.929 4.409 305.175

Narin Tekstil Endiistrisi AS. (1) 892.163 892.163

Turmar Otelcilik ve Turizm AS. (3) 27.346 1.023 815.000 843.369

Diger 5.589 5.009 10.598

TOPLAM 22.426 1.203.438 10.441 815.000 2.051.305

Malve
Hizmet Faizve Diger Toplam

ili§kili Taraflardan Ahmlar Ahmlar Kur FarkI Kira Ahmlar Satl§lar
Narin Tekstil Endiistrisi AS. (4) 7.471 6.617 29.781.032 29.795.120

Kibele Proje Dam~man. AS. (5) 4.146.452 4.146.452
Zemin Sig. Arac. Hizm. AS. (7) 23.188 23.188
Zemin Yat. Dan. AS. (6) 9.100 9.100
Diger 3.155 14.250 17.405

TOPLAM 4.166.178 20.867 29.804.220 33.991.265

(3) 27.346 TL uygulanan cari hesap faizinden , 815.000 TL kIsml ise gayrimenkul satI~mdan olu~maktadrr. Gayrimenkul
satl~lan ekpertiz degerleri iizerinden yapl1ml~trr.

Kira Gelirleri Vade- Hizmet- niger Toplam
Kur MalSatI~

FarkI
13.528 13.528

141.245 3.955 145.200

171.343 3.812.233 3.983.576

784.241 7, 4.

3.198 9.622

3.198 1.110.357 3.825.810

Marpa~ Glda Ote! Lokanta Ekipmanlan AS.

Kibele Proje Y6netim ve Dam~manhk AS.
Narin Teks . End.A.S.

Narin Tekstil AS.
Di~er



31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe Turk Lirasl olarak gosterilmi!jtir)

Kibele Proje Yonetim ve Dan. AS.
Narin Teks . End.A.S.

Zemin Sigorta Araclhk Hiz.AS.

Diger

TOPLAM

Sigorta Hizmet- Diger Toplam
Gideri MalAh~

504.680 504.680
1.152.310 1.156.673

17.694 17.694

42.000 51.450

17.694 1.698.990 1.730.497

9.450

13.813

Hesap Adl
<;::ah~anlarasaglanan klsa vadeli faydalar
Toplam

01 Nisan 2010
31 Arahk 2010

1.301.482
1.301.482

01 Nisan 2009
31 Arahk 2009

784.055
784.055

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekIiligini saglamaya 9ah~rrken, diger yandan da bor9 ve ozkaynak
dengesini en verimli ~ekilde kullanarak karhhgml arttrrmaYl hedeflemektedir.

Grup'un sermaye yaplsl 8. notta a9lk1anan kredileri de igeren bor9lar, 6. notta a9lk1anan nakit ve nakit benzerleri ve 27. notta
a9lk1anan 9lkanlml~ sermaye, sermaye yedekIeri, kar yedekIeri ve ge9mi~ yd karlanm da igeren ozkaynak kalemlerinden
olu~maktadrr.

Grup'un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye srmflyla ili~kilendirilen riskIer ust yonetim tarafmdan degerlendirilir.
Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yaplslm yeni bor9 edinilmesi veya mevcut olan borcun geri odenmesiyle
oldugu kadar ve yeni hisse ihracl yoluyla dengede tutulmasl ama9lanmaktadrr.

Grup, sermayeyi bor9/toplam sermaye oranrm kullanarak izler. Bu oran net borcun top lam sermayeye boliinmesiyle bulunur.
Net bor9, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor9 tutarmdan (bilan90da gosterildigi gibi kredileri, fmansal kiralama ve
ticari bor9lan igerir) du~iilmesiyle hesaplamr. Toplam sermaye, bilan90da gosterildigi gibi oz sermaye ile net borcun
toplanmaslyla hesaplamr.

Toplam Bor9lar
Eksi (-): Nakit ve Nakit Benzerleri
Net Bor9
Toplam Ozsermaye
Toplam Sermaye
Oran

31 Arahk 2010
89.428.097
(9.598.190)
79.829.907

172.930.432
252.760.339

32%

31 Mart 2010
145.234.107

(107.418)
145.126.689
96.008.774

241.135.463
%60
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Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki (d maddesi) ve faiz oramndaki (e maddesi) degi~iklikler ile ilgili fmansal risklere
maruz kalmaktadrr. Grup aynca fmansal araylan elinde bulundurma nedeniyle kar~l tarafm anla~manm gereklerini yerine
getirememe riskini de ta~lmaktadrr. (g maddesi)

Cari ytlda Grup'un maruz kaldlgl piyasa riskinde ya da kar~l1a~l1anriskleri ele ah~ yonteminde veya bu riskleri nasl1 olytiigiine
dair kullandlgl yontemde, onceki seneye gore bir degi~iklik olmarm~trr.

Grup, doviz cinsinden varhk ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasl'na yevriminde kullamlan kur oranlannm degi~imi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olu~acak ticari i~lemler, kayda alman aktif ve pasifler arasmdaki fark sebebiyle ortaya
y1k:maktadrr.

Grup, b~hca EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadrr. USD cinsinden maruz kalWgl riskler nispeten onemsiz
diizeydedir.

Dliviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

CariDlinem
Karl Zarar

()nceki Dilnem
Karl Zarar

Yabancl Paramn
Deger Kazanmasl

Yabancl Paramn
Deger Kaybetmesi

Yabancl Paramn
Deger Kazanmasl

Yabancl Paramn
Deger Kaybetmesi

ABD Dolannm TL ~Ismda % 10 deger degi~imihalinde;

1- ABD Dolan Net Varhk I Yiikiimliiliigii (860.665) 860.665
2- ABD Dolan Riskinden Korunan KlSIffi(-)

3- ADD Dolan Net Etki (1+2) (860.665) 860.665

4- Euro Net Varhk I Yiikiimliiliigii
5- Euro Riskinden Korunan K!Slffi(-)

6- Euro Net Etki (4+5)

Diger DOvizKurlanrnn TL ~Ismda ortalarna% 10 deger degi~imihalinde;

7- GBP DOvizNet Varhk I Yiikiimliiliigii (674.244) 674.244
8- GBP DOvizKuru Riskinden Korunan K!Slffi(-)

9- GDP Net Etki (7+8)

TOPLAM

(674.244)

(4.259.531)

(617.388)

(8.858.487)

617.388

8.858.487
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Dliviz Pozisyonu Tablosu

Cari Dlinem Onceki Dlinem

TLKalJlbAI USD Euro GBP TLKalJtllgl USD Euro GBP

I. Tieari Alaeaklar 15.566.829 9.431.241 436.639 38.271 14.767.391 8.727.722 708.551 14.833

2a. Parasal Finansal Varhklar 813.998 26.288 365.981 9.807 24.998 2.769 6.075 3.628

2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar
3. Diger 68.246 313 32.684 330 512.565 313.376 17.426

4. Dlinen Varhklar Toplaml (1+2+3) 16.449.073 9.457.842 835.304 48.408 15.304.954 9.043.867 732.052 18.461

5. Tieari Alaeaklar
6a. Parasal Finansal Varhklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar
7. Diger 643.001 313.797 673.709 15.000 317.150

8. Duran Varbklar Toplaml (5+6+7) 643.001 313.797 673.709 15.000 317.150

9. Toplam Varbklar (4+8) 17.092.074 9.457.842 1.149.101 48.408 15.978.663 9.058.867 1.049.202 18.461

10. Tiearl Bor~lar 106.104 22.378 27.495 6.350 285.156 58.513 93.331 2.000

II. Finansal Yiikiimliiliikler 14.391.181 5.482.046 1.880.192 863.785 20.426.125 12.233.880 883.047

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. 16.176.915 9.389.367 401.389 351.029 24.272.540 9.537.457 3.014.153 1.559.655

13. Klsa Vadeli Yllk. Toplaml (10+11+12) 30.674.200 14.893.791 2.309.076 1.221.164 44.983.821 21.829.850 3.990.531 1.561.655

14. Tiearl Bor~lar
15. Finansal Yiikiimliiliikler 24.451.939 11.933.014 56.762.033 19.000.000 13.571.862

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. 4.561.249 131.098 203.690 1.650.000 2.817.685 114.264 3.690 1.150.000

17. Uzun Vadeli Yllk. Toplaml (14+15+16) 29.013.188 131.098 12.136.704 1.650.000 59.579.718 19.114.264 13.575.552 1.150.000

18. Toplam Yllkllmllllilkler (13+ 17) 59.687.388 15.024.889 14.445.780 2.871.164 104.563.539 40.944.114 17.566.083 2.711.655

19. Bilan~o d~1 Tllrev Ara~.Net Varllkl (Yllk.) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tulan
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tulan

20. Net Yabancl Para Varbk I (Yllkllmllllllk) Pozisyonu (9-18+ 19) (42.595.314) (5.567.046) (13.296.678) (2.822.757) (88.584.876) (31.885.247) (16.516.881) (2.693.194)
I. Parasal Kal. Net Yab.Para Varllk I (yllkllmllllllk) pozisyonu

6a-IO-II-12a-14-15-16a
edge'i i~in Kullamlan Finansal Ara~lann Toplam Ge~eAe
eri
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(e) Gmp degi~ken ve sabit faizli fmansal arac;lan nedeniyle faiz riskine rnaruz kalmaktadrr. Gmp'un sabit ve
degi~ken faizli fmansal borc;lan ile ilgili yiikiirnliiliiklerine Not:8'de, sabit ve degi~ken faizli varhklarma ise
(rnevduat v.b.) Not: 6' da yer verilrni~tir.

Faiz Pozisvonu Tablosu
31.12.2010 31.03.2010

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varhklar 8.627.283 -
Finansal Yiikiirnliiliikler 11.877.046 42.653.589

Delisken Faizli Finansal Araciar
Finansal Varhklar - -
Finansal Yiikiirnliiliikler 27.801.608 42.576.376

31 Arahk 2010 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiiksek olsaydl ve diger tiirn degi~kenler
sabit kalsaydl, vergi 6ncesi kar 232.885 TL daha dii~iik olacaktl.

31 Mart 2010 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiiksek olsaydl ve diger tiim degi~kenler sabit
kalsaydl, vergi 6ncesi kar 852.300 TL daha dii~iik olacaktt.

Yukandaki hesaplamalar degi~ken ve sabit faizli tiirn finansal arac;lar iizerinden yaptlrnl~trr. 31 Arahk 2010
itibariyle ise degi~ken faizli yiikiirnliikler nedeniyle rnaruz kalman risk 208.512 TL'dir. (31 Mart 2010: 425.763
TL) Hesaplarnada yine diger tiirn degi~kenler sabit kaldlgmda faiz oranlanmn bir puan yiikseldigi dururnda
vergi 6ncesi kardaki degi~irn dikkate almml~trr.

Finansal arac;lan elinde bulundurmak, kar~l tarafm anla~rnamn gereklerini yerine getirernerne riskini de
ta~lrnaktadrr. Bu riskler ticari alacaklardan, diger alacaklardan ve verilen avanslardan kaynaklanmaktadrr.

Ticari alacaklar, Gmp politikalan ve prosediirleri dikkate almarak degerlendirilrnekte ve bu dogmltuda ~iipheli
alacak kar~lhgl aynldlktan soma bilanc;oda net olarak g6sterilrnektedir (Not 10). Gmp'un ticari alacaklan esas
itibariyle senetli alacaklardan olu~rnaktadrr. Senetli alacaklar ise iki sebepten olu~rnaktadrr.

i) Senetli alacaklann bir 6netnli kaynagl konut sat1~1nedeniyle rnii~terilerden alman vadeli senetlerden
kaynaklanmaktadrr. Konut sat1~larmda bir ktsrm bedelin pe~in ahnmasl halinde 60 aya kadar vade
uygulanabilrnektedir. ili~kili taraflar haricindeki senetli alacaklar c;ok saytda rnii~terilerden olan
alacaklar olup 6nernli bir yogun1a~rna riski rnevcut degildir. Gmp Y6netirni ~iipheli alacak kar~lhglm
tespit ederken bu senetlerin tahsilat dururnlarmt ve gec;rni~ tecriibeleri de dikkate almaktadrr. S6z
konusu alacaklann dogdugu konut sat1~lanmn ise genelde rnii~teriye teslirni yaptlrnarnl~ konutlardan
kaynaklanmasl ticari alacagl terninat altma alan ilave bir unsur olarak degerlendirilrnektedir. Bu
degerlendirmeler l~lgmda Gmp Y6netirni alacaklar ic;in aynlrnl~ olan kar~lhklarm yeterli oldugunu
degerlendirmektedir.

ii) Turizm faaliyetleri nedeniyle sezon 6ncesinde acentalarden avans c;ekleri ahnmaktadrr. (Not: 10 :ve
11) Alman bu avans c;ekleri kar~lhgmda dogan yiikiirnliiliik pasifte alman avansl olarak
edilrnektedir. Gmp Y6netirni bu c;eklerle ilgili olarak bir tahsilat riski olrnayacagml
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degerlendirmektedir. Tahsilatm yapl1masl durumunda alman yekler ile avanslarm kar~lhkll olarak
kapattlmasl s6z konusu olacaktrr.

Grup'un ticari alacaklan dl~mda, geli~tirme faaliyeti devam eden projelerle ilgili verilmi~ olan avanslardan
dogan alacaklan ve diger alacaklan da mevcuttur. (Not:ll, Not:26) Bu alacaklarm da biiyiik ktsml ili~kili
~irketlere verilmi~ avanslardan olu~maktadrr. Grup Y6netimi bu hususu tahsilatt garanti altma alan bir husus
olarak dikkate almaktadrr.
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A. Vadesi 1000memifyada deter
dii,iikliiliiDe uAramam" finaD'"
varhklann net defter deleri

B. Ko,uUan yeniden giirii,iilmu, bulunan,
akai takdirde vadesi 1000mi,veya deter
dii,iikliiliiDe ulramt, saydaeak rlDasal
varbklanD defter deteri

C. Vadesi 1000mifaDeak deter dii,iikliiliiDe
uln.aml' varhklann net defter deleri
• Teminat vs. tIe giivence a/tma almm"1 k,SIIIl

- Dejjer Dii~klugu (-J

- Net degerin teminat. vs i/e giivence altma
almm~lasml

- Vadesi CiOI'memif (brUt defter deteri)

- Deger Dii~klugu (-J

• Net degerin teminat, vs tIe giivence aItma
almm"1/asml
E. Bilan~odlJ. kredi riski i~reD oDsor••,

A. Vadesi 1000memifyada deter
dii,iikliiliiDe ulramam" fiDan,"
varbklanD Detdefter deteri

B. Ko,uUan yeniden giirii,iilmii, bulunan,
akai takdirde vadesi 1000mi,veya deter
dii,iikliiliiDe ulram" laydaeak rlDalal
varbklanD defter deteri

C. Vadesi I_if aneak deter dii,iikliiliiDe
uAra.aml' varlddann Det defter deleri
- Teminat vs. Hegiivence a/una a/mml.1 /aSI1Il

D. Deter diiliikliiliiDe ulrayaD varltklanD
Det defter deterleri
- Vadesi Germ;~ (brUtdefter dejjeriJ

- Deger ~klUgu (-J

- Net degerin teminat, vs i/e gtivence a/tma
almm"1/asm1

- Vadesi Ciel:memif (brUt defter deteri)
- Deger Dii~ldugu (-J

- Net degerin teminat, vs i/e giivence a/lIna
aluunq icIsm.

E. Bilan~odlJl kredi riski i~ereaunsurlar

Bankalardaki
Diller Alaeaklar Verilen Avan.lar Dip Mevduat Dip

bi,kiIi Diller bi,kiIi Not Not Not

755.458 263.819 7.654.721 7.161.419 10-11-26 9.466.348
6

Diller Alaeaklar

bi,kiIi Diter

Bankalardaki
Verilen AvaDJlAr Dip Mevduat Dip

bi,kiIi Not Not Not

8.427.751 2.194.850 10-11-26 63.392
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Alacaklara ili~kin deger dii~iikliigii e;ah~masmda yapl1an ya~landrrma e;ah~malarmdan ve Grup yonetiminin
alacaklann tahsil edilebilirligine ili~kin ongoriilerinden faydalamlml~trr.

Grup, nakit alomlarml diizenli olarak takip ederek fmansal varhklann ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
e~le~tirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve bore;lanma rezervinin devamlm saglayarak, likidite riskini yonetmeye
e;ah~maktadrr.

Thtiyath likidite riski yonetimi, yeterli ole;iide nakit tutmayt, yeterli miktarda kredi i~lemleri ile fon
kaynaklarmm kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlanm kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bore; gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli saytda ve yiiksek kalitedeki
kredi saglaytcl1anmn eri~ilebilirliginin siirekli klhnmasl suretiyle yonetilmektedir.

Sllzle~meVadelerine
Gllre

Tfirev Olmayan
Finansal
Vfikfimlfilfikler

Sllzle~meUyarIDca
Defter Dtgeri Nakit (:J1()~lar

Toplaml

Banko Kredileri
Finansal Kiralama
Yiikiimliiliikleri

Sllzle§meVadeleri

Tfirev Finansal
VUkfimlfilfikler

Sllzle~me
Uyarmca Nakit

Defter Degeri (:lkJ§lar Toplaml

Tiirev Nab! Girifleri

Tiirev Nab! (:zlaflarz

3.150.000GBP

10.214.800 TL

1.000.000 GBP

2.456.250 TL

2.150.000GBP

7.758.550 TL
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Silzle~meVadelerine
Gilre

Silzle~meUyarmca
Defter Degeri Nakit <;lkI~lar

Toplaml
TUrev Olmayan
Finansal
YUkUmlUlUkler

Banka Kredileri

Finansal Kiralama
Yiikiimliiliikleri

Silzle~meUyarmca
Nakit <;lkI~lar

Toplaml

Vadesi
Belirsiz

TUrev Finansal
YUkUmlUlUkler

Tiirev Nakit Giri:$leri

Tiirev Nakit Clkl§larl

7.000. 000 USD
4.750.000 EURO

200.000GBP

21.803.025 TL

750.000 USD
750.000 EURO

200.000GBP

3.286.650 TL

6.250.000 USD
4.000.000 EURO

39 - FiNANSAL ARAC;::LAR (GERC;::EGE UYGUN DEGER AC;::IKLAMALARI VE FiNANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESi C;::ERC;::EVESiNDEKi AC;::IKLAMALAR)

Grup'un fmansman bOliimii fmansal piyasalara eri~imin diizenli bir ~ekilde saglanmasmdan ve Grup'un faaliyetleri
ile ilgili maruz kalman fmansal riskIerin g6zlemlenmesinden ve y6netilmesinden sorumludur. S6z konusu bu
riskIer; piyasa riski (d6viz kuru riski, ger~ege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini i~erir), kredi riski, likidite riski
ile nakit a1am faiz oram riskini kapsar.

Grup bu riskIerin etkilerini azaltmak ve bunlara kar~l finansal riskten korunmak amaclyla tiirev iiriin niteligindeki
finansal ara~larmdan vadeli d6viz i~lem s6zle~melerini kullanmaktadrr.
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31 Arahk 2010

Vadeli Olarak Banka
Tarafmdan Ahml

Yapdacak

i~lem Vade Vadedeki Doviz Doviz
Banka Tarihi Tarihi Ku rlPa rite Cinsi Tutan

Finansbank 30.06.2010 21.01.2011 2,4495 GBP 500.000
Finansbank 30.06.2010 24.02.2011 2,4630 GBP 500.000
Finansbank 30.06.2010 07.07.2011 2,5210 GBP 300.000
Finansbank 17.12.2010 15.07.2011 1,5795 USD 250.000
Finansbank 15.12.2010 21.07.2011 2,4500 GBP 250.000
Finansbank 17.12.2010 03.08.2011 1,5840 USD 250.000
Finansbank 30.06.2010 18.08.2011 2,5400 GBP 250.000
Finansbank 15.12.2010 31.08.2011 2,4635 GBP 250.000
Finansbank 17.12.2010 06.09.2011 1,5910 USD 500.000
Finansbank 04.08.2010 13.09.2011 2,5490 GBP 300.000
Finansbank 15.12.2010 23.09.2011 2,4715 GBP 250.000
Finansbank 15.12.2010 03.10.2011 2,4745 GBP 250.000
Finansbank 04.08.2010 14.10.2011 2,5635 GBP 300.000
Finansbank 26.11.2010 04.11.2011 1,5645 USD 500.000

TOPLAM USD 1.500.000

GBP 3.150.000

31 Mart 2010

Vadeli Olarak Banka Tarafmdan SatIml
Yapdacak

Bor5 Doviz Cinsi
TL
TL
TL
TL
TL
TL
TL
TL
TL
TL
TL
TL
TL
TL

Bor5 Miktar
1.224.750
1.231.500
756.300
394.875
612.500
396.000
635.000
615.875
795.500
764.700
617.875
618.625
769.050
782.250

10.214.800

Vadeli Olarak Banka
Tarafmdan Ahml Vadeli Olarak Banka
Yapdacak Tarafmdan SatIml Yapdacak

Vadedeki Doviz Bon; Doviz
Banka i~lem Tarihi Vade Tarihi KurlParite Cinsi Doviz Tutan Cinsi Borl[ Miktar

Finansbank 18.12.2009 12.10.2010 1,6070 USD 500.000 TL 803.500,00
Finansbank 22.12.2009 20.09.2010 1,6020 USD 500.000 TL 801.000,00
Sekerbank 15.01.2010 18.08.2010 1,5000 USD 500.000 TL 750.000,00
Sekerbank 15.01.2010 15.09.2010 1,5070 USD 500.000 TL 753.500,00
Sekerbank 15.01.2010 22.09.2010 2,4570 GBP 200.000 TL 491.400,00
Sekerbank 15.01.2010 13.10.2010 2,1730 EURG 500.000 TL 1.086.500,00
Finansbank 04.02.2010 05.11.2010 1,5710 USD 500.000 TL 785.500,00
Finansbank 17.02.2010 22.10.2010 1,5720 USD 750.000 TL 1.179.000,00
Finansbank 17.02.2010 22.11.2010 1,5815 USD 750.000 TL 1.186.125,00
Finansbank 10.02.2010 09.04.2010 2,1500 EURG 250.000 TL 537.500,00
Finansbank 10.02.2010 14.05.2010 2,1500 EURG 250.000 TL 537.500,00
Finansbank 10.02.2010 11.06.2010 2,1500 EURG 250.000 TL 537.500,00
Finansbank 10.02.2010 09.07.2010 2,1500 EURG 250.000 TL 537.500,00
Finansbank 10.02.2010 13.08.2010 2,1500 EURG 250.000 TL 537.500,00
Finansbank 19.02.2010 26.11.2010 1,6025 USD 500.000 TL 801.250,00
Finansbank 19.02.2010 27.10.2010 1,5935 USD 500.000 TL 796.750,00
Finansbank 26.02.2010 27.10.2010 2,1855 EURG 500.000 TL 1.092.750,00
Finansbank 24.02.2010 30.07.2010 1,5890 USD 750.000 TL 1.191.750,00
Finansbank 24.02.2010 18.06.2010 1,5770 USD 750.000 TL 1.182.750,0
Finansbank 18.02.2010 12.11.2010 2,1530 EURG 500.000 L 1.07 5 ,
Finansbank 18.02.2010 12.11.2010 1,5905 USD 500.000 L 7 . 5 , 0
Finansbank 26.02.2010 27.08.2010 2,1585 EURG 500.000 TL 0,00
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Finansbank 04.03.2010 27.08.2010 2,1735 EURO 500.000 TL 1.086.750,00
Finansbank 26.02.2010 24.09.2010 2,1705 EURO 500.000 TL 1.085.250,00
Finansbank 04.03.2010 17.09.2010 2,1815 EURO 500.000 TL 1.090.750,00

TOPLAM USD 7.000.000 21.803.025,00
EURO 4.750.000
GBP 200.000

NOT 41 - MALi TABLOLARI ONEMLi OL<;UDE ETKiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
A<;IK, YORUMLANABiLiR VE ANLA~ILABiLiR OLMASI A<;ISINDAN A<;IKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bagh Ortakhk MartI GYO AS. 'nin 9lkanlml~ sermayesinin 200.000.000 TL'ilk kaytth sermaye tavarunda
kalmak kaydlyla 56.000.000 TL'den 110.000.000 TL'ye arttmlmasl i9in Sermaye Piyasasl Kurulu nezdinde
yaptlan ba~vuru neticesinde Kurul tarafmdan 25 Temmuz 2010 tarih ve 30 no'lu haftahk biilteninde a~agldaki
a9tk1amalar yaptlffil~trr.

Martl GYO AS. 'nin; 200.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 56.000.000 TL olan 9IkanlmI~
sermayesinin 110.000.000 TL'ye artmimasl nedeniyle halka arz edilecek 54.000.000 TL nominal degerli
hamiline yaztli C grubu paylarm Kurul kaydma ahnmasma ve Sirket'e portf6y i~letmeciligi faaliyet izni
verilmesine ili~kin taleplerinin;
a) MartI GYO AS. 'nin Aym Koyu, Karaca K6yii, Marmaris, Mugla'da yer alan ta~mmaz1arma ili~kin
miilkiyetle ilgili dava siirecinin devam ettigi dikkate almarak, bu davalann MartI GYO AS. aleyhine
sonu91anmasl durumunda miilkiyetin kaybedilebi1ecegi olasIhgma kar~I yatmmctlann korunmasim teminen;

i) MartI GYO AS. dI~mda ve halka a9Ik ~irket statiisiinde bulunmayan ii9iincii bir ki~i tarafmdan MartI GYO
AS. lehine Aytn Koyu'nda bulunan tiim ta~Inmazlar i9in Reel Gayrimenkul Degerleme AS. tarafmdan
diizenlenmi~ 06 Temmuz 2010 tarih ve MGYO-1004004REV.-2 sayIh degerleme raporu ile tespit edilen (KDV
hari9) degere %10 marj uygulanarak belirlenecek degerden a~agi olmamak iizere ~artSIz ve siiresiz verilen bir
banka teminat mektubunun Takasbank'a tevdi edilmesi ve konuya ili~kin Kurulumuza bilgi verilmesi,

ii) S6z konusu teminat mektubundan kaynaklanan masraflarm dogrudan ve dolayh olarak hi9bir ~ekilde MartI
GYO AS.'ye yansIttlmamasI,

iii) S6z konusu teminat mektubunun ancak davalann sonu91amp miilkiyetin kesinle~mesi ile birlikte ve
Kurulumuzdan izin ahnmasl suretiyle iade edilmesi,

iv) Bu husus ile ilgili olarak teminat mektubu MartI GYO AS.'ye iade edilene kadar her olagan genel kurul
toplantlSlna bir giindem maddesi konulmasl ve bu suretle s6z konusu ta~Inmazla ilgili geli~meler hakkmda
yattnmctlann bilgilendirilmesi,

b) MartI Marina Tali Yat Limam 1896, 1900, 1897, 1901, 1906 ve 1831 numarah parseller ile deniz yiizeyi,
dolgu alam ve iskeleden olu~an deniz yapilarmm portf6yden 9Ikartilmasl ya da bu parseller ve yapilara ili~kin
olarak degerleme raporunda tespit edilmi~ sorunlarm 31 Arahk 2010 tarihine kadar 96ziilmesi ve bu sorunlann
96ziildiigiiniin ayni degerleme frrmasma hazrriatilacak yeni degerleme raporlan ile de tespit edilerek bu
raporlarm Kurulumuza iletilmesi, ~artlanyla ve bu ~artlarm gereginin halka arz 6ncesinde yerine getirilmesi
ko~uluyla olurnlu kar~tlanmasma, aksi takdirde MartI GYO AS. 'nin esas s6zle~mesinin hiikiimlerinin
gayrimenkul yatmm Ortakligi faaliyetini kapsamayacak ~ekilde degi~tirilmesi suretiyle MartI GYO AS. 'nin
gayrimenkul yatmm Ortakligi statiisiinden 9tkartlmasma karar verilmi~tir.

Sermaye Piyasasl Kurulu'nun yukandaki talepleri kar~tlanarak Sirketinin hisseleri 24 Eyliil 2
halka arz edilmi~tir.
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MartI GYO AS. Yonetimi 23 Haziran 2010 tarih ve 609 saytli Yonetim Kurulu toplanttsmda ili~kili taraf
i~lemleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasasl Kurulu'nun taleplerini de dikkate alarak a~agidaki kararlan almI~ttr.

a) Olagan faaliyetler nedeniyle piyasa ko~ullanna uygun girilen i~ ili~kileri"nin temel ahnmasI,
b) ili~kili taraflara ticari oimayan bon; verilmemesi,
c) Son donem finansal tablolarmda yer alan "ili~kili taraflardan ticari oimayan alacaklar" kaleminin 31 Mart

2011 tariltine kadar tasfiye edilmesi.

- Sirket'in 26.11.2010 tarih ve 762 saytli toplanttsmda, Mugla ili Marmaris ilyesi iymeler Mevkiinde bulunan MartI
Resort otelin yenileme yatmmlanna devam edilmesine, bu dogrultuda MartI Resort tesisindeki 400, 500 ve 700'Iii
bloklarda bulunan 113 odanm yenileme yatmmmm Kasim 2010 - Mart 2011 doneminde 2,5 milyon TL'Iik biitye
dahilinde yaptlmasma karar verilmi~tir.

- Bagh OrtaklIk MartI GYO AS. 'nin 26.11.2010 tarih ve 653 sayth toplanttsmda, Sirketin portf6yiinde bulunan
Antalya iIi, Kerner ilyesi, Tekirova Koyiinde bulunan Myra tesisinin yenileme yatmmlarma devam edilmesine, bu
dogrultuda MartI Myra tesisinde 183 odanm yenileme yatmrmmn Kasim 2010- Mart 2011 doneminde 3,5 milyon
TL'Iik biitye dahilinde yaptlmasma karar verilmi~tir.

Bagh Ortaklik MartI GYO AS.'nin 30 Eyliil 2010 tarih 645 no'lu yonetim kurulu karan ile, Tekirdag ili
<;erkezkoy ilyesi G.M.K.P. Mahallesi 323 ada 3 parsel numarah 36.691,30 metrekare alanh arsamn 32.526,84
metrekare'lik ktsmmm % 30-% 70 Arsa Sahibi-Yatmmci payla~Im oramyla konut yaptlmasl hususunda
Sirketimiz ile arsa sahibi Narin Tekstil Endiistrisi AS. arasmda 14.05.2007 ve 25.02.2008 tariltinde
"Diizenleme Seklinde Kat Kar~Ihgmda Hastlat Payla~Imh i~aat Yapimi ve Gayrimenkttl SatI~ Vaadi
SozIe~mesi" imzaianmI~ ve uygulama srrasmda sozIe~meye ek protokoller de diizenlenmi~tir. 296 konut olarak
planlanan projede farkli nitelikte konut talepleri gelmesi nedeniyle ebat degi~ik1ik1eri yaptlarak projenin 432
konuta yiikseltilmesi, sosyal iinitelerin artmasI, peyzaj ve alan diizenleme1erinin modernizasyonu v.b. nedenlerle
ilk planlanan yatmm siiresi uzarm~trr. Yatmmm, yeni projeye gore revizyonunun siireyi uzatmasImn; hastlat
payla~Im yoluyla yapilmakta olan i~in yiiriitiimiinde zorluklar dogurdugu, ahctlarm tek frrmayla muhatap
oIma)'l tercih etmeleri nedeniyle bu sistemin satt~Ian te~vik etmeyi engelleyen bir faktor olmaya ba~IadIgI, iki
Sirketin gelir ve gider payla~Immm gerek Sirketlerde gerekse resmi mercilerdeki i~Ietnlerde kan~tk1Ik yaratttgI,
gUniimiiz piyasa ~artlarmda arsamn rayiy bedelle satm ahnmasimn payla~lmh sisteme gore Sirket aylsmdan
daha avantajh oidugu goz oniinde bulundurularak; Hastlat Payla~lmh in~aat Yapirm ve Gayrimenkttl Satt~
Vaadi SozIe~mesi sisteminden vazgeyilerek bunlann yerine geymek iizere arsamn satm ahnmasimn daha uygun
oiacagi sonucuna vanlml~ olup 30 Eyliil 2010 tariltinde sozkonusu arsa devir faturasl diizenlenmi~tir. Aynca 29
Eyliil 2010 tarihine kadar kesilen fatura ve dekontlar 30 Eyliil2010 tarihinde ters i~Iemie fatura ve dekontlarla
iade edilmi~tir.

Bagh Ortaklik MartI GYO A.S.'nin 07 Temmuz 2009 tarih ve 550 sayIh yonetim Kurulu Karan ile Unal Yapi
in~.Taah.GIda San.Tic.Ltd.Sti. ile yaptlan sozIe~me 12 Eyliil 2010 tariltine kadar aym ko~ullarda
uzattlml~trr.Aym sozIe~me 11 Eyliil 2010 tarihinde imzalanan Ek ProtokoI" ile bu siire 31 Arahk 20 I0 tarihine
kadar tekrar uzattlml~trr.

Bagh OrtaklIk MartI GYO AS.'nin 27 Arahk 2010 tarih ve 658 sayth Yonetim Kurulu toplanttsmda, 12 Arahk
2007 tariltinde Unal Yapi in~. Taah. Gida San. Tic. Ltd. Sti. & Atay-SBG i~. Tic. Ltd. Sti. Ortak Giri~imi ile
imzaianmI~ olan "Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlan ve <;evre Diizenleme i~Ieri SozIe~mesi"nin
Yiiklenici'ye yiildemi~ oidugu editnlerin ifasimn tamamianmadlgl, verilen ek siirelere ragmen tamamianmasimn
son derece gUy oidugu ve son uzattm olan 31 Arahk 2010 tariltinden soma bir uzatma daha verilmesinin Sirket
aleyhine sonuy doguracagi ongoriilmesi ve de bu durumun 26 KaSlm 2010 tarih ve 654 sayth yonetim kurulu
karan dogrultusunda <;erkezkoy 1. Asliye Mahkemesi'nin 2010/11 D.i~ sa)'lh dosyasmdan alman bilirki~i
raporlan ile sabit oimasl sebebiyle, Unal Yapi in~. Taah. Gida San. Tic. Ltd. Sti. & Atay-SBG ~. Tic. Ltd. Sti.
Ortak Giri~imi ile imzaianml~ olan 12 AralIk 2007 tarihli sozIe~menin ilgili hiikiimler yeryevesinde
feshedilmesine, Yiiklenici tarafmdan ortaklIk lehine diizenlenen teminat mektuplanmn ivedi olarak tazmin
edilmesine, sozle~menin feshi sebebiyle Sirketin miiteahhitten olan her tiirlii hak ve alacagmm tahsili amaclyl
gerekli yasal i~lemlere ba~lamlmasma karar verilmi~tir. Bu suretle 27 Arahk 2007 tariltind Unal Y pI .
Taah. Gida San. Tic. Ltd. Sti. & Atay-SBG in~. Tic. Ltd. Sti. Ortak Giri~imi ile imzalanrm~ olan "



31 Arallk 2010 Tarihi itibariy1e Mali Tablolan Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedil«;e Turk Lirasl olarak gosterilmifitir)

Erguvan Mahallesi Konutlan ve <;evre Diizenleme i~leri Sozle~mesi" feshedilmi~tir. 27 Arahk 2007 tarihinde
Unal Yapl in~. Taah. Glda San. Tic. Ltd. ~ti. & Ata<;-SBG in~. Tic. Ltd. ~ti. Ortak Giri~imi He imzalanml~ olan
"Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlan ve <;evre Diizenleme i~leri Sozle~mesi" feshedilmesi sonueu,
sozle~me geregi Unal Yapl in~. Taah. Glda San. Tic. Ltd. ~ti. den daha oneeden alman 2.530.000 TL tutarmda
kesin teminat mektubu He 800.000 TL tutarmda avans teminat mektubu nakde <;evrilmi~ olup, 2.530.000 TL
gelir tablosuna aktanlml~ avans teminat mektubundan tahsil edilen 800.000 TL ise ~irket'in avans hesabmdan
mahsup edilrni~tir.

Bagh Ortakhk Marti GYO A.~.'nin hesap ve i~letnlerinin Maliye Bakanllgl Hesap Uzmanlan tarafmdan
ineelenmesi sonueu, gayrimenkul yatmm ortakhklannm elde etrni~ oldugu kazan<;lann kurumlar vergisinden
istisna olabilmesi i<;in,bu ortakhk1ann paylannm halka arz edilrni~ olmasl gerektigi bir b~ka deyi~le gayrimenkul
yatmm Ortakhgl statiisiiniin paylann halka arzl ile kazamldlgl ileri siiriilerek, ~irketin Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda Gayrimenkul Yatmm Ortakltklanna tanman istisnadan yararlanamayaeagl belirtilrni~ ve 1 Oeak 2007
- 31 Arabk 2009 donemi i<;in 1.910.728 TL'si anaparadan 2.866.093 TL'si ise vergi ziyai eezasl olmak iizere
toplam 4.776.821 TL eezah tarhiyatlar yapllnn~ ve 28 Nisan 2010 tarihinde tarhiyat sonraSI uzl~ma talebinde
bulunulmu~tur. 26.11.2010 tarihinde saat l4:lO'dan soma uzla~tnaya girilrni~ olup toplam 4.776.821 TL anapara
ve vergi ziyai eezasmdan 188.089 TL vergi aslmm hesaplanaeak geeikme eezaSI ile birlikte 26 Arahk 2010
tarihinde odenmesi hususunda uzla~ma saglanml~trr. Uzla~ma sonueunda uzl~tlan vergi anapara ve geeikme
eezaslodemeleri 5 Oeak 2011 tarihinde odenrni~tir.

Bagh Ortakhk Marti GYO A.~. tarafmdan, Mugla ili Marmaris il<;esi i<;meler Kutnluoreneik Mevkiinde, Maliye
Bakanllgl Dinlenme Tesisleri olarak kullamlan ve grup finna olan Marti Otel i~letmeleri A.~.'nin sahibi bulundugu
Marti Resort otelinin biti~iginde bulunan hazineye ait 2469, 2471, 2472 ve 2473 parsel numarab 22.581 m
yiizol<;iim1ii4 adet ta~mmaz; Marmaris Mal Miidiirliigii tarafindan pazarhk usuliiyle yaptlan ihalede turizm,
egitim, saghk, sanayi, sosyal ve kiiltiirel tesisler yapmak amaelyla 49 ytl siireli bagrmslZ ve siirekli nitelikli irtifak
hakkt ilk ytl bedeli 4.920.000 TL olmak iizere ~irket'e verilrni~tir. ihale ~artnamesine gore; bir ytlhk on izin siiresi
bOYlillea ilk ytl bedelinin % 20'si, 2. ve 3. ytllarda ise 324 srra nolu Milli Etnlak Genel Tebligi 14/A-3 numarah
maddesine gore irtifak hakkmm % 30'u Odeneeektir. Bu durum 7 Oeak 2011 tarihinde ozel durum a<;tklatnaSl ile
duyurulmu~tur. Bir ytlhk on izin sozle~mesi 7 ~ubat 2011 tarihinde imzalanml~trr.


