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~AKER TILLY
GURELi

GORELI YEMINLI MALI MO$AVIRLIK
VE BA~IMSIZ DENETIM HlzMETLERIA.$.

MARTI OTEL iSLETMELERi ANONiM SiRKETi
YONETiM KURULUNA;

MARTI OTEL iSLETMELERi ANONiM SiRKETi' nin ekte yer alan 30 Haziran 2008 tarihli konsolide
bilanl;osu, aym tarihte sona eren Ul; ayhk doneme ait konsolide gelir tablosu, konsolide OZ serrnaye degi~im
tablosu, konsolide nakit aklm tablosu ve onemli muhasebe politikalarmm ozeti ile dipnotlarl taraflmlzca
incelenmi~tir. i~letme yonetiminin sorumlulugu, soz konusu ara donem fmansal tablolarmm Serrnaye Piyasasl
Kurulunca yaylmlanan finansal raporlama standartlanna uygun olarak hazrrlanmasl ve dUrUst bir ~ekilde
sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem fmansal tablolarm incelenmesine ili~kin ula~Ilan sonucun
al;Iklanmasldrr.

incelememiz Serrnaye Piyasasl Kurulunca yaylmlanan baglmslz denetim standartlarl diizenlemelerine uygun
olarak yapIlml~trr. Ara donem finansal tablolarm incelenmesi, agrrlIkh olarak fmansal raporlama siirecinden
sorumlu ki~ilerden bilgi toplanmasl, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasml
kapsamaktadlr. Bu incelemenin kapsaml Serrnaye Piyasasl Kurulunca yaYlmlanan baglmslz denetim standartlan
l;erl;evesinde yapIlan baglmslz denetim l;ah~masma gore daha dar oldugundan, inceleme, baglmslz denetimde
farkmda olunmasl gereken llim onemli hususlan ortaya l;lkarabilme konusunda guvence saglamaz. DolaYlslyla,
incelememiz sonucunda bir baglmslz denetim gorU~u al;lklanmaml~trr.

incelememiz sonucunda, ara donem finansal tablolarmm, MARTI OTEL iSLETMELERi ANONiM
SiRKETi'nin 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal pozisyonunu, ul; aylIk doneme ili~kin
konsolide finansal perforrnansml ve konsolide nakit aklmlarlm, Serrnaye Piyasasl Kurulunca yaylmlanan
fmansal raporlama standartlarl l;erl;evesinde dogm ve dUrUst bir bil;imde yansltmadlgl konusunda herhangi bir
hususa rastlanIlmaml~trr.

(istanbul, 19.09.2008)
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MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi
KONSOLiDE BiLANc;O
(TUrn Tutarlar, Yeni Turk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatmmlar
Ticari Alacaklar
Finans SektoJil Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Canh Varhklar
Diger Donen Varhklar
Toplam
Satl~ Amaclyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
Finans SektoJil Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatmmlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatmmlar
Canh Varhklar
Yatmm Ama~h Gayrimenkuller
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varhklar
~erefiye
Ertelenmi~ Vergi Varhgl
Diger Duran Varhklar

BagImslz Denetimden
incelemeden Ge~mi~ Ge~mi~

CariDonem Onceki Donem
Notlar 30.06.2008 31.03.2008

39.369.351 44.814.097
Not.6 5.843.947 14.694.004
Not.7
Not.10 9.536.185 11.136.788
Not. 12
Not. 11 3.536.258 7.178.493
Not.13 9.102.210 5.331.153
Not.14
Not.26 11.350.751 6.473.659

39.369.351 44.814.097
Not.34

157.093.611 145.599.551
Not.10
Not.12
Not. 11 167.766 159.596
Not.7 34.689 34.689
Not.16
Not.14
Not.17
Not.18 117.121.476 109.956.025
Not.19 140.785 145.215
Not.20 15.393.421 15.393.421
Not.35 4.004.221 4.II8.170
Not.26 20.231.253 15.792.435

196.462.962 190.413.648
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MARTI OTEL iSLETMELERi ANONiM SiRKETi
KONSOLiDE BiLAN<;O
(Tum Tutarlar, Yeni Turk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

KAYNAKLAR
KJsa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Bon;:lar
Diger Finansal YOkUmlUliikler
Ticarl Bor~lar
Diger Bor~lar
Finans Sektoril Faaliyetlerinden Bor~lar
Devlet Te~vik ve Yardnnlan
Donem Kan Vergi YOkUmlfilfigu
Bor~ K~lhklan
Diger Klsa Vadeli YOkUmlUliikler
Toplam
Satl~ Amaclyla Elde Tutulan Duran Varhklara ili~kin
Yfik.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Bor~lar
Diger Finansal YOkUmlUlUkler
Ticarl Bor~lar
Diger Bor~lar
Finans SektorU Faaliyetlerinden Bor~lar
Devlet Te~vik ve Yardlffilan
Bo~ K~lhklan
Kldem Tazminatl Kar~lhgl
Ertelenmi~ Vergi YOkUmlUlfigu
Diger Uzun Vadeli YOkUmlUlUkler

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakllga Ait OZkaynaklar
6denmi~ Sermaye
Sermaye DUzeltmesi Farklan
K~lhkll i~tirak Sermaye DUzeltmesi (-)
Hisse Senedi ihra~ Primleri
Deger Artl~ Fonlan
Yabancl Para c;evrim Farklan
Kardan Aynlan KlSltlamm~ Yedekler
Ge~mi~ Y111arKar / Zararlan
Net Donem Kan / Zaran
Azmhk Paylan
TOPLAM KA YNAKLAR

Not.8
Not.9
Not.l0
Not.ll
Not.12
Not.21
Not.35
Not.22
Not.26

Not.8
Not.9
Not.l0
Not.ll
Not.12
Not.21
Not.22
Not.24
Not.35
Not.26

incelemeden G~mi~
Carl Donem
30.06.2008

Baglmslz Denetimden
Ge~mi~

Onceki Donem
31.03.2008

42.722.424
7.136.010

35.221.852
8.961.217

12.453.007
21.915.803

4.887.436
20.843.009

531.491
686.112

42.722.424

446.338
83.852

35.221.852

64.634.813
63.803.978

67.836.961
66.996.222

418.611 358.452

238.672 431.326

89.105.725 87.354.835
85.574.093 84.765.348
87.120.000 87.120.000
2.497.948 2.497.948

479.595
(5.332.195)

808.745
3.531.632

196.462.962

407.002
(1.369.576)
(3.890.026)
2.589.487

190.413.648
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MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi
KONSOLiDE GELiR TABLOSU
(Tum Tutarlar, Yeni Turk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

Satl~ Gelirleri
SatI~larm Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Brut Kar I (Zarar)

Faiz, -ocret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, -ocret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar I (Zarar)

BRUT KAR I (ZARAR)
Pazarlama, SatI~ ve DagItlffi Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
~tmna ve Geli~tirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)
FAALiYET KARl (ZARARI)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen YatITlffilarm Kar I Zararlarmdaki Paylar
Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir I (Gideri)
- Donem Vergi Gelir I (Gideri)
- Ertelenmi~ Vergi Gelir I (Gideri)

Donem Kar I Zaranmn Dagdlml
Azmhk Paylan
Ana Ortakhk Paylan

Hisse Ba~lDa Kazan~
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmi~ Hisse Ba~lDa Kazan~

incelemeden Ge~mi~
Cari Donem
01.04.2008

Notlar 30.06.2008

incelemeden
Ge~memi~

Onceki donem
01.04.2007
30.06.2007

Not.28
Not.28

10.730.710
(7.302.626)
3.428.084

9.354.356
(7.363.123)
1.991.233

Not.29
Not.29
Not.29
Not.31
Not.31

3.428.084 1.991.233
(412.617) (561.402)

(3.183.345) (3.394.004)

304.240 168.673
(330.045) (73.519)
(193.683) (1.869.019)

4.146.196 3.483.032
(2.987.674) (2.830.576)

964.839 (1.216.563)

(113.949) 282.590

(113.949) 282.590

850.890 (933.973)

Not.32
Not.33

850.890 (933.973)

42.145 7.417
808.745 (941.390)

Not.36 0,0093 (0,0108)
Not.36

G Li
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MARTI OTEL iSLETMELERi ANONiM SiRKETi
KONSOLiDE NAKiT AKIM TABLOSU
(TUrnTutarlar, Yeni Turk Lirasl olarak gosterilrni~tir)

Duzeltmeler:
Amortisrnan (+)
Kldern Tazminatl Kar~lhgmdaki Artl~ (+)
Alaeaklar Reeskont Tutan (+)
Carl Donern Silpheli Alaeak Kar~lhgl (+)
Konusu Kalrnayan Supheli Alaeak Kar~lhgl (-)
Stok Deger Du~u~Kar~lhgl (+)
Bor~ Senetleri Prekontu (-)
i~tirak Deger Du~uklugu Kar~lhgl(-)
Kur Farklanndan Dogan Zarar (+)
i~letme Sermayesinde De~i~ikler Oncesi Faaliyet Karl (+)
Tiearl i~lemlerdeki ve Diger Alaeaklardaki Artl~(-)
Stoklarda azah~(+)
Allm Satlm ama~h Menkul Klymetlerdeki artl~(-)
Tiearl ve Diger Bor~lardaki azah~(-)
Esas Faaliyet ile ilgili Olu~anNakit (+)
Faiz Odemeleri (-)
Sermaye ArtI~1(+)
i~letme Sermayesinde Diger ArtI~lar/Azah~lar (+)/(-)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

Mali Duran Varhk ahmlan neti (-)
Maddi ve M.Olmayan duran varhk ahmlan (-)
Maddi ve Maddi Olmayan duran varhk ~lkl~lannet degeri
Yapdmakta Olan Yatmmlar (-)
Tahsil Edilen Faizler (+)
Tahsil Edilen Temettiiler (+)
YatJrlm faaliyetlerinde kullamlan nakit

C)FiNANSMAN FAALiYETLERiNDEN KAYNALANAN NAKiT
AKIMLARI

Hisse Senedi ihra~larl Nedeniyle Olu~an Nakit Giri~leri(+)
Kisa vadeli mali bor~lardaki artl~ (+)
Dzun vadeli mali bor~lardaki artl~ (+)
Odenen Temettiiler (-)
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artl~

DONEM BASI NAKiT DEGERLER
DONEM SOND KASA VE BANKALAR

Not:18-19
Not:24
Not:l0
Not: 10

Not: 10-11-26
Not:13

Not:8
Not:8

Not:6
Not:6

incelemeden Ge~mi~
Cari DOnem
01.04.2008
30.06.2008

incelemeden
Ge~memi~

Onceki Donem
01.04.2007
30.06.2007

1.137.695
60.159

1.670
119.691

1.088.725
(23.704)

1.391

2.003.449
(4.202.603)
(3.771.057)

126.164
(2.807.557)
(1.037.743)

6.224.250
9.634.266

14.520.000
(21.503.711)
(8.042.274)

(1.825.207) (7.199.755)
(3.192.244) 37.943.001

(5.017.451) 30.743.246
(8.850.057) 22.554.224

14.694.004 386.414
5.843.947 22.940.638

- Li~ .
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MARTI OTEL tSLETMELERi ANONiM StRKETt
KONSOLiDE (}ZKA YNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tiirn Tutarlar, Yeni Turk LirasJ olarak giisterilrni~tir)

Sermaye Diizeltmesi
Kardan Ayrllan

Ge~mi~ Yillar Kar! Net Diinem Karl! Ana Ortakhga ait Toplam
(}denmi~ Sermaye

OIumlu Farkl
Klsltlanml~ Zararlarl Zararl (}zkaynaklar Azmhk PaYI (}zkaynak

tncelemeden Ger;:memi~ Yedekler
01.04.2007 72.600.000 2.497.948 10.301.955 7.641.712 (4.312.140) 88.729.475 2.476.497 91.205.972

Sermaye artmm! 14.520.000 (10.001.476) (4.518.524)
Ger;:mi~YJllarkarlanna transferler (4.312.140) 4.312.140
Yedeklere transferler 106.523 (106.523)
Temettii iidemesi
Yabanc! para r;:evrimfarklan
Net diinem kan (941.390) (941.390) 7.417 (933.973)

30.06.2007 87.120.000 2.497.948 407.002 (1.295.475) (941.390) 87.788.085 2.483.914 90.271.999

Sermaye Diizeltmesi
Kardan Ayrllan

Ge~mi~ Ylliar Kar! Net Diinem Karl! Ana Ortakhga ait Toplam
(}denmi~ Sermaye

Olumlu Farkl
Klsltlanml~ Zararlan Zararl (}zkaynaklar Azmhk PaYI (}zkaynak

tncelemeden Ger;:mi~ Yedekler
01.04.2008 87.120.000 2.497.948 407.002 (1.369.576) (3.890.026) 84.765.348 2.589.487 87.354.835

Sermaye artmml (Nakit) 900.000 900.000
Sermaye artmml (Yedekler)
Ger;:mi~YJllarkarlarma transferler (3.890.026) 3.890.026
Yedeklere transferler 72.593 (72.593)
Temettii iidemesi
Yabanc! para r;:evrimfarklan

et diinem kan 808.745 808.745 42.145 850.890

87.120.000 2.497.948 479.595 808.745 85.574.093 3.531.632 89.105.725



30 Haziran 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan TamamlaYlcl Nodar
(Tutarlar, aksi belirtilmediki;e, Yeni Turk Lirasz olarak gosterilmifitir)

MartI Otel i~letmeleri Anonim $irketi ($irket) 08.03.1967 yIlmda Ttirkiye'de kurulmu~ olup faaliyet konusu;
her ttirlu otel, motel, tatil koyu, marina, restorant ve buna benzer turistlik tesisler kurmak, i~letmek, i~lettirmek,
kiraya vermek, kurulu veya kurulaeak tesisler kiralamak, bu ama~la ortakhklar kurmak, her ttirlu i~birligi
sozle~meleri yapmaktIT. $irket Sermaye Piyasasl Kurulu'na (SPK) kaylth olup hisse senetlerinin tamamI kurul
kaydma ahnmI~tIT.

$irketin eski UnvanI 'Marmaris MartI Otel i~letmeleri Anonim $irketi' olup unvan degi~ikligi 30 Temmuz 2008
tarihli istanbul Tiearet Sieili' ne teseil edilmi~ ve 04 Agustos 2008 tarihli 7119 sayIlI T.T .Sieil Gazetesi' nde
ilan edilmi~tir.

$irketin hisselerinin yakla~Ik % 65' i i.M.K.B.' da i~lem gormektedir. 30.06.2008 tarihinde $irket'in ortalama
personel saylSl 875' dIT. (31.03.2008 : 786)

$irket'in tiearet sieile kaylth adresi inonu Cad. Devres Han No:50 Kat:4 Gumu~suyu-istanbul. $irketin ana
merkezi istanbul olup Mugla, Marmaris (MartI Resort-MartI La Perla-MartI Marina) ve Antalya' da ( MartI
Myra) i~letmeleri bulunmaktadIT.

$irket'in bagh ortakhklanmn ve i~tiraklerinin detayl a~agIdaki tabloda gosterilmi~tir.

Dogrudan Dolayh
i~tirak Dram i~tirak

Sirket ismi Faalivet Alam Sermavesi % Dram %
Gayrimenkule Dayah

MartI Gayrimenkul Yatmm Sermaye Piyasasl
OrtakhgI A.$. Ara~larma Yatmm

Yapmak 56.000.000 94 -
Sangerme Turizm Yatmmiarl
Ortak Giri~im A.$ Alt Yam YaPlmI 50.000 25 -

Dogrudan Dolayh
i~tirak OranI % i~tirak OranI

$irket ismi Faaliyet AlanI Sermayesi %
Gayrimenkule Dayah

MartI Gayrimenkul Yatmm Sermaye Piyasasl
OrtakhgI A.$. Ara~larma YatITlm

Yapmak 40.969.970 94 -
Sangerme Turizm Yatmmiarl
Ortak Giri~im A.$ Alt YaPI YaPImI 50.000 25 -

Bundan boyle konsolide mali tablolarda MartI Otel i~letmeleri Anonim $irketi ve konsolide edilmi~ bagh
ortakhkhgI MartI Gayrimenkul Yatmm OrtakhgI Anonim $irketi "Topluluk" olarak adlandmlaeaktIT.

2.01 Sunuma ili~kin Temel Esaslar

Topluluk yasal defterlerini ve kanuni mali tablolanm Turk Tiearet Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuatmea
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazITlamaktadIT.

Sermaye Piyasasl Kurulu ("SPK"), Seri: XI, No: 29 sayIlI "Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya ili~kin
Esaslar Teblig" ile i~letmeler tarafmdan duzenieneeek fmansal raporlar ile bunlarm haZlTlanmasl ve ilgililere

G -- ~ i
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30 Haziran 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamlaylci Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Yeni Turk Lirasl olarak g6sterilmi~tir)

sunulmasma ili~kin iIke, usul ve esaslan belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan ge~erli olmak tizere yiliiirltige girmi~tir. Bu teblige istinaden, i~letmeler Avrupa Birligi
tarafmdan kabul edilen haliyle Uluslararasl Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan'm ("UMSIUFRS")
uygularlar ve finansal tablolarm Avrupa Birligi tarafmdan kabul edilen haliyle UMSIUFRS'lere gore hazrrladlgl
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykm olmayan, Turkiye Muhasebe
Standartlan Kurulu'nca ("TMSK") yaYlmlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarl
("TMS/TFRS") esas almrr.

DolaylSlyla ili~ikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayIlI teblige gore hazrrlamm~ olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafmdan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasl zorunlu kIlman formatlara uygun olarak
sunulmu~tur. Bu kapsamda ge~mi~ donem mali tablolarmda bazl slmflamalar yapIlml~trr.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alml~ oldugu bir kararla, Ttirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlan 'na uygun mali tablo hazrrlayan ~irketler i~in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren ge~erli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasmm gerekli olmadlgml i1an ettigi i~in bu tarihten itibaren Uluslararasl
Muhasebe Standardl 29 "Ytiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama"ya gore fmansal tablolarm
hazrrlanmasl ve sunumu uygulamasml sona erdirmi~tir.

Toplulugun yonetimine ve i~letme politikalarmm belirlenmesine katIlma anlammda devamh bir bagmm veya
dogrudan dolayh sermaye ve yonetim i1i~kisinin bulundugu yada sermayesine %50'den daha fazla oranda paya
ve bu oranda yonetime katIlma hakkma sahip oldugu a~aglda belirtilen bagh ortakhklar tam konsolidasyon
yontemi ile ili~ikteki mali tablolara almml~lardrr.

Bagh Ortakhkta Sahip Olunan
Pa Oram %

Ana Ortakhk ile bagh ortakhklarm Odenmi~ sermayesi ve satm alma tarihindeki ozsermayeleri dl~mdaki bilan~o
kalemleri toplanrr. YapIlan top lama i~leminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakhklann birbirlerinden olan
alacak ve bor~lan k~lhkh indirilir. Ana Ortakhk'm bagh ortakhklardaki paylan; Ana Ortakhk'daki Finansal
Duran Varhklar ve bagh ortakhklardaki Sermaye hesabmdan kar~lhkh olarak elimine edilir.

Konsolidasyon kapsammdaki ortakhgm bagh ortakhk haline geldigi tarih itibariyle ve daha sonraki pay
ahmlannda bir defaya mahsus olmak tizere, ana ortakhgm bagh ortakhgm sermayesinde sahip oldugu paylarm
elde etme maliyeti, bu paylann bagh ortakhgm makul degere gore degerlenmi~ bilan~osundaki ozsermayesinde
temsil ettigi degerden mahsup edilir. KaYlth deger lehine olu~an fark, pozitif ~erefiye olarak konsolide
bilan~onun aktifinde ayn bir kalemde gosterilir.

Konsolidasyon kapsammdaki bagh ortakhklarm Odenmi~/~lkarllml~ sermaye dahil btittin ozsermaye he sap
grubu kalemlerinden, Ana Ortakhk ve bagh ortakhklar dl~l pay lara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide
bilan~onun ozsermaye hesap grubunda 'Azmhk Paylarl' hesap grubu adlyla gosterilir.

Ana Ortakhk ve bagh ortakhgm birbirleri arasmdaki satm alma ve satl~ i~lemleri ve bu i~lemlerden kaynaklanan
kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara, konsolidasyona
tabi ortaklarm kendi aralarmda ahm-satlma konu olan, menkul klymetler, stoklar, maddi ve maddi olmayan
duran varhklar, finansal duran varhklar ve diger aktifler dahildir.

Sangerme Turizm Yatmmlarl Ortak Giri~im A.S.' nin gerek kti~tik olmasl gerekse faaliyet hacminin dti~tik
olmasl ve konsolidemali tablolan onemli ol~tide etkilememesi nedeni ile konsolidasyon kapsaml dl~mda
tutulmu~tur.
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Gerekli olmaSI veya Toplulugun mali durumu, performansl veya nakit aklmlan ilzerindeki i~lemlerin ve
olaylann etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise
muhasebe politikalannda degi~ildik yaplhr. Muhasebe politikalannda yapIlan degi~ikliklerin onceki donemleri
etkilemesi durumunda, soz konusu politika hep kullanlmdayml~ gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da
uygulanrr.

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanIlarak yapIlrr. Ancak, tahminin
yapIldlgl ko~ullarda degi~iklik olmasl, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave geli~melerin ortaya ylkmasl
sonucunda tahminler gozden geyirilir. Muhasebe tahminindeki degi~ikligin etkisi, yalmzca bir doneme ili~kinse,
degi~ikligin yapIldlgl cari donemde, gelecek donemlere de ili~kinse, hem degi~ikligin yapIldlgl donemde hem
de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem karl veya zararmm belirlenmesinde dikkate almacak
~ekilde mali tablolara yansltlhr.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasl beklenen muhasebe
tahminindeki bir degi~ikligin niteligi ve tutarl fmansal tabiD dipnotlarmda, gelecek donemlere ili~kin etkinin
tahmininin miimkiin olmadlgl haIler dl~mda, ayIklanlr.

Topluluk, finansal tablolannl XI-29 Tebligi'ne uygun olarak ilk kez 30 Haziran 2008 tarilIi itibari ile
hazrrlalm~trr. UMSI "Finansal Tablolarm Sunulu~u Standardl" uyarmca UMS'ye geyi~ tarilIi 1 Nisan 2007 olup
ilgili dilzenlemeler 30 Haziran 2008 tarilIli finansal tablolarla kar~Ila~trrmah olarak sunulan onceki hesap
donemi olan 31 Mart 2008 tarilIli finansal tablolara ve 30 Haziran 2007 tarilIli finansal tablolara uygulanml~trr.
Soz konusu dilzenlemeler sonraSI hazrrlanan onceki mali tabiD bilgilerinin XI-29 Tebligi'ne gore raporlanan
mali tablo bilgileri ile kar~Ila~tmlmasl a~agldaki gibidir:

31 Mart 2008 itibariyle Toplam Varhklar
31 Mart 2008 itibariyle Toplam Ozkaynaklar
30 Haziran 2007 Net Kar / (Zarar)
31 Mart 2008 itibariyle Net Kar / (Zarar)

XI-25 Tebligi'ne
gore oneeden
raporlanan
189.178.671
83.604.470
(1.188.386)
(4.878.009)

XI-29 Tebligi'ne
gore yeniden
diizenlenen
190.413.648
84.765.348

(941.390)
(3.890.026)

Topluluk UFRS 3 i~letme birle~meleri standartl yeryevesinde 01.04.2007 tarilIi itibariyle Pozitif ~erefiye iyin
amortisman aYlrmaYI durdurmu~tur.~erefiye hesabma ili~kin yapIlan diizeltmenin 31.03.2008 ozkaynak tutarl
iizerinde 1.234.977 YTL, 30.06.2007 donem kan iizerinde 246.996 YTL, 31.03.2008 donem karl uzerine
987.982 YTL artmcI etkisi olmu~tur.

30 Haziran 2007 tarilIi itibariyle diger faaliyetlerden gelirler ve giderler iyinde bulunan reeskont gideri , prekont
geliri ve onceki donem iptalleri, kur farklarl, diger faiz geliri ve giderleri finansal gelir ve giderlerde
tasniflenmi~tir.

2.07 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

Toplulugun gelirleri otel ve marina i~letme gelirleri ile sair kira gelirlerinden olu~maktadrr.Gelirler, hizmetin
geryekle~mesi gelir tutarmm giivenilir ~ekilde belirlenebilmesi ve i~lemle ilgili ekonomik yararlarm Topluluga
akmasmm muhtemel olmasl iizerine alman veya ahnabilecek bedelin geryege uygun degeri iizerinden tahakkuk
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esasma gore kayltlara ahmr. Net satl~lar, mal satl~larmdan iade ve satt~ iskontolarmm dii~iilmesi suretiyle
bulunmu~tur.

Mallarm satl~mdan elde edilen gelir, ~agldaki ~artlar kar~I1andlgmda muhasebele~tirilir:

• Toplulugun miilkiyetle ilgili tiim onemli riskleri ve kazammlan ahclya devretmesi,
• Toplulugun miilkiyetle ili~kilendirilen ve siiregelen bir idari katthmmm ve satI1an mallar iizerinde

etkin bir kontroliiniin olmamasl,
• Gelir tutannm giivenilebilir bir ~ekilde ol~iilmesi,
• i~lemle ili~kili olan ekonomik faydalarm i~letmeye akl~mm olasl olmasl,
• i~lemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir ~ekilde ol~iilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrU boyunca ilgili finansal varlIktan elde edilecek tahmini
nakit giri~lerini soz konusu varhgm kaYlth degerine indirgeyen efektif faiz oranl nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Satt~lar i~erisinde onemli bir fmansman unsurunun bulunmasl durumunda makul bedel gelecekte olu~acak nakit
aklmlarmm fmansman unsuru i~erinde yer alan gizli faiz oranl ile indirgenmesi ile tespit edilir.Fark tahakkuk
esasma gore mali tablolara yansltthr.

Toplulugun stoklan otel ve marina i~lemeciligine ili~kin muhtelif sarf malzemesi stoklan ile devam eden
in~aatlara ili~kin maliyetlerden olu~maktadrr. Stoklar, maliyetin ya da net ger~ekle~ebilir degerin dii~iik olanl ile
degerlenmektedir. Stoklarm maliyeti; tUrn satm alma maliyetlerini, donii~tiirme maliyetlerini ve stoklarm
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i~in katlanI1an diger maliyetleri i~erir. Stoklarm donii~tiirme
maliyetleri; direk i~~ilik giderleri gibi, iiretimle dogmdan ili~kili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler aynca ilk
madde ve malzemenin mamule donii~tfuiilmesinde katlanllan sabit ve degi~ken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir ~ekilde dagltI1an tutarlan da il;erir.

Maddi varhklar, I Ocak 2005 tarihinden once satm alman kalemler i~in 31 Arahk 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmi~ maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satm alman
kalemler i~in satm ahm maliyet degerlerinden birikmi~ amortismanm dii~iilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Sabit klymetler dogmsal amortisman metoduyla faydah omiir esasma uygun bir ~ekilde amortismana tabi
tutulmu~tur. Sabit klymetlerin faydah omiirleri dikkate almarak belirlenen amortisman oranlan a~agldadrr:

Hesap Ada
-Binalar
-Yer altl Yeriistii Diizenleri
-Ta~ltlar
-Makine ve Ekipman
-Demirb~
-Ozel Maliyetler
-Finansal Kiralama Yoluyla iktisap
Edilen Varhklar

Amortisman Oram (%)
2-10
4-10
10-50
4-50
2-16
20

Sabit klymetlerin satl~l dolaylSlyla olu~an kar ve zararlar net defter degerleriyle satl~ fiyatmm kar~lla~tmlmasl
sonucunda belirlenir ve faaliyet karma dahil edilir.

Baklm ve onarlm giderleri gerl;ekle~tigi tarihte gider yazI1rr. Eger bakun ve onarlm gideri ilgili aktifte
geni~leme veya gozle goriiniir bir geli~me saghyorsa aktifle~tirilir.
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Maddi olmayan varhklar, 1 Dcak 2005 tarihinden once satm alman kalemler i~in enflasyonun etkilerine gore
dUzeltilmi~ maliyetlerinden ve 1 Dcak 2005'ten soma satm alman kalemler i~in satm ahm maliyet degerinden,
birikmi~ itfa ve tUkenme paylan ile kahcl deger kaylplarl du~ulmu~ olarak gosterilirler.

KiraCI Olarak Topluluk:

Finansal Kiralama

TUrn fayda ve risklerin ustlenildigi maddi varhklarm finansal kiralama yolu ile elde edilmesi Topluluk
tarafmdan finansal kiralama adl altmda slmflandmhr. Finansal kiralamalar ger~ekle~tirildikleri tarihte, kiralanan
varhgm piyasa degeri veya minimum finansal kiralama Odemelerinin bugunkU degerinin du~uk olanmdan
aktifle~tirilirler. Kira Odemeleri anapara ve faiz i~eriyormu~ gibi i~leme konulur. Anapara kira odemeleri
bilan~oda yUkumlUlUk olarak gosterilir ve Odendik~e azaltIlrr. Faiz odemeleri ise, finansal kiralama donemi
bOYIIDcagelir tablosunda giderle~tirilir. Finansal kiralama sozle~mesi ile elde edilen maddi duran varhklar,
varhgm faydah omrU bOYIIDcaamortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Kiralayanm maIm tUrn risk ve faydalarml elinde bulundurdugu kira sozle~meleri operasyonel kiralama olarak
adlandmlrr. Bir operasyonel kiralama i~in yapIlan kiralama Odemeleri, kiralama sliresi bOYIIDcanormal yonteme
gore gider olarak kayltlara ahnmaktadrr.

Kiralayan Olarak Topluluk:

Operasyonel Kiralama

Topluluk operasyonel kiralamaya tabi sabit klymetleri bilan~oda sabit klymetin i~erigine gore gostermektedir.
Operasyonel kiralama i~leminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama sliresi bOYIIDcanormal yontemle
gelir olarak kaYltlara almmaktadrr. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etmek i~in yapIlan ilk direkt
maliyetler yapIldlklarl donemin gelir tablosunda gider olarak kayltlara almmaktadrrlar.

Maddi duran varhklar ile maddi olmayan duran varhklarl da i~eren diger duran varhklann kaylth degerlerinin
herhangi bir olay ve degi~iklik sonucunda geri kazanlm tutarlarmm altmda kahp kalmadlgl incelenir. Net satl~
fiyatl ile kullanlm degerinin yUksek olanl olarak belirlenen geri kazanlm tutanmn, kaylth degerin altmda
kalmasl durumunda, kaylth degeri geri kazanlm tutarma getirecek deger du~Uklugu mali tablolara dahil edilir.

Kullanlma ve satl~a hazrr hale getirilmesi onemli Ol~ude zaman isteyen varhklar soz konusu oldugunda, satm
almmasl, yaplml veya liretimi ile dogrudan ili~kilendirilen bor~lanma maliyetleri, ilgili varhk kullanlma veya
satl~a haZlr hale getirilene kadar varhgm maliyetine dahil edilmektedir. Yatmmla ilgili kredinin henuz
harcanmaml~ klsmmm ge~ici slire ile finansal yatmmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatmm
geliri aktifle~tirmeye uygun bor~lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tlim bor~lanma maliyetleri,
olu~tuklan donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal yatmmlar, ger~ege uygun deger farkl kiir veya zarara yansltIlan ve ger~ege uygun degerinden kayltlara
alman finansal varhklar haricinde, ger~ege uygun piyasa degerinden ahm i~lemiyle dogrudan ili~kilendirilebilen
harcamalar du~UldUkten soma kalan tutar iizerinden muhasebele~tirilir. Yatmmlar, yatmm ara~larmm ilgili
piyasa tarafmdan belirlenen slireye uygun olarak teslimatI ko~ulunu ta~lyan bir kontrata bagh olan i~lem
tarihinde kayltlara almrr veya kayltlardan ~lkarlhr.
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Finansal varhklar "ger~ege uygun deger farkl kar veya zarara yansitIlan fmansal varhklar", "vadesine kadar elde
tutulacak yatmmlar", "satIlmaya hazrr fmansal varhklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak smIflandmlrr.

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmi~ maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ili~kili oldugu
doneme dagitIlmasl yontemidir. Etkin faiz oranI; fmansal aracm beklenen omrii boyunca veya uygun olmasl
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammm, ilgili finansal varhgm
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandrr.

Ger~ege uygun deger farki kar veya zarara yansitIlan fmansal varhklar dI~mda smlflandmlan fmansal varhklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadrr.

Ger~ege uygun deger farki gelir tablosuna yansitIlan fmansal varhklar; ahm-satIm amaclyla elde tutulan
finansal varhklardrr. Bir finansal varhk kisa vadede elden ~IkarIlmasi amaclyla edinildigi zaman soz konusu
kategoride simflandmlrr. Finansal riske kar~I etkili bir koruma araCI olarak belirlenmemi~ olan ttirev iliiinleri
te~kil eden bahse konu fmansal varlIklar da ger~ege uygun deger farki kar veya zarara yansitIlan fmansal
varlIklar olarak smlflandmlrr. Bu kategoride yer alan varhklar, donen varlIklar olarak smlflandmlrrlar.

Toplulugun vadesine kadar elde tutIna olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir Meme planma
sahip, sabit vadeli bor~lanma ara~lan, vadesine kadar elde tutulacak yatmmlar olarak smlflandmlrr. Vadesine
kadar elde tutulacak yatmmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmi~ maliyet bedelinden deger dii~iikltigti tutarl
dti~iilerek kayitlara almrr ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanIlmak suretiyle hesaplanrr.

SatIlmaya hazrr finansal varhklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varhk olmayan veya (b) ahm satIm
ama~h fmansal varlIk olmayan finansal varhklardan olu~maktadrr. SatIlmaya hazrr fmansal varlIklar kayltlara
almdIktan sonra gtivenilir bir ~ekilde ol~iilebiliyor olmasl ko~uluyla ger~ege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Ger~ege uygun degeri gtivenilir bir ~ekilde ol~iilemeyen ve aktif bir piyasasl olmayan
menkul klymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. SatIlmaya hazrr finansal varlIklara i1i~kin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu ttir varhklann makul degerinde meydana
gelen degi~iklikler ozkaynak hesaplan i~inde gosterilmektedir. iIgili varhgm elden ~IkarIlmasi veya deger
dti~tikltigti olmasl durumunda ozkaynak hesaplarmdaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
SatIlmaya hazlr finansal varhk olarak simflandmlan ozkaynak ara~larma yonelik yatmmlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebele~tirilen deger dti~ti~ kar~IhklarI, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. SatIlmaya hazrr olarak simflandmlan ozkaynak ara~lan haricinde, deger dti~iikltigti zararl sonraki
donemde azalrrsa ve azah~ deger dti~tikltigti zararmm muhasebele~tirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla
ili~kilendirilebiliyorsa, onceden muhasebele~tirilen deger dti~iikltigti zararl gelir tablosunda iptal edilebilir.

Sabit ve belirlenebilir odemeleri olan, piyasada i~lem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simflandrrIlrr. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanIlarak iskonto edilmi~ maliyeti
tizerinden deger dti~iikltigti dti~tilerek gosterilir.

Ger~ege uygun deger farki kar veya zarara yansitIlan finansal varhklar dI~mdaki finansal varlIk veya fmansal
varlIk gruplarI, her bilan~o tarihinde deger dti~tikltigtine ugradlklarma ili~kin gostergelerin bulunup
bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgm ilk muhasebele~tirilmesinden sonra bir veya
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birden fazla olaym meydana gelmesi ve soz konusu olaym ilgili finansal varhk veya varhk grubunun giivenilir
bir bic,;imde talunin edilebilen gelecekteki nakit akimlarl iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili fmansal
varhgm deger dii~iikliigiine ugradigma ili~kin tarafsiz bir gostergenin bulunmasl durumunda deger dii~iikliigii
zaran olu~ur.

Kredi ve alacaklar ic,;indeger dii~iikliigii tutan gelecekte beklenen talunini nakit akimlarmm fmansal varhgm
etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasmdaki farktrr.
Bir k~I11k hesabmm kullanI1masl yoluyla defter degerinin azaltI1dlgl ticari alacaklar haricinde, biitiin fmansal
varhklarda, deger dii~iikliigii dogrudan ilgili finansal varhgm kaylth degerinden dii~iiliir. Ticari alacagm tahsil
edilememesi durumunda soz konusu tutar kar~I1tk hesabmdan dii~iilerek silinir. Kar~I1tk hesabmdaki degi~imler
gelir tablosunda muhasebele~tirilir.

Satllmaya hazrr ozkaynak arac,;lan haricinde, deger dii~iikliigii zararl sonraki donemde azalrrsa ve azah~ deger
dii~iikliigu zararmm muhasebele~tirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla ili~kilendirilebiliyorsa, onceden
muhasebele~tirilen deger dii~iikliigii zaran, deger dii~iikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatmmm deger
dii~iikliigii hic,;bir zaman muhasebele~tirilmemi~ oImasi durumunda ula~acagl itfa edilmi~ maliyet tutarml
a~mayacak ~ekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satllmaya hazrr ozkaynak arac,;Iarmm gerc,;ege uygun degerinde deger dii~iikliigii sonrasmda meydana gelen
artl~, dogrudan ozkaynaklarda muhasebele~tirilir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az oIan, hemen nakde c,;evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degi~ikligi riski t~lmayan
yiiksek likiditeye sahip diger klsa vadeli yatmmlardrr.

Toplulugun finansal yiikiimliiliikleri ve ozkaynak arac,;Ian, sozIe~meye bagh diizenlemelere, fmansal bir
yiikumliiliigiin ve ozkaynaga dayah bir aracm tanlmlanma esasma gore smlflandmlrr. Toplulugun tUrn borc,;Iarl
dii~iildiikten sonra kalan varltklarmdaki hakkl temsil eden sozle~me ozkaynaga dayah finansal arac,;trr.Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve ozkaynaga dayah fmansal arac,;Iar ic,;inuygulanan muhasebe politikalan a~aglda
belirtilmi~tir.

Finansal yiikumliiliikler gerc,;egeuygun deger farkl kiir veya zarara yansltIlan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak smlflandmlrr.

Gerc,;ege uygun deger farki kiir veya zarara yansltllan fmansal yiikiimliiliikler, gerc,;ege uygun degeriyle kayda
almrr ve her raporlama doneminde, bilanc,;o tarihindeki gerc,;ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gerc,;ege
uygun degerlerindeki degi~im, gelir tablosunda muhasebele~tirilir. Gelir tablosunda muhasebele~tirilen net
kazanc,;ya da kaYlplar, soz konusu fmansal yiikiimliiliik ic,;inMenen faiz tutarlDI da kapsar.

Diger fmansal yiikiimliiliikler ba~Ianglc,;ta i~Iem maliyetlerinden armdmlml~ gerc,;ege uygun degerleriyle
muhasebele~tirilir.

Diger fmansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oranl iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanI1arak itfa edilmi~ maliyet bedelinden muhasebele~tirilir.

Etkin faiz yontemi, fmansal yiikumliiliigiin itfa edilmi~ maliyetlerinin hesaplanmasl ve ilgili faiz giderinin
ili~kili oldugu doneme dagltIlmasl yontemidir. Etkin faiz oranl; finansal aracm beklenen omrii boyunca veya
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uygun olmasl halinde daha klsa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapI1acak tahmini nakit Odemelerini tam
olarak ilgili finansal yUkiimliiliigtin net bugiinkii degerine indirgeyen orandrr.

Ttirev finansal ararylann ilk olarak kayda ahnmalannda gerryege uygun degeri kullanI1makta ve izleyen
donemlerde de gerryege uygun degeri ile degerlenmektedir.

YI1 iryerisinde gerryekle~en doviz i~lemleri, i~lem tarihindeki kurlar kullanI1arak Yeni Ttirk Lirasl'na
ryevrilmektedir. Bilanryoda yer alan dovize bagh varhk ve borrylar, bilanryo tarihinde geryerli olan kurlar
kullanI1arak Yeni Ttirk Lirasl 'na ryevrilmi~tir. Bu ryevirimden ve dovizli i~lemlerin tahsil / tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlarl / zararlan gelir tablosunda yer almaktadrr.

Hisse b~ma kar, net karm ilgili donem iryinde mevcut hisselerin agrrhkh ortalama adedine bOliinmesi ile tespit
edilir.
Ttirkiye'de ~irketler, sermayelerini, hissedarlarma gerymi~ yI1 karlarmdan daglttIklarl "bedelsiz hi sse" yolu ile
arttrrabilmektedirler. Hisse ba~ma kar hesaplanrrken, bu bedelsiz hisse ihraci ryIkarI1ml~hisseler olarak sayllrr.
DolaylSlyla hisse ba~ma kar hesaplamasmda kullanI1an agrrhkh hisse adedi ortalamasl, hisselerin bedelsiz
olarak ryIkanlmasml geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanryo tarihi ile bilanryonun yaylml iryinyetkilendirme tarihi arasmda, i~letme lehine veya aleyhine ortaya
ryIkan olaylarl ifade eder. Bilanryo tarihi itibariyle soz konusu olaylarm var olduguna ili~kin yeni deliller
olmasl veya ilgili olaylann bilanryo tarihinden sonra ortaya rylkmasl durumunda, topluluk soz konusu
hususlan ilgili dipnotlannda aryIklamaktadrr.

Topluluk; bilanryo tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ryIkmasl durumunda, mali tablolara
alman tutarlan bu yeni duruma uygun ~ekilde diizeltir.

Toplulugun, gerymi~ olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigtintin bulunmasl, bu yUkiimliiliigiin yerine
getirilmesi iryin ekonomik fayda iryeren kaynaklarm i~letmeden rylkmasmm muhtemel olmasl ve soz konusu
yiikiimliiliik tutannm giivenilir bir biryimde tahmin edilebiliyor olmasl durumunda ilgili yiikiimliiliik, kar~lhk
olarak mali tablolara almrr. ~arta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iryeren kaynaklarm i~letmeden ryIkma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaclyla stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. ~arta
bagh yiikiimliiliik olarak i~leme tabi tutulan kalemler iryin gelecekte ekonomik fayda iryeren kaynaklarm
i~letmeden rylkma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu ~arta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahmin
yapI1madlgl durumlar hariry, olasI1Iktaki degi~ikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarmda kar~lhk
olarak kayltlara almrr.

Topluluk ~arta bagh yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iryeren kaynaklarm tutarl
hakkmda giivenilir tahminin yapI1mamasl durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gerymi~olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti i~letmenin tam olarak kontroltinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olaym gerryekle~ip gerryekle~memesi ile teyit edilecek olan varhk, ~arta bagh varlIk olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iryeren kaynaklarm i~letmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasl durumunda
~arta bagh varhklar dipnotlarda aryIklanrr.
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Kar~tlIk tutarmm t>denmesi iryinkullamlan ekonomik faydalarm tamammm ya da bir kIsmmm urytincu taraflarca
kar~tlanmasmm beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarm geri t>denmesinin kesin oimasl ve
tutarm guvenilir bir ~ekilde hesapianmasl durumunda, bir varlIk olara muhasebele~tirilir.

Bu mali tablolarm amaCI dogrultusunda ortaklar, ust duzey yoneticiler ve Yonetim Kurulu uyeleri, aileleri ve
onlar tarafmdan kontrol edilen veya onlara bagh ~irketler, i~tirak ve ortaklIklar ili~kili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmi~lerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle ili~kili taraflarla girilen i~lemler piyasa ko~ullarma uygun
fiyatlarla gerryekle~tirilmi~tir.

Cari ytl vergi yUkiimlUlugu, donem kannm vergiye tabi olan kIsmI uzerinden hesaplanrr. Vergiye tabi kar, diger
ytllarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hariry tuttugundan dolayI, gelir tablosunda belirtilen kardan farkhhk gosterir.
Toplulugun cari vergi yiikiimlUlugu bilanryo tarihi itibariyle yasalla~mI~ ya da onemli olryUdeyasalla~mI~ vergi
oranI kullamlarak hesaplanmI~trr.

21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete'de yaymlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5. maddesinin 1. fIkrasmm d-4 bendi uyarmca "Gayrimenkul yatmm foniarl veya ortaklIklarmm
kazanrylan" Kurumlar Vergisinden istisnadrr. Soz konusu kanunun yfuiirluk tarihi 01.01.2006 olan vergi
kesintilerine ili~kin 15. maddesinin; 3. fikrasma gore, dagItIlsm veya dagIttlmasm, kazanrylardan, kurum
btinyesinde % 15 oranmda vergi kesintisi yaptlrr, 4. fIkrasma gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede
belirtilen vergi kesintisi oranlarmI, her bir odeme ve gelir iryin ayn ayn sIfrra kadar indirmeye, kurumlar
vergisi oranma kadar yUkseltmeye ve aym smrrlar dahilinde uryuncu fIkrada belirtilen kazanrylar iryin fon
veya ortakhk tOrlerine gore ya da portfoylerindeki varhklann nitelik ve dagtlImma gore farkhla~trrmaya
yetkilidir. Bakanlar Kurulu'nca 10.12.2003 tarih ve 2003/6577 saytlI Kararname ekinin 6-a maddesine gore
Gayrimenkul yatmm foniarl veya ortakhklarmm kazanrylarmdan % 0 kesinti yaptlmaktadrr

Ertelenen vergi yUkiimlUlugu veya varhgI, varlIklarm ve yUkUmlUlUklerin mali tablolarda gosterilen tutarlan ile
yasal vergi matrahl hesabmda dikkate alman tutariarl arasmdaki geryici farkhhklarm bilanryo yontemine gore
vergi etkilerinin yasala~mI~ vergi oraniarl dikkate ahnarak hesapianmaslyia belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yUkumHiIUkleri vergilendirilebilir geryici farklarm tUmu iryinhesaplanrrken, indirilebilir geryici farklardan olu~an
ertelenen vergi varhklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle
muhtemel oimasl ~artlyia hesaplanmaktadrr. Serefiye veya i~letme birle~meleri dI~mda varhk veya
yUkiimlUlUklerin ilk defa mali tablolara almmasmdan doiayl olu~an ve hem ticari hem de mali kar veya zaran
etkilemeyen geryici zamanlama farklanna ili~kin ertelenen vergi yUkumluHigu veya varhgI hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yUkUmlUlUkleri, Toplulugun geryici farkhhklarm ortadan kalkmasmI kontrol edebildigi ve yakm
gelecekte bu farkm ortadan kalkma olasIhgmm du~uk oldugu durumlar haricinde, bagh ortakhk ve i~tiraklerdeki
yatmmlar ve i~ ortakhklarmdaki paylar ile ili~kilendirilen vergilendirilebilir geryici farklarm tUmu iryin
hesaplanrr. Bu tOr yatmm ve paylar ile ili~kilendirilen vergilendirilebilir geryici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varhklarI, yakm gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanm kuvvetle muhtemel oimasl ve gelecekte bu farklann ortadan kalkmasmm muhtemel oimasl
~artlyia hesaplanmaktadrr.
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Ertelenen vergi varhgmm kaylth degeri, her bir bilan~o tarihi itibariyle gozden ge~irilir. Ertelenmi~ vergi
varhgmm kaylth degeri, bir klsmlmn veya tamammm saglayacagl faydanm elde edilmesine irnkan verecek
duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadlgl O1~iideazaltIhr.Ertelenmi~ vergi varhklan ve yiikiimliilukleri
varhklarm ger~ekle~ecegi veya yiikumliiluklerirI yerine getirildigi donemde ge~erli olmasl beklenen ve bilan~o
tarihi itibariyle kanunla~ml~ veya onemli ol~iide kanunla~mI~ vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) iizerinden
hesaplanrr. Ertelenmi~ vergi varhklan ve yiikiimluliiklerinin hesaplanmasl srrasmda, Toplulugun bilanr,:o tarihi
itibariyle varhklarmm defter degerini geri kazanma ya da yOkiimliiliiklerini yerine getirmesi i~irI tahmirI ettigi
yontemlerin vergi sonu~lan dikkate almrr.

Ertelenmi~ vergi varhklarl ve yiikumliilukleri, cari vergi varhklanyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkm oimasl veya soz konusu varhk ve yOkiimluliiklerin aym vergi mercii tarafmdan
toplanan gelir vergisiyle ili~kilendirilmesi ya da Toplulugun cari vergi varhk ve yukumliiliiklerini netle~tirmek
suretiyle Odeme niyetirIin oimasl durumunda mahsup edilir.

Dogrudan ozkaynakta alacak ya da bor~ olarak muhasebele~tirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
ili~kirI ertelenmi~ vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebele~tirilir) ile ili~kilendirilen ya da i~letme
birle~melerinin ilk kayda ahmmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmi~ vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebele~tirilir. i~letme birle~melerirIde, ~erefiye hesaplanmasmda ya da
satm alanm, satm alman bagh ortakhgm tanimlanabilen varhk, yiikiimluliik ve ~arta bagh bor~larmm ger~ege
uygun degerinde elde ettigi paym satm ahm maliyetini a~an kIsmmm belirlenmesirIde vergi etkisi goz oniinde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmi~ vergilerdeki degi~imi i~ermektedir.
Topluluguo, donem sonu~lan iizerinden cari ve ertelenmi~ vergi hesaplamaktadrr.
Vergi varllk ve Yilkilmliililklerinnde Netle~tirme

Odenecek kururnlar vergisi tutarlarI, pe~in Odenen kurumlar vergisi tutarlanyla ili~kili oldugu i~irI
netle~tirilmektedir. Ertelenmi~ vergi aktifve pasifi de aym ~ekilde netle~tirilmektedir.

Tiirkiye'de ge~erli i~ kanunlan geregi emeklilik ve kidem tazminatI provizyonlarl ili~ikteki finansal tablolarda
ger~ekle~tik~e provizyon olarak aynlmaktadrr. Ekli mali tablolarda Kidem tazmirIati yiikiimliilugu, Gelecek
yIllarda Odenecek emeklilik tazminatmm bilan~o tarihindeki degerirIin hesapianmasl amaclyla enflasyon
oranmdan armdmlmI~ uygun faiz oranl ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitIlmI~trr.
Emeklilik tazmirIat giderirIe dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonu~larmda faiz gideri olarak gosterilmektedir.

Topluluk net varhklanndaki degi~imleri, fmansal yaplsml, ve nakit akimlarmm tutarl ve zamanlamasml degi~en
~artlara gore yonlendirme yetenegi hakkmda bilgi vermek uzere diger mali tablolann aynlmaz parr,:asl olarak
raporlanrr.

2.07.17. Devlet Te~vik ve Yardlmlarz

Hukiimet te~vikleri, Toplulugun bu te~viklerle ilgili gerekleri yerirIe getirdigi ve bu te~vikin ahnacagl ile ilgili
makul bir sebep olu~madigi surece muhasebele~tirilmez. Bu te~vikler kar~I1amalarl beklenen maliyetlerle
e~le~ecek ~ekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebele~tirilir. HukumetirI sagladlgl te~viklerden elde edilen
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebele~tirilir.

Mal ve hizmetlerirI iiretimirIde kullanIlmak veya idari maksatlarla veya i~lerin normal seyri esnasmda satIlmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanlml amaclyla veya her ikisi i~irI tutulan araziler ve birIalar yatmm
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ama9h gayrimenkuller olarak slmflandmhr ve makul deger yontemi ile degerlenir. Yatmm ama9h
gayrimenkullerin makul degerindeki bir degi~iklikten kaynaklanan kazan9 veya zarar, olu~tugu donemde gelir
tablosuna dahil edilir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Toplulugun mali tablolarl onceki
donemle kar~tla~ttrmah hazrrlanmaktadrr. Mali tablolarm kalemlerinin gosterimi veya smlflandmlmasl
degi~tiginde kar~tla~tmlabilirligi saglamak amaclyla, onceki donem mali tablolan da buna uygun olarak yeniden
smlflandmlrr .

Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasl, soz konusu varhk ve yUkiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasl veya varhklarm elde edilmesi ile yiikumliiliiklerin yerine getirilmesinin e~
zamanh oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

i~letme birle~meleri, te~ebbiis veya i~letmelerin tek raporlayan i~letme olu~turmak iizere bir araya gelmesidir.
Toplulugun i~letme birle~mesi gergevesinde degerlendirilmesi gereken bir i~lemi bulunmamaktadrr.

Bu ktslm, i~ ortaklarmdaki paylarm muhasebele~tirilmesi ve i~ ortakhgmm varhk, bor9, gelir ve giderlerinin
ortak giri~imcilerin ve yatmmctlann mali tablolarmda raporlanmasma yoneliktir. i~ ortakhklan farkh ge~it ve
yaplda olabilir. Bu standart ii9 tiir i~ ortakhgml tammlar. Bunlar; mii~tereken kontrol edilen faaliyetler,
mii~tereken kontrol edilen varhklar ve mii~tereken kontrol edilen i~letmelerdir. Bu standartta belirtilen temel
konular, mii~terek kontroliin olup olmadlgmm belirlenmesi, i~ ortakhklarmm tiiriiniin belirlenmesi ve oransal
konsolidasyon ve ozkaynak yonteminin uygulanmasl ile ilgilidir. Toplulugun i~ ortakhgl bulunmamaktadrr.

Hesap Ad)
Kasa
Banka
- Vadesiz Mevduat
- Vadeli Mevduatt
-Bloke Mevduat
Makul Deger Farklan Kar/Zarar ile
ili~kilendirilen Menkul Klymetler
(Yatmm Fonu)
Makul Deger Farklan Kar/Zarar ile
ili~kilendirilen Menkul Klymetler(Devlet
Tahvili)
Diger Hazrr Degerler
Toplam

30.06.2008
184.637

4.359.670
573.179

3.398.492
387.999

31.03.2008
159.368

13.458.886
503.502

12.583.589
371.795

465.885
54.809

5.843.947

1.031.940
13.655

14.694.004
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Vadeli Mevduatlar, 30 giine kadar vadeli YTL ve USD Mevduatlardan olu~makta olup faiz oranI YTL
mevduatlarda %15,60 ,USD mevduatlarda % 3 tiir.

Yabnm Fonu ismi
TRT261108Tl7
TRSTPFC31015
RJL
Toplam

Adet
500.000
743.000

12.513

30.06.2008 Kapam~ Fiyab
0,93177
1,04722
0,06885

Tutar(YTL)
465.885
778.084

862
1.244.831

Hesap Adl
Sangerme Turizm Yatmmlan Ortak
Giri~im Anonim Sirketi
Toplam

34.689
34.689

34.689
34.689

Hesap Ada
Banka Kredileri
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri
Finansal Kiralama i~lemlerinden Bon,:lar
Ertelenmi~ Finansal Kiralama Bor9lanma
Maliyetleri (-)
Diger Finansal Bor9lar
Toplam

30.06.2008
1.993.745

31.03.2008
1.436.436

2.190.557
339.593

3.214.471
347.855

(34.921)
2.647.036
7.136.010

(31.321 )
3.993.776
8.961.217

Hesap Adl
Banka Kredileri
Finansal Kiralama i~lemlerinden Bor91ar
Ertelenmi~ Finansal Kiralama Bor9lanma
Maliyetleri (-)
Toplam

30.06.2008
63.690.400

126.560

31.03.2008
66.916.520

84.229

(12.982)
63.803.978

(4.527)
66.996.222

YTL Krediler
USD Krediler
KIsa Vadeli Krediler

YTLTutan
415.172

1.578.573

1.993.745

Ytlhk Faiz Oram (0/0)

Faizsiz
%5,60 - % 6.50
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YTL Krediler
USD Krediler
EURO Krediler
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri
niger Finansal Bor~lar(YTL)

[Oplam (Klsa Vadeli Krediler)
USD Krediler
EURO Krediler

troplam Uzun Vadeli Krediler

416.815
867.400

8.974
510.056

1.671.567

30.000.000
14.000.000

2.190.557
2.647.036

6.831.338
36.711.000
26.979.400

63.690.400

Hesap ismi
Credit Suisse
Credit Suisse
Credit Suisse
Credit Suisse
Toplam
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK A.G.
Toplam

Libor +3,5
%6,75-%7,35

Libor +3,5
%6,75-%7,35

Doviz Cinsi Doviz Tutan Vade Tarihi
USD 2.500.000 27.10.2009
USD 2.500.000 24.04.2010
USD 6.000.000 27.10.2010
USD 19.000.000 27.04.2011
USD 30.000.000

EURO 200.000 06.09.2009
EURO 200.000 06.12.2009
EURO 200.000 06.03.2010
EURO 200.000 06.06.2010
EURO 200.000 06.09.2010
EURO 200.000 06.12.2010
EURO 200.000 06.03.2011
EURO 200.000 06.06.2011
EURO 200.000 06.09.2011
EURO 200.000 06.12.2011
EURO 200.000 06.03.2012
EURO 200.000 06.06.2012
EURO 200.000 06.09.2012
EURO 200.000 06.12.2012
EURO 200.000 06.03.2013
EURO 200.000 06.06.2013
EURO 200.000 06.09.2013
EURO 8.600.000 18.11.2013
EURO 2.000.000 18.11.2013
EURO 14.000.000

YTLTutan
159.936

1.276.500
1.436.436

26.016
1.432.573
1.755.882

YTL Krediler
USD Krediler
Toplam Kisa Vadeli Krediler
YTL Krediler
USD Krediler
EURO Krediler
Toplam Uzun Vadeli Kredilerin
Anapara Taksitleri ve Faizleri

1.122.267
871.146

Ytlhk Faiz Oram (%)
Faizsiz

%7

Libor + 3,5
%6,75-%7,35
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Diger Finansal Bor~lar (YTL)

troplam (Klsa Vadeli Krediler)
USD Krediler
EURO Krediler

~oplam Uzun Vadeli Krediler

30.000.000
14.200.000

3.993.776

8.644.683
38.295.000
28.621.520

66.916.520

Libor +3,5
%6,75-%7,35

Kisa Vadeli
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor91ar EURO
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar Toplaml
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor91anma Maliyeti( -) EURO
Ertelenmi~ Finansal KiraI.Bor~lanma Maliyeti Toplaml
Genel Toplam

Doviz Tutan
176.219

YTLTutan
339.593
339.593
(34.921)
(34.921)
304.672

Uzun Vadeli (2-4 YII)
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor91ar EURO
Finansal Kiralama hlemlerden Bor~lar Toplaml
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor91anma Maliyeti( -) EURO
Ertelenmi, Finansal KiraI.Bor~lanma Maliyeti Toplaml
Genel Toplam

Doviz Tutarl
65.674

YTL Tutan
126.560
126.560
(12.982)
(12.982)
113.578

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

10 TicARi ALACAK VE BORc;LAR

Hesap Adl
Ticari Alacaklar

jli$kili Taraflardan Tieari Alaeaklar
Diger Abellan
On Biirodan Alaeaklar

Alacak Senetleri
Alacak Reeskontu (-)
Siipheli Ticari Alacaklar
Siipheli Ticari Alacaklar Kar§lhgl (-)
Toplam

30.06.2008
2.874.438

31.03.2008
661.464

1.486.050
1.388.388
6.671.216

(9.469)
390.668

(390.668)
9.536.185

10.483.123
(7.799)

270.977
(270.977)

11.136.788

G Li
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Hesap Ad.
SatlcIlar

Diger Satlcllar
j[;:jkili TarafSallcllan

Bon; Senetleri
Diger Bor~ Senetleri
j[;:jkili Taraf Bor~ Senetleri

Bor~ Reeskontu (-)
Toplam

30.06.2008
8.993.003
8.444.341

548.662
3.606.882
3.606.882

31.03.2008
3.757.356
3.226.870

530.486
1.152.447
1.152.447

(146.878)
12.453.007

(22.367)
4.887.436

Hesap Ad.
Verilen Depozito ve Teminatlar
Personelden Alacaklar
ili~kili Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar
Toplam

30.06.2008
778

79.272
3.444.058

12.150
3.536.258

31.03.2008
51.669
82.240

7.044.584

Hesap Ad.
Verilen Depozito ve Teminatlar
Toplam

30.06.2008
167.766
167.766

31.03.2008
159.596
159.596

Hesap Ad.
Odenecek Vergi, Har~ ve Diger
Kesintiler
Odenecek SSK
Alman Avanslar
Personel Bor~lar
ili~kili Taraflara Bor~lar
Diger Bor~lar
Toplam

337.899
407.879

19.290.273
959.039
891.774
28.939

21.915.803

177.289
182.231

19.567.448
498.706
417.335

Hesap Ad.
Alman Depozito ve Teminatlar
Toplam

30.06.2008
173.552
173.552

31.03.2008
50.961
50.961

12 FiNANS SEKTORU FAALivETLERiNDEN ALACAK VE BORC;LAR

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)
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Hesap Ad.
ilk Madde ve Malzeme
Emtia
Tamamlanmaml~ in~aat Maliyetleri
Diger Stoklar
Toplam

30.06.2008
3.495.143

145.834
5.459.513

1.720
9.102.210

31.03.2008
2.467.054

72.930
2.789.449

1.720
5.331.153

Topluluk, 14.05.2007 tarihinde Narin Tekstil Endustrisi Anonim Sirketi ile hasIlat payla~lmh in~aat yaprml ve
Gayrimenkul SatI~ Vaadi Sozle~mesi imzalaml~trr. Soz konusu proje kapsammda, arsa sahibinin mUlkiyetinde
bulunan (Narin Tekstil Endustrisi A.S.) arsa uzerinde, arsa sahibinin uygun gorecegi mimari proje uyarmca, tum
i~lemleri arsa sahibi tarafmdan takip edilecek olan ve <;erkezkoy Belediyesi imar Mfidfirlugil' nfin arsa sahibine
verecegi imar durumu, onayh in~aat projesi ve i~ bu sozle~me esaslan dahilinde, yatmmcI (MartI Gayrimenkul
Yatrrrm Ortakhgl A.S.) tarafmdan se~ilecek milteahhide projenin a~lk ve kapah ortak kullanlm alanlan ile proje
konutlannm yaptmhp, sozkonusu konutlarm satrmmdan meydana gelen hasIlatm payla~lml (arsa sahibi : % 30 ;
yatmmcI : %70) soz konusudur. Arsa sahibine sozle~me geregi 2.000.000 USD tutarmda kredi kullanIlarak
avans odemesi yapIlml~trr.

Sirket, 296 konuttan olu~an "Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlan" ve ~evre duzenleme i~leri yaprm i~i i~in
Unal Yapl in~.Taah.Glda San.Tic.Ltd.Sti. ile 25.300.000 YTL + KDV bedelli sozle~me imzalaml~tlr. Sozle~me
bedeli havuz ve ankastre firfinler ile ilgili olarak sozle~me geregi ortaya ~Ikabilecek fiyat ayarlamalarl hari~
sabit fiyathdrr. 30.06.2008 tarihi itibariyle Unal Yapl in~.Taah.Glda San.Tic.Ltd.Sti.'ne yapIlml~ odeme tutarl
1.340.598,86 YTL' dir.

Topluluk, 02.06.2008 tarih ve 500 saylh Yonetim Kurulu toplantlSlnda, ahcIlardan gelen yogun talep uzerine
yapIlacak 296 adet konuttan 3+ 1 tipindeki 50 dairenin 1+ 1 ve 1+ 1,5 tipindeki dairelere donu~tfirillmesine ve
bOylece 296 adet olarak planlanan projenin sozle~me ~artlan degi~memek mere 346 adet konut yaptmlmasma
karan alml~trr.

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

15 DEVAM EDEN iN~AAT SOZLE~MELERiNE iLi~KiN VARLIKLAR

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

16 OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

17 YATIRIM AMA<;LI GA YRiMENKULLER

,-. -~ , L I
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18 MADDi DURAN VARLIKLAR

Toplulugun donem sonlan itibariyle Maddi Duran Varhklan a~aglda apklanml~tlf.

Cari D6nem (30.06.2008)

Maliyet Bedeli

HesapAdl 01.04.2008 Ah~ Sah~ Transfer 30.06.2008
Arsa ve Araziler 16.771.262 16.771.262
Yeraltl ve YerUstil
Dilzenleri 15.984.730 15.984.730
Binalar 93.771.460 93.771.460
Tesis Makina ve Cihazlar 8.255.676 116.593 8.372.269
T~ltlar 1.112.730 34.311 1.147.041
Do~eme Demirb~lar 21.276.042 241.926 (56.672) 21.461.296
Ozel Maliyetler 1.289.938 1.289.938
Finansal Kiralama Yolu
He iktisap Edilen
Varhklar 1.949.330 145.542 2.094.872
YapI1makta 01an
Yatmmlar 9.316.296 7.754.967 17.071.263
Toplam 169.727.464 8.293.339 (56.672) 177.964.131

Birikmis Amortisman

Hesap Adl 01.04.2008 D6nem Satl~ Transfer 30.06.2008
Amortismam

Arsa ve Araziler (-)
Yeraltl ve YerUstil
Duzenleri (-) (7.016.035) (219.176) (7.235.211)
Binalar (-) (23.095.632) (514.279) (23.609.911)
Tesis Makina ve CilIazlar
(-) (7.235.594) (6 l.l 98) (7.296.792)
T~ltlar (-) (781.996) (38.840) (820.836)
Do~eme Demirba~lar (-) (19.649.161) (162.786) 56.672 (19.755.275)
Ozel Maliyetler (-) (855.637) (55.583) (911.220)
Finansal Kiralama Yolu
He iktisap Edilen
Varhklar (-) (1.l37.384) (76.026) (1.213.410)
Toplam (59.771.549) (1.127.888) 56.672 (60.842.655)

Net De8er 109.956.025 117.121.476

G Li
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Oneeki D6nem (31.03.2008)

Maliyet Bedeli

Hesap Ad) 01.04.2007 Ah~ SatI~ Transfer 31.03.2008
Arsa ve Araziler 16.410.939 360.323 16.771.262
Yeraltl ve Yerilstii
DOzenleri 15.984.730 15.984.730
Bina1ar 93.668.319 103.141 93.771.460
Tesis Makina ve Cihazlar 8.264.405 16.655 (25.384) 8.255.676
Ta~ltlar 1.090.278 36.602 (14.149) 1.112.730
Do~eme Demirba~lar 20.967.847 308.194 21.276.042
Ozel Maliyetler 1.292.918 16.070 (19.050) 1.289.938
Finansal Kiralama Yolu
iIe iktisap Edilen
Varhklar 1.533.219 416.111 1.949.330
Yaptlmakta Olan
Yatmmlar 1.327.339 7.988.957 9.316.296
Toplam 160.539.994 9.246.053 (58.583) 169.727.464

Birikmis Amortisman

Hesap Ad) 01.04.2007 D6nem SatI~ Transfer 31.03.2008
Amortismam

Arsa ve Araziler (-)
YeraltI ve Yerilstll
DOzen1eri (-) (6.138.682) (877.353) (7.016.035)
Binalar (-) (21.047.109) (2.048.523) (23.095.632)
Tesis Makina ve Cihazlar
(-) (7.004.639) (253.376) 22.421 (7.235.594)
T~ltlar (-) (633.588) (150.201) 1.793 (781.996)
Do~eme Demirb~lar (-) (18.864.768) (784.393) (19.649.161)
Ozel Maliyetler (-) (636.676) (221.360) 2.399 (855.637)
Finansal Kiralama Yolu
ile iktisap Edilen
Varhklar (-) (851.776) (285.608) (1.137.384)
Toplam (55.177.238) (4.620.814) 26.613 (59.771.439)

Net Deger 105.362.756 109.956.025

19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari Donem (30.06.2008)

Maliyet Bedeli

Hesap Ad) 01.04.2008 Ah~ SatI~ Transfer 30.06.2008
Kurulu~ ve Org1itlenme 226.464 226.464
Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar 153.308 5.378 158.686
Toplam 379.772 5.378 385.150
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Birikmis Amortisman

HesapAdl 01.04.2008 Donem SatJ~ Transfer 30.06.2008
Amortismam

Kurulu~ ve Orglitlenme( -) (187.306) (5.874) (193.180)

Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar (-) (47.251) (3.934) (5U85)
Toplam (234.557) (9.808) (244.365)

Net Deter 145.215 140.785

Onceki Donem (31.03.2008)

MaUyet Bedeli

Hesap Adl 01.04.2007 Ah~ SatJ~ Transfer 31.03.2008
Kurulu~ ve Orgiitlenme 226.464 226.464
Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar 59.799 93.509 153.308
Toplam 286.263 93.509 379.772

Birikmis Amortisman

HesapAdl 01.04.2007 Donem SatJ~ Transfer 31.03.2008
Amortismam

Kurulu~ ve Orgiitlenme( -) (158.745) (28.562) (187.306)

Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar (-) (34.461) (12.790) (47.251)
Toplam (193.206) (41.352) (234.557)

Net Deger (93.057) 145.215

20 ~EREFiYE

Toplulugun donem sonlan itibariyle Serefiyesi ~agida a~IklanmI~tlT.

HesapAdl 30.06.2008 31.03.2008
MartI Marina Vat. i~l.A.S. 6.214.447 6.214.447
Beta Turizm A.S. 9.178.974 9.178.974
Toplam 15.393.421 15.393.421

21 DEVLET TE~viK VE YARDIMLARI

Yokttrr. (31.03.2008: Yokttrr)
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Hesap Ad)
Dava Kar~IlIg)
Komisyon Kar~lhgl
irtifak Hakkl
Orman Fonu Katkl Payl
Ecrimisil Gider Tahakkuku
Faturasl Beklenen Giderler
Diger
Toplam

30.06.2008
21.781
84.112
22.801
61.885

158.701
143.113
39.098

531.491

31.03.2008
21.781

168.888
61.885

155.371

38.413
446.338

30.06.2008 tarihi itibari ile ~irket avukatlarmdan alman yazIlar a~agldaki gibidir;

A- Mugla icra Daireleri ve Mahkemeleri ile ilgili rapor a~agldaki gibidir;

DosvaNo KarSI Tarar Davanm Konusu
I)Marmaris 2.icra Mud. I-STG Ent. Tur. ve Tic. Kambiyo senedine dayah (~ek) 21.699.-YTL.'lik icra
2006/133 E. A·S· takibidir. Takip kapsammda 7 adet araca haciz

2-Gokyiizu Tur. ve Tic. yapIlml~, 4 adet aracm fiili muhafazasl yapIlml~ ve
Ltd. satl~larl talep edilmi~tir. Firma yetkilisinden ~ahsi

kefalet ahnml~ olup, bor~ Odemelerini taksitle
yapmak fizere taahhfit ahnml~trr. Sahsi kefilin
ta~mmazlarma haciz koyulmu~ ancak onceki
srralardaki hacizlerin ~oklugu nedeniyle satl~larl
talep edilmemi~tir. <";ekike~ide eden Sirket yetkilileri
hakkmda kar~lhkslZ ~ek ke~idesi ve aynca kefil
hakkmda taahhudu ihlal nedeniyle dava a~Ilml~trr.

2)Marmaris 2.icra MUd. I-STG Hotel ve Servo AS. Kambiyo senedine dayah (senet) 100.080.-YTL'lik
20061134 E. 2-Can Tur. i~l. ve Tic. AS. icra takibidir. Takibin aklbeti I.maddedeki gibidir.

3-0ktay Kalkavan Aynca senet kefilinin ta~mmazma haciz koyulmu~
4-STG Ent. Tur ve Tic. AS ve Sirket hi sse senedi haczi yapIlml~trr.

3)Marmaris 2.icra Mud. STG Ent. Tur. ve Tic. A.S. 2.554- YTL'lik alacagm tahsili amaclyla ba~latIlan
2006/1310 E. takibin aklbeti I. maddedeki gibidir.

4)Mugla idare Mah. i~meler Belediyesi i~meler Belediyesi Encfimeninin Marti Resort Otel
2006/2238 E. onfinde bulunan iskelenin ylkIlmasl yonunde aldlgl

kararm iptali ve yfirfitmenin durdurulmasl davasl
a~Ilml~ olup, Mahkeme davanm kabulune, Ylklm
kararmm iptaline karar vermi~tir. Karar davah
tarafmdan temyiz edilmi~, dosya Danl~tay
incelemesindedir.

5)Marmaris 2.icra Mud. Atlhm Reklam Ltd. Sti. 13.490-YTL alacagm tahsili i~in ba~latIlan takip
200611606 E. kapsammda Tapu Mud., Trafik MUd. ve bankalara

haciz muzekkereleri gonderilmi~tir. Sirket
merkezinde yapIlan haciz esnasmda, hacze kabil mal
bulunamaml~, 500-YTL klsmi Odeme yapIlarak,
taksit talebinde bulunulmu~tur. Bugfine kadar
12.450-YTL taksitler halinde Odenmi~tir. Takip
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devam etmekte olup Odeme taahhUdOndeki taksit
tarihlerine uymayan Sirket temsilcisi bor~lu MevlUt
Ba~ekin hakkmda Taahhiidii ihlal ceza davasl
a~Ilml~trr.

6)Marmaris 2.icra Miid. I )Mira~ Parlak 4.083-YTL'lik ve 6.591-YTL'lik icra takipleridir.
2006/2226 E. 2)Mikail Parlak Bor~lular aleyhinde k~lhkslZ ~ek ke~ide etmekten
2006/2227 E. a~Ilan ceza davalarmda sanlk Mikail Parlak aleyhine

para cezasma karar verilmi~tir. Bor~lu tarafmdan
bakiye bor~ 29.05.2008 tarihinde Odenerek dosya
kapamm~trr.

7)Marmaris l.icra MUd. Giilnur GOndiyer 6.484-EURO'luk kira borcunun Odenmemesi
2007/2793 E. nedeniyle a~tlan icra takibidir. Bor~lunun adresinde

yaptlan haciz esnasmda hacze kabil mal
bulunamaml~trr. Kiraci davah hakkmda aym zamanda
kiralananm tahliyesi i~in Sulh Huk. Mahkemesinde
a~Ilan tahliye davasmda 13.05.2008 tarihinde tahliye
kararl almml~trr. Tahliye kararl icraya konulmu~tur.

8)Marmaris l.icra Miid. YahyaKIlw 6.000-EURO'luk kira borcunun Odenmemesi
2007/2791 E. nedeniyle a~tlan icra takibidir. Kiraci davah hakkmda

aym zamanda kiralananm tahliyesi i~in Sulh Huk.
Mahkemesinde a~tlan tahliye davasmda 13.05.2008
tarihinde tahliye karan ahmm~trr. Tahliye kararl
icraya konulmu~tur.

9)Marmaris 2. icra Miidiirliigii Fahri Muyan Marina i~erisindeki Cafe'de kiraci olarak bulunan
2008/1167 E. bor~lunun Odememi~ oldugu 998-EURO'luk (asIl

alacak) elektrik borcu nedeniyle a~tlan icra takibidir.
Bor~lu tarafmdan 31.03.2008 tarihinde bor~
Odenerek dosya kapanml~trr.

10)Marmaris 2. icra Miidiirliigii Fahri Muyan Marina i~erisindeki Cafe'de kiraci olarak bulunan
2008/1168 E. bor~lunun bakiye 2.001-EURO (astl alacak) kira

alacagl i~in ba~lattlan elektrik borcu nedeniyle a~Ilan
icra takibidir. Bor~lu tarafmdan 30.03.2008 tarihinde
bor~ Odenerek dosya kapanml~trr.

II)Marmaris 2. icra Miidiirliigii YMG Yat Teknik Gemi Marina'da Duxarz isimli teknenin 5.320-EURO (astl
2007/3611 E. i~l. Tic. ihr. Ltd. Sti. alacak) tutanndaki baglama iicreti i~in a~tlan icra

takibidir. Bor~luya tebligat yapIlamaml~ olup, adres
tespit ~ah~malan devam etmektedir.

12)Marmaris 2. icra Miidiirliigii Beysun Gok~in Marina'da Exorient isimli teknenin 6.390-EURO
2008/1169 E. (astl alacak) tutarmdaki baglama, baklm ve diger

giderleri iicreti i~in a~tlan icra takibidir. Bor~lu
tarafmdan, dosya borcuna mahsuben 18.06.2008
tarihinde 4.000 YTL Odenmi~tir.

13)Marmaris I. icra MUdiirliigii Allen Victor Cox Marina'da Shangrila isimli teknenin 2.245-EURO
2008/1172 E. (astl alacak) tutarmdaki baglama ve diger kulIanlm

iicreti i~in a~Ilan icra takibidir. Bor~lu tarafmdan
yapIlan itiraza kar~l a~Ilan itirazm iptali davasmda
lehe ~lkan karar bor~lu tarafmdan temyiz
olumnu~tur.

14)Marmaris 2. icra Miidiirliigii Servet Toraman Marina'da Pupa isimli teknenin 3.611-EURO (asIl
2008/1170 E. alacak) tutarmdaki baglama ve diger marina

hizmetleri iicreti i~in a~Ilan icra takibidir. Bor~luya
tebligat heniiz yapIlamaml~trr.

G LI
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DosyaNo KarSI Taraf Davamn Konusu
1) Marmaris 1. AsL Hule (i~) Ma Mehmet Karademir DavacI SSK ve Sirket aleyhine, kendisine 1.000- YTL

2005/13 E. eksik Menen ya~hhk ayhgI farkmm tahsili ve 1.000-
YTL manevi tazminat talebine yonelik dava a~mI~trr.
Dava Sirket lehine sonw;:lanmI~ ve karar kar~I tarafya
temyiz edilmi~tir. YargItay karan SSK aleyhine
bozmu~, yeniden yapIlan yargIlama sonunda dava
Sirket lehine sOnUylanmI~trr. Karar Mehmet
Karademir tarafmdan temyiz edilmi~tir

Dosya No Karst Taraf Davanm Konusu
1) ist.8.icra MUd. I)Astral Otelcilik Tur. in~. 2 adet yeke ili~kin b~latIlan 29.362-YTL takip

2005/11389 E. ve Tic. A.S. bedelli, kambiyo senetlerine mahsus haciz yoluyla
2)Asya Tur Turlar ve Tur. icra takibidir. Bor~lu ~irketin iflasl nedeniyle iflas
Vat. A.S. masasmda tasfiye silleci devam etmektedir. Sirket
(ASY Sey. A.S.) yetkilisi hakkmda kar~IhksIZ ~ek nedeniyle adli para

cezasl ile yek hesabI a~trrmaktan yasaklanma karan
verilmi~. Sanlk vekili tarafmdan karar temyiz
edilmi~tir. Dosya Yargltay'dadrr.

2)ist. 8.icra Mud. Asya Tur Turlar ve Tur. Cari hesap alacagma ili~kin olarak 2.268- YTL'lik
2005/11875 E. Vat. A.S. haciz yoluyla ilamslz takiptir. BOTylu~irketin iflasl

(ASY Sey. Tur. A.S.) nedeniyle alacak iflas masasma intikal etmi~ olup
iflas masasmda tasfiye sonucu beklenmektedir.

3)ist. 1 Fikri Smai Sahil MartI Otel A.S. Sirkete ait kaYlth, tanmml~ ve ticari markanm
HaklarMah. tiiketiciler nezdinde iltibas yaratacak kadar
2005/540 E. benzerini kullanan davah hakkmda "Marka Hakkl
(Yeni Mah. ve Esas ihlali" konulu dava ayIlml~ ve tazminat ve markanm
No:ist.3.F.S.H.Mah. terkini talep edilmi~tir. Gelecek duru~masl
2006/448 E.) 22.10.2008 tarihindedir.

4)Mersin 3. AsL Ceza M Sahil MartI Otel A.S. Yukarlda 3.madde ile ayIlan davada anlatllan
2005/1553 E. Yetkilileri sebeplerle; marka hakkmm ihlali nedeniyle soz

konusu frrma yetkilileri hakkmda a~Ilan ceza
davasldrr. 09.11.2006 tarihli duru~mada Mahkeme
davanm reddine, sanlklann beraatine karar
vermi~tir. Karar Sirket tarafmdan temyiz edilmi~tir.

5)ist.l.Fikri Smai MartI Seramik A.S. Sirkete ait kaYlth, tanmml~ ve ticari markamn
HaklarMah. tiiketiciler nezdinde iltibas yaratacak kadar
2006/25 E. benzerini kullanan davah hakkmda "Marka HakkI

ihlali" konulu dava a~Ilml~ ve tazminat ve markanm
terkini talep edilmi~tir. Dava derdesttir.

6)Ankara 4.Fikri Smai Tillk Patent Enstimsu TPE Yeniden inceleme ve Degerlendirme Kurulu
HaklarMah. (YiDK)'nun marka tescil ba~vurulannm klsmi red
2008/25 E. kararlanna kar~1 ayIlan iptal davalarldrr. Dava
2008/28 E. derdesttir.

7)Ankara 4.Fikri Smai Tillk Patent Enstimsu TPE Yeniden inceleme ve Degerlendirme Kurulu
HaklarMah. (YiDK)'nun marka tescil ba~vurulannm klsmi red
2008/26 E. kararlarma kar~1 a~Ilan iptal davalarldrr. Dava
2008/27 E. derdesttir.

8)Amasra Asliye Huk. Mah. (FikJ Hasan MartI varisleri; MartI uzantlh marka tescil taleplerimize engel te~kil

G Li
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Smai Haklar Hule Mah. slfatI ile) I)Fatma MartI eden "MartI" markasmm hUkfunstizliigii ile terkini
2)Tiilin <;etin MartI istemi ile ayIlan davadrr.
3)Arslan MartI
4)Tiilay MartI
5)Tugba Seyil MartI

DosyaNo Karsl Taraf Davamo Koousu
1)istanbul 2. i~ Mah. Alpaslan Sim~ek Sirketin Marmaris'teki otelinin eski personeli
20051769 E. tarafmdan, lenfkanseri olmasmm meslek hastahgl

oldugu iddiaslyla ayIlan Maddi tazminat davasldrr.
Hastahgm meslek hastahgl olup olmadlgl y5niinde
rapor almmasl iyin Davacmm ist. Egit. ve Ara~trrma
Hastanesine sevkine karar verilmi~tir. Gelecek
duru~masl 18.09.2008 tarihindedir.

2)istanbul 2. i~ Mah. Alpaslan Sim~ek Yukanda 1. maddede bahsedilen eski personelin
20061105 E. ayml~ oldugu kldem, ihbar tazminatI ve fazla mesai

iicreti talepli davada, davanm klsmen kabuliine karar
verilmi~, karar Sirket tarafmdan temyiz edilmi~tir.

3)Ankara I.Fikri Smai Sahil MartI Turizm in~. Tic Sahil MartI Turizm in~. Tic. ve Sanayi Ltd. Sti.
HaklarMah. Sanayi Ltd. Sti. tarafmdan Mersio'de bulunan otelin "sahil
2007/137 E. martl+~ekil" ibareli markasmm tescili talebinin

reddine karar veren Tiirk Patent Enstimsii (TPE)
YiDK kararmm iptali iyin TPE ve Sirket aleyhine
ayIlan davadrr. Davada alman bilirki~i raporunda
"MARTI HOTELS TURKEY" olarak tesciIli Sirket
markasmm tanmml~ marka oldugu kabul edilerek
davacmm marka tescil ba~vurusunun tescil
edilmemesi gerektigi tespit edilmi~, Mahkeme
tarafmdan dava reddedilmi~ karar davacl tarafmdan
temyiz edilmi~tir. Dosya Yargltay'dadrr.

4) istanbul 4. Sulh Huk. Mah. Devres Gayrimenkul Davacl Sirket tarafmdan 01.0 1.2007 ba~langly tarihli
200711138 E. Yonetim Geli~tirme San. Kira Sozle~mesinin akde aykmhk nedeniyle hiikmen

ve Tic. A.S. feshi iyin ayIlan davada davanm hakslz ve mesnetsiz
olmasl ve sozle~meye aykm bir kullanlm
olmadlgIndan bahisle cevap verilmi~tir. Mahallinde
yapIlan ke~if sonucu bilirki~i raporu beklenmektedir.
Dava derdesttir.

Dos a No
I)Antalya 5. icra MUd.
2005/6494 E.

Kar I Taraf
Ece Turizm A.S.

2)Antalya 7.icra MUd.
2006117800 E.

Tunnavi Turizm
Havaclhk Ltd. Sti.

Davamo Koousu
3.506-EURO tlltarh alacaga i1i~kin olarak ba~latIlan
icra takibi derdesttir. Borylu hakkmda aynca Mal
beyanmda bulunmama davasl ayIlml~tIr. Kar~IlIkslz
yek ke~ide etmek sUyUnedeniyle yapIlan ~ikayet
sonucu ayIlan ceza davasl, yek unsurlan ta~lmadlgl
gerekyesiyle sanlgm beraatine karar verilmi~ olup
karar taraflmlzdan temyiz edilmi~tir. Dosya
Yar Ita 'dadrr.
2.500-USD'lik cari hesap alacagma dayah icra
takibidir. Borylu a tebli at a Ilamadl mdan,
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adres tespiti i~in Ticaret Sidl MUdilrliigOnden
bildirilen adrese ~IkarIlan tebligat vasltaslyla
tebligat yapIlml~trr. Bor~lu adma kaylth ara~larm
bulunmasl halinde haczedilmesi i~in TrafIk Sidle
muzekkere g()nderilmi~tir.

3)Antalya 5.icra Mud. Tamer Madakba~ 9.675-YTL'lik aynlan personelin borcuna dayah
2008/991 E. icra takibidir. Bor~lu adresten ~mml~ oldugundan

tebligat iade edilmi~, SSK MUdilrlUgu'ne adres
tespiti i~in muzekkere yazllml~trr.

DosyaNo KarSI Taraf Davaom Koousu
1)Kemer Asliye Huk. Mah. Osman Birgin 9.000-YTL kldem tazminatl ve 500-YTL bayram
2006/607 E. tatili ucreti talepli davadrr. Dava derdesttir.

2)Kemer Asliye Huk. Mah. 1)Marina Khairova Sahilde gune~lenirken su sporlarma bagh tonozun
2008/262 E. 2)Dimitri Khairova yerinden kopup DavacIlarm ~ocugunun ba~ma

~arpmasl neticesinde meydan gelen yaralamadan
dolayl su sporlarl yetkilileri ile birlikte su sporlan
alanmm kiralayanl olmasl sebebiyle Sirkete kar~l
a~llan tazminat davasldrr. Duru~masI28.10.2008
tarihindedir.

YTL USD EUR GBP
Alman Teminat Mektuplarl 326.276 - - -
Verilen Teminat Mektuplan 4.017.214 - - -
Alman Teminat <;ek1eri - Senetleri 16.131 - 416.064 -
Verilen Teminat <;ekleri - Senetleri 200.000 - 815.206 350.000
Vadeli Ahm S()zle~meleri (Forward) - 500.000 2.000.000 -
Vadeli SatIm S()zle~meleri (Forward) - 6.000.000 12.000.000 350.000

YTL USD EUR GBP
Alman Teminat <;ekleri-Senetleri 505.003 - - -
Alman Teminat Mektuplan 4.271.276 - - -
Verilen Teminat Mektup1an 137.214 - - -
Verilen Teminat <;ekleri-Senetleri 200.000 - 1.180.150 350.000
Vadeli Ahm S()zle~meleri (Forward) - 3.371.400 2.425.000 -
Vadeli Satlm S()zle~meleri (Forward) - 3.000.000 4.000.000 200.000

Toplulugun 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle gayrimenkuller uzerinde Toplulugun kullandlgl yatmm ve i~letIne
kredilerinin teminatl amaclyla Aareal Bank AG lehine 1520 ve 1605 no.lu parseller uzerinde bo~alan
derecelerden yararlanmak uzere 1.dereceden tesis edilen toplam 16.000.000 EUR ipotek ile muhtelif
malzemelere ili~kin teferruat listesi mevcuttur.

I~G .. L i
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MartI Gayrimenkul Yatmm OrtakhgI A.~' nin 30.06.2008 itibariyle aktif degerleri iizerinde ~irket'in
kullandIgI yatmm kredisinin teminatl amaclyla Credit SUIsseIntematlOnallehine;

-Mugla iIi, Ortaca ill;:esi,Fevziye KoyU,Ak~agol Sansu mevkiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 136 ada, 2
parsel No.lu ~mmaz iizerine 30.000.000-USD,

Mugla iIi, Marmaris iI~esi, Karaca koyU,Aym mevkiindeki; 749, 750, 756, 757, 765, 766, 767, 771, 772, 773
parseI saytlI ta~mmazlar iizerine mii~terek30.000.000-USD,

-Mugla iIi, Marmaris iI~esi, Orhaniye koyU,Ke~ibiikiimevkiinde bulunan 5,8, 1901, 1897, 1896, 1900, 1904
parsel No.lu ta~mmazlar iizerine mii~terek 30.000.000-USD ipotek tesisi ile MartI Otel i~letmeleri A.~.nin
3.981.873 YTL kira ~erhi,

-Antalya iIi, Kemer iI~esi, Tekirova Koyiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 412 parsel No.lu t~mmaz
iizerine 30.000.000-USD tutarmda birinci dereceden ipotek tesisi iIe MartI Otel i~letmeleri A.~.nin 23.076.270
YTL tutarmda kira ~erhibulunmaktadrr.

Toplulugun 31 Mart 2008 tarihi itibariyle gayrimenkuller iizerinde Toplulugun kullandIgI yatmm ve i~letme
kredilerinin teminatl amaclyla Aareal Bank AG lehine 1520 ve 1605 no.lu parseller iizerinde bo~alan
derecelerden yararlanmak iizere I.dereceden tesis edilen toplam 16.000.000 EUR ipotek iIe muhtelif
malzemelere ili~kin teferruat listesi mevcuttur.
MartI Gayrimenkul Yatmm OrtakhgI A.~' nin 31.03.2008 itibariyle aktif degerleri iizerinde ~irket'in
kullandlgI yatmm kredisinin teminatl amaclyla Credit SUIsseIntemattonallehine;

-Mugla iIi, Ortaca iI~esi, Fevziye KoyU,Ak~agol SarISUmevkiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 136 ada, 2
parsel No.lu ta~mmaz iizerine 30.000.000-USD,

Mugla iIi, Marmaris il~esi, Karaca koyU,Aym mevkiindeki; 749, 750, 756, 757, 765, 766, 767, 771, 772, 773
parseI sayIh ta~mmazlar iizerine mii~terek30.000.000-USD,

-Mugla iIi, Marmaris iI~esi, Orhaniye koyU,Ke~ibiikiimevkiinde bulunan 5,8, 1901, 1897, 1896, 1900, 1904
parsel No.lu ta~mmazlar iizerine mii~terek 30.000.000-USD ipotek tesisi ile Marmaris MartI Otel i~letmeleri
A.~.nin 3.981.873 YTL kira ~erhi,

-Antalya iIi, Kemer iI~esi, Tekirova Koyiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 412 parsel No.lu ta~mmaz
iizerine 30.000.000-USD tutarmda birinci dereceden ipotek tesisi iIe Marmaris MartI Otel i~letmeleri A.~.nin
23.076.270 YTL tutarmda kira ~erhibulunmaktadrr.

Sigortalanan Aktifin Cinsi

Binalar
Demirb~
Elektronik Cihaz
MakinaTesisat
Emtea
Kasko
Toplam

96.423.000
22.258.000
2.637.000

22.982.000
2.930.000

979.644
148.209.644

YTL
YTL
YTL
YTL
YTL
YTL
YTL

~~ .. Ef ~IMS1~,~",dNLi MAli MU~AVIRLIK VE BAll ,
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Sigortalanan Aktifin Cinsi

Binalar
Demirb~
Elektronik Cihaz
Makina Tesisat
Emtea
Kasko
Toplam

96.423.000
22.258.000

2.637.000
22.982.000

2.930.000
979.644

148.209.644

Yoktur.( 31.03.2008: Yoktur)

24 C;ALI~ANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli
KIdem Tazminatl K~lhgl
Toplam

30.06.2008
418.611
418.611

YTL
YTL
YTL
YTL
YTL
YTL
YTL

31.03.2008
358.452
358.452

YiiriirlUkteki i~Kanunu hiikiimleri uyannca, ~ah~anlardan kIdem tazminatma hak kazanacak ~ekilde i~ sozle~mesi
sona erenlere, hak kazandIklan yasal kldem tazminatlannm Odenmesi yiikiimliiliigti vardrr. Aynca, halen yiiriirlUkte
bulunan 506 saylh Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayI11 ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
saylh yasalar ile degi~ik 6O'mcl maddesi hUkmii geregince kIdem tazminatml alarak i~ten aynlma hakkl kazananlara
da yasal kIdem tazminatlannl ooeme yiikiimliiliigii bulunmaktadrr. 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle Odenecek kIdem
tazminatI, aylIk 2.087,92 YTL tavanma tabidir.

Kldem tazminatl yiikiimliiliigii, toplulugoo ~ah~anlann emekli olmasmdan dogan gelecekteki olasl yiikiimliiliigtin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplamr. VMS 19 ("C;all~anlara Saglanan Faydalar"), toplulugoo
yiikiimliiliiklerini tanImlanml~ fayda planlan kapsammda aktiieryal degerleme yontemleri kullanI1arak
geli~tirilmesini ongorUr. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasmda kullanI1an aktiieryal
varsaYImlar ~aglda belirtilmi~tir:Esas varsaYIm, her hizmet ylh i~in olan azami yiikiimliiliigtin enflasyona paralel
olarak artmasldrr. DolaYlSlyla, uygulanan iskonto oranl, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oranl ifade eder. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda k~lhklar, ~all~anlann
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasl yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanrr.

1 Nisan-
30 Haziran 2008

358.452

Donem i~erisindeki artl~
Odemeler
Kapam~ Bakiyesi

-L..::: •
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Hesap Ad)
Gelecek Aylara Ait Giderler
Forward Gelir Tahakkuku
Gelir Tahakkuklan
Verilen Avanslar
Personel Avansl
i~Avansl
Devreden KDV
Pe~in Odenen Vergiler
Toplam

30.06.2008
2.681.036

408.205
847.742

4.059.212
6.555

50.754
3.207.537

89.710
11.350.751

31.03.2008
2.152.997

408.205
573.179

1.644.440
2.862

40.102
1.379.380

252.494
6.473.659

Hesap Ad)
Gelecek Ylllara Ait Giderler
Verilen Avanslar

jlifikili taraflara Verilen Avanslar
Diger Avanslar

Diger
Toplam

30.06.2008
228.134

19.988.679
18.622.470

1.366.209
14.440

20.231.253

31.03.2008
204.216

15.588.219
14.000.000

1.588.219

Hesap Ad)
Gelecek Aylara Ait Gelirler
Diger
Toplam

30.06.2008
686.112

31.03.2008
52.887
30.965
83.852

Hesap Ad)
Alman Avanslar
Toplam

30.06.2008
238.672
238.672

31.03.2008
431.326
431.326

30.06.2008 tarihi itibariyle toplulugun azmhk paYI MartI Gayrimenkul YatlTlm Ortakhgl Anonim ~irketi' nden
meydana gelmekte olup 3.531.632 YTL' dir ( 31.03.2008: 2.589.487 YTL)
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30,06.2008 ve 31.03.2008 tarihleri itibariyle ~irketin sermaye ve ortakhk yaplsl 18.07.2008 tarihli Hazirun
Cetveli' ne gore a~agldaki gibidir:

30.06.2008 31.03.2008

Hissedar PavOram % Pay Tutan PavOram % Pay Tutan
P.Oya Narin 9.914.608,52 %11 9.914.608,52 % II
N.Emre Narin 7.868.097,80 %9 7.868.097,80 %9
MineNarin 4.965.796,73 %6 4.965.796,73 %6
HalitNarin 4.601.725,69 %5 4.601.725,69 %5
H.Emre Temelli 4.416.756,24 %5 4.416.756,24 %5
M.Nida Ergenr,; 3.861.000,00 %4 3.861.000,00 %4
BBH/THE Central Europe And
Russia Fun Inc. 3.840.000,00 %4 3.840.000,00 %4
Diger 47.652.015,02 %55 47.652.015,02 %55
Toplam 87.120.000 % 100 87.120.000 %100

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye aynhr.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, ~irketin Odenmi~ sermayesinin %20'sine ula~mcaya
kadar, kanuni net karm %5'i olarak aynhr. ikinci tertip yasal yedekler ise Odenmi~ sermayenin %5'ini a~an
dagltIlan kann %lO'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler Odenmi~ sermayenin %50'sini
ger,;medigi siirece sadece zararlarl netle~tirmek ir,;in kullanIlabilir, bunun dl~mda herhangi bir ~ekilde
kullanIlmasl mfunkiln degildir.

vi) Ge~mi!i Yll Karlan / (Zararlan)

Ger,;mi~yll zararlarl; olaganiistii yedekler, yedeklere ili~kin enflasyon farklan ve diger ger,;mi~yIl zararlarmdan
olu~maktadrr.

25 ~ubat 2005 tarih 7/242 saylh SPK kararl uyarmca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagltIlabilir kar
uzerinden SPK'mn asgari kar dagltlm zorunluluguna ili~kin diizenlemeleri uyannca hesaplanan kar dagltlm
tutarmm, tamammm yasal kayltlarda yer alan dagltIlabilir kardan kar~llanabilmesi durumunda, bu tutann
tamammm, kar~Ilanmamasl durumunda ise yasal kayltlarda yer alan net dagltIlabilir karm tamaml dagltIlacaktrr.
SPK diizenlemelerine gore hazrrlanan fmansal tablolarda veya yasal kayltlann herhangi birinde donem zararl
olmasl durumunda ise kar dagltIml yapIlmayacaktrr.

SPK halka ar,;lk ~irketler ir,;in SPK Muhasebe Standartlan'na uygun olarak hazrrlanan fmansal tablolar esas
almarak hesaplanan dagltIlabilir karm en az % 20 oranmda kar dagltIml zorunlulugu getirilmi~tir. Bu dagltIm
~irketlerin genel kurullarmm alacagl karara bagh olarak nakit olarak ya da dagltIlabilir karm %20'sinden a~agl
olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi
dagltIlmasl suretiyle gerr,;ekle~tirilebilecektir.
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Hesap Adl
Sermaye
Sermaye Dtlzeltmesi Farklan
Kardan Aynlan KIsltlamm~ Yedekler
Ge~mi~ YII Kar / Zararlarl
Net Donem Karl / Zaran
Toplam

30.06.2008
87.120.000
2.497.948

479.595
(5.332.193)

808.745
85.574.093

31.03.2008
87.120.000
2.497.948

407.002
(1.369.576)
(3.890.026)
84.765.348

01.04.2008
30.06.2008
10.056.425

467.132
(274.639)
(514.501)

(3.707)
10.730.710
(7.302.626)

(381.729)
(6.920.897)
(2.467.830)
(1.514.297)
(1.137.695)
(1.801.075)

3.428.084

Yurti~i SatI~lar
Diger Gelirler
Satl~tan iadeler (-)
Satl~ iskontolan (-)
Diger iskontolar (-)
Net Satt~lar
Satt~larlD Maliyeti (-)
Sattlan Ticari Mal Maliyeti( -)
SatIlan Hizmet Maliyeti

ilk Madde Malzeme Gideri(-)
Esas Ocretler(-)

Amortisman ve iifa (-)
Diger(-)
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar)

01.04.2007
30.06.2007

9.941.352
389.263
(79.615)

(896.223)
(421)

9.354.356
(7.363.123)

(390.108)
(6.973.015)
(2.266.201)
(1.597.164)
(1.088.725)
(2.020.925)

1.991.233

29 ARA~TIRMA VE GELi~TiRME GiDERLERi, PAZARLAMA SATI~ DAGITIM
GiDERLERi, GENEL YONETiM GiDERLERi

01.04.2008
30.06.2008

(412.617)
(3.183.345)
(3.595.962)

Pazarlama SatI~ DagltIm Giderleri (-)
Genel Yonetim' Giderleri (-)
Toplam Faaliyet Giderleri

01.04.2007
30.06.2007

(561.402)
(3.394.004)
(3.955.406)

01.04.2008
30.06.2008

(412.617)
(108.712)
(22.178)

(202.258)
(79.469)

Pazarlama Satt~ Da~lttm Giderleri (-)
Personel Gideri
Mii~avirlik ve Denetim Gideri
Reklam ve Tanltlm Gideri
Diger Giderler

01.04.2007
30.06.2007

(561.402)
(98.176)
(11.255)

(349.839)
(102.132)

r~"''''~-'--
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(3.394.004)
(1.784.803)

(113.283)
(277.635)
(231.349)
(159.079)

(827.855)
(3.955.406)

Genel Yonetim Giderleri (-) (3.183.345)
Personel Gideri (1.980.060)
Seyahat Gideri (154.391)
Kiralama Gideri (332.051)
Mil~avirlik ve Denetim Gideri (138.631)
Sigortalama Gideri (164.706)
Vergi Resim Har~lar (44.481)
Diger Giderler (369.025)
Toplam Faaliyet Giderleri (3.595.962)

31 DiGER FAALiYETLERDEN GELiR I GiDERLER

Toplulugun donem sonlan itibarlyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri a~aglda a~lklanml~trr

Hesap Ad. 01.04.2008 01.04.2007
30.06.2008 30.06.2007

Diger Gelirler 304.240 168.673
- Konusu Kalmayan Kar~lhklar 2.000 7.776
- Komisyon Geliri 11.339 8.382
- Onceki Donem Geliri 100 80.972
- Menkul Klymet SatI~ Geliri 212.213
- Sabit Klymet Satl~ Geliri 11.168
- Sigorta Tazminat Geliri 8.396
- Diger 78.588 51.979

Diger Giderler (-) (330.045) (73.519)
- Onceki Donem Gider ve Zararlan (9.441) (43.454)
- ~ilpheli Ticarl Alacak Giderleri (121.691)
- Diger Kar~tltk Giderleri (19.544) (3.495)
- Menkul Klymet SatI~ Zararlan (165.094)
- Diger (14.275) (26.570)

DiRer Gelir I Giderler (Net) (25.805) 95.154

32 FiNANSAL GELiRLER

01.04.2008
30.06.2008

404.772
3.586.747

01.04.2007
30.06.2007

787.365
2.687.599

2.197
5.871

3.483.032

Faiz Gelirleri
Kur Farkl Gelirleri
Finansal Varhk Satl~ Gelirleri
Carl Donem Reeskont Geliri
Toplam Finansal Gelirler

33 FiNANSAL GiDERLER

154.677
4.146.196

01.04.2008
30.06.2008

(572.035)
(1.950.068)

(225)
(287.184)
(41.760)

9.922
(146.324)

(2.987.674)

01.04.2007
30.06.2007
(1.265.148)
(1.063.021)

(367.034)
(12.742)

(122.631)
(2.830.576)

Faiz Giderleri (-)
Kur Farkl Giderleri (-)
Vade Farkl Gideri (-)
Factoring Faiz ve Masraflan
Carl Donem Reeskont Gideri
Onceki Donem Reeskont iptali (-)
Diger
Toplam Finansal Giderler
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30 Haziran 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan TamamlaYlcl Notlar
(Tutarlar. aksi belirtilmedikt;e. Yeni Turk LiraSI olarak gosterilmi:jtir)

34 SATI~ AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALiYETLER

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

35 VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Toplulugun vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmi~ vergi giderinden (veya
geliri) olu~maktadrr.

01.04.2008
30.06.2008

01.04.2007
30.06.2007

Cari Donem Yasal Vergi Kar~lhgl (-)
Ertelenmi~ Vergi Geliri / (Gideri)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri)

(113.949)
(113.949)

282.590
282.590

Topluluk Tiirkiye'de geyerli olan kurumlar vergisine tabidir. Toplulugun cari donem faaliyet sonuylarma
ili~kin tahmini vergi ylikiimHiIUkleri iyin ekli mali tablolarda gerekli kar~lhklar aynlml~trr.

Vergiye tabi kurum kazancl uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancm tespitinde gider
yazIlan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiyinde yerle~ik ~irketlerden alman
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanIlan yatmm indirimleri du~UldUkten soma kalan matrah
uzerinden hesaplanmaktadrr.

21 Haziran 2006 tarihli resmi gazetede yaymlanarak 2006 yIlI kazanylanna da uygulanmak uzere yUriirluge
giren 5520 SayIlI Kurumlar Vergisi kanunu iIe kurumlar vergisi OTanI % 20 olarak tespit edilmi~tir.

Zararlar, gelecek yIllarda olu~acak vergilendirilebilir kardan du~Ulmek uzere, maksimum 5 yIl ta~mabilir.
Ancak olu~an zararlar geriye donuk olarak, onceki yIllarda olu~an karlardan du~Ulemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 20. maddesi uyarmca, Kurumlar Vergisi; mukellefm beyanl uzerine tarh
olunur.Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatla~ma prosediirU
bulunmamaktadrr. ~irketler ilgili yIlm hesap kapama donemini takip eden yIlm 25 Nisan tarihine kadar
vergi beyannamelerini hazrrlamaktadrr. Vergi Dairesi tarafmdan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayltlan 5 yIl iyerisinde incelenerek degi~tirilebilirler.

21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete'de yaymlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5. maddesinin 1. flkrasmm d-4 bendi uyannca "Gayrimenkul yatmm fonlan veya ortakhklarmm
kazanylarl" Kurumlar Vergisinden istisnadrr. Soz konusu kanunun yUriirluk tarihi 01.01.2006 olan vergi
kesintilerine ili~kin 15. maddesinin; 3. fIkrasma gore, dagltIlsm veya dagltIlmasm, kazanylardan" kurum
biinyesinde % 15 oranmda vergi kesintisi yaplhr, 4. flkrasma gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede
belirtilen vergi kesintisi oranlarml, her bir Meme ve gelir iyin ayn ayn slfrra kadar indirmeye, kurumlar
vergisi oranma kadar yUkseltmeye ve aym smrrlar dahilinde uyuncu fIkrada belirtilen kazanylar iyin fon
veya ortakhk tiirlerine gore ya da portfOylerindeki varhklarm nitelik ve dagIllmma gore farkhla~trrrnaya
yetkilidir. Bakanlar Kurulu'nca 10.12.2003 tarih ve 2003/6577 saylh Kararname ekinin 6-a maddesine gore
Gayrimenkul yatmm fonlan veya ortakhklarmm kazanylarmdan % 0 kesinti yapIlmaktadrr
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30 Haziran 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan TamamlaYlcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikt;e, Yeni Turk Lirasl olarak gosterilmi$tir)

Kurumlar vergisine ek olarak, dagltIlan kar paylan iizerinden gelir verglSl stopajl hesaplanmasl
gerekmektedir. 23.07.2006 tarihli Resmi Gazete'de yaylmlanan 2006110731 SayIlI Bakanlar Kurulu Kararl
ile Gelir vergisi stopaj oranl %10' dan %15' e ~lkarIlml~tlr.

Toplulugun vergiye esas yasal mali tablolan ile SPK Muhasebe Standartlarma gore hazlrlanml~ mali tablolarl
arasmdaki farkhhklardan kaynaklanan ge~ici zamanlama farklan i~in ertelenmi~ vergi aktifi ve pasifmi
muhasebele~tirmektedir. Soz konusu farkhhklar genellikle bazl gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlarl
ile SPK Muhasebe Standartlarma gore hazrrlanan mali tablolarda farkh donemlerde yer almasmdan
kaynaklanmakta olup a~aglda a~Iklanmaktadrr.

Zaman lama farkhhklan, muhasebe ve vergi ama~h kaydedilen gelir ve giderlerin yIllar arasmda meydana gelen
farklanndan kaynaklanmaktadlr. Zamanlama farkhlIklarl, maddi duran varlIklar (arsa ve arazi hari~), maddi
olmayan duran varhklar, stoklarm ve pe~in Menen giderlerin yenidendegerlenmesi ile alacaklarm ve bor~larm
reeskontu, kldem tazminatl kar~IlIgI, ge~mi~ yIl zararlan v.b. iizerinden hesaplanmaktadrr. Her bilan~o
doneminde ~irket, ertelenmi~ vergi alacaklarml gozden ge~irmekte ve ileriki yIllarda vergilendirilebilir
gelirlerden dii~iilemeyecegi tespit edilen ertelenmi~ vergi alacaklarml geri ~ekmektedir. Ertelenmi~ vergi
hesabmda kurumlar vergisi oranl baz almmaktadrr.

Hesap Adl
Sabit Klymetler
Mali Zarar
Yatmm indirimi (Belgesiz)
Yatmm indirimi (Stopajh)
Kldem Tazminatl Kar~lhgl
Reeskont Gideri
Forward Degerlerrne Geliri
~iipheli Alacak Kar~lhgl
Prekont Geliri
Diger
Ertelenmi~ Vergi Varhgll Yiik.

30.06.2008
1.589.475
2.240.392

6.083
6.146

83.722
1.894

(81.641)
29.550

(23.504)
172.104

4.004.221

Donem Ba~l Ertelenmi~ Vergi Varhgl! ( Yiikiimliiliigii)
Ertelenmi~ Vergi Geliril (Gideri)
D6nem Sonn Ertelenmi~ Vergi varhgll Yiikiimliiliigii

31.03.2008
1.555.774
2.340.686

6.083
6.146

67.532
1.560

(81.641)

(3.420)
225.450

4.118.170

30.06.2008
4.118.170
(113.949)
4.004.221

Hisse ba~ma kar miktarl, net donem karmm ~irket hisselerinin yIl i~indeki agrrhkh ortalama pay adedine
bOliinmesiyle hesaplanrr. ~irketin Hisse Ba~ma Kazan~ I( KaYlp) hesaplamasl a~agldaki gibidir.

Donem Kan I (Zararl)
Ortalama Hisse Adedi
Hisse Ba1ma Dii~en Kazan~ I (KaYlp)

30.06.2008
808.745

87.120.000
0,0093

30.06.2007
(941.390)

87.120.000
(0,0108)
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30 Haziran 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan TamamlaYlcl Notlar
(Tutarlar. aksi belirtilmedi~e. Yeni Turk LiraSI olarak gosterilmi!jtir)

30 Haziran 2008
- SahlS Ortaklar
- Narin Teks.End.AS.
- Kibele Proje Yonetimi Dan.AS.
-Marp~AS.
- Sangerme Tur.Yat.A.S.
- Zemin Sigorta Araclhk Hiz.
- Diger

Toplam

Alacaklar
Ticari

Olmayan
Alacaklar

1.150
257.131

2.623.587
559.254

Ticari
Olmayan
Bor\,lar

329.311
30.000

464.203
64.476

Ticari
Alacaklar

2.936
3.444.058

3.784
891.774

Toplulugun aynca Narin Tekstil Anonim Sirketi' ne 14.900.000 YTL, Kibele Proje Yonetimi AS. ' ne
3.722.468 YTL olmak iizere toplam 18.622.468 YTL Maddi Duran Varhklara ili~kin verilen avans tutan
mevcut olup bu tutar diger duran varhklar arasmda tasniflenmi~tir.

31 Mart 2008
- SahlS Ortaklar
- Narin Teks.End.AS.
- Kibele Proje Yonetimi Dan.AS.
- Marpa~ A.S.
- Sangerme Tur.Yat.A.S.
- Zemin Sigorta Araclhk Hiz.
- Diger

Toplam

Alacaklar
Ticari

Olmayan
Alacaklar

Ticari
Alacaklar

Ticari
Olmayan
Bor\,lar

368.323
2.305.746

164.172
4.014.102

559.254

1.310
7.044.584

1.812
417.335

Toplulugun aynca Narin Tekstil Anonim Sirketi' ne 14.000.000 YTL Maddi Duran Varhklara ili~kin verilen
avans tutan mevcut olup bu tutar diger duran varhklar arasmda tasniflenmi~tir.

Firma Unvam Kira Vade Hizmet- Diger Toplam
Gelirleri FarkJ Mal SatI$

Marpa~ Glda Otel Lokanta
Ekipmanlarl AS. 6.670 133.985 - - 140.655
Kibele Proje Yonetim ve
Danl~manhk AS. - - 292.511 - 292.511
Diger 1.576 - 92 - 1.668
TOPLAM 8.245 133.985 71.475 - 484.833



30 Haziran 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl TamamlaYlcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Yeni Turk Lirasl olarak g6sterilmi~tir)

Firma Unvam Kira Sigorta Hizmet- Diger Toplam
Gelirleri Gideri MalAhs

Marpa~ Glda Otel Lokanta
Ekipmanlan A.~. - - 1.763.480 11.134 1.774.614
Zemin Sigorta Araclhk Hiz.A.~. - 13.828 - - 18.828
Kibele Proje Yonetim ve
Danl~manhk A.~. - - 75.000 - 75.000
Narin Teks . End.A.~. 254 - 140.444 1.842 142.541
Diger 1.950 - - - 1.950
TOPLAM 2.204 13.828 1.978.924 12.976 2.007.933

Firma Unvam Kira Vade Hizmet- Diger Toplam
Gelirleri FarkI Mal Satls

Marpa~ Glda Gtel Lokanta
Ekipmanlan A.~. 7.505 365.425 - 19.903 392.833
Narin Tek.End.A.~. 9.377 - 11.722 - 21.099
Diger 1.072 - - - 1.072
TOPLAM 17.954 365.425 11.722 19.903 415.004

Firma U nvam Kira Sigorta Hizmet- Diger Toplam
Gelirleri Gideri MalAhs

Marpa~ Glda Gtel Lokanta
Ekipmanlan A.~. - - 2.889.216 - 2.889.216
Zemin Sigorta Araclhk Hiz.A.~. - 11.150 - - 11.150
Narin Teks . End.A.~. 575 - 52.891 94.068 147.534
Diger 1.500 - - - 1.500
TOPLAM 2.075 11.150 2.942.107 94.068 3.049.400

c) Ost duzey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler 679.051 YTL'dir. (31.03.2008: 1.706.814 YTL)

NOT 38 - FiNANSAL ARA<;LARDAN KA YNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi

Topluluk, doviz cinsinden varhk ve ytikUmlUlUklerinin Yeni TUrk Lirasl'na ~evriminde kullanIlan kur
oranlannm degi~imi nedeniyle, leur riskine maruzdur. Topluluk, doviz cinsinden kredileri nedeniyle net yabancl
para a~Ik pozisyonu ta~lmaktadrr. Bu ~er~evede, Topluluk, leur riskini doviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile
izlemektedir.

Doviz Cinsinden VarlIklar
Doviz Cinsinden YUkumlUlUkler

30 Haziran 2008
12.891.422

(84.920.228)

31 Mart 2008
16.983.020

(92.674.486)
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30 Haziran 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan TamamlaYlcl Notlar
(Tutar/ar, aksi belirtilmedilu;e, Yeni Turk Lirasl olarak gosterilmi§tir)

30.06.2008 31.03.2008

Varhklar Doviz Cinsi Doviz TutarJ YTL Doviz Tutarl YTL

Hazlr Degerler USD 7.202.807 8.814.075 2.685.131 3.427.490

EURO 39.745 76.593 241.176 486.100
CHF 2.097 2.509

DKK 999 258
GBP 325 789 579 1.476

Tieari Alaeaklar USD 160.072 195.880 7.421.421 9.473.444

EURO 525.181 1.012.076 263.899 531.915
GBP 7.709 19.645

Diger Alaeaklar USD 12.925 15.816 40.400 51.571

EURO 33.632 64.812 15.784 31.814

Diger Duran Varhklar USD 26.800 32.795

EURO 297.931 574.143

Diger Dl>nen Varhklar USD 1.657.611 2.028.418 1.836.745 2.345.880

EURO 36.772 70.864 304.467 613.685

CHF 2.000 2.393

Toplam Varhklar 12.891.422 16.983.020

30.06.2008 31.03.2008

YiikiimlOliikler Doviz Cinsi Doviz Tutarl YTL Doviz TutarJ YTL

Finansal Bor~lar USD 31.290.000 38.289.573 33.226.961 42.414.214
EURO 15.084.426 29.069.198 15.267.731 30.773.638

Tieari Bor~lar USD 57.479 70.337 52.655 67.213
EURO 35.083 67.609 211.461 426.220
GBP 3.594 9.160

Diger Bor~lar USD 10.797.671 13.213.110 11.465.899 14.636.220
EURO 2.184.838 4.210.401 2.157.085 4.347.821

Toplam Yiikiimliiliikler 84.920.228 92.674.486

Toplulugun donem sonlan itibariyle yapml~oldugu ihracat ve ithalat tutarlan a~aglda a~tklamm~ttr.

30.06.2008 31.03.2008
Toplam ihraeat Tutan (YTL)
Toplam ithalat Tutan (YTL)
Toplam Dl>viz Yiikilmliililguniln Hedge Edilme Oranl (%)
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30 Haziran 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan TamamlaYlcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedi1a;e, Yeni Turk LiraSl alarak gosterilmi$tir)

Toplulugun sermaye yaplsl 8. notta aytklanan kredileri de iyeren borylar, 6. notta aytklanan nakit ve nakit benzerleri
ve srraslyla 27. notta aytklanan ylkanlml~ sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve geymi~ yll karlarml da iyeren
ozkaynak kalemlerinden olu~maktadrr.

Toplulugun sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye slmflyla ili~kilendirilen riskIer ust yonetim tarafmdan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yaplsml yeni bory edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri odenmesiyle oldugu kadar, temettil odemeleri, yeni hi sse ihracl yoluyla dengede tutulmasl
amaylanmaktadrr.

Topluluk sermayeyi bory/toplam sermaye oranml kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net bory, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bory tutarmdan (bilanyoda gosterildigi gibi kredileri,
finansal kiralama ve ticari borylan iyerir) du~Ulmesiyle hesaplanrr. Toplam sermaye, bilanyoda gosterildigi gibi oz
sermaye ile net borcun toplanmaslyla hesaplanrr.

Toplam borylar
Eksi: Hazrr degerler
Net bory
Toplam oz sermaye
Toplam sermaye

83.392.995
5.843.947

77.549.048
89.105.725

166.654.773

80.844.875
14.694.004
66.150.871
87.354.835

153.505.706

Finansal varhklar
Hazrr degerler
Ticari alacaklar

30 Haziran 2008
15.380.132
5.843.947
9.536.185

31 Mart 2008
25.830.792
14.694.004
11.136.788

Finansal yukiimliiliikler
Finansal borylar
Ticari borylar

83.392.995
70.939.988
12.453.007

80.844.875
75.957.439
4.887.436

Faaliyetleri nedeniyle Topluluk, doviz kurundaki (e maddesine bakmlz) ve faiz oranmdaki (fmaddesine bakmlZ)
degi~iklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadrr.



30 Haziran 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan TamamlaYlcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikt;e, Yeni Turk LiraSI olarak gosterilmi~tir)

Cari ytlda Toplulugun maruz kaldlgl piyasa riskinde ya da k~lla~tlan riskleri ele all~yonteminde veya bu riskleri
nastl ol~tOgunedair kullandlgl yontemde, oneeki seneye gore bir degi~iklikolmaIm~trr.

Topluluk, doviz einsinden varhk ve yiilctimliiliiklerininYeni TfirkLirasl'na ~evrimindekullantlan kur oranlarmm
degi~iminedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olu~aeaktieari i~lemler,kayda alman aktif ve pasifler
arasmdaki fark sebebiyle ortaya ~Ikmaktadrr.Topluluk finansal bor~lan nedeniyle onemli oranda a~Ikpozisyona
sahiptir.

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle olan bilan~o pozisyonuna gore, kurlar genel seviyesi %10 yiiksek olsaydl ve
diger tOmdegi~kenlersabit kalsaydl doviz a~Ikpozisyonu nedeniyle donem kur fark! gideri 7.202.881 YTL (31
Mart 2008: 7.569.147 YTL) daha yiiksek olaeaktl.

Toplulugun finansal yiilctimHiliikleri,Toplulugu faiz oranl riskine maruz brrakmaktadrr. Toplulugun finansal
yiikUrnliiliiklerinin onemli bir klsml degi~ken faizli bor~lardan olu~maktadrr. Toplulugun degi~ken faizli
kredilerinin tutan 30.06.2008 itibariyle 37.221.056 YTL'dir(31.03.2008: 39.727.573 YTL) Faiz oranlarmda
bilan~o donemleri itibariyle % 1'lik artl~ olsa idi ve diger biitOndegi~kenler sabit kalsa idi toplulugun donem
finansman gideri yakla~lk 93.053 YTL (31.03.2008: 99.319 YTL) artaeaktl.

Finansal ara~lan elinde bulundurmak, kar~l tarafm anla~manm gereklerini yerine getirememe riskini de
ta~lmaktadrr. Toplulugun tahsilat riski, esas olarak tieari alaeaklarmdan dogmaktadrr. Tieari alaeaklar, Topluluk
politikalan ve prosedfirleri dikkate ahnarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda ~iipheli alaeak kar~lhgl
aynldIktan sonra bilan~oda net olarak gosterilmektedir (Not 10).

Topluluk, nakit aklmlanm diizenli olarak takip ederek finansal varhklarm ve yiikUrnliiliiklerinvadelerinin
e~le~tirilmesiyoluyla yeterli fonlarm ve bor~lanma rezervinin devamml saglayarak, likidite riskini yonetmeye
~ah~maktadrr.

ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli OI~iide nakit tutmayl, yeterli miktarda kredi i~lemleri ile fon
kaynaklarmm kullantlabilirligini ve piyasa pozisyonlarml kapatabilme giieiinii ifade eder.

Meveut ve i1erideki muhtemel bor~ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli saylda ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayletlannm eri~ilebilirligininsfireklikI1mmaslsuretiyle yonetilmektedir.

A~agldaki tabID, Toplulugun tUrev niteliginde olmayan fmansal yiikiimliiliiklerinin vade dagtllmml
gostermektedir.

G U L i
,i:"INLi MALi MO~AViRLiK . E BAGIMSI7

DENETiM HIZMETLERI A.~.



30 Haziran 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan TamamlaYlcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Yeni Tiirk LiraSI olarak gosterilmi~tir)

Finansal Bor~lar (net)

Ticari Bor~lar (net)

Toplam YiikiimliHiikler

6-12 ay

7.136.010

12.453.007

70.939.988

12.453.007

83.392.995

6-12 ay

8.961.217

4.887.436

Finansal Bor~lar (net)

Ticari Bor~lar (net)

Toplam Yiikiimliiliikler

75.957.439

4.887.436

80.844.875

39 - FiNANSAL ARA<;LAR (GER<;EGE UYGUN DEGER A<;IKLAMALARI VE FiNANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESi <;ER<;EVESiNDEKi A<;IKLAMALAR)

Toplulugun fmansman bOlfunii fmansal piyasalara eri~imin diizenli bir ~ekilde saglanmasmdan ve Toplulugun
faaliyetleri ile ilgili maruz kalman fmansal risklerin gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Soz
konusu bu riskIer; piyasa riski (doviz kuru riski, ger~ege uygun faiz OTanIriski ve fiyat riskini i~erir), kredi riski,
likidite riski ile nakit akun faiz oram riskini kapsar.

Topluluk bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara k~l fmansal riskten korunmak amaclyla tiirev iiriin
niteligindeki fmansal ara~larmdan vadeli doviz i~lem sozle~melerini kullanmaktadtr.

30.06.2008

Doviz
BANKA VADE CiNSi TURU TUTAR VADE KURU
DEUTSCHE BANK /LONDON 27.08.2008 EURO Satlm 1.000.000 2,1800
DEUTSCHE BANK /LONDON 26.09.2008 EURO Sattm 1.000.000 2,1800
DEUTSCHE BANK /LONDON 27.10.2008 EURO SatIm 1.000.000 2,1800
DEUTSCHE BANK /LONDON 26.11.2008 EURO SatIm 1.000.000 2,1800
DEUTSCHE BANK /LONDON 29.12.2008 EURO SatIm 1.000.000 2,1800
DEUTSCHE BANK /LONDON 28.01.2009 EURO SatIm 1.000.000 2,1800
DEUTSCHE BANK /LONDON 25.02.2009 EURO Satlm 1.000.000 2,1800
DEUTSCHE BANK /LONDON 26.03.2009 EURO Sattm 1.000.000 2,1800
DEUTSCHE BANK /LONDON 28.04.2009 EURO Sattm 1.000.000 2,1800
DEUTSCHE BANK /LONDON 27.05.2009 EURO SatIm 1.000.000 2,1800
DEUTSCHE BANK /LONDON 26.06.2009 EURO Sattm 1.000.000 2,1800
DEUTSCHE BANK /LONDON 28.07.2009 EURO SatIm 1.000.000 2,1800
FINANS/AKDENIZ 10.07.2008 EURO SatIm 500.000 2,1115
FINANSIAKDENIZ 21.07.2008 EURO Sattm 500.000 1,9345
FINANS/AKDENIZ 22.08.2008 EURO Sattm 500.000 1,9545
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FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANS/AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANS/AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANS/AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ

02.09.2008
15.09.2008
01.10.2008
15.10.2008
15.08.2008
04.09.2008
01.10.2008
01.07.2008
21.07.2008
01.08.2008
15.08.2008
02.09.2008
15.09.2008
15.10.2008
17.11.2008
15.09.2008
02.09.2008
25.09.2008
15.09.2008
15.08.2008
04.09.2008
01.10.2008

BANKA
FINANSI AKDENIZ
FINANS/AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANS/AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANS/AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ
FINANS/AKDENIZ
FINANSI AKDENIZ

VADE
04.09.2008
01.10.2008
15.08.2008
15.09.2008
06.06.2008
02.09.2008
01.10.2008
15.10.2008
21.07.2008
21.07.2008
15.08.2008
22.08.2008
15.09.2008
25.09.2008

EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
USDusnusnusnusnusn
USDusnusn
GBP
GBPusn
EURO
EURO
EURO

CiNSi
EURO
EURO
EURO
USD
EURO
EURO
EUROusn
EUROusnusn
EUROusn
GBP

SatIm
Satlm
Satlm
SatIm
SatIm
Satlm
Satlm
SatIm
SatIm
SatIm
SatIm
Satlm
SatIm
Satlm
SatIm
SatIm
SatIm
SatIm
Ahm
Ahm
Ahm
Ahm

TURU
Satlm
SatIm
Satlm
SatIm
Ahm
SatIm
SatIm
SatIm
SatIm
Satlm
Satlm
Satlm
SatIm
Satlm

500.000
500.000
500.000
500.000

1.000.000
500.000
500.000
750.000
500.000
750.000
500.000
750.000
500.000

1.000.000
750.000
500.000
150.000
200.000
500.000

1.000.000
500.000
500.000

Doviz
TUTAR

500.000
500.000

1.000.000
500.000
425.000
500.000
500.000

1.000.000
500.000
500.000
500.000
500.000
500.000
200.000

1,9030
2,1575
1,9185
2,1775
2,0620
2,0920
2,1100
1,3720
1,3460
1,3870
1,3580
1,4050
1,3745
1,3430
1,3270
1,5900
2,7100
2,5250
1,5900
1,9180
1,9290
1,9445

VADE KURU
2,0920
2,1100
2,0620
1,5900
1,7968
1,9030
1,9185
1,3430
1,9345
1,3460
1,3580
1,9545
1,3745
2,5250

NOT 41 - MALi TABLOLARI ONEMLi OU;UDE ETKiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
AC;IK, YORUMLANABiLiR VE ANLA~ILABiLiR OLMASI AC;ISINDAN AC;IKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Mali tablo1an onemli ol~ilde etkileyen ya da mali tablo1arm apk, yorumlanabilir ve anla~I1abilir olmasl
a~lsmdan a~tklanmasl gerekli ba~ka bir husus bulunmamaktadrr.


