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MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULUNA;

Giris

MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIM SIRKETI’ nin ekte yer alan 30 Eyliil 2008 tarihli konsolide
bilangosu, ayni tarihte sona eren alti ayhk doneme ait konsolide gelir tablosu, konsolide 6z sermaye degisim
tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlan tarafimizca
incelenmistir. isletme yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde
sunumudur. Bizim sorumiulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun
aciklanmasidir.

incelemenin Kapsam

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan diizenlemelerine uygun
olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarmn incelenmesi, agirlikh olarak finansal raporlama siirecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasim
kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar
cergevesinde yapilan bagimsiz denetim galigmasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde
farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlar1 ortaya gikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamistir,

Sonug

incelememiz sonucunda, ara donem konsolide finansal tablolarmm, MARTI OTEL ISLETMELERI
ANONIM SIRKETi’nin 30 Eylil 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal pozisyonunu, alti aylik doneme
iliskin konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlar1 gergevesinde dogru ve diriist bir bi¢imde yansitmadigi konusunda herhangi bir
hususa rastlamlmamistir.

(istanbul, 28.11.2008)
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MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIM SIRKETI
KONSOLIDE BILANCO
(Tiim Tutarlar, Yeni Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Canh Varhklar
Diger Dénen Varliklar
Toplam
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar
Canlh Varliklar

Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varhg

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

Not.6
Not.7
Not.10
Not.12
Not.11
Not.13
Not.14
Not.26

Not.34

Not.10
Not.12
Not.11
Not.7
Not.16
Not.14
Not.17
Not.18
Not.19
Not.20
Not.35
Not.26

BaZimsiz Denetimden

incelemeden Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Donem
30.09.2008 31.03.2008
55.483.602 44.814.097
2.041.046 14.694.004
28.481.469 11.136.788
2.993.175 7.178.493
11.045.011 5.331.153
10.922.901 6.473.659
55.483.602 44.814.097
160.527.034 145.599.551
174.153 159.596
34.689 34.689
126.908.478 109.956.025
127.757 145.215
15.393.421 15.393.421
1.722.684 4.118.170
16.165.852 15.792.435
216.010.636 190.413.648

G U« L I
YEMINLi MATI MUSAVIRLIE VE BAGIMSIZ
DENETIM HIZMETLERI A S.




MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIM SIRKETI
KONSOLIDE BILANCO
(Tiim Tutarlar, Yeni Tiirk Liras1 olarak gOsterilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar

Diger Finansal Yiktimlilikler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tegvik ve Yardimlan

Dénem Kan Vergi Yikiimliliigt

Borg Karsiliklan

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara Iligkin
Yiik.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar

Diger Finansal Yiikiimliliikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorii Faaliyetierinden Borglar
Devlet Tegvik ve Yardimlar:

Borg Karsiliklan

Kidem Tazminati Karsihg1
Ertelenmis Vergi Yukimlilagi
Diger Uzun Vadeli Yikiimliliikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklan
Karsihikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi fhrag Primleri

Deger Artis Fonlan

Yabanci Para Cevrim Farklar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlan

Net Donem Kar / Zaran

Azmmhk Paylan

TOPLAM KAYNAKLAR

iligik agiklayic1 notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

Not.8
Not.9
Not.10
Not.11
Not.12
Not.21
Not.35
Not.22
Not.26

Not.34

Not.8
Not.9
Not.10
Not.11
Not.12
Not.21
Not.22
Not.24
Not.35
Not.26

Not.27

Bagimsiz Denetimden

incelemeden Gegmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Donem
30.09.2008 31.03.2008
53.698.655 35.221.852
6.649.633 8.961.217
13.868.368 4.887.436
31.051.136 20.843.009
751.923 446.338
1.377.595 83.852
53.698.655 35.221.852
63.449.108 67.836.961
62.511.178 66.996.222
261.187 50.961
424 439 358.452
252.304 431.326
98.862.873 87.354.835
95.348.606 84.765.348
87.120.000 87.120.000
2.497.948 2.497.948
479.595 407.002
(5.332.195) (1.369.576)
10.583.258 (3.890.026)
3.514.267 2.589.487
216.010.636 190.413.648

YEMINLI MALI MUSAVIRLIKVE BAGIMSIZ
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MARTI OTEL {SLETMELERI ANONIM SIRKETI
KONSOLIDE GELIiR TABLOSU
(Tom Tutarlar, Yeni Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

Notlar
SURDURULEN FAALIYETLER
Satg Gelirleri Not.28
Satglarin Maliyeti (-) Not.28
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektoril Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar)
BRUT KAR / (ZARAR)
Pazarlama, Satig ve Dagium Giderleri (-) Not.29
Genel Yonetim Giderleri (-) Not.29
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) Not.29
Diger Faaliyet Gelirleri Not.31
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not.31

FAALIYET KAR / (ZARARI)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatrimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler Not.32
Finansal Giderler (-) Not.33
SURDURIDLEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / (ZARARI)
Siirditrilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

- Dénem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

Not.35
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras) Dénem Kan / (Zaran)

DONEM KARI / (ZARARI)

Donem Kar / Zararmm Dagihm

Azinlik Paylan

Ana Ortakhk Paylan

Not.36
Not.36

Hisse Bagina Kazan¢
Siirdiirilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang

Mligik agiklayic notlar bu tablolarin tamamlayicisidar.

Incelemeden incelemeden incelemeden
incelemeden Gegmis Gecmis Gecgmis Gegmemis
Cari Dénem Cari Dénem Onceki Dénem Onceki dSnem
01.04.2008 01.07.2008 01.04.2007 01.07.2007
30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
35.766.879 25.036.169 30.339.457 20.985.101
(19.462.666) (12.160.040) (17.744.412) (10.381.288)
16.304.213 12.876.129 12.595.045 10.603.813
16.304.213 12.876.129 12.595.045 10.603.813
(1.178.019) (765.402) (1.169.419) (608.017)
(6.559.566) (3.376.221) (6.892.084) (3.498.080)
489.813 185.573 534.584 363.714
(562.886) (232.841) (147.690) (74.171)
8.493.555 8.687.238 4.920.436 6.787.259
9.846.659 5.700.463 9.196.547 5.715.712
(5.336.690) (2.349.016) (6.248.102) (3.417.526)
13.003.524 12.038.685 7.868.881 9.085.445
(2.395.486) (2.281.537) (1.026.702) (1.309.292)
(2.395.486) (2.281.537) (1.026.702) (1.309.292)
10.608.038 9.757.148 6.842.179 7.776.153
10.608.038 9.757.148 6.842.179 7.776.153
24.780 (17.365) (9.299) (1.882)
10.583.258 9.774.513 6.851.478 7.778.035
0,1215 0,1122 0,0786 0,0893

G IRV L
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MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIM SiRKETI
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tiim Tutarlar, Yeni Tiirk Liras1 olarak gOsterilmistir)

incelemeden Gegmis Incelemeden Gecmis

Cari Dénem Onceki Dénem
01.04.2008 01.04.2007
Notlar 30.09.2008 30.09.2007
A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Net donem kan 10.583.258 6.832.880
Diizeltmeler:
Amortisman (+) Not:18-19 2.336.129 2.384.054
Kidem Tazminat: Karsihgindaki Artis (+) Not:24 65.987 42.286
Alacaklar Reeskont Tutar (+) Not:10 92.091 7.886
Cari Donem Siipheli Alacak Karsiligi (+) Not:10 341.196 34.866
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Kargiliga (-)
Stok Deger Diisiis Karsihiga (+)
Borg Senetleri Prekontu (-) Not:10 (214.834) 11.198
Istirak Deger Duigukliigii Karsiigi(-)
Kur Farklarindan Dogan Zarar (+)
isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kari (+) 13.203.827 9.313.170
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artis(-) Not: 10-11-26 (18.088.670) (9.359.492)
Stoklarda azahg(+) Not:13 (5.713.858) (1.254.257)
Ahm Satim amaghi Menkul Kiymetlerdeki artig (-)
Ticari ve Diger Borglardaki azalis(-) Not:10-11-22-26 21.034.425 (11.353.843)

Esas Faaliyet ile Ilgili Olugan Nakit (+)

Faiz Odemeleri (-)

Sermaye Artisi (+)

isletme Sermayesinde Diger Artislar/Azalislar (+)/(-)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIM]I

Mali Duran Varhk alimlan neti (-)

Maddi ve M.Olmayan duran varhk alimlan (-)

Maddi ve Maddi Olmayan duran varhk gikislan net degeri
Yapilmakta Olan Yatirimlar (-)

Tahsil Edilen Faizler (+)

Tahsil Edilen Temettiiler (+)

Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit
C)FINANSMAN  FAALIYETLERINDEN = KAYNALANAN
AKIMLARI

Hisse Senedi Ihraglari Nedeniyle Olugan Nakit Girisleri (+)
Kisa vadeli mali borglardaki artis (+)

Uzun vadeli mali borglardaki artig (+)

Odenen Temettiller (-)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

D(:)NEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Iisik agiklayict notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

NAKIT

Not:18-19

Not:18

Not:8
Not:8

Not:6
Not:6

(14.433.870) (878.758)
(3.998.146) (13.533.180)
- 8.438
(1.860.342) (701.962)
2.158 22.131
(1.858.184) (688.269)
(2.311.584) (7.237.087)
(4.485.044) 33.721.784
(6.796.628) 26.484.697
(12.652.958) 12.263.248
14.694.004 386.414
2.041.046 12.649.662




MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIM SIRKETI
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tum Tutarlar, Yeni Turk Liras: olarak gosterilmistir)

o . Sermaye Diizeltmesi Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Kar/  Net Déonem Kari/  Ana Ortakhga ait Toplam
denmis Sermaye Kisitlanmig Azmhk Pay:
Incelemeden Gegmi Olumlu Fark Yedekl Zavatlan Zaran Ozkaynak
gmig edekler
01.04.2007 72.600.000 2.497.948 10.301.955 7.641.712 (4.312.140) 88.729.475 2.476.497 91.205.972
Sermaye artirimi 14.520.000 (10.001.476) (4.518.524) - -
Gegmis yillar karlarina transferler (4.312.140) 4.312.140 - -
Yedeklere transferler 106.523 (106.523) - -
Temettd 6demesi - -
Yabanci para gevrim farklan - -
Net donem kari (6.851.473) (6.851.473) 9.299 (6.842.174)
30.09.2007 87.120.000 2.497.948 407.002 _(1.295.475) (6.851.473) 81.878.002 2.485.796 84.363.798
o . Sermaye Diizeltmesi Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Kar/  Net Dénem Kari/  Ana Ortakhiga ait Toplam
denmis Sermaye Kisitlanmg Azinhk Pay:
Incelemeden Gegmi Olumlu Fark Yedekl Zararlan Zaran Ozkaynak
gmig edekler
01.04.2008 87.120.000 2.497.948 407.002 (1.369.576) (3.890.026) 84.765.348 2.589.487 87.354.835
Sermaye artirim1 (Nakit) - 900.000 900.000
Sermaye artirimi1 (Yedekler) - .
Gegmis yillar karlarina transferler (3.890.026) 3.890.026 - -
Yedeklere transferler 72.593 (72.593) - -
Temetts 6demesi - -
Yabanci para ¢evrim farklari - -
Jet donem kari 10.583.258 10.583.258 24.780 10.608.038
87.120.000 2.497.948 479.595 _(5.332.195) 10.583.258 95.348.606 3.514.267 98.862.873

311INZIH WILINIA
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agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



MARTI OTEL iISLETMELERI ANONIM SIRKETi

30 Eyliil 2008 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar: Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast olarak gosterilmigtir)

1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mart1 Otel isletmeleri Anonim Sirketi (Sirket) 08.03.1967 yilinda Tiirkiye’de kurulmug olup faaliyet konusu;
her tiirlii otel, motel, tatil kdyii, marina, restorant ve buna benzer turistlik tesisler kurmak, isletmek, iglettirmek,
kiraya vermek, kurulu veya kurulacak tesisler kiralamak, bu amagla ortakliklar kurmak, her tirld igbirligi
sozlesmeleri yapmaktir. Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) kayith olup hisse senetlerinin tamami kurul
kaydma alinmigtir.

Sirketin eski invani ‘Marmaris Mart: Otel Isletmeleri Anonim Sirketi® olup unvan degisikligi 30 Temmuz 2008
tarihli istanbul Ticaret Sicili’ ne tescil edilmis ve 04 Agustos 2008 tarihli 7119 sayih T.T.Sicil Gazetesi’ nde
ilan edilmigtir.

Sirketin hisselerinin yaklasik % 95° i .M.K.B.” da islem gormektedir. 30.09.2008 tarihinde Sirket’in alt1 aylik
ortalama personel sayis1 836 dir. (01.04.2007 - 31.03.2008 : 786 )

Sirket’in ticaret sicile kayitli adresi Inonii Cad. Devres Han No:50 Kat:4 Giimiigsuyu—Istanbul’ dur. Sirketin ana
merkezi Istanbul olup Mugla, Marmaris ( Marti Resort-Marti La Perla-Mart1 Marina) ve Antalya’ da ( Mart1
Myra) isletmeleri bulunmaktadir.

Sirket’in bagh ortakliklarinin ve istiraklerinin detay: agagidaki tabloda gosterilmistir.

Cari Donem (01.04.2008- 30.09.2008)

Dogrudan Dolayh
istirak Oram istirak
Sirket ismi Faaliyet Alam Sermayesi % Oram %
Gayrimenkule Dayal
Marti Gayrimenkul Yatirim Sermaye Piyasasi
Ortakhig1 A.S. Araglarina Yatiim
Yapmak 56.000.000 94 -
Sarigerme Turizm Yatirimlan
Ortak Girigim A.S Alt Yap: Yapimi 50.000 25 -
Onceki Donem (01.04.2007- 31.03.2008)
Dogrudan Dolayh
Istirak Oram Istirak
Sirket ismi Faaliyet Alami Sermavesi % Oram %
Gayrimenkule Dayah
Mart1 Gayrimenkul Yatirim Sermaye Piyasasi
Ortaklig1 A.S. Araglarina Yatirim
Yapmak 40.969.970 94 -
Sarigerme Turizm Yatirimlan
Ortak Girisim A.S Alt Yapt Yapim 50.000 25 -

Bundan boyle konsolide mali tablolarda Marti Otel isletmeleri Anonim Sirketi ve konsolide edilmis bagh
ortakhiklig: Mart1 Gayrimenkul Yatirim Ortakhig1 Anonim Sirketi “Topluluk” olarak adlandirilacaktur.

2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Topluluk yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarim Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

G U :
6 YEMINLI MA AVIRLIK JE BAGIMSIZ
DENETIM HIZMETLERVA S.



MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2008 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: X1, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Teblig” ile igletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliife girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Mubasebe/Finansal Raporlama Standartlar’m (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarm Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladigi
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Tiirkiye Muhasebe
Standartlan Kurulu'nca (“TMSK”) yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan
(“TMS/TFRS”) esas alimr.

Dolayisiyla ilisikteki mali tablolar SPK Seri: X1, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmas: zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur. Bu kapsamda gegmis donem mali tablolarinda baz: smiflamalar yapilmigtir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigmi ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarn
hazirlanmas1 ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03. Konsolidasyon Esaslan

Toplulugun yonetimine ve isletme politikalarmin belirlenmesine katiima anlaminda devaml bir baginin veya
dogrudan dolayh sermaye ve yonetim iligkisinin bulundugu yada sermayesine %50’den daha fazla oranda paya
ve bu oranda yonetime katilma hakkina sahip oldugu asagida belirtilen bagh ortakliklar tam konsolidasyon
yontemi ile iligikteki mali tablolara alinmislardar.

. Bagh Ortakhkta Sahip Olunan
Bagh Ortakhgm Unvam Pay Oram %
Mart1 Gayrimenkul Yatinm Ortaklig1 Anonim Sirketi 94,00

Tam Konsolidasyon Yiéntemi :

Toplulugun, dogrudan veya dolayh olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 tizerinde oy
hakk: sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu Gruplar tam konsolidasyona tabi
tutulmustur. Topluluk kendi yararma mali ve idari politikalar1 belirleme hakkina sahipse kontrol s6z konusu
olmaktadir.

Bagh ortakliklarin bilango ve kar/zarar tablolar1 Toplulufun mali tablolan ile tam konsolidasyon yontemi
kullamlarak konsolide edilmistir. Toplulugun aktifinde yer alan bagh ortakhiklarn kayith degeri ile bagh
ortakliklarin 6zsermayeleri karsilikh olarak netlestirilmis aym zamanda Topluluk ile bagh ortakhklar arasindaki
grup igi islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir.

Konsolidasyona dahil edilen Sirketlerin uyguladiklan muhasebe politikalar gerekli oldugu hallerde
degistirilerek, Toplulugun muhasebe politikalarma uygun hale getirilmistir.

Azmnlik haklan, azinlik hissedarlariin bagh ortakhiklarm net aktiflerindeki ve donem faaliyet sonuglarindaki
paym gosterir. Bu detaylar konsolide bilango ve kar/zarar tablosundan ayr olarak gosterilir. Azinhk haklarina
ait zararlar bagh ortakhiklarin hisselerine ait azinlik gikarlarindan fazla ise, azinhgin baglayic1 yiikiimliliikleri
olmadig) takdirde azinliklara ait zararlar gogunlugun gikarlar: aleyhine sonuglanabilir.

Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagh ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, ana ortakligin bagh ortakligin sermayesinde sahip oldugu paylarin
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elde etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakligm makul degere gore degerlenmis bilangosundaki 6zsermayesinde
temsil ettigi degerden mahsup edilir. Kayith deger lehine olugan fark, pozitif serefiye olarak konsolide
bilangonun aktifinde ayn bir kalemde gosterilir.

Sarigerme Turizm Yatirimlar1 Ortak Girisim A.§.” nin gerek kiigiik olmasi gerekse faaliyet hacminin diisiik
olmas: ve konsolide mali tablolari dnemli Slgiide etkilememesi nedeni ile konsolidasyon kapsami disinda
tutulmusgtur.

2.04 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Toplulugun mali durumu, performansi veya nakit akimlan iizerindeki iglemlerin ve
olaylarn etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin onceki donemleri
etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullammdaymis gibi mali tablolarda geriye déniik olarak da
uygulanir.

2.05 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin ySntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmas:
sonucunda tahminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir déneme iligkinse,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildig1 donemde hem
de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate almacak
sekilde mali tablolara yansitihr.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmas beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutan finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadi3 haller disinda, aciklanir.

2.06 31.03.2008 Yih Finansal Tablolarinda Yapilan Smiflamalar ve Diizenlemeler

Topluluk, finansal tablolarr XI-29 Tebligi’ne uygun olarak ilk kez 30 Haziran 2008 tarihi itibari ile
hazirlamistir. UMS1 “Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi” uyarinca UMS’ye gegis tarihi 1 Nisan 2007 olup
ilgili diizenlemeler 30 Eylil 2008 tarihli finansal tablolarla karsilagtirmali olarak sunulan 6nceki hesap donemi
olan 31 Mart 2008 tarihli finansal tablolara ve 30 Eyliil 2007 tarihli finansal tablolara uygulanmistir. S6z
konusu diizenlemeler sonrasi hazirlanan dnceki mali tablo bilgilerinin X1-29 Tebligi’ne gore raporlanan mali
tablo bilgileri ile kargilagtirilmasi asagidaki gibidir:

X125 Tebligi’ne gore XI-29 Tebligi’ne gore

dnceden raporlanan yeniden diizenlenen
31 Mart 2008 itibariyle Toplam Varhklar 189.178.671 190.413.648
31 Mart 2008 itibariyle Toplam Ozkaynaklar 83.604.470 84.765.348
30 Eyliil 2007 Net Kar / (Zarar) 6.338.889 6.851.473
31 Mart 2008 itibariyle Net Kar / (Zarar) (4.878.009) (3.890.026)

Topluluk UFRS 3 Isletme birlesmeleri standarti gergevesinde 01.04.2007 tarihi itibariyle Pozitif serefiye igin
amortisman ayirmay1 durdurmugtur. Serefiye hesabina iliskin yapilan diizeltmenin 31.03.2008 6zkaynak tutar
tizerinde 1.234.977 YTL, 30.09.2007 donem kar iizerinde 493.992 YTL, 31.03.2008 donem kari uzerinde
987.982 YTL artirici etkisi olmustur.

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle diger faaliyetlerden gelirler ve giderler iginde bulunan reeskont gideri , prekont
geliri ve onceki donem iptalleri, kur farklan, diger faiz geliri ve giderleri finansal gelir ve giderlerde
tasniflenmistir.
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2.07 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Mali tablolarm hazirlanmast sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarmin 6zeti agagidaki gibidir:
2.07.01 Gelir Kaydedilmesi

Toplulugun gelirleri otel ve marina isletme gelirleri ile sair kira gelirlerinden olugmaktadir. Gelirler, hizmetin
gergeklesmesi gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Topluluga
akmasinin muhtemel olmasi tizerine alnan veya almabilecek bedelin gergege uygun degeri iizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara almir. Net satiglar, mal satiglarindan jade ve satis iskontolarinin diigillmesi suretiyle
bulunmustur.

Mallarn satisindan elde edilen gelir, agagidaki sartlar kargilandiginda muhasebelestirilir:

e  Toplulugun miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazammlar1 ahciya devretmesi,
Toplulugun miilkiyetle iliskilendirilen ve stiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasa,
Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde olgiiimesi,
Islemle iligkili olan ekonomik faydalarn igletmeye akiginin olasi olmasi,
islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde Slgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mril boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varhgmn kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman kayda
almir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal yodnteme gore
muhasebelegtirilir.

Satiglar i¢erisinde énemli bir finansman unsurunun bulunmas1 durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit
akimlarmm finansman unsuru igerinde yer alan gizli faiz oran ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk
esastna gore mali tablolara yansitilir.

2.07.02 Stok Degerlemesi

Toplulugun stoklar1 otel ve marina islemeciligine iliskin muhtelif sarf malzemesi stoklan ile devam eden
insaatlara iliskin maliyetlerden olugsmaktadir. Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diigiik olam ile
degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satn alma maliyetlerini, doniigtirme maliyetlerini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlamlan diger maliyetleri igerir. Stoklarn doniistiirme
maliyetleri; direk is¢ilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk
madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlamlan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlan da igerir.

2.7.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alnan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutulmugtur. Sabit kiymetlerin faydali omiirleri dikkate almarak belirlenen amortisman oranlar asagidadr:
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Hesap Adi Amortisman Orani (%)
-Binalar 2-10

-Yer alt1 Yeriistii Diizenleri 4-10

-Tagitlar 10-50

-Makine ve Ekipman 4-50

-Demirbas 2-16

-Ozel Maliyetler 20

-Finansal Kiralama Yoluyla Iktisap

Edilen Varliklar 6-33

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olugan kar ve zararlar net defter degerleriyle sati fiyatmin karsilastiriimasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onanm gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflegtirilir.

2.07.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satm alinan kalemler igin enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alman kalemler igin satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tikenme paylan ile kalici deger kayiplan disiilmiis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydal1 dmiirlerine gore dogrusal amortisman ydntemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
dmiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullamima hazir olana kadar gegen
stirede olusan maliyetler fizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler faydal dmiirlerine gére bes yilda
amortismana tabi tutulur.

2.07.05 Finansal Kiralama Islemleri

Kiraci Olarak Topluluk:

Finansal Kiralama

Tim fayda ve risklerin iistlenildigi maddi varlklarin finansal kiralama yolu ile elde edilmesi Topluluk
tarafindan finansal kiralama ad altinda simiflandimlir. Finansal kiralamalar gerceklestirildikleri tarihte, kiralanan
varhgin piyasa degeri veya minimum finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii degerinin diisik olanindan
aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz igeriyormus gibi isleme konulur. Anapara kira ddemeleri
bilangoda yiikiimlitliik olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar,
varhigm faydali 5mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Kiralayanin malm tiim risk ve faydalarin elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirihr. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Kiralayan Olarak Topluluk:

Operasyonel Kiralama

Topluluk operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetleri bilangoda sabit kiymetin igerigine gore gdstermektedir.
Operasyonel kiralama isleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle
gelir olarak kayitlara alinmaktadir. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etmek igin yapilan ilk direkt
maliyetler yapildiklar dénemin gelir tablosunda gider olarak kayitlara ahnmaktadirlar.
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2.07.06 Varliklarda Deger Diigiikligii

Serefiye gibi siirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisiikliigii testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadig1 durum veya
olaylarm ortaya ¢ikmasi halinde deger distiklig testi uygulanir. Varhpin defter degerinin geri kazanabilir
tutarim agmas1 durumunda deger disiukligi karsiigi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri
diigiilditkten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olamdir. Deger
dusikligiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nalit akimlarinm oldugu en diisiik seviyede
gruplanir. Serefiye haricinde deger dilsiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikligiiniin olas iptali igin gézden gegirilir.

2.07.07 Boglanma Maliyetleri

Kullamima ve satiga hazir hale getirilmesi Snemli dlgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
almmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullamma veya
satiga hazir hale getirilene kadar varhgin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatmimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim bor¢lanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.07.08 Finansal Araglar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden ahm islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalar diisiilditkten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatinnmlar, yatirim araglarmm ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarihr.

Finansal varhiklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmril boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhigin
tam olarak net bugiinkil degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alhim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varhiklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimas: amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri
teskil eden bahse konu finansal varhklar da gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirihir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak simiflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Toplulugun vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planmna
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar olarak simflandirilir. Vadesine
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kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger distikliigii tutar
diisiilerek kayitlara alnir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varhk olmayan veya (b) alim satim
amagch finansal varhk olmayan finansal varliklardan olusmaktadur. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir gekilde olgillebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde olgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tir varliklarm makul degerinde meydana
gelen degisiklikler dzkaynak hesaplan iginde gdsterilmektedir. flgili varhgmn elden g¢ikarilmasi veya deger
diisiikligl olmas) durumunda 8zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varhk olarak siiflandinlan 6zkaynak araglarmna yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diigiis karsiliklan, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak simflandmlan 6zkaynak araglan haricinde, deger diistiklitgi zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliiii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger disiikliiti zaran gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smflandirnlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti

tizerinden deger dusiikliigii dusiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplan, her bilango tarihinde deger diisikligiine ugradiklarma iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve sz konusu olaym ilgili finansal varlik veya varhk grubunun gitvenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisikliigine ugradigna iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disiikligii
zarari olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger digikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varlifin
etkin faiz oram tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig) ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diistikligi dogrudan ilgili finansal varhgm kayith degerinden dilsillir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda so6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger diisiiklig zaran sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger dusiiklagii zaran, deger diistikliiginin iptal edilecegi tarihte yatmin deger
diigiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasaca: itfa edilmis maliyet tutarim
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarimin gergege uygun degerinde deger diisiikligit sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatiimlardir.
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(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Toplulugun finansal yiikiimliliikleri ve ozkaynak araglan, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yitkiimliiliigtin ve dzkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore simflandmlir. Tophulugun tiim borglan
diigitldiikten sonra kalan varliklarmdaki hakk: temsil eden sézlesme dzkaynaga dayal: finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayah finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalan asagida
belirtilmistir.

Finansal yitkiimliiliikler gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya diger
finansal ytkiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a) Gercede uygun deder farki kdr veya zarara yansitilan finansal yikimliliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yikiimlilikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yilkiimliliik i¢in 6denen faiz tutarimi da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikimlillikler baglangigta islem maliyetlerinden armdinlmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oran:; finansal aracin beklenen dmril boyunca veya
uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yitkiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

(iii) Tiirev finansal araglar

Tirev finansal araglarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degeri kullamlmakta ve izleyen
donemlerde de gergege uygun degeri ile degerlenmektedir.

2.07.09 Kur Degigiminin Etkileri

Y1l icerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullamlarak Yeni Tirk Lirasr’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagh varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullamlarak Yeni Tirk Liras’’na gevrilmistir. Bu gevirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

2.07.10 Hisse bagina kar / zarar

Hisse basina kar, net karmn ilgili dénem iginde mevcut hisselerin agirhkli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma gegmis y1l karlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basma kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilms hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak ¢ikarilmasm geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2.07.11 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibariyle soz konusu olaylarm var olduguna iligkin yeni deliller olmas:
veya ilgili olaylarm bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, topluluk séz konusu hususlan ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Topluluk; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya gikmasi durumunda, mali tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.07.12 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikimliliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Toplulugun, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi, bu yikiimliiligiin yerine
getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarmn isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yitkiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 durumunda ilgili yiikumlaliik, karsilik
olarak mali tablolara ahmr. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarn isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta
bagh yiikiimlillik olarak igleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahmin
yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi dénemin finansal tablolarinda karsihik
olarak kayitlara alinir.

Topluluk sarta bagh yiikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutar:
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliliagii dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagh varhk olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarm isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagh varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarimn 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamamimn ya da bir kismimnin t¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddenmesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmas: durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.07.13 Iliskili Taraflar

Bu malj tablolarin amaci1 dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarina uygun
fiyatlarla gerceklegtirilmistir.

2.07.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olugur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karimin vergiye tabi olan kism iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay:, gelir tablosunda belirtilen kardan farkhihk gosterir.
Toplulugun cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da nemli lgiide yasallagmis vergi

oram kullamilarak hesaplanmistir.

Toplulugun, bagh ortakhginin kurumlar vergisi agisindan durumu asagidaki gibidir:
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21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete’de yaymlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5.
maddesinin 1. fikrasimn d-4 bendi uyarinca “Gayrimenkul yatiim fonlar veya ortakliklarnmn kazanglar1”
Kurumlar Vergisinden istisnadir. $6z konusu kanunun yiiriirliik tarihi 01.01.2006 olan vergi kesintilerine iligkin
15. maddesinin; 3. fikrasma gore, dagitilsin veya dagitilmasm, kazanglardan, kurum biinyesinde % 15 oraninda
vergi kesintisi yapilir, 4. fikrasina gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarmi,
her bir 6deme ve gelir igin ayr1 ayn sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve ayni
smnirlar dahilinde iigiincii fikrada belirtilen kazanglar i¢in fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da portfoylerindeki
varliklarin nitelik ve dagihmma gore farklilastirmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu’nca 10.12.2003 tarih ve
2003/6577 sayih Kararname ekinin 6-a maddesine gore Gayrimenkul yatirim fonlar veya ortakliklarinin
kazanglarindan % O kesinti yapilmaktadir

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligy, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gdsterilen tutarlan ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farklihklarm bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yilktimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varhk veya
yiikiimliilikklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay: olugan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran
etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliligii veya varhg hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yitkiimliiliikleri, Toplulugun gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatmmlar ve is ortakhiklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarm tiimil igin
hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasmin muhtemel olmasi
sartryla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhgmn kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhginm kayith degeri, bir kisminin veya tamammmn saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi olgiide azaltlir. Ertelenmis vergi varliklan ve
yitkimlitlikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasi
beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis veya onemli olgiide kanunlagmis vergi oranlan (vergi
diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmas sirasinda,
Toplulugun bilango tarihi itibariyle varhiklarmm defter degerini geri kazanma ya da yukiimliliklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclan dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varhklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varhiklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yikiimliiliiklerin aym vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Toplulugun cari vergi varhk ve yiikiimliilitkklerini netlestirmek
suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmiy vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda almindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alman bagh ortakhigin tammlanabilen varlik, yitkiimliilik ve sarta bagh borglarmin gergege
uygun degerinde elde ettigi paymn satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde
bulundurulur.
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Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir.
Toplulugun, donem sonuglan iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadur.

Vergi varlik ve Yiikiimliliiklerinnde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlan, pesin ddemen kurumlar vergisi tutarlaryla iligkili oldufu i¢in
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de aym sekilde netlestirilmektedir.

2.07.15 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsiligi

Tirkiye’de gegerli is kanunlan geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlary ilisikteki finansal tablolarda
gergeklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmig olan UMS 19 “Cahsanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tammlanmis emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminat yikiimliiliigi, gelecek yillarda ddenecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oramindan armdirilmis uygun faiz oram ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonuglarinda faiz gideri olarak gosterilmektedir.

2.07.16 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu igin
dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar: ve likiditesi yiiksek yatirimlan
icermektedir. Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayah bir bigimde simflandirilarak raporlanur.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Toplugun esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlan, Toplulugun yatinm faaliyetlerinde (varhik
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigx ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Toplulugun finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.07.17 . Devlet Tegvik ve Yardimlar

Hitkiimet tesvikleri, Toplulugun bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacag ile ilgili
makul bir sebep olusmadi1 siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalar1 beklenen maliyetlerle
eslesecek sekilde ilgili dosnemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hitkiimetin sagladig1 tegviklerden elde edilen
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.

2.07.18 Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve vara birikmis deger diisiikliklerinden sonraki tutarlar ile
gosterilmektedir. Kabul goren kriterlere uymas1 durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amagh
gayrimenkulun herhangi bir kismini degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amagh
gayrimenkullere yapilan giinlitk bakimlar dahil edilmez.

Yatirim amagh gayrimenkullerin kullamm disi kalmalar1 veya satilmalan durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar.
Bu gayrimenkullerin satimlarmdan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Faaliyet kiralamasi
cergevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatirim amagh gayrimenkul olarak siniflandirilir.

Toplulugun yatirim amagh gayrimenkulleri bulunmamaktadir.
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2.08 Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Toplulugun mali tablolan dnceki
donemle karsilasirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin  kalemlerinin gosterimi veya simiflandirnimasi
degistiginde karsilastinlabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem mali tablolar: da buna uygun olarak yeniden
siflandirilir.

2.09 Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimlilliklerin yerine getirilmesinin es
zamanh oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

3 ISLETME BiRLESMELERI

isletme birlesmeleri, tesebbiis veya isletmelerin tek raporlayan isletme olusturmak iizere bir araya gelmesidir.
Toplulugun isletme birlesmesi gercevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.

4 IS ORTAKLIKLARI

Bu kisim, s ortaklarindaki paylarin muhasebelestirilmesi ve is ortakhgmn varhk, borg, gelir ve giderlerinin
ortak girisimcilerin ve yatinmeilarin mali tablolarinda raporlanmasina yoneliktir. Is ortakliklart farkh gesit ve
yapida olabilir. Bu standart @i¢ tiir is ortakligim tammlar. Bunlar; miistereken kontrol edilen faaliyetler,
miistereken kontrol edilen varhklar ve miistereken kontrol edilen isletmelerdir. Bu standartta belirtilen temel
konular, miisterek kontroliin olup olmadiginn belirlenmesi, is ortakliklarinin tiiriiniin belirlenmesi ve oransal
konsolidasyon ve 6zkaynak yonteminin uygulanmast ile ilgilidir. Toplulugun is ortakhg: bulunmamaktadur.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Toplulugun béliimlere gére raporlamayi gerektirecek durumu bulunmamaktadr.
6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Toplulugun dénem sonlar itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varhklar asagida agiklanmugtir.

Hesap Ad: 30.09.2008 31.03.2008
Kasa 184.328 159.368
Banka 1.828.557 13.458.886
-Vadesiz Mevduat 1.737.156 503.502
-Vadeli Mevduatt 2.523 12.583.589
-Bloke Mevduat 88.878 371.795

Makul Deger Farklar1 Kar/Zarar ile

iligkilendirilen Menkul Kiymetler

(Yatinm Fonu) 166 30.155
Makul Deger Farklart Kar/Zarar ile

iliskilendirilen Menkul Kiymetler(Devlet -

Tahvili) 1.031.940
Diger Hazir Degerler 27.995 13.655
Toplam 2.041.046 14.694.004

Vadeli Mevduatlar, 30 giine kadar vadeli YTL ve USD Mevduatlardan olusmakta olup faiz oram YTL
mevduatlarda %14, USD mevduatlarda % 3’ tiir.
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Sirketin 30.09.2008 tarihi sonunda menkul kiymetlerinin detay: agagida belirtilmigtir.

Yatirim Fonu Ismi Adet 30.09.2008 Kapanig Fiyati Tutar (YTL)
RIL 2.322 0,0713 166
Toplam 166

7 TFINANSAL YATIRIMLAR
Toplulugun dénem sonlan itibariyle Kisa Vadeli Finansal Yatirimi bulunmamaktadr.

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar agagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 Oran (%) 30.09.2008 31.03.2008
Sarigerme Turizm Yatirimlan Ortak

Girisim Anonim Sirketi % 25 34.689 34.689
Toplam 34.689 34.689

8 FINANSAL BORCLAR

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglari asagida agiklanmsgtir.

Hesap Ad: 30.09.2008 31.03.2008
Banka Kredileri 825.296 1.436.436
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara

Taksitleri ve Faizleri 2.576.531 3.214.471
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 618.388 347.855
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma

Maliyetleri (-) (111.469) (31.321)
Diger Finansal Borglar 2.740.887 3.993.776
Toplam 6.649.633 8.961.217

Toplulugun dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglar agagida agiklanmstir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.03.2008
Banka Kredileri 61.757.640 66.916.520
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 845.851 84.229
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma

Maliyetleri (-) (92.313) (4.527)
Toplam 62.511.178 66.996.222

Banka Kredilerinin ayrintis1 asagida agiklanmisgtir.

30.09.2008
Nev’i Déviz Tutan YTL Tutari Yilhk Faiz Oram (%)
YTL Krediler 381.920 Faizsiz
USD Krediler 360.000 443.376 6,90 — 6,95
Kisa Vadeli Krediler 825.296
USD Krediler 833.467 1.026.498 Libor + 3,50
EURO Krediler 862.183 1.550.033 6,75 - 1,35
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri 2.576.531
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Diger Finansal Bor¢lar(USD) 805.000 991.438 -

Diger Finansal Borglar(YTL) 1.749.450 -

Diger Finansal Borglar 2.740.888

h‘oplam (Kisa Vadeli Krediler ) 6.142.715 ]
USD Krediler 30.000.000 36.948.000 Libor + 3,5

EURO Krediler 13.800.000 24.809.640 6,75-1,35

fToplam Uzun Vadeli Krediler 61.757.640 ]

Toplulugun Uzun Vadeli kredilerine iliskin 6deme tablosu asagidaki gibidir.

Hesap ismi Déviz Cinsi Déviz Tutan Vade Tarihi
Credit Suisse UsD 2.500.000 27.10.2009
Credit Suisse USD 2.500.000 24.04.2010
Credit Suisse UsDh 6.000.000 27.10.2010
Credit Suisse USD 19.000.000 27.04.2011
Toplam USDh 30.0600.000
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.12.2009
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.03.2010
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.06.2010
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.09.2010
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.12.2010
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.03.2011
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.06.2011
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.09.2011
Aareal BANK A .G. EURO 200.000 06.12.2011
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.03.2012
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.06.2012
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.09.2012
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.12.2012
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.03.2013
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.06.2013
Aareal BANK A.G. EURO 200.000 06.09.2013
Aareal BANK A.G. EURO 8.600.000 18.11.2013
Aareal BANK A.G. EURO 2.000.000 18.11.2013
Toplam EURO 13.800.000
31.03.2008

Nev’i Déviz Tutan YTL Tutan Yilhk Faiz Oram (%)
YTL Krediler 159.936 Faizsiz
USD Krediler 1.000.000 1.276.500 %7
Toplam Kisa Vadeli Krediler 1.436.436
YTL Krediler 26.016
USD Krediler 1.122.267 1.432.573 Libor + 3,5
EURO Krediler 871.146 1.755.882 %6,75-%7,35
Toplam Uzun Vadeli Kredilerin
Anapara Taksitleri ve Faizleri 3.214.471
Diger Finansal Borglar (YTL) 3.993.776
[roplam (Kisa Vadeli Krediler ) 8.644.683 |
USD Krediler 30.000.000 38.295.000 Libor +3,5
EURO Krediler 14.200.000 28.621.520 %6,75-%7,35
[roplam Uzun Vadeli Krediler 66.916.520 |
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Kisa ve uzun vadeli Finansal Kiralama Borglarinin ayrintis1 asagida agiklanmigtir.

30.09.2008
Kisa Vadeli Doviz Tutan YTL Tutan
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar EURO 343.969 618.388
Finansal Kiralama islemlerden Borglar Toplami 618.388
Ertelenmis Finansal Kiral.Borglanma Maliyeti(-) EURO (62.003) (111.469)
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢lanma Maliyeti Toplam (111.469)
Genel Toplam 506.919
Uzun Vadeli (2-4 Y1) Diéviz Tutan YTL Tutan
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar EURO 470.492 845.851
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar Toplam 845.851
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢glanma Maliyeti(-) EURO (51.348) (92.313)
Ertelenmis Finansal Kiral. Bor¢lanma Maliyeti Toplam (92.313)
Genel Toplam 753.538
9 DIGER FINANSAL YOKUMLULUKLER
Yoktur. ( 31.03.2008 : Yoktur)
10 TIiCARIi ALACAK VE BORCLAR
Toplulugun dénem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklan asagida agiklanmistir.
Hesap Adi 30.09.2008 31.03.2008
Ticari Alacaklar 4.295.636 661.464
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar 3.193.562 661.464
On Biirodan Alacaklar 1.102.074 -
Alacak Senetleri 24.285.723 10.483.123
Alacak Reeskontu (-) (99.890) (7.799)
Siipheli Ticari Alacaklar 612.173 270.977
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (612.173) (270977
Toplam 28.481.469 11.136.788
Toplulugun dénem sonlan itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.
Toplulugun dénem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar1 agagida agiklanmugtur.
Hesap Adi 30.09.2008 31.03.2008
Saticilar 6.867.032 3.757.356
Diger Saticilar 6.789.211 3.226.870
Higkili Taraf Saticilar: 77.821 330.486
Borg Senetleri 7.238.537 1.152.447
Diger Borg Senetleri 7.238.537 1.152.447
Hliskili Taraf Borg Senetleri - -
Bor¢ Reeskontu (-) (237.201) (22.367)
Toplam 13.868.368 4.887.436

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Uzun Vadeli Ticari Bor¢lar1 bulunmamaktadir.

SAVRRLIK VE BAGIMSIZ
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11 DIiGER ALACAK VE BORCLAR

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklan asagida agiklanmigtir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.03.2008
Verilen Depozito ve Teminatlar 778 51.669
Personelden Alacaklar 63.601 82.240
iligkili Taraflardan Alacaklar 2.928.628 7.044.584
Diger Alacaklar 168 -
Toplam 2.993.175 7.178.493

Toplulugun doénem sonlan itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklan asagida agiklanmigtir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.03.2008
Verilen Depozito ve Teminatlar 174.153 159.596
Toplam 174.153 159.596

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglan asagida agiklanmigtir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.03.2008
Odenecek Vergi, Harg ve Diger

Kesintiler 318.438 177.289
Odenecek SSK Primleri 785.572 182.231
Alinan Avanslar 27.909.738 19.567.448
Personele Borglar 843.637 498.706
iliskili Taraflara Borglar 1.144.050 417.335
Diger Borglar 49.701 -
Toplam 31.051.136 20.843.009

Toplulugun dénem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglan agagida agiklanmigtir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.03.2008
Ahnan Depozito ve Teminatlar 261.187 50.961
Toplam 261.187 50.961

12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)
13 STOKLAR

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Stoklan asagida agiklanmigtir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.03.2008
Ik Madde ve Malzeme 3.247.336 2.467.054
Emtia 149.731 72.930
Tamamlanmamig insaat Maliyetleri 7.646.224 2.789.449
Diger Stoklar 1.720 1.720
Toplam 11.045.011 5.331.153

Toplulugun bagh ortakhgi Marti Gayrimenkul Yatiim Ortaklin A.S., 14.05.2007 tarihinde Narin Tekstil
Endiistrisi Anonim Sirketi ile hasilat paylagimh insaat yapimi ve Gayrimenkul Satis Vaadi Sozlesmesi
imzalamstir. S6z konusu proje kapsaminda, arsa sahibinin miilkiyetinde bulunan (Narin Tekstil Endstrisi
A.S.) arsa lizerinde, arsa sahibinin uygun goérecegi mimari proje uyarinca, tiim islemleri arsa sahibi tarafindan
takip edilecek olan ve Cerkezkdy Belediyesi Imar Miidiirliigii’ niin arsa sahibine verecegi imar durumu, onayh
ingaat projesi ve iy bu sbzlesme esaslan dahilinde, yatinmer (Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakh@i A.S.)
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tarafindan segilecek miiteahhide projenin agik ve kapali ortak kullanim alanlar ile proje konutlarinin yaptirilip,
sdzkonusu konutlarin satimmdan meydana gelen hasilatin paylagimi (arsa sahibi : % 30 ; yatimmer : %70) s6z
konusudur. Arsa sahibine sozlesme geregi 2.000.000 USD tutarinda kredi kullamlarak avans &demesi
yapilmigtir.

Sirket, 296 konuttan olusan ‘’Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlari’’ ve ¢evre diizenleme isleri yapim isi i¢in
Unal Yap: Ing.Taah.Gida San.Tic.Ltd.Sti. ile 25.300.000 YTL + KDV bedelli s6zlesme imzalamistir. S6zlesme
bedeli havuz ve ankastre {iriinler ile ilgili olarak s6zlesme geregi ortaya ¢ikabilecek fiyat ayarlamalar harig
sabit fiyathdir.

Toplulugun bagh ortakhig1 Marti Gayrimenkul Yatirim Ortaklig A.S., 02.06.2008 tarih ve 500 sayih Yo6netim
Kurulu toplantisinda, alictlardan gelen yogun talep iizerine yapilacak 296 adet konuttan 3+1 tipindeki 50
dairenin 141 ve 1+1,5 tipindeki dairelere déniigtiiriilmesine ve boylece 296 adet olarak planlanan projenin
s6zlesme sartlar: degismemek iizere 346 adet konut yaptirilmasina karan almigtir.

14 CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.03.2008 : Yoktur)

15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur. ( 31.03.2008 : Yoktur)

16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. ( 31.03.2008 : Yoktur)

17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Toplulugun dénem sonlar: itibariyle Yatinm Amagh Gayrimenkulleri bulunmamaktadur.

18 MADDI DURAN VARLIKLAR

Toplulugun dénem sonlar: itibariyle Maddi Duran Varliklar: asagida agiklanmgtir.

Cari Donem (30.09.2008)

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 01.04.2008 Als Satis Transfer 30.09.2008
Arsa ve Araziler 16.771.262 - - - 16.771.262
Yeralt1 ve Yeriistil

Diizenleri 15.984.730 - - - 15.984.730
Binalar 93.771.460 - - - 93.771.460
Tesis Makina ve Cihazlar 8.255.676 299.252 - - 8.554.928
Tagitlar 1.112.730 46.265 - - 1.158.995
Doéseme Demirbaglar 21.276.042 289.000 (58.709) - 21.506.333
Ozel Maliyetler 1.289.938 1.289.938
Finansal Kiralama Yolu

Ile iktisap Edilen

Varliklar 1.949.330 1.220.446 - - 3.169.776
Yapilmakta Olan

Yatirimlar 9.316.296 17.412.940 - - 26.729.236
Toplam 169.727.464 19.267.903 (58.709) - 188.936.658

G | w K L |
veminLi fTALI MUSAVIR{IK VE BAGIMSIZ
22 DENETIM HIZMETLERI A.S.




MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2008 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

Birikmis Amortisman

Hesap Adi 01.04.2008 D6nem Satis Transfer 30.09.2008
Amortismani
Arsa ve Araziler (-) - - - -
Yeralt1 ve Yeriistii
Diizenleri (-) (7.016.035) (438.350) - (7.454.385)
Binalar (-) (23.095.632) (1.028.559) - (24.124.191)
Tesis Makina ve Cihazlar
) (7.235.594) (125.341) - (7.360.935)
Tasitlar (-) (781.996) (78.901) - (860.897)
Doseme Demirbaglar (-) (19.649.161) (319.669) 56.551 (19.912.279)
Ozel Maliyetler (-) (855.637) (111.164) - (966.801)
Finansal Kiralama Yolu
Ile iktisap Edilen
Varliklar (-) (1.137.384) (211.308) - (1.348.692)
Toplam (59.771.439) (2.313.292) 56.551 (62.028.180)
Net Deger 109.956.025 126.908.478
Onceki Donem (31.03.2008)
Maliyet Bedeli
Hesap Adi 01.04.2007 Als Satis Transfer 31.03.2008
Arsa ve Araziler 16.410.939 360.323 - 16.771.262
Yeralt1 ve Y eriistit -
Diizenleri 15.984.730 - 15.984.730
Binalar 93.668.319 103.141 - 93.771.460
Tesis Makina ve Cihazlar 8.264.405 16.655 (25.384) 8.255.676
Tagitlar 1.090.278 36.602 (14.149) 1.112.730
Doéseme Demirbaglar 20.967.847 308.194 - 21.276.042
Ozel Maliyetler 1.292.918 16.070 (19.050) 1.289.938
Finansal Kiralama Ile
iktisap Edilen Varhiklar 1.533.219 416.111 - 1.949.330
Yapilmakta Olan
Yatirimlar 1.327.339 7.988.957 - 9.316.296
Toplam 160.539.994 9.246.053 (58.583) 169.727.464
Birikmis Amortisman
Hesap Adi 01.04.2007 Dénem Satis Transfer 31.03.2008
Amortismani
Arsa ve Araziler (-) - - - -
Yeralt1 ve Yeriistii
Diizenleri (-) (6.138.682) (877.353) - (7.016.035)
Binalar (-) (21.047.109) (2.048.523) - (23.095.632)
Tesis Makina ve Cihazlar
O) (7.004.639) (253.376) 22.421 (7.235.594)
Tagitlar (-) (633.588) (150.201) 1.793 (781.996)
Déseme Demirbagslar (-) (18.864.768) (784.393) - (19.649.161)
Ozel Maliyetler (-) (636.676) (221.360) 2.399 (855.637)
Finansal Kiralama Yolu
ile iktisap Edilen
Varliklar (-} (851.776) (285.608) (1.137.384)
Toplam (55.177.238) (4.620.814) 26.613 (59.771.439)
Net Deger 105.362.756 109.956.025
L i
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19 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari Dénem (30.09.2008)

Maliyet Bedeli

Hesap Ad 01.04.2008 Ahg Satig Transfer 30.09.2008
Kurulus ve Orgiitlenme 226.464 226.464
Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar 153.308 5.379 - 158.687
Toplam 379.772 5.379 - 385.151
Birikmis Amortisman
Hesap Ad: 01.04.2008 Donem Satis Transfer 30.09.2008
Amortismani
Kurulus ve Orgiitlenme(-) (187.306) (11.748) - (199.054)
Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar (-) (47.251) (11.089) - (58.340)
Toplam (234.557) (22.837) - (257.394)
Net Deger 145.215 127.757
Onceki Dénem (31.03.2008)
Maliyet Bedeli
Hesap Adi 01.04.2007 Al Satis Transfer 31.03.2008
Kurulus ve Orgiitlenme 226.464 - - 226.464
Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar 59.799 93.509 - 153.308
Toplam 286.263 93.509 - 379.772
Birikmis Amortisman
Hesap Adi 01.04.2007 Doénem Satis Transfer 31.03.2008
Amortisman}
Kurulus ve Orgiitlenme(-) (158.745) (28.562) - (187.306)
Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar (-) (34.461) (12.790) - (47.251)
Toplam (193.206) (41.352) - (234.557)
Net Deger (93.057) 145.215
20 SEREFIYE
Toplulugun dénem sonlar itibariyle Serefiyesi asagida agiklanmigtir.
Hesap Adi 30.09.2008 31.03.2008
Mart1 Marina Yat. I5.A.S. 6.214.447 6.214.447
Beta Turizm A.S. 9.178.974 9.178.974
Toplam 15.393.421 15.393.421
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21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Y oktur. ( 31.03.2008: Yoktur)

22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

i) Karsiliklar

Hesap Adi 30.09.2008 31.03.2008
Dava Karsilif 21.781 21.781
Komisyon Kargiligi 68.968 -
Irtifak Hakki 194.061 168.888
Orman Fonu Katki Pay1 41.257 61.885
Ecrimisil Gider Tahakkuku 161.793 155.371
Faturasi1 Beklenen Giderler 223.557 -
Diger 40.506 38.413
Toplam 751.923 446.338

ii) Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler;

30.09.2008 tarihi itibari ile sirket avukatlarmdan alinan yazilar asagidaki gibidir:

A-Mugla icra Daireleri ve Mahkemeleri ile ilgili rapor agagidaki gibidir;

A.1) Sirketin agtifi dava ve takipler:

Dosya No Kars1 Taraf Davanin Konusu
1)Marmaris 2.Icra Miid. | 1-STG Ent. Tur. ve Tic. Kambiyo senedine dayal (¢ek) 21.699.-YTL.’lik icra takibidir.
2006/133 E. AS. Takip kapsaminda 7 adet araca haciz yapilmis, 4 adet aracin fiili
2-Gokyiizii Tur. ve Tic. muhafazas1 yapilmis ve satiglar talep edilmistir. Firma
Ltd. yetkilisinden sahsi kefalet almmus olup, borg 6demelerini taksitle
yapmak izere taahhiit alinmugtir. Sahsi kefilin tasinmazlarina haciz
koyulmus ancak 6nceki siralardaki hacizlerin ¢oklugu nedeniyle
satiglan talep edilmemigtir. Ceki keside eden $irket yetkilileri
hakkinda karsiliksiz ¢ek kesidesi ve ayrica kefil hakkinda taahhiidii
ihlal nedeniyle dava agilmistir.
2)Marmaris 2.Icra Miid.| 1-STG Hotel ve Serv. Kambiyo senedine dayah (senet) 100.080.-Y TL’lik icra takibidir.
2006/134 E. AS. Takibin akibeti 1.maddedeki gibidir. Ayrica senet kefilinin

2-Can Tur. {sl. ve Tic.
AS.

3-Oktay Kalkavan
4-STG Ent. Tur ve Tic.

tasinmazina haciz koyulmus ve Sirket hisse senedi haczi
yapilmistir.

AS.
3)Marmaris 2.Icra Miid. | STG Ent. Tur. ve Tic. 2.554- YTL’lik alacagn tahsili amaciyla baslatilan takibin akibeti
2006/1310 E. AS. 1. maddedeki gibidir.
4)Mugla Idare Mah. i¢gmeler Belediyesi i¢meler Belediyesi Enciimeninin Mart: Resort Otel 6niinde bulunan
2006/2238 E. iskelenin ytkilmasi yoniinde aldigx kararin iptali ve yiiriitmenin
durdurulmasi davasi agilmis olup, Mahkeme davanmn kabuliine,
yikim kararinin iptaline karar vermistir. Karar davali tarafindan
temyiz edilmig, dosya Damgtay incelemesindedir.
5)Marmaris 2.icra Miid.| Atilim Reklam Ltd. Sti. 13.490-YTL alacagm tahsili igin baslatilan takip kapsaminda Tapu
2006/1606 E. Miid., Trafik Miid. ve bankalara haciz miizekkereleri gonderilmistir,

Sirket merkezinde yapilan haciz esnasinda, hacze kabil mal
bulunamamus, 500-YTL kismi 6deme yapilarak, taksit talebinde
bulunulmustur. Bugiine kadar 12.450-YTL taksitler halinde

» 4 L |
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ddenmistir. Takip devam etmekte olup Sdeme taahhiidiindeki taksit
tarihlerine uymayan Sirket temsilcisi bor¢lu Mevliit Bagekin
hakkinda Taahhiidii ihlal ceza davasi agilmigtir.

6)Marmaris 1.Icra Miid.| Giilnur Giindiyer 6.484-EURO’luk kira borcunun 6denmemesi nedeniyle agilan icra

2007/2793 E. takibidir. Borg¢lunun adresinde yapilan haciz esnasinda hacze kabil
mal bulunamamstir. Borglu taginmazdan tahliye edilmigtir.

7)Marmaris 1.Icra Mild.| Yahya Kilig 6.000-EURO’luk kira borcunun 6denmemesi nedeniyle agilan icra

2007/2791 E.

takibidir. Borglu tasinmazdan tahliye edilmistir.

8)Marmaris 2. Icra

YMG Yat Teknik Gemi

Marina’da Duxarz isimli teknenin 5.320-EURO tutarindaki

Midirligii Isl. Tic. Ihr. Ltd. Sti. baglama iicreti igin agilan icra takibinde teknenin haczi i¢in yazi
2007/3611 E. yazilmigtir.
9)Marmaris 2. icra Beysun Gokgin Marina’da Exorient isimli teknenin 6.390-EURO (asil alacak)
Miidirligi tutarindaki baglama, bakim ve diger giderleri iicreti i¢in acilan icra
2008/1169 E. takibidir. Borglu tarafindan, dosya borcuna mahsuben 8.000 YTL
ddenmistir. Takip devam etmektedir.
10)Marmaris 1. Icra Allen Victor Cox Marina’da Shangrila isimli teknenin 2.245-EURO tutarmndaki
Midiirtigi baglama ve diger kullamm iicreti igin agilan icra takibidir. Borglu
2008/1172 E. tarafindan yapilan itiraza karst agilan itirazmn iptali davasinda lehe
¢ikan karar borglu tarafindan temyiz olunmugtur.
11)Marmaris 2. Icra Servet Toraman Marina’da Pupa isimli teknenin 3.611-EURO) tutarindaki baglama
Mudirligi ve diger marina hizmetleri iicreti igin agilan icra takibidir.
2008/1170 E. Borgluya tebligat heniiz yapilamamigtir.

A.2) Sirkete agilan dava ve takipler:

Dosya No Kars:t Taraf Davanin Konusu

1) Marmaris 1. Asl. Mehmet Karademir Davaci SSK ve Sirket aleyhine, kendisine 1.000-YTL eksik 6denen

Huk. (i5) Mah. yashhk ayhg farkinin tahsili ve 1.000-YTL manevi tazminat
2005/13 E. talebine yonelik dava agmigtir. Dava Sirket lehine sonuglanmig ve

karar kars: tarafca temyiz edilmistir. Yargitay karan SSK aleyhine
bozmus, yeniden yapilan yargilama sonunda dava Sirket lching
sonuglanmigtir. Karar davaci tarafindan temyiz edilmistir

B.) istanbul icra Daireleri ve Mahkemeleri ile ilgili rapor asagidaki gibidir:

B.1) Sirketin acti®1 dava ve takipler:

Dosya No Karg Taraf Davanin Konusu
1) Ist.8.icra Mud. 1)Astral Otelcilik Tur. Ins. | 2 adet geke iligkin baglatilan 29.362-YTL takip bedelli, kambiyo
2005/11389 E. ve Tic. A.S. senetlerine mahsus haciz yoluyla icra takibidir. Borglu sirketin iflas

2)Asya Tur Turlar ve Tur.
Yat. A.S.
(ASY Sey. A.S)

nedeniyle iflas masasinda tasfiye siireci devam etmektedir. Sirket
yetkilisi hakkinda kargiliksiz ¢ek nedeniyle adli para cezasi ile ¢ek
hesab: agtirmaktan yasaklanma karar verilmis. Samk vekili
tarafindan karar temyiz edilmistir. Dosya Yargitay’dadir.

2)ist. 8.Icra Miid.
2005/11875 E.

Asya Tur Turlar ve Tur.
Yat. A.S.
(ASY Sey. Tur. AS.)

Cari hesap alacagina iligkin olarak 2.268- YTL’lik haciz yoluyla
lamsiz takiptir. Borglu sirketin iflasi nedeniyle alacak iflas

masasmna intikal etmis olup iflas masasinda tasfiye sonucu
beklenmektedir.

3)ist. 1 Fikri Smai
Haklar Mah.
2005/540 E.
(Yeni Mah. ve Esas
No:ist.3.F.S.H.Mah.
2006/448 E.)

Sahil Mart1 Otel A S.

Sirkete ait kayitl, tanmmis ve ticari markanin tiiketiciler nezdinde
iltibas yaratacak kadar benzerini kullanan davali hakkinda “Marka
Hakki Ihlali” konulu dava agilmis ve tazminat ve markamn terkini
talep edilmistir. Gelecek durusmasi 22.10.2008 tarihindedir.
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4)Mersin 3. Asl. Ceza
M
2005/1553 E.

Sahil Marti Otel A.S.
Yetkilileri

Yukarida 3.madde ile agilan davada anlatilan sebeplerle; marka
hakkinin ihlali nedeniyle s6z konusu firma yetkilileri hakkinda
acilan ceza davasidir. 09.11.2006 tarihli durugmada Mahkeme
davanin reddine, saniklarin beraatine karar vermistir. Karar Sirket
tarafindan temyiz edilmisgtir.

5)ist.1.Fikri Sinai

Mart1 Seramik A.S.

Sirkete ait kayith, tammmig ve ticari markanin tiketiciler nezdinde

Haklar Mah. iltibas yaratacak kadar benzerini kullanan davah hakkinda “Marka
2006/25 E. Hakki Thlali” konulu dava agilmis ve tazminat ve markanin terkini
talep edilmigtir. Dava derdesttir.
6)Ankara 4.Fikri Sinai | Tiirk Patent Enstitiisii TPE Yeniden Inceleme ve Degerlendirme Kurulu (YIDK) nun
Haklar Mah. marka tescil bagvurularmin kismi red kararlarina kars: agilan iptal
2008/25 E. davasmin 17.09.2008 tarihli durusmasinda davanin reddine karar
verilmistir. Gerekgeli kararn tebliginden sonra karar Sirket
tarafindan temyiz edilecektir.
7)Ankara 4.Fikri Sinai | Tiirk Patent Enstitiisii TPE YIDK’nun marka tescil bagvurularinin kismi red kararlarma
Haklar Mah. kars1 agilan iptal davalandir. Dava derdesttir.
2008/26 E.
2008/28 E.
8)Ankara 4.Fikri Sinai | Tiirk Patent Enstitiisii TPE YIDK ’nun marka tescil bagvurularimn kismi red kararlarma
Haklar Mah. kars1 agilan iptal davalandir. Gerekgeli kararin tebliginden sonra
2008/27 E. karar Sirket tarafindan temyiz edilecektir.
9)Amasra Asliye Huk. | Hasan Mart1 varisleri; Mart1 uzantih marka tescil taleplerimize engel teskil eden “Mart1”

Mah. (Fikri ve Sinai 1)Fatma Marti markasinm hiikiimsiizltigi ile terkini istemi ile agilan davadir.
Haklar Huk. Mah. sifat1 | 2)Tiilin Cetin Mart1 Gelecek durugmasi 26.11.2008 tarihindedir.
ile) 3)Arslan Marti
2008/108 E. A)Tilay Marta
5)Tugba Secil Mart1

B.2) Sirkete agilan dava ve takipler:

Dosya No Karg: Taraf Davanin Konusu
1)istanbul 2. Is Mah. Alpaslan Simsek Sirketin Marmaris’teki otelinin eski personeli tarafindan, lenf
2005/769 E. kanseri olmasmin meslek hastalii oldugu iddiasiyla a¢ilan maddi

tazminat davasidir. Hastahgin meslek hastalig1 olup olmadig:
yoniinde rapor alinmasi igin Davacinin Ist. Egit. ve Arastirma
Hastanesine sevkine karar verilmistir. Gelecek durusmasi
18.12.2008 tarihindedir.

2)istanbul 2. Is Mah.
2006/105 E.

Alpaslan Simsek

Yukarida 1. maddede bahsedilen eski personelin agmig oldugu
kidem, ihbar tazminat1 ve fazla mesai iicreti talepli davada, davanin
kismen kabuliine karar verilmig, karar Sirket tarafindan temyiz
edilmisgtir.

3)Ankara 1.Fikri Sinai
Haklar Mah.
2007/137 E.

Sahil Mart: Turizm Ins.
Tic. ve Sanayi Ltd. Sti.

Davaci tarafindan Mersin’de bulunan otelin “sahil marti+gsekil”
ibareli markasinin tescili talebinin reddine karar veren TPE
kararinin iptali i¢in TPE ve Sirket aleyhine agilan davada alinan
bilirkisi raporunda “MARTI HOTELS TURKEY” olarak tescilli
Sirket markasimn taminmis marka oldugu kabul edilerek davacinin
marka tescil basvurusunun tescil edilmemesi gerektigi tespit
edilmis, Mahkeme tarafindan dava reddediimis karar davaci
tarafindan temyiz edilmistir. Dosya Yargitay’dadur.

4) Istanbul 4. Sulh Huk.
Mah.
2007/1138 E.

Devres Gayrimenkul

Yoénetim Gelistirme San.

ve Tic. A.S.

Davaci Sirket tarafindan 01.01.2007 baslangig tarihli Kira
Sé6zlesmesinin akde aykirihik nedeniyle hitkmen feshi igin agilan
davada davanin haksiz ve mesnetsiz olmasi ve s6zlesmeye aykiri
bir kullanim olmadigindan bahisle cevap verilmistir. Gelecek
durugmasi 25.11.2008 tarihindedir.
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C.) Antalya icra Daireleri ve Mahkemeleri ile ilgili rapor asagidaki gibidir:

C.1) Sirketin actif1 dava ve takipler;

Dosya No Karg: Taraf Davanin Konusu
1)Antalya 5. icra Miid. | Ece Turizm A.S. 3.506-EURO tutarh alacaga iliskin olarak baglatilan icra takibij
2005/6494 E. derdesttir. Borglu hakkinda ayrica Mal Beyaninda Bulunmama
davas1 agilmistir. Karsihiksiz ¢ek keside etmek sugu nedeniyle
acgilan ceza davasi, ¢ek unsurlan tasimadifi gerekgesiyle sanigin
beraatine Karar verilmis olup karar temyiz edilmistir.
Dosya Yargitay’dadir.
2)Antalya 7.icra Miid. | Turmavi Turizm 2.500-USD’lik cari hesap alacagina dayah icra takibidir.
2006/17800 E. Havacilik Ltd. Sti. Dosya derdesttir.
3)Antalya 5.icra Mitid. | Tamer Madakbas 9.675-YTL’lik aynlan personelin borcuna dayal icra takibidir,
2008/991 E. Borglunun adres tespit ¢aligmalar: devam etmektedir.
4)Antalya 3.Icra Miid. | Vasco Turizm Yat A.S. 173.836,43-YTL tutarh alacaga iliskin olarak baglatilan icra takibi
2008/13880 E. derdesttir.

5)Antalya 1.Icra Mid.
2008/16561 E.

Vasco Turizm Yat A.S.

15.636-YTL tutarh alacapa iliskin olarak baglatilan icra takibj
derdesttir.

C.2) Sirkete agilan dava ve takipler:

Dosya No Karsi Taraf Davanin Konusu
1Kemer Asliye Huk. | Osman Birgin 9.000-YTL kidem tazminatt ve 500-Y TL bayram tatili licreti talepli
Mah. davadir. Dava derdesttir.
2006/607 E.
2)Kemer Asliye Huk. 1)Marina Khairova Sahilde giineslenirken su sporlarina bagh tonozun yerinden kopup
Mah. 2)Dimitri Khairova Davacilarin ¢ocugunun bagina garpmasi neticesinde meydan gelen
2008/262 E. yaralamadan dolay1 su sporlan yetkilileri ile birlikte su sporlan alanj

kiralayam olmasi sebebiyle Sirkete kars1 agilan tazminat davasidir.

Durugmasi 28.10.2008 tarihindedir.

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler;

30.09.2008
YTL USD EUR GBP
Alinan Teminat Mektuplan 4.091.976 - - -
Verilen Teminat Mektuplan 41.514 - - -
Alnan Teminat Cekleri - Senetleri 1.213.830 460.000 51.120 -
Verilen Teminat Cekleri - Senetleri 200.000 7.000.000 1.020.487 -
Vadeli Alim Sozlesmeleri (Forward) - 1.000.000 1.500.000 -
Vadeli Satim Sézlesmeleri (Forward) - 6.750.000 1.500.000 -
31.03.2008
YTL UspD EUR GBP
Alinan Teminat Cekleri-Senetleri 505.003 - - -
Alinan Teminat Mektuplar 4.271.276 - - -
Verilen Teminat Mektuplan 137.214 - - -
Verilen Teminat Cekleri-Senetleri 200.000 - 1.180.150 350.000
Vadeli Alim Sézlesmeleri (Forward) - 3.371.400 2.425.000 -
Vadeli Satim S6zlesmeleri (Forward) - 3.000.000 4.000.000 200.000
G L
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iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

30.09.2008

Toplulugun 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle gayrimenkuller iizerinde Toplulugun kullandif1 yatinm ve isletme
kredilerinin teminati amaciyla Aareal Bank AG lehine 1520 ve 1605 no.lu parseller lizerinde bosalan
derecelerden yararlanmak iizere 1.dereceden tesis edilen toplam 16.000.000 EUR ipotek ile muhtelif
malzemelere iliskin teferruat listesi mevcuttur.

Mart: Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi A.$S’ nin 30.09.2008 itibariyle aktif degerleri iizerinde Sirket’in
kullandig yatirim kredisinin teminati amaciyla Credit Suisse International lehine;

-Mugla Ili, Ortaca ilgesi, Fevziye Koyii, Ak¢ago! Sarisu mevkiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 136 ada, 2
parsel No.lu taginmaz tizerine 30.000.000-USD,

Mugla ili, Marmaris ilgesi, Karaca kdyil, Aym mevkiindeki; 749, 750, 756, 757, 765, 766, 767, 771, 772, 773
parsel sayili taginmazlar iizerine miisterek 30.000.000-USD,

-Mugla ili, Marmaris ilgesi, Orhaniye koyii, Kegibiikii mevkiinde bulunan 5, 8, 1901, 1897, 1896, 1900, 1904
parsel No.lu taginmazlar iizerine miisterek 30.000.000-USD ipotek tesisi ile Mart1 Otel Isletmeleri A.S.nin
3.981.873 YTL kira serhi,

-Antalya ili, Kemer Ilgesi, Tekirova Koyiinde bulunan milkiyeti hazineye ait 412 parsel No.lu tasinmaz
fizerine 30.000.000-USD tutarinda birinci dereceden ipotek tesisi ile Mart1 Otel Isletmeleri A.S.nin 23.076.270
YTL tutarinda kira serhi bulunmaktadir.

31.03.2008

Toplulugun 31 Mart 2008 tarihi itibariyle gayrimenkuller iizerinde Topluluun kullandig1 yatinm ve igletme
kredilerinin teminati amaciyla Aareal Bank AG lehine 1520 ve 1605 no.lu parseller iizerinde bosalan
derecelerden yararlanmak iizere 1.dereceden tesis edilen toplam 16.000.000 EUR ipotek ile muhtelif
malzemelere iligkin teferruat listesi mevcuttur.

Mart1 Gayrimenkul Yatrim Ortakligi A.$> nin 31.03.2008 itibariyle aktif degerleri tizerinde Sirket’in
kullandi§1 yatiim kredisinin teminati amaciyla Credit Suisse International lehine;

-Mugla ili, Ortaca ilgesi, Fevziye Koyii, Ak¢agl Sarisu mevkiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 136 ada, 2
parsel No.lu tasinmaz tizerine 30.000.000-USD,

Mugla ili, Marmaris ilgesi, Karaca koyii, Aymn mevkiindeki; 749, 750, 756, 757, 765, 766, 767, 771, 772, 773
parsel sayih tasinmazlar tizerine miisterek 30.000.000-USD,

-Mugla ili, Marmaris ilgesi, Orhaniye koyii, Kegibiikii mevkiinde bulunan 5, 8, 1901, 1897, 1896, 1900, 1904
parsel No.lu tasinmazlar iizerine miigterek 30.000.000-USD ipotek tesisi ile Marmaris Marti Otel Isletmeleri
A.S.nin 3.981.873 YTL kira serhi,

-Antalya ili, Kemer lIlgesi, Tekirova Kdyiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 412 parsel No.lu tasinmaz
iizerine 30.000.000-USD tutarinda birinci dereceden ipotek tesisi ile Marmaris Mart1 Otel Isletmeleri A.$.nin
23.076.270 YTL tutarinda kira serhi bulunmaktadir.
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v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutart;

30.09.2008
Sigortalanan Aktifin Cinsi Tutar Doviz Cinsi
Binalar 105.423.000 YTL
Demirbas 22.258.000 YTL
Elektronik Cihaz 2.637.000 YTL
Makina Tesisat 26.982.000 YTL
Emtea 2.930.000 YTL
Kasko 961.469 YTL
Leasing Alimlan 1.086.533 YTL
Insaat All Risk 3.100.000 USD
Toplam 162.278.002 YTL
Toplam 3.100.000 USD

31.03.3008
Sigortalanan Aktifin Cinsi Tutar Doviz Cinsi
Binalar 96.423.000 YTL
Demirbas 22.258.000 YTL
Elektronik Cihaz 2.637.000 YTL
Makina Tesisat 22.982.000 YTL
Emtea 2.930.000 YTL
Kasko 979.644 YTL
Insaat All Risk 8.500.000 USD
Toplam 148.209.644 YTL
Toplam 8.500.000 USD

23 TAAHHUTLER

Yoktur.( 31.03.2008 : Yoktur)

24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Uzun Vadeli 30.09.2008 31.03.2008
Kidem Tazminat Karsilig 424.439 358.452
Toplam 424.439 358.452

Yiiriirlitkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde i s6zlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarmm 6denmesi yiikiimliliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirlitkte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
sayih yasalar ile degisik 60°inc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatim alarak isten ayriima hakki kazananlara
da yasal kidem tazminatlarmi 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle ddenecek kidem
tazminati, ayhk 2.173,19 YTL tavanmna tabidir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yitkiimliiliigii, toplulugun gahsanlarin emekli olmasmdan dogan gelecekteki olas: yikiimliiliiZiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplamr. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), topluluun
yikkimliiliklerini tanimlanmis fayda planlart kapsammda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak
geligtirilmesini ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullamlan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:Esas varsayim, her hizmet yih igin olan azami ytikiimliiligin enflasyona paralel
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olarak artmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki

beklenen reel orani ifade eder.

1 Nisan —

30 Eyliil 2008

1 Nisan 358.452
Donem igerisindeki artig 65.987
Odemeler -
Kapams Bakiyesi 424.439

25 EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur. (31.03.2008 : Yoktur)

26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Diger Donen Varhklar: agagida agiklanmigtir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.03.2008
Gelecek Aylara Ait Giderler 2.351.033 2.152.997
Forward Gelir Tahakkuklan 454.205 408.205
Gelir Tahakkuklar 371.464 573.179
Verilen Avanslar 3.509.044 1.644.440
Personel Avanslan 14.426 2.862
is Avanslan 54.827 40.102
Devreden KDV 4.091.098 1.379.380
Pesin Odenen Vergiler 76.804 252.494
Toplam 10.922.901 6.473.659
Toplulugun dénem sonlan itibariyle Diger Duran Varliklan asagida agiklanmgtir,

Hesap Ad 30.09.2008 31.03.2008
Gelecek Yillara Ait Giderler 237.720 204.216
Verilen Avanslar 15.928.132 15.588.219

Hliskili taraflara Verilen Avanslar 15.267.036 14.000.000

Diger Verilen Avanslar 661.096 1.588.219
Toplam 16.165.852 15.792.435

Toplulugun donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Yikiimliiliikleri asagida agiklanmstir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.03.2008
Gelecek Aylara Ait Gelirler 1.377.595 52.887
Diger - 30.965
Toplam 1.377.595 83.852

Toplulugun donem sonlan itibariyle Uzun Vadeli Diger Yiikiimliilitkkleri asagida a¢iklanmistir.

Hesap Ad 30.09.2008 31.03.2008
Gelecek Yillara Ait Satiglar 12.560 -
Alman Depozito ve Teminatlar 239.744 -
Alinan Avanslar - 431.326
Toplam 252.304 431.326

31
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27 OZKAYNAKLAR

i) Ana Ortakltk Disi Paylar / Ana Ortaklik Dist Kar Zarar

30.09.2008 tarihi itibariyle toplulugun azinhk pay1r Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakhig) Anonim Sirketi’ nden
meydana gelmekte olup 3.514.632 YTL’ dir ( 31.03.2008: 2.589.487 YTL)

ii) Sermaye / Karsihkli Istirak Sermaye Diizeltmesi

30.09.2008 donemi Sirketin sermaye ve ortaklik yapist 18.07.2008 tarihli Hazirun Cetveli’ne gore, 31.03.2008
dénemi 09.10.2007 tarihli Hazirun cetveline gore agagidaki gibidir.

30.09.2008 31.03.2008

Hissedar Pay Oram1 % Pay Tutar Pay Oram % Pay Tutari
P.Oya Narin 7.771.863 9% 9.914.609 11%
N.Emre Narin 10.451.751 12% 7.868.098 9%
Mine Narin 4.965.797 6% 4.965.797 6%
Halit Narin 4.553.326 5% 4.601.726 5%
H.Emre Temelli 4.416.756 5% 4.416.756 5%
M.Nida Ergeng 3.861.000 4% 3.861.000 4%
AQUILA Industries Ltd. 9.501.731 11% - -
BBH/THE Central Europe And

Russia Fun Inc. - - 3.840.000 4%
Diger 41.597.777 48% 47.652.015 55%
Toplam 87.120.000 100% 87.120.000 100%

30.09.2008 ve 31.03.2008 tarihleri sonu itibariyle firmanin sermaye enflasyon olumlu fark: 2.497.948 YTL’ dir.
iii) Sermaye Yedekleri

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

iv) Kardan Kisitlanmig Yedekler

Kardan ayrilmig kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrlir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya
kadar, kanuni net karin %S5’i olarak aynhr. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini agan
daginlan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler odenmis sermayenin %50’sini
geemedigi siirece sadece zararlan netlestirmek igin kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde
kullamlmasi miimkiin degildir.

vi) Gegmis Yil Karlar1/ (Zararlari)

Gegmis yil zararlar; olaganiistii yedekler, yedeklere iligkin enflasyon farklar ve diger ge¢mis yil zararlarindan
olugmaktadir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayih SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitlabilir kar
iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim
tutarmin, tamammnm yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamamnin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamam dagitilacaktir.

YEMINLI MALI MUSAVIRLK VE BAGIMSIZ
32 DENETIM HIZMETLERI A S.



MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIM SiRKETi

30 Eyliil 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast olarak gésterilmistir)

SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zaran

olmasi durumunda ise kar dagittmi yapilmayacaktir.

SPK halka agik sirketler igin SPK Muhasebe Standartlari’'na uygun olarak hazirlanan finansal tablolar esas
almarak hesaplanan dagitilabilir karin en az % 20 oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim
sirketlerin genel kurullarinin alacag) karara bagh olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karn %20’sinden asag1
olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi

dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilecektir.

Sirketin donem sonlan itibariyle Ana Ortakhga ait 6zkaynak kalemleri asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.03.2008
Sermaye 87.120.000 87.120.000
Sermaye Diizeltmesi Farklan 2.497.948 2.497.948
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 479.595 407.002
Gegmis Y1l Kar/ Zararlan (5.332.195) (1.369.576)
Net Donem Kari / Zaran 10.583.258 (3.890.026)
Toplam 95.348.606 84.765.348

28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Toplulugun dénem sonlar: itibariyle Satislar ve Satislarin Maliyeti agagida agiklanmigtir

Hesap Ad 01.04.2008  01.04.2007
30.09.2008  30.09.2007

Yurtici Satiglar 36.876.223 32.538.943
Diger Gelirler 875.766 787.740
Satistan Iadeler (-) (373.661) (161.802)
Satig Iskontolari (-) (1.599.363) (2.822.971)
Diger Iskontolar (-) (12.086) (2.453)
Net Satiglar 35.766.879  30.339.457
Satislarin Maliyeti (-) (19.462.666) (17.744.412)
Satilan Ticari Mal Maliyeti(-) (1.278.884) (1.111.023)
Satilan Hizmet Maliyeti (18.183.782) (16.633.389)
Ik Madde Malzeme Gideri(-) (6.821.907)  (5.726.847)
Esas Ucretler(-) (5.137.813)  (4.831.785)
Amortisman ve Itfa (-) (2.336.129)  (2.384.054)
Diger(-) (3.887.933)  (3.690.703)
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 16.304.213 12.595.045

29 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Toplulugun dénem sonlari itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmigtir

Hesap Adi 01.04.2008  01.04.2007

30.09.2008  30.09.2007
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (-) (1.178.019)  (1.169.419)
Genel Yonetim Giderleri (-) (6.559.566)  (6.892.084)
Toplam Faaliyet Giderleri (7.737.585) (8.061.503)
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30 NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmistir

Hesap Adi 01.04.2008  01.04.2007

30.09.2008  30.09.2007
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (-) (1.178.019) (1.169.419)
Personel Giderleri (271.287) (221.018)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (39.431) -
Reklam ve Tamitim Giderleri (757.345) (764.048)
Diger Giderler (109.956) (184.353)
Genel Yonetim Giderleri (-) (6.559.566) (6.892.084)
Personel Giderleri (4.083.505)  (3.948.755)
Seyahat Giderleri (320.056) -
Kiralama Giderleri (462.502) (512.972)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (359.233) (465.802)
Sigortalama Giderleri (334.397) (318.717)
Haberlesme Giderleri (3.718) -
Vergi Resim Harglar (72.609) -
Diger Giderler (923.546)  (1.645.838)
Toplam Faaliyet Giderleri (7.737.585)  (8.061.503)

31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR / GIDERLER

Toplulugun donem sonlari itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmugtir

Hesap Adi 01.04.2008 01.04.2007
30.09.2008 30.09.2007

Diger Gelirler 489.813 534.584
- Konusu Kalmayan Kargsiliklar 2.000 24.032
- Komisyon Gelirleri 24.533 17.557
- Onceki Donem Gelirleri 115.880 193.695
- Menkul Kiymet Satis Gelirleri 241.129 177.608
- Sabit Kiymet Satis Gelirleri - 11.167
- Sigorta Tazminat Gelirleri - 19.275
- Diger 106.271 91.250
Diger Giderler (-) (562.886) (147.690)
- Onceki Dénem Gider ve Zararlan (24.664) (47.128)
- Suipheli Ticari Alacak Giderleri (343.195) -
- Diger Karsilik Giderleri - (60.857)
- Menkul Kiymet Satig Zararlan (165.094) -
- Diger (29.933) (39.705)
_Diger Gelir / Giderler (Net) (73.073) 386.894

32 FINANSAL GELIRLER

Toplulugun dénem sonlan itibariyle Finansal Gelirleri asagida agiklanmistir

Hesap Ad: 01.04.2008 01.04.2007

30.09.2008 30.09.2007
Faiz Gelirleri 107.400 2.539.100
Kur Farki Gelirleri 8.986.273 6.657.294
Vade Fark: Gelirleri 120.275 -
Grup Sirket Faiz Gelirleri 351.766 -
Cari Doénem Reeskont Gelirleri 231.323 153
Onceki Donem Reeskont Iptali 49.622 -
Toplam Finansal Gelirler 9.846.659 9.196.547
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33 FINANSAL GIDERLER

Toplulugun donem sonlan itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmigtir

Hesap Ad: 01.04.2008  01.04.2007

30.09.2008  30.09.2007
Faiz Giderleri (-) (1.270.062)  (2.234.511)
Kur Farki Giderleri (-) (3.294.172)  (3.327.106)
Vade Farki Giderleri (-) (1.126) (125)
Factoring Faiz ve Masraflar (494.554) (413.228)
Cari Donem Reeskont Giderleri (60.307) (19.238)
Onceki Dénem Reeskont Iptali (-) (83.447) -
Diger (133.022) (253.894)
Toplam Finansal Giderler (5.336.690)  (6.248.102)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur. ( 31.03.2008 : Yoktur)
35 VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Toplulugun vergi gideri (veya geliri) cari dénem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya
geliri) olugmaktadir.

Hesap Adi 01.04.2008 01.04.2007
30.09.2008 30.09.2007

Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi (-)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (2.395.486) (1.026.702)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (2.395.486) (1.026.702)

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsilig

Topluluk Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Toplulugun cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar aynimastir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alman
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullamlan yatinm indirimleri diisiilditkten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlari:

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yayinlanarak 2006 yilt kazanglarina da uygulanmak lizere yiiriirliige giren
5520 Sayili Kurumlar Vergisi kanunu Ile kurumlar vergisi oram1 % 20 olarak tespit edilmistir.

Tiirkiye’deki gecici vergi iiger ayhik dénemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun
olarak Grup’un 2008 yili kazanglarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglan {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distilmek iizere,
maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye déniik olarak, onceki yillarda olugan karlardan
diisiilemez.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyam iizerine tarh
olunur. Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yihn hesap kapama donemini takip eden yihn 25 Nisan tarihine kadar
vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Toplulugun , bagh ortakligimin kurumlar vergisi agisindan durumu asagidaki gibidir:

21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete’de yaymnlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5. maddesinin 1. fikrasinm d-4 bendi uyarinca “Gayrimenkul yatim fonlar veya ortakliklarinin
kazanglar?” Kurumlar Vergisinden istisnadir. S6z konusu kanunun yiiriirliik tarihi 01.01.2006 olan vergi
kesintilerine iliskin 15. maddesinin; 3. fikrasina gore, dagitilsin veya dagitilmasimn, kazanglardan,, kurum
biinyesinde % 15 oraninda vergi kesintisi yapilr, 4. fikrasina gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede
belirtilen vergi kesintisi oranlarini, her bir ddeme ve gelir igin ayn ayn sifira kadar indirmeye, kurumlar
vergisi oramina kadar yiikseltmeye ve aym simurlar dahilinde tigiincii fikrada belirtilen kazanglar i¢in fon
veya ortaklik tiirlerine gore ya da portfoylerindeki varhiklarm nitelik ve dagihimina goére farklilastirmaya
yetkilidir. Bakanlar Kurulu’nca 10.12.2003 tarih ve 2003/6577 sayth Kararname ekinin 6-a maddesine gore
Gayrimenkul yatiim fonlan veya ortakhklarnin kazanglarindan % 0 kesinti yapilmaktadir

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarim kurum
kazancina dahil ederk beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayiunlanan 2006/10731 Sayih Bakanlar Kurulu
Karan ile Gelir vergisi stopaj oram1 %10’ dan %15 e ¢ikariimgtir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Toplulugun vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarma gore hazirlanmis mali tablolan
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhiliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlan
jle SPK Muhasebe Standartlarma gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkhliklar:, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varhklar (arsa ve arazi harig), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pegin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsih@i, gecmis yil zararlari v.b. tizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango
doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklanm gdzden gegirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir
gelirlerden diistilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri cekmektedir. Ertelenmis vergi
hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.03.2008
Sabit Kiymetler 1.575.830 1.555.774
Mali Zarar - 2.340.686
Yatirim Indirimi (Belgesiz) 6.083 6.083
Yatirim Indirimi (Stopajl) 6.146 6.146
Kidem Tazminat: Karsilig1 81.595 67.532
Reeskont Gideri 1.828 1.560
Forward Degerlerme Geliri (90.841) (81.641)
Siipheli Alacak Karsihig: 33.282 -
Prekont Geliri (33.360) (3.420)
Diger 142.121 225.450
Ertelenmis Vergi Varligi / Yiik. 1.722.684 4.118.170
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30.09.2008
Do6nem Basi Ertelenmis Vergi Varhgy/ ( Yuktmliligi) 4.118.170
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) (2.395.486)
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi varhgi / Yiikiimlilagi 1.722.684

36 HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Hisse basma kar miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin yil igindeki agirlikh ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Sirketin Hisse Bagina Kazang /( Kayip) hesaplamasi asagidaki gibidir.

30.09.2008 30.09.2007
Doénem Kar: / (Zaran) 10.583.258 6.851.478
Ortalama Hisse Adedi §7.120.000 87.120.000
Hisse Basma Diisen Kazang / (Kayip) 0,1215 0,0786
37 ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Tieari Olmayan Olmayan
30 Eyliil 2008 Alacaklar Alacaklar Ticari Borglar Borglar
- Sahis Ortaklar - 103.721 - 115.865
- Narin Teks.End.A.S. - - - 47.700
- Kibele Proje Yonetimi Dan.A.S. - 190.041 - 651.753
- Marpas A.S. - 2.071.663 - 323.288
- Sangerme Tur.Yat.A.S. - 559.254 - -
- Zemin Sigorta Aracilik Hiz. - - 77.821 -
- Diger - 3.949 - 5.444
Toplam - 2.928.628 77.821 1.144.050

Toplulugun ayrica Narin Tekstil Anonim Sirketi’ ne 14.908.191 YTL, Kibele Proje Yonetimi A.S. ‘ ne 358.844
YTL olmak iizere toplam 15.267.036 YTL Maddi Duran Varhklara iliskin verilen avans tutar1 mevcut olup bu
tutar diger duran varliklar arasinda tasniflenmistir.

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari

Ticari Olmayan Olmayan

31 Mart 2008 Alacaklar Alacaklar Ticari Borglar Borg¢lar
- Sahis Ortaklar - - 368.323
- Narin Teks.End.A.S. 2.305.746 - -
- Kibele Proje Yonetimi Dan.A.S. 164.172 - -
- Marpas A.S. 4.014.102 - 47.200
- Sarigerme Tur.Yat.A.S. 559.254 - -
- Zemin Sigorta Aracilik Hiz. - 530.486 -
- Diger 1.310 - 1.812
Toplam 7.044.584 530.486 417.335

Toplulugun ayrica Narin Tekstil Anonim Sirketi’ ne 14.000.000 YTL Maddi Duran Varliklara iliskin verilen

avans tutari mevcut olup bu tutar diger duran varhklar arasinda tasniflenmigtir.
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b) Iliskili Taraflardan ahmlar ve iligkili taraflara satiglar

30.09.2008 Tarihi itibariyle grup i¢i firmalara kesilen faturalarin detay1 agsagidaki gibidir:

Firma Unvam Kira Vade Hizmet- Diger Toplam
Gelirleri Farki Mal Satig

Marpas Gida Otel Lokanta 7.034 190.707 3.840 2.208 203.789

Ekipmanlan A.S.

Kibele Proje  Yonetim ve - - 292.604 - 292.604

Damgmanlik A.S.

Narin Teks . End.A.S. - - 648 - 648

Diger 2.478 - - - 2.478

TOPLAM 9.512 190.707 297.092 2.208 499.519

30.09.2008 Tarihi itibariyle grup i¢i firmalardan alinan faturalarin detay: asagidaki gibidir:

Firma Unvani Kira Sigorta Hizmet- Diger Toplam
Giderleri Gideri Mal Als

Marpags Gida Otel Lokanta

Ekipmanlan A.S. - - 2.757.470 - 2.757.470

Kibele Proje Yonetim ve

Danmigmanhk A.S. - - 6.125.400 - 6.125.400

Narin Teks . End.A.S. 509 - 244.084 - 244.593

Zemin Sigorta Aracilik Hiz.A.S. - 37.674 - - 37.674

Diger 3.900 - - - 3.900

TOPLAM 4.409 37.674 9.126.954 - 9.169.037

30.09.2007 Tarihi itibariyle grup i¢i firmalara kesilen faturalarin detay: asagidaki gibidir:

Firma Unvam Kira Vade Hizmet- Diger Toplam
Gelirleri Farki Mal Satig

Marpags Gida Otel Lokanta

Ekipmanlan A.S. 6.388 778.413 9.086 | 59.665 853.552

Narin Tek.End.A.S. 18.632 - 1.566 | 11.947 32.145

Diger 1.597 - - - -

TOPLAM 26.617 778.413 10.652 | 71.612 887.294

30.09.2007 Tarihi itibariyle grup i¢i firmalardan alinan faturalarin detay: asagidaki gibidir:

Firma Unvam Kira Sigorta Hizmet- Diger Toplam
Giderleri Gideri Mal Ahs

Marpas Gida Otel Lokanta

Ekipmanlan A.S. - - 6.049.603 9.711 6.059.314

Zemin Sigorta Aracilik Hiz.A.S. - 12.690 - - 12.690

Narin Teks . End.A.S. 509 - 174.129 3.321 177.959

Diger 3.000 - - - 3.000

TOPLAM 3.509 12.690 6.223.732 | 13.032 6.252.963

¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler 1.478,333 YTL’dir. (30.09.2007: 1.253.926 YTL)
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NOT 38 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI

Yabanci Para Pozisyonu

Topluluk, déviz cinsinden varlik ve yiikiimliliklerinin Yeni Tirk Lirasi’na gevriminde kullanilan kur
oranlarnin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Topluluk, dbviz cinsinden kredileri nedeniyle net yabanci
para agik pozisyonu tasimaktadir. Bu gergevede, Topluluk, kur riskini d6viz bakiyeleri pozisyonu analizi ile

izlemektedir.
30 Eyliil 2008 31 Mart 2008
Déviz Cinsinden Varliklar 28.847.115 16.983.020
Doviz Cinsinden Yiikiimliiliikler (93.266.124) (92.674.486)
Net dbviz pozisyonu (64.419.009) (75.691.466)
30.09.2008 31.03.2008
Doviz
Varhklar Cinsi Doviz Tutan YTL Doviz Tutan YTL
Hazir Degerler USD 18.620.538 22.933.004 2.685.131 3.427.490
EURO 54.298 97.601 241.176 486.100
GBP 12.020 27.192 579 1.476
Ticari Alacaklar uUusSh 917.012 1.129.392 7.421.421 9.473.444
EURO 872.590 1.568.742 263.899 531915
GBP 300.094 679.142 7.709 19.645
Diger Alacaklar UusSDh 3.410 4.200 40.400 51.571
EURO 15.784 28.376 15.784 31.814
Diger Duran Varliklar USDh 15.000 18.474 - -
EURO 282.093 507.147 - -
Diger Donen Varliklar USD 1.497.567 1.844.404 1.836.745 2.345.880
EURO 5.251 9.440 304.467 613.685
Toplam Varhklar 28.847.115 16.983.020
30.09.2008 31.03.2008
Doviz .
Yiikiimliiliikler Cinsi Déviz Tutan YTL Déviz Tutan YTL
Finansal Borg¢lar USD 31.998.466 39.409.311 33.226.961 42.414.214
EURO 14.842.947 26.684.650 15.267.731 30.773.638
Ticari Borglar USD 476.718 587.126 52.655 67.213
EURO 662.699 1.191.399 211.461 426.220
GBP 1.581 3.578 3.594 9.160
Diger Borglar USD 20.155.865 24.823.964 11.465.899 14.636.220
EURO 314.883 566.096 2.157.085 4.347.821
Toplam Yiikiimliiliikler 93.266.124 92.674.486
G UI¥ L 1
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Toplulugun dénem sonlari itibariyle yapmis oldugu ihracat ve ithalat tutarlar agagida agiklanmistir.

30.09.2008 31.03.2008
Toplam fhracat Tutar (YTL) - -
Toplam fthalat Tutan (YTL) - -
Toplam Déviz Yikimliliiginiin Hedge Edilme Oram (%) - -

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler
(a) Sermaye risk y6netimi

Topluluk, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin: artirmay: hedeflemektedir.

Toplulugun sermaye yapisi 8. notta aciklanan kredileri de iceren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri
ve sirastyla 27. notta agiklanan gikarilmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarini1 da igeren
6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Toplulugun sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iligkilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisim yeni borg edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri Odenmesiyle oldugu kadar, temettli Odemeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Topluluk sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranim kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri,
finansal kiralama ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z
sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30 Eyliil 2008 ve 31 Mart 2008 tarihleri itibariyle toplam net borg/toplam sermaye oram asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2008 31 Mart 2008

Toplam borglar 83.029.179 80.844.875
Eksi: Hazir degerler 2.041.046 14.694.004
Net borg 80.988.133 66.150.871
Toplam 6z sermaye 98.862.853 87.354.835
Toplam sermaye 179.851.006 153.505.706
Net Bor¢ /Toplam Sermaye oram %45 % 43

Toplulugun borglanmaya dayali genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.
(b)  Onemli muhasebe politikalan
Toplulugun finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalan 2 numarah dipnotta agiklanmistir.

(c)  Finansal araglar kategorileri

30 Eyliil 2008 31 Mart 2008

Finansal varhklar 30.522.515 25.830.792
Hazir degerler 2.041.046 14.694.004
Ticari alacaklar 28.481.469 11.136.788
Finansal yiikiimliikiikler 83.029.179 80.844.875
Finansal borglar 69.160.811 75.957.439

Ticari borglar 13.868.368 4.887.436
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(d) Piyasariski

Faaliyetleri nedeniyle Topluluk, déviz kurundaki (¢ maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (f maddesine bakiniz)
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadr.

Topluluk diizeyinde kargilagilan piyasa riskleri, duyarhilik analizleri esasma gore dlgiilmektedir.

Cari yilda Toplulugun maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil dl¢tiigiine dair kullandig: yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

()  Kurriski y6netimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Topluluk, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliilitklerinin Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarnm
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Topluluk finansal borglan nedeniyle Snemli oranda agik pozisyona
sahiptir.

Kur riskine duyarlilik

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, kurlar genel seviyesi %10 yiiksek olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi doviz agik pozisyonu nedeniyle dénem kur fark: gideri 6.441.901 YTL (31 Mart
2008: 7.569.147 YTL) daha yiiksek olacakti.

Amerika Birlesik Devletlerinde Mortgage Krizi olarak baslayan ve daha sonra tiim ekonomik sisteme etki eden
Finansal Dalgalanmanin diinyadaki diger iilkelerle birlikte Tiirkiye’deki finansal piyasalarda da olumsuz etkisi
olmustur. Bu nedenle Ozellikle Ekim aymda (2008) Yeni Tiirk Liras: belli bagh yabanci para birimleri kargisinda
o6nemli olgiilerde deger kaybmna ugramistir. Bu rapor tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan belirlenen d6viz kuruna gore Yeni Tiirk Lirasinin ABD dolar karsisinda 30 Eyliil 2008 tarihinde gecerli
kur ile karsilastinldiginda deger kayb yaklasik %20 - 25 olup doviz kuru dengesi heniiz olusmamistir. Sirket’in
mali durumu, gelecekteki faaliyetleri ve nakit akimlari bu ekonomik sorunlardan diger sirketler gibi olumsuz
yonde etkilenebilecektir. Piyasalardaki dalgalanmalarin ve belirsizliklerin bu rapor tarihi itibariyle devam etmesi
nedeniyle ekonomideki olumsuz gelismelerin, Sirket’in mali durumuna, gelecekteki faaliyetlerine ve nakit
akimlarina olan etkileri belirlenememistir.

63 Faiz orani riski y6netimi

Toplulugun finansal yiikiimliiliikleri, Toplulugu faiz oram riskine maruz birakmaktadir. Toplulugun finansal
yiikiimliiliiklerinin onemli bir kismi degigsken faizli borglardan olugmaktadir. Toplulugun degisken faizli
kredilerinin tutar1 30.09.2008 itibariyle 37.974.498 YTL’dir(31.03.2008: 39.727.573 YTL) Faiz oranlarinda
bilango donemleri itibariyle % 1’lik artis olsa idi ve diger biitiin degiskenler sabit kalsa idi toplulugun dénem
finansman gideri yaklagik 189.873 YTL (31.03.2008: 99.319 YTL) artacakt.

(g)  Kredi riski yonetimi

Finansal araglan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Toplulugun tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Topluluk
politikalar1 ve prosediirleri dikkate alnarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsihgi
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 10).
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(h)  Likidite risk yonetimi
Topluluk, nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve ylikiimliiliklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye

caligmaktadir.

Likidite riski tablolari

Intiyath likidite riski yOnetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarmm kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarmi kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Toplulugun tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimlilliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir.

30 Eyliil 2008 6-12 ay 1 y1l ve iizeri Toplam

Finansal Borglar (net) 6.649.633 62.511.178 69.160.811
Ticari Borglar (net) 13.868.368 - 13.868.368
Toplam Yiikiimliiliikler 83.029.179
31 Mart 2008 6-12 ay 1 yil ve iizeri Toplam

Finansal Borglar (net) 8.961.217 66.996.222 75.957.439
Ticari Borglar (net) 4.887.436 - 4.887.436
Toplam Yiikiimliiliikler 80.844.875

39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Topluluk, finansal araglarin kayith: degerlerinin makul degerlerini yansittigim diisiinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Toplulugun finansman béliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Toplulugun
faaliyetleri ile ilgili maruz kahnan finansal risklerin g6zlemlenmesinden ve y®netilmesinden sorumludur. S6z
konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, gercege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski,
likidite riski ile nakit akim faiz orami riskini kapsar.

Topluluk bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin
niteligindeki finansal araglarindan vadeli déviz islem s6zlesmelerini kullanmaktadir.

Vadeli doviz islemlerine iliskin s6zlesmeler, vade tarihleri, vade doviz kuruna iligkin bilgiler asagidadir.

42




MARTI OTEL iSLETMELERiI ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2008 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

30.09.2008

BANKA VADE CINSI TURU DOViz VADE KURU

TUTAR
FINANS/AKDENIZ 03.10.2008 EURO Satim 500.000 2,1115
FINANS/AKDENIZ 03.10.2008 EURO Alm 500.000 1,9455
FINANS/AKDENIZ 06.10.2008 EURO Satim 500.000 1,9210
FINANS/AKDENIZ 06.10.2008 EURO Alm 500.000 1,7660
FINANS/AKDENIZ 15.10.2008 EURO Satim 500.000 2,1775
FINANS/AKDENIZ 15.10.2008 EURO Alm 500.000 1,7715
FINANS/AKDENIZ 15.10.2008 USD  Satim 1.000.000 1,3430
FINANS/AKDENIZ 15.10.2008 USD Alm 1.000.000 1,2525
FINANS/AKDENIZ 17.11.2008 USD Satm 750.000 1,3270
FINANS/AKDENIZ 17.08.2009 USD  Satim 500.000 1,4360
FINANS/AKDENIZ 01.09.2009 USD  Satim 500.000 1,4440
FINANS/AKDENIZ 15.09.2009 USD Satim 1.000.000 1,4530
FINANS/AKDENIZ 30.09.2009 USD  Satim 500.000 1,4600
FINANS/AKDENIZ 15.10.2009 USD Satim 1.000.000 1,4685
FINANS/AKDENIZ 30.102009 USD Satim 500.000 1,4770
31.03.2008
pOviz

BANKA VADE CINSi TURU TUTAR VADE KURU
FINANS/AKDENIZ 04.09.2008 EURO Satim 500.000 2,0920
FINANS/AKDENIZ 01.102008 EURO Satim 500.000 2,1100
FINANS/AKDENIZ 15.08.2008 EURO Satim 1.000.000 2,0620
FINANS/AKDENIZ 15.092008 USD  Satm 500.000 1,5900
FINANS/AKDENIZ 06.06.2008 EURO Alm 425.000 1,7968
FINANS/AKDENIZ 02.09.2008 EURO Satim 500.000 1,9030
FINANS/AKDENIZ 01.10.2008 EURO Satim 500.000 1,9185
FINANS/AKDENIZ 15.10.2008 USD  Satim 1.000.000 1,3430
FINANS/AKDENIZ 21.07.2008 EURO Satim 500.000 1,9345
FINANS/AKDENIZ 21.07.2008 USD  Satim 500.000 1,3460
FINANS/AKDENIZ 15.08.2008 USD  Satim 500.000 1,3580
FINANS/AKDENIZ 22.08.2008 EURO Satm 500.000 1,9545
FINANS/AKDENIZ 15.09.2008 USD  Satim 500.000 1,3745
FINANS/AKDENIZ 25.09.2008 GBP  Satim 200.000 2,5250

NOT 40 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Amerika Birlesik Devletlerinde Mortgage Krizi olarak baglayan ve daha sonra tiim ekonomik sisteme etki eden
Finansal Dalgalanmanin diinyadaki diger iilkelerle birlikte Tiirkiye’deki finansal piyasalarda da olumsuz etkisi
olmustur. Bu nedenle Ozellikle Ekim ayinda (2008) Yeni Tiirk Lirasi belli bagh yabanc: para birimleri karsisinda
onemli olgiilerde deger kaybma ugramigtir. Bu rapor tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan belirlenen doviz kuruna gére Yeni Tirk Lirasimin ABD dolar karsisimda 30 Eylil 2008 tarihinde gegerli
kur ile kargilagtiriidiginda deger kayb: yaklagik %20 - 25 olup déviz kuru dengesi heniiz olusmamustir. Sirket’in
mali durumu, gelecekteki faaliyetleri ve nakit akimlar1 bu ekonomik sorunlardan diger sirketler gibi olumsuz
yonde etkilenebilecektir. Piyasalardaki dalgalanmalanin ve belirsizliklerin bu rapor tarihi itibariyle devam etmesi
nedeniyle ekonomideki olumsuz gelismelerin, Sirket’in mali durumuna, gelecekteki faaliyetlerine ve nakit
akimlarina olan etkileri belirlenememistir.
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NOT 41 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Mali tablolan 6nemli dlgiide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi
agisindan agiklanmasi gerekli baska bir husus bulunmamaktadir.
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