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~AKER TIllY
GORELi

GORELI YEMINLI MALI MO$AVIRLIK
VE BAOIMSIZ DENETIM HlzMETLERI A.!;i.

MARTI OTEL i$LETMELERi ANONiM $iRKETi
YONETiM KURULUNA;

MARTI OTEL i$LETMELERi ANONiM $iRKETi' nin ekte yer alan 30 EylUI 2008 tarihli konsolide
bilanl;osu, aym tarihte sona eren altl ayhk doneme ait konsolide gelir tablosu, konsolide OZ sermaye degi~im
tablosu, konsolide nakit aklm tablosu ve onemli muhasebe politikalarmm ozeti He dipnotlarl taraflmlzca
incelenmi~tiT. i~letme yonetiminin sorumlulugu, soz konusu ara donem fmansal tablolarmm Sermaye Piyasasl
Kurulunca yaYImlanan finansal raporlama standartlarma uygun olarak hazrrlanmasl ve diirtist bir ~ekilde
sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem fmansal tablolarm incelenmesine ili~kin ula~Ilan sonucun
al;Iklanmasldrr.

incelememiz Sermaye Piyasasl Kurulunca yaylmlanan bagImSIZ denetim standartlan diizenlemelerine uygun
olarak yaplhm~trr. Ara donem finansal tablolarm incelenmesi, agrrlIkh olarak fmansal raporlama siirecinden
sorumlu ki~ilerden bilgi toplanmasl, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasml
kapsamaktadlT. Bu incelemenin kapsaml Sermaye Piyasasl Kurulunca yaylmlanan baglmslz denetim standartlarl
I;erl;evesinde yapIlan baglmslz denetirn I;ah~masma gore daha dar oldugundan, inceleme, baglmslz denetimde
farkmda olUTImaSIgereken tUrn onemli hususlan ortaya I;lkarabilme konusunda gtivence saglamaz. DolaYlSlyla,
incelememiz sonucunda bir baglmslz denetim goril~ti al;lklanmaml~trr.

incelememiz sonucunda, ara donem konsolide finansal tablolarmm, MARTI OTEL i$LETMELERi
ANONiM $iRKETi'nin 30 Eyltil 2008 tarihi itibariyle konsolide fmansal pozisyonunu, altl aylIk doneme
ili~kin konsolide finansal performansml ve konsolide nakit aklmlarml, Sermaye Piyasasl Kurulunca yaylmlanan
finansal raporlama standartlarl I;erl;evesinde dogru ve diirtist bir bil;irnde yansltmadlgl konusunda herhangi bir
hususa rastlamlmaml~tlT.

(istanbul, 28.11.2008)
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MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi
KONSOLiDE BiLAN<;O
(Tum Tutarlar, Yeni Turk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

VARLIKLAR
D6nen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatmmlar
Ticari Alacaklar

. Finans Sektor(i Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Canh Varhklar
Diger Donen Varhklar
Toplam
Satl~ Amaclyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektor(i Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatmmlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatmmlar
Canh Varhklar
Yatmm Ama~h Gayrimenkuller
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varhklar
~erefiye
Ertelenmi~ Vergi Varhgl
Diger Duran Varhklar

BaglmslZ Denetimden
incelemeden Ge~mi~ Ge~mi~

CariD6nem Onceki D6nem
Notlar 30.09.2008 31.03.2008

55.483.602 44.814.097
Not.6 2.041.046 14.694.004
Not.7
Not.l0 28.481.469 11.136.788
Not.12
Not.11 2.993.175 7.178.493
Not.13 11.045.011 5.331.153
Not.14
Not.26 10.922.901 6.473.659

55.483.602 44.814.097
Not.34

160.527.034 145.599.551
Not.l0
Not.12
Not.11 174.153 159.596
Not.7 34.689 34.689
Not.16
Not.14
Not.17
Not.18 126.908.478 109.956.025
Not.19 127.757 145.215
Not.20 15.393.421 15.393.421
Not.35 1.722.684 4.118.170
Not.26 16.165.852 15.792.435

216.010.636 190.413.648



MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi
KONSOLiDE BiLAN<;O
(Ttim Tutarlar, Yeni TUrk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimlflliikler
Finansal Bor~lar
Diger Finansal YiiktimlUlillder
Ticari Bor~lar
Diger Bor~lar
Finans SektorU Faaliyetlerinden Bor~lar
Devlet Te~vik ve Yardnnlan
Donem Kan Vergi Yiiktimliilligli
Bor~ Kar~IlIldan
Diger Kisa Vadeli YiiktimlUlUkler
Toplam
Satl~ Amaclyla Elde Tutulan Duran Varhklara ili~kin
YUk.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Bor~lar
Diger Finansal YiiktimlillUkler
Ticari Bor~lar
Diger Bor~lar
Finans SektorU Faaliyetlerinden Bor~lar
Devlet Te~vik ve Yardnnlarl
Bor~ Kar~IlIklarl
Kldem TazminatI Kar~lhgl
Ertelenmi~ Vergi YiiktimlUlligu
Diger Uzun Vadeli YiiktimlillUkler

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakllga Ait OZkaynaklar
Odenmi~ Sermaye
Sermaye Dlizeltmesi Farklan
Kar~lhkh i~tirak Sermaye Duzeltmesi (-)
Hisse Senedi ihra~ Primleri
Deger ArtI~ Fonlan
Yabancl Para <;evrim Farklan
Kardan Aynlan KlSltlanml~ Yedekler
Ge~mi~ YIllar Kar / Zararlan
Net Donem Kan / Zararl
Azmhk Paylan
TOPLAM KA YNAKLAR

Not.8
Not.9
Not.10
Not.11
Not.12
Not.21
Not.35
Not.22
Not.26

Not.8
Not.9
Not.10
Not.ll
Not.12
Not.21
Not.22
Not.24
Not.35
Not.26

incelemeden Ge~mi~
Cari Dijnem
30.09.2008

53.698.655
6.649.633

13.868.368
31.051.136

751.923
1.377.595

53.698.655

63.449.108
62.511.178

BaglmslZ Denetimden
Ge~mi~

Onceki Donem
31.03.2008

35.221.852
8.961.217

4.887.436
20.843.009

446.338
83.852

35.221.852

67.836.961
66.996.222

424.439 358.452

252.304 431.326

98.862.873 87.354.835
95.348.606 84.765.348
87.120.000 87.120.000
2.497.948 2.497.948

479.595
(5.332.1 95)
10.583.258
3.514.267

216.010.636

407.002
(1.369.576)
(3.890.026)
2.589.487

190.413.648

G 0 L I
YEMiNLi MAli. MU~AViRLiK . E BAOIMSIZ

DENETIM I-lIZMFTLERI A.$



MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi
KONSOLIDE GELiR TABLOSU
(Tilm Tutarlar, Yeni Tiirk Lir8S1olarak gOsterilmi~tir)

incelemeden incelemeden incelemeden
incelemeden Ge\;m~ Ge\;m~ Ge\;m~ Ge\;mem~

CariDlinem Cari Dlinem 6nceki Dlinem 6nceki dllnem
01.04.2008 01.07.2008 01.04.2007 01.07.2007

Notlar 30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
SiiRDtiRfJLEN FAALiYETLER

Sab~Gelirleri NoL28 35.766.879 25.036.169 30.339.457 20.985.101
Sab~1armMaliyeti (-) NoL28 (19.462.666) (12.160.040) (17.744.412) (10.381.288)
Tieari Faaliyetlerden BrOt Kar I (Zarar) 16.304.213 12.876.129 12.595.045 10.603.813

Faiz, Ocre!, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ocrel, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans SektllrO Faaliyetlerinden BrOt Kar I (Zarar)

BRUT KAR I (ZARAR) 16.304.213 12.876.129 12.595.045 10.603.813
Pazarlama, Sab~ve Dag.tml Giderleri (-) Not.29 (1.178.019) (765.402) (1.169.419) (608.017)
Genel Y6netim Giderleri (-) NoL29 (6.559.566) (3.376.221) (6.892.084) (3.498.080)
Ar~a ve Geli~e Giderleri (-) NoL29
Diger Faaliyet Gelirleri NoLll 489.813 185.573 534.584 363.714
Diger Faaliyet Giderleri (-) NoL31 (562.886) (232.841) (147.690) (74.171)
FAALiYET KAR I (ZARARl) 8.493.555 8.687.238 4.920.436 6.787.259

Ozkaynak YOntemiyleDegerlenen Yabnmlarm Kar I Zararlanndaki Paylar
Finansal Gelirler NoL32 9.846.659 5.700.463 9.196.547 5.715.712
Finansal Giderler (-) NoL33 (5.336.690) (2.349.016) (6.248.102) (3.417.526)

SfJRDtiRfJLEN FAALiYETLER VERGi 6NCESi KARl I (ZARARl) 13.003.524 12.038.685 7.868.881 9.085.445

SOrdOrOlenFaaliyetler Vergi Gelir I (Gideri) (2.395.486) (2.281.537) (1.026.702) (1.309.292)
- Donem Vergi Gelir I (Gideri)
- Ertelenmi~ Vergi Gelir I (Gideri) NoL35 (2.395.486) (2.281.537) (1.026.702) (1.309.292)

SfJRDtiRfJLEN FAALiYETLER OONEM KARl I (ZARARl) 10.608.038 9.757.148 6.842.179 7.776.153

DVRDURULAN FAALiYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasl Dlinem Kan I (Zaran)

OONEM KARl I (ZARARl) 10.608.038 9.757.148 6.842.179 7.776.153

Dlinem Kar I Zarannm Dagtbml
Azmbk Paylan 24.780 (17.365) (9.299) (1.882)
Ana 0rtak11kPaylan 10.583.258 9.774.513 6.851.478 7.778.035

Risse Ba,ma Kazan~ NoLl6 0,1215 0,1122 0,0786 0,0893
SOrdOrOlenFaaliyet1erden Seyreltilm~ Risse Ba,ma Kazan~ NoL36

iIi~ika\,t1daYIclnotlar bu tablolarm tamamlaYIC1Sldrr.

~iNli MAli MO~AVIRLI~EB~IMSI~
DENETiM t-\\ZMETlERI A.~.



MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi
KONSOLIDE NAKiT AKIM TABLOSU
(Tilm Tutarlar, Yeni Tilrk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

Dilzeltmeler:
Amortisman (+)
Kldem Tazminatl Kar~lhgmdaki Artl~ (+)
Alacaklar Reeskont Tutan (+)
Cari Donem ~ilpheli Alacak K~lhgl (+)
Konusu Kalmayan ~ilpheli Alacak K~lhgl (-)
Stok Deger Dil~il~Kar~lhgl (+)
Bor~ Senetleri Prekontu (-)
i~tirak Deger Dil~ilklilgilKar~lhgl(-)
Kur Farklanndan Dogan Zarar (+)
i~letme Sermayesinde De~i~ikler Oncesi Faaliyet Kan (+)
Ticari i~lemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artl~(-)
Stoklarda azall~(+)
Ahm Satlm am~h Menkul Klymetlerdeki artl~ (-)
Ticari ve Diger Bor~lardaki azah~(-)
Esas Faaliyet ile ilgili Olu~anNakit (+)
Faiz Odemeleri (-)
Sermaye Artl~l (+)
i~letme Sermayesinde Diger Artl~lar/Azah~lar (+)/(-)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

Mali Duran Varhk allmlan neti (-)
Maddi ve M.Olmayan duran varhk ahmlan (-)
Maddi ve Maddi Olmayan duran varhk ~lkI~lannet degeri
Yapllmakta Olan Yatmmlar (-)
Tahsil Edilen Faizler (+)
Tahsil Edilen Temettiller (+)
Yatlnm faaliyetlerinde kullamlan nakit

C)FiNANSMAN FAALiYETLERiNDEN KAYNALANAN NAKiT
AKIMLARI

Hisse Senedi ihra~lan Nedeniyle Olu~an Nakit Giri~leri (+)
KIsa vadeli mali bor~lardaki artl~ (+)
Uzun vadeli mali bor~lardaki artl~ (+)
Odenen Temettiller (-)
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artl~

DONEM BA~I NAKiT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Not:18-19
Not:24
Not:l0
Not:l0

Not: 10-11-26
Not:13

Not:8
Not:8

Not:6
Not:6

incelemeden Ge~mi~
CariDonem
01.04.2008
30.09.2008

incelemeden Ge~mi~
Onceki Donem

01.04.2007
30.09.2007

10.583.258 6.832.880

2.336.129 2.384.054
65.987 42.286
92.091 7.886

341.196 34.866

(214.834) 11.198

13.203.827 9.313.170
( 18.088.670) (9.359.492)

(5.713.858) (1.254.257)

21.034.425 (11.353.843)

( 14.433.870)
(3.998.146)

(878.758)
(13.533.180)

( 1.860.342)
2.158

8.438
(701.962)

22.131

(2.311.584) (7.237.087)
(4.485.044) 33.721.784

(6.796.628) 26.484.697
(12.652.958) 12.263.248

14.694.004 386.414
2.041.046 12.649.662



MARTI OTEL t~LETMELERt ANONtM ~tRKETt
KONSOLtDE OZKA YNAK DEGt~tM T ABLOSU
(TUrn Tutarlar, Yeni TUrk Lirasl olarak gOsterilmi~tir)

Sermaye Dilzeltmesi
Kardan Aynlan

Ge~mi~ Yillar Kar! Net Dllnem Karl! Ana Ortakhga ait Toplam
Odenmi~ Sermaye

Olumlu Farkl
Klsltlanml~

Zararlarl Zaran Ozkaynaklar
Azmhk Payl

Ozkaynak
Incelemeden Geymi~ Yedekler
01.04,2007 72,600,000 2.497.948 10.301.955 7.641.712 (4.312.140) 88.729.475 2.476.497 91.205.972

Sermaye artmml 14.520.000 (10.001.476) (4.518.524)
Geymi~ yll1ar karlanna transferler (4.312.140) 4.312.140
Yedeklere transferler 106.523 (106.523)
TemettU odemesi
Yabancl para yevrim farklan
Net don em kan (6.851.473) (6.851.473) 9.299 (6.842.174)

30.09,2007 87.120.000 2.497.948 407.002 (1.295.475) (6.851.473) 81.878.002 2.485.796 84.363.798

Sermaye Dilzeltmesi
Kardan Ayrllan

Ge~mi~ Yillar Kar ! Net Dllnem Karl! Ana Ortakhga ait Toplam
Odenmi~ Sermaye Klsltlanml~ Azmhk Pay I

incelemeden Ge9mi~
Olumlu Farkl

Yedekler
Zararlarl Zararl Ozkaynaklar Ozkaynak

01.04.2008 87.120.000 2.497.948 407.002 (1.369.576) (3.890.026) 84.765.348 2.589.487 87.354.835

Sermaye artmml (Nakit) 900.000 900.000
Sermaye artmmt (Yedekler)
Ge£mi~ Yll1ar karlarma transferler (3.890.026) 3.890.026
Yedeklere transferler 72.593 (72.593)
TemettU odemesi
Yabancl para yevrim farklan

Onem kan 10.583.258 10.583.258 24.780 10.608.038

.2008 87.120.000 2.497.948 479.595 10.583.258 95.348.606 3.514.267 98.862.873



30 Eyliil 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamlaylci Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedil«;e, Yeni Turk LiraSI olarak gosterilmi~tir)

MartI Otel i~letmeleri Anonim ~irketi (~irket) 08.03.1967 ytllOda TUrkiye'de kurulmu~ olup faaliyet konusu;
her ttirHi otel, motel, tatil koyii, marina, restorant ve buna benzer turistlik tesisler kurmak, i~letmek, i~lettirmek,
kiraya vermek, kurulu veya kurulaeak tesisler kiralamak, bu ama~la ortakltklar kurmak, her ttirlii i~birligi
sozle~meleri yapmaktrr. ~irket Sermaye Piyasasl Kurulu'na (SPK) kaylth olup hisse senetlerinin tamami kurul
kaydlOa ahnmI~trr.

~irketin eski Unvani 'Marmaris MartI Otel i~letmeleri Anonim ~irketi' olup unvan degi~ikligi 30 Temmuz 2008
tarihli istanbul Tiearet Sieili' ne teseil edilmi~ ve 04 Agustos 2008 tarihli 7119 saylh T.T.Sieil Gazetesi' nde
ilan edilmi~tir.

~irketin hisselerinin yakla~tk % 95' i i.M.K.B.' da i~lem gormektedir. 30.09.2008 tarihinde ~irket'in altl ayhk
ortalama personel sayisl 836' drr. (01.04.2007 - 31.03.2008 : 786 )

~irket'in ticaret sieile kaylth adresi inonii Cad. Devres Han No:50 Kat:4 Giimii~suyu-istanbul' duro ~irketin ana
merkezi istanbul olup Mugla, Marmaris (MartI Resort-MartI La Perla-MartI Marina) ve Antalya' da ( MartI
Myra) i~letmeleri bulunmaktadrr.

Dogrudan Dolayh
i~tirak OraOl i~tirak

Sirket ismi Faaliyet AlaOl Sermayesi 0/0 OraOl %
Gayrimenkule Dayah

MartI Gayrimenkul Yatmm Sermaye Piyasasl
Ortakhgi A.~. Ara~larlOa Yatmm

Yapmak 56.000.000 94 -
SarIgerme Turizm Yatmmlarl
Ortak Giri~im A.~ Alt Yapi Yapimi 50.000 25 -

Dogrudan Dolayh
i~tirak OraOl i~tirak

Sirket ismi Faaliyet AlaOl Sermavesi % OraOl %
Gayrimenkule Dayah

MartI Gayrimenkul Yatmm Sermaye Piyasasl
Ortakhgi A.~. Ara~larlOa Yatmm

Yapmak 40.969.970 94 -
Sarigerme Turizm Yatmmlarl
Ortak Giri~im A.~ Alt Yapi Yapimi 50.000 25 -

Bundan bOyle konsolide mali tablolarda MartI Otel i~letmeleri Anonim ~irketi ve konsolide edilmi~ bagh
ortakltkhgi MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgi Anonim ~irketi "Topluluk" olarak adlandmlaeaktlr.

Topluluk yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarlOi TUrk Tiearet Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuatlOea
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazrrlamaktadrr.



30 Eyliil 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedilu;e, Yeni Turk Lirasl olarak gosterilmi§tir)

Sermaye Piyasasl Kurulu ("SPK"), Seri: XI, No: 29 saylh "Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya iIi~kin
Esaslar Teblig" ile i~letmeler tarafmdan dtizenlenecek fmansal raporlar ile bunlarm hazrrlanmasl ve ilgililere
sunulmasma ili~kin ilke, usul ve esaslan belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan ge~erli olmak tizere ytirtirltige girmi~tir. Bu teblige istinaden, i~letmeler Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasl Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan'm ("UMSIUFRS")
uygularlar ve finansal tablolarm Avrupa Birligi tarafmdan kabul edilen haliyle UMSIUFRS'lere gore hazrrladlgl
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykm olmayan, Ttirkiye Muhasebe
Standartlan Kurulu'nca ("TMSK") yaylmlanan Ttirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarl
("TMS/TFRS") esas ahnrr.

DolaylSlyla ili~ikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 saylb teblige gore hazrrlanml~ olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafmdan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasl zorunlu ktlman formatlara uygun olarak
sunulmu~tur.Bu kapsamda ge~mi~donem mali tablolarmda bazl smlflamalar yaptlml~trr.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alml~ oldugu bir kararla, Ttirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlan 'na uygun mali tabla hazrrlayan ~irketler i~in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren ge~erli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasmm gerekli olmadlgml ilan ettigi i~in bu tarihten itibaren Uluslararasl
Muhasebe Standardl 29 "Ytiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama"ya gore fmansal tablolann
hazrrlanmasl ve sunumu uygulamasml sona erdirmi~tir.

Toplulugun yonetimine ve i~letme politikalarmm belirlenmesine katIlma anlammda devamh bir bagmm veya
dogrudan dolayh sermaye ve yonetim ili~kisinin bulundugu yada sermayesine %50'den daha fazla oranda paya
ve bu oranda yonetime kattlma hakkma sahip oldugu a~aglda belirtilen bagb ortakhklar tam konsolidasyon
yontemi ile ili~ikteki mali tablolara almml~lardrr.

Bagh Ortakhkta Sahip Olunan
Pa Oram %

94,00

Toplulugun, dogrudan veya dolayh olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 tizerinde oy
hakkl sahibi oldugu veya faaliyetleri tizerinde kontrol hakkma sahip oldugu Gruplar tam konsolidasyona tabi
tutulmu~tur. Topluluk kendi yararma mali ve idari politikalarl belirleme hakkma sahipse kontrol soz konusu
olmaktadrr.

Bagh ortakhklarm bilan~o ve kar/zarar tablolarl Toplulugun mali tablolan ile tam konsolidasyon yontemi
kullantlarak konsolide edilmi~tir. Toplulugun aktifinde yer alan bagb ortakhklann kayltb degeri ile bagh
ortakhklarm ozsermayeleri kar~lhkh olarak netle~tirilmi~aym zamanda Topluluk ile bagh ortaklIklar arasmdaki
grup i~i i~lemler ve bakiyeler konsolidasyon slrasmda silinmi~tir.

Konsolidasyona dahil edilen Sirketlerin uyguladIklarl muhasebe politikalarl gerekli oldugu hallerde
degi~tirilerek, Toplulugun muhasebe politikalarma uygun hale getirilmi~tir.

Azmhk haklan, azmhk hissedarlannm bagh ortakbklarm net aktiflerindeki ve donem faaliyet sonu~larmdaki
payml gosterir. Bu detaylar konsolide bilan~o ve kar/zarar tablosundan ayn olarak gosterilir. Azmhk haklarma
ait zararlar bagh ortakhklarm hisselerine ait azmlIk ~Ikarlarmdan fazla ise, azmbgm bagiaylci ytikfunltiltikleri
olmadlgl takdirde azmhklara ait zararlar ~ogunlugun ~Ikarlarlaleyhine sonu~lanabilir.

Konsolidasyon kapsammdaki ortakhgm bagh ortakbk haline geldigi tarih itibariyle ve daha sonraki pay
abmlannda bir defaya mahsus olmak tizere, ana ortakbgm bagh ortakbgm sermayesinde sahip oldugu paylann
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elde etme maliyeti, bu paylann bagh ortakhgm makul degere gore degerlenmi~ bilan~osundaki ozsermayesinde
temsil ettigi degerden mahsup edilir. KayItlt deger lehine olu~an fark, pozitif ~erefiye olarak konsolide
bilan~onun aktifinde ayn bir kalemde gosterilir.

Sangerme Turizm Yatmmlan Ortak Giri~im A.S.' nin gerek kii~iik olmasl gerekse faaliyet hacminin dii~iik
olmasl ve konsolide mali tablolarl onemli ol~iide etkilememesi nedeni ile konsolidasyon kapsaml dl~mda
tutulmu~tur.

Gerekli olmasl veya Toplulugun mali durumu, performansl veya nakit aklmlan iizerindeki i~lemlerin ve
olaylarm etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise
muhasebe politikalarmda degi~iklik yaplltr. Muhasebe politikalannda yaptlan degi~ikliklerin onceki donemleri
etkilemesi durumunda, soz konusu politika hep kullammdayml~ gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da
uygulanrr.

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanllarak yaptlrr. Ancak, tahminin
yaptldlgl ko~ullarda degi~iklik olmasl, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave geli~melerin ortaya ~lkmasl
sonucunda tahminler gozden ge~irilir. Muhasebe tahminindeki degi~ikligin etkisi, yalmzca bir doneme ili~kinse,
degi~ikligin yaptldlgl cari donemde, gelecek donemlere de ili~kinse, hem degi~ikligin yaptldlgl donemde hem
de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem karl veya zararmm belirlenmesinde dikkate almacak
~ekilde mali tablolara yansltlltr.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasl beklenen muhasebe
tahminindeki bir degi~ikligin niteligi ve tutan fmansal tablo dipnotlarmda, gelecek donemlere ili~kin etkinin
tahmininin miimkiin olmadlgl haIler dl~mda, a~tklanrr.

Topluluk, finansal tablolarml XI-29 Tebligi'ne uygun olarak ilk kez 30 Haziran 2008 tarihi itibari ile
hazrrlaml~trr. UMSI "Finansal Tablolarm Sunulu~u Standardl" uyarmca UMS'ye ge~i~ tarihi 1 Nisan 2007 olup
ilgili diizenlemeler 30 Eyliil 2008 tarihli finansal tablolarla kar~tla~trrmalt olarak sunulan onceki hesap donemi
olan 3 I Mart 2008 tarihli finansal tablolara ve 30 Eyliil 2007 tarihli fmansal tablolara uygulanml~trr. Soz
konusu diizenlemeler sonraSl hazrrlanan onceki mali tabl0 bilgilerinin XI-29 Tebligi'ne gore raporlanan mali
tablo bilgileri ile kar~tla~tmlmasl a~agldaki gibidir:

31 Mart 2008 itibariyle Toplam Varltklar
31 Mart 2008 itibariyle Toplam Ozkaynaklar
30 Eyliil 2007 Net Kar / (Zarar)
31 Mart 2008 itibariyle Net Kar / (Zarar)

XI-25 Tebligi'ne gore
onceden raporlanan

189.178.671
83.604.470
6.338.889

(4.878.009)

XI-29 Tebligi'ne gore
yeniden diizenlenen

190.413.648
84.765.348

6.851.473
(3.890.026)

Topluluk UFRS 3 i~letme birle~meleri standartl ~er~evesinde 01.04.2007 tarihi itibariyle Pozitif ~erefiye i~in
amortisman ayrrmaYl durdurmu~tur. Serefiye hesabma ili~kin yaptlan diizeltmenin 31.03.2008 ijzkaynak tutarl
iizerinde 1.234.977 YTL, 30.09.2007 donem kan iizerinde 493.992 YTL, 31.03.2008 donem karl uzerinde
987.982 YTL artmcl etkisi olmu~tur.

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle diger faaliyetlerden gelirler ve giderler i~inde bulunan reeskont gideri , prekont
geliri ve onceki donem iptalleri, kur farklan, diger faiz geliri ve giderleri finansal gelir ve giderlerde
tasniflenmi~tir.
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Toplulugun gelirleri otel ve marina i~letme gelirleri ile sair kira gelirlerinden olu~maktadrr. Gelirler, hizmetin
ger~ekle~mesi gelir tutanmn gtivenilir ~ekilde belirlenebilmesi ve i~lemle ilgili ekonomik yararlann Topluluga
akmasmm muhtemel olmasl tizerine alman veya ahnabilecek bedelin ger~ege uygun degeri tizerinden tahakkuk
esasma gore kayltlara ahnrr. Net satl~lar, mal satI~lanndan iade ve satI~ iskontolannm dti~tilmesi suretiyle
bulunmu~tur.

• Toplulugun mtilkiyetle ilgili tUrn onemli riskleri ve kazanlffilarl ahclya devretmesi,
• Toplulugun mtilkiyetle ili~kilendirilen ve stiregelen bir idari katlhmmm ve satIlan mallar tizerinde

etkin bir kontroltintin olmamasl,
• Gelir tutannm gtivenilebilir bir ~ekilde ol~tilmesi,
• i~lemle ili~kili olan ekonomik faydalann i~letmeye akl~lmn olasl olmasl,
• i~lemden kaynaklanacak maliyetlerin gtivenilebilir bir ~ekilde ol~tilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omru boyunca ilgili finansal varhktan elde edilecek tahmini
nakit giri~lerini soz konusu varhgm kaylth degerine indirgeyen efektif faiz oranl nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatmmlarmdan elde edilen temettti geliri, hissedarlann temettti alma hakkl dogdugu zaman kayda
almrr.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozle~mesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebele~tirilir.

SatI~lar i~erisinde onemli bir fmansman unsurunun bulunmasl durumunda makul bedel gelecekte olu~acak nakit
aklmlannm finansman unsuru i~erinde yer alan gizli faiz oranl ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk
esasma gore mali tablolara yansltIlrr.

Toplulugun stoklarl otel ve marina i~lemeciligine ili~kin muhtelif sarf malzemesi stoklarl ile devam eden
in~aatlara ili~kin maliyetlerden olu~maktadrr. Stoklar, maliyetin ya da net ger~ekle~ebilir degerin dti~Ok olanl ile
degerlenmektedir. Stoklann maliyeti; tiim satm alma maliyetlerini, donti~ttirme maliyetlerini ve stoklarm
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i~in katlanIlan diger maliyetleri i~erir. Stoklarm donti~ttirme
maliyetleri; direk i~~ilik giderleri gibi, tiretimle dogrudan ili~kili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrlca ilk
madde ve malzemenin mamule donii~tiili1lmesinde katlanIlan sabit ve degi~ken genel tiretim giderlerinden
sistematik bir ~ekilde dagltIlan tutarlan da i~erir.

Maddi varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satm alman kalemler i~in 31 Arahk 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore dtizeltilmi~ maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satm alman
kalemler i~in satm ahm maliyet degerlerinden birikmi~ amortismanm dti~tilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Sabit kIymetler dogrusal amortisman metoduyla faydah omtir esasma uygun bir ~ekilde amortismana tabi
tutulmu~tur. Sabit klymetlerin faydah omtirleri dikkate almarak belirlenen amortisman oranlarl a~agldadrr:
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Hesap Ada
-Binalar
-Yer alh YeriistU Diizenleri
-Ta~ltlar
-Makine ve Ekipman
-Demirb~
-Ozel Maliyetler
-Finansal Kiralama Yoluyla iktisap
Edilen Varhklar

Amortisman Oram (%)
2-10
4-10
10-50
4-50
2-16
20

Sabit klymetlerin satl~1 dolaylSlyla olu~an kar ve zararlar net defter degerleriyle satl~ fiyatmm k~I1~tmlmasl
sonucunda belirlenir ve faaliyet karma dahil edilir.

Baklm ve onanm giderleri ger~ekle~tigi tarihte gider yazI1IT. Eger bakam ve onanm gideri ilgili aktifte
geni~leme veya gozle goriiniir bir geli~me saghyorsa aktifle~tirilir.

Maddi olmayan varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satm alman kalemler i~in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmi~ maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005'ten soma satm alman kalemler i~in satm ahm maliyet degerinden,
birikmi~ itfa ve tiikenme paylarl ile kahcI deger kaylplarl dti~tilmti~ olarak gosterilirler. Bu varhklar beklenen
faydah omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanI1arak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydah
omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ~Ikan degi~ikliklerin olasl etkilerini tespit etInek amaclyla her
yI1gozden ge~irilir ve tahminlerdeki degi~iklikler ileriye dontik olarak muhasebele~tirilir.

Satm alman bilgisayar yazahmlarl, satm ahml sITasmda ve satm almadan kullanlma hazIT olana kadar ge~en
siirede olu~an maliyetler iizerinden aktifle~tirilir. Soz konusu maliyetler faydah omiirlerine gore be~ yI1da
amortismana tabi tutulur.

Tilm fayda ve risklerin tistlenildigi maddi varlIklann finansal kiralama yolu ile elde edilmesi Topluluk
tarafindan fmansal kiralama adl altmda slmflandmlIT. Finansal kiralamalar ger~ekle~tirildikleri tarihte, kiralanan
varhgm piyasa degeri veya minimum finansal kiralama Odemelerinin bugtinkti degerinin dti~tik olanmdan
aktifle~tirilirler. Kira Odemeleri anapara ve faiz i~eriyormu~ gibi i~leme konulur. Anapara kira Odemeleri
bilan~oda ytikumltiltik olarak gosterilir ve Odendik~e azaltllIT. Faiz odemeleri ise, finansal kiralama donemi
boyunca gelir tablosunda giderle~tirilir. Finansal kiralama sozle~mesi ile elde edilen maddi duran varlIklar,
varhgm faydah omril boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Kiralayanm maIm tUrn risk ve faydalarml elinde bulundurdugu kira sozle~meleri operasyonel kiralama olarak
adlandmlIT. Bir operasyonel kiralama i~in yapI1an kiralama Odemeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayltlara ahnmaktadIT.

Kiralavan Olarak Topluluk:

Operasyonel Kiralama

Topluluk operasyonel kiralamaya tabi sabit klymetleri bilan~oda sabit klymetin i~erigine gore gostermektedir.
Operasyonel kiralama i~leminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle
gelir olarak kayltlara ahnmaktadIT. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etInek i~in yapI1an ilk direkt
maliyetler yapI1dlklarl donemin gelir tablosunda gider olarak kayltlara almmaktadlrlar.
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~erefiye gibi smrrSIZomrUolan varhklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varhklar i~in her ytl deger d~ilkliigu testi
uygulanrr. itfaya tabi olan varhklar i~in ise defter degerinin geri kazamlmasmm miimkiin olmadlgl durum veya
olaylarm ortaya ~Ikmasl halinde deger dii~iikliigiitesti uygulanrr. Varhgm defter degerinin geri kazanabilir
tutarml a~masl durumunda deger dii~iikliigii kar~lhgl kaydedilir. Geri kazantlabilir tutar, satl~ maliyetleri
dii~iildiikten soma elde edilen ger~ege uygun deger veya kullanlmdaki degerin biiyiik olanldrr. Deger
dii~iikliigiiniindegerlendirilmesi i~in varhklar ayn tanlmlanabilir nalit aklmlarmm oldugu en dii~ilk seviyede
gruplanrr. ~erefiye haricinde deger dii~iikliigUnetabi olan finansal olmayan varhklar her raporlama tarihinde
deger dii~ilkliigiiniinoiaSIiptali i~ingozden ge~irilir.

Kullanlma ve satl~a hazrr hale getirilmesi onemli ol~iide zaman isteyen varhklar soz konusu oldugunda, satm
almmasl, yaplml veya Oretimi ile dogrudan ili~kilendirilen bor~lanma maliyetleri, ilgili varhk kullanlma veya
satl~a hazrr hale getirilene kadar varhgm maliyetine dahil edilmektedir. Yatmmla ilgili kredinin heniiz
harcanmaml~ klsmmm ge~ici sOre ile finansal yatmmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatmm
geliri aktifle~tirmeye uygun bor~lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger rum bor~lanma maliyetleri,
olu~tuklan donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal yatmmlar, ger~ege uygun deger farkl kar veya zarara yanslttlan ve ger~ege uygun degerinden kayltlara
alman finansal varhklar haricinde, ger~egeuygun piyasa degerinden ahm i~lemiyledogrudan ili~kilendirilebilen
harcamalar dii~iildiikten soma kalan tutar iizerinden muhasebele~tirilir. Yatmmlar, yatmm ara~lannm ilgili
piyasa tarafmdan belirlenen sOreye uygun olarak teslimatl ko~ulunu ta~lyan bir kontrata bagh olan i~lem
tarihinde kayltlara almrr veya kayltlardan ~lkanlrr.

Finansal varhklar "ger~ege uygun deger farkl kar veya zarara yansltllan finansal varhklar", "vadesine kadar elde
tutulacak yatmmlar", "sattlmaya hazrr finansal varhklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak smlflandmlrr.

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmi~ maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ili~kili oldugu
doneme daglttlmasl yontemidir. Etkin faiz oranl; fmansal aracm beklenen omrU boyunca veya uygun olmasl
durumunda daha klsa bir zaman dilimi sOresincetahsil edilecek tahmini nakit toplammm, ilgili finansal varhgm
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandrr.

Ger~ege uygun deger farkl kar veya zarara yansltllan fmansal varhklar dl~mda smlflandmlan finansal varhklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadrr.

Ger~ege uygun deger farkl gelir tablosuna yanslttlan fmansal varhklar; ahm-satlm amaclyla elde tutulan
finansal varhklardlr. Bir finansal varhk klsa vadede elden ~tkanlmasl amaclyla edinildigi zaman soz konusu
kategoride slmflandmlrr. Finansal riske kar~1etkili bir koruma araci olarak belirlenmemi~ olan tOrev iiriinleri
te~kil eden bahse konu finansal varltklar da ger~ege uygun deger farkl kar veya zarara yanslttlan fmansal
varltklar olarak slmflandmlrr. Bu kategoride yer alan varhklar, donen varltklar olarak smlflandmlrrlar.

Toplulugun vadesine kadar elde tutma olanagl ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir Meme planma
sahip, sabit vadeli bor~lanma ara~larl, vadesine kadar elde tutulacak yatmmlar olarak smlflandrrtlrr. Vadesine
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kadar elde tutulacak yatmmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmi~ maliyet bedelinden deger du~Uklugu tutarl
du~1ilerek kayltlara almrr ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle hesaplanrr.

SatI1maya hazrr finansal varhklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varhk olmayan veya (b) ahm satIm
ama~h fmansal varhk olmayan finansal varhklardan olu~maktadlr. SatI1maya hazrr fmansal varhklar kayltlara
almdIktan sonra guvenilir bir ~ekilde ol~1ilebiliyor olmasl ko~uluyla ger~ege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Ger~ege uygun degeri guvenilir bir ~ekilde ol~1ilemeyen ve aktif bir piyasasl olmayan
menkul klymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. SatI1maya hazrr finansal varhklara ili~kin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu t1ir varhklann makul degerinde meydana
gelen degi~iklikler ozkaynak hesaplarl i~inde gosterilmektedir. ilgili varhgm elden ~lkanlmasl veya deger
du~Uklugu olmasl durumunda ozkaynak hesaplarmdaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
SatIlmaya hazrr fmansal varhk olarak slmflandmlan ozkaynak ara~larma yonelik yatmmlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebele~tirilen deger du~u~ kar~lhklarl, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. SatI1maya hazrr olarak slmflandmlan ozkaynak ara~larl haricinde, deger du~UklUgu zararl sonraki
donemde azahrsa ve azah~ deger du~uklugu zararmm muhasebele~tirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla
ili~kilendirilebiliyorsa, onceden muhasebele~tirilen deger du~uklUgu zaran gelir tablosunda iptal edilebilir.

Sabit ve belirlenebilir Odemeleri olan, piyasada i~lem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride slmflandmlrr. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanI1arak iskonto edilmi~ maliyeti
uzerinden deger du~UklUgu du~Ulerek gosterilir.

Ger~ege uygun deger farkl kiir veya zarara yansltI1an finansal varhklar dl~mdaki finansal varhk veya fmansal
varhk gruplan, her bilan~o tarihinde deger du~uklugune ugradlklarma ili~kin gostergelerin bulunup
bulunmadlgma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgm ilk muhasebele~tirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve soz konusu olaym ilgili finansal varhk veya varhk grubunun guvenilir
bir bi~imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit aklmlan uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili fmansal
varhgm deger du~Uk1Ug1ineugradlgma ili~kin tarafslz bir gostergenin bulunmasl durumunda deger du~Uklugu
zararl olu~ur.

Kredi ve alacaklar i~in deger du~Uklugu tutarl gelecekte beklenen tahmini nakit aklmlarmm fmansal varhgm
etkin faiz oranl ilzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunkU degeri ile defter degeri arasmdaki farktrr.
Bir kar~lhk hesabmm kullanI1masl yoluyla defter degerinin azaltIldlgl ticari alacaklar haricinde, bUrun fmansal
varhklarda, deger du~Uk1Ugudogrudan ilgili finansal varhgm kaylth degerinden du~1ilUr.Ticari alacagm tahsil
edilememesi durumunda soz konusu tutar kar~I1Ik hesabmdan du~1ilerek silinir. K~IIIk hesabmdaki degi~imler
gelir tablosunda muhasebele~tirilir.

Satllmaya hazrr ozkaynak ara~larl haricinde, deger du~uk1Ugu zararl sonraki donemde azahrsa ve azah~ deger
du~uklugu zararmm muhasebele~tirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla ili~kilendirilebiliyorsa, onceden
muhasebele~tirilen deger du~Uklugu zararl, deger du~uklugunun iptal edilecegi tarihte yatmmm deger
du~uklugu hi~bir zaman muhasebele~tirilmemi~ olmasl durumunda ula~acagl itfa edilmi~ maliyet tutarml
a~mayacak ~ekilde gelir tablosunda iptal edilir.
SatI1maya hazrr ozkaynak ara~larmm ger~ege uygun degerinde deger du~uklugu sonrasmda meydana gelen
artl~, dogrudan ozkaynaklarda muhasebele~tirilir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ~evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degi~ikligi riski ta~lmayan
yUksek likiditeye sahip diger klsa vadeli yatmmlardlf.
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Toplulugun finansal yUkumlUliikleri ve ozkaynak ara~lan, sozle§meye bagh diizenlemelere, finansal bir
yUkumlUlugiln ve ozkaynaga dayah bir aracm tanlmlanma esasma gore slmflandmhr. Toplulugun ttim bor~lan
du§Uldiikten sonra kalan varhklarmdaki hakkl temsil eden sozle§me ozkaynaga dayah finansal ara~trr. Belirli
finansal yiiktimlUliikler ve ozkaynaga dayah fmansal ara~lar i~in uygulanan muhasebe politikalan a§aglda
belirtihni§tir.

Finansal yUkumlUliikler ger~ege uygun deger farkl kar veya zarara yanSltIlan finansal yUkumlUliikler veya diger
finansal yiiktimlUliikler olarak smlflandlnlrr.

Ger~ege uygun deger farkl kar veya zarara yansltllan fmansal ylikumlUliikler, ger~ege uygun degeriyle kayda
almrr ve her raporlama doneminde, bilan~o tarihindeki ger~ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Ger~ege
uygun degerlerindeki degi§irn, gelir tablosunda muhasebele§tirilir. Gelir tablosunda muhasebele§tirilen net
kazan~ ya da kaylplar, soz konusu fmansal ylikumlUluk i~in Menen faiz tutanm da kapsar.

Diger fmansal yUkumlUliikler ba§langl~ta i§lem maliyetlerinden anndmlml§ ger~ege uygun degerleriyle
muhasebele§tirilir.

Diger finansal yiiktimlUlukler sonraki donemlerde etkin faiz oranl iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanllarak itfa edilmi§ maliyet bedelinden muhasebele§tirilir.

Etkin faiz yontemi, fmansal ylikumlUlugiln itfa edilmi§ maliyetlerinin hesaplanmasl ve ilgili faiz giderinin
ili§kili oldugu doneme dagltlhnasl yontemidir. Etkin faiz oranl; fmansal aracm beklenen omrU boyunca veya
uygun olmasl halinde daha klsa bir zaman dilimi sUresince gelecekte yaptlacak tahmini nakit odemelerini tam
olarak ilgili finansal yUkumlUlugun net bugilnku degerine indirgeyen orandrr.

TUrev finansal ara~lann ilk olarak kayda ahnmalarmda ger~ege uygun degeri kullantlmakta ve izleyen
donemlerde de ger~ege uygun degeri ile degerlenmektedir.

YII i~erisinde ger~ekle§en doviz i§lemleri, i§lem tarihindeki kurlar kullamlarak Yeni TUrk Lirasl'na
~evrilmektedir. Bilan~oda yer alan dovize bagh varhk ve bor~lar, bilan~o tarihinde ge~erli olan kurlar
kullantlarak Yeni TUrk Lirasl'na ~evrilmi§tir. Bu ~evirimden ve dovizli i§lemlerin tahsil / tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlarl / zararlarl gelir tablosunda yer almaktadrr.

Hisse ba§ma kar, net karm ilgili donem ir,:inde mevcut hisselerin agrrhkh ortalama adedine bOllinmesi ile tespit
edilir.

TUrkiye'de §irketler, sermayelerini, hissedarlarma ger,:mi§ yll karlarmdan daglttlklan "bedelsiz hisse" yolu ile
artttrabilmektedirler. Hisse ba§ma kar hesaplanrrken, bu bedelsiz hi sse ihracl r,:tkanlml§ hisseler olarak sayllrr.
Dolaylslyla hi sse ba§ma kar hesaplamasmda kullamlan agrrltkh hi sse adedi ortalamasl, hisselerin bedelsiz
olarak r,:tkartlmasml geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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Bilan~o tarihi ile bilan~onun yaylml i~in yetkilendirme tarihi arasmda, i~letme lehine veya aleyhine ortaya
pkan olaylan ifade eder. Bilan~o tarihi itibariyle soz konusu olaylarm var olduguna ili~kin yeni deliller olmasl
veya ilgili olaylann bilan~o tarihinden soma ortaya pkmasl durumunda, topluluk soz konusu hususlan ilgili
dipnotlannda a~Iklamaktadrr.

Topluluk; bilan~o tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarm ortaya ~Ikmasl durumunda, mali tablolara
alman tutarlan bu yeni duruma uygun ~ekilde dilzeltir.

Toplulugun, ge~mi~ olaylardan kaynaklanan mevcut bir ytikUmHilugilniin bulunmasl, bu yUkilmlUlugUn yerine
getirilmesi i~in ekonomik fayda i~eren kaynaklann i~letmeden ~Ikmasmm muhtemel olmasl ve soz konusu
yUkUmliiliik tutarmm giivenilir bir bi~imde tahmin edilebiliyor olmasl durumunda ilgili yUkilmlUlUk, kar~lhk
olarak mali tablolara almrr. Sarta bagh yUkUmliilUkler, ekonomik fayda i~eren kaynaklann i~letmeden ~Ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaclyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta
bagh ytikUmliilUk olarak i~leme tabi tutulan kalemler i~in gelecekte ekonomik fayda i~eren kaynaklann
i~letmeden ~lkma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu ~arta bagh ytikUmliilUk, guvenilir tahmin
yapIlmadlgl durumlar hari~, olaslhktaki degi~ikligin meydana geldigi donemin finansal tablolannda k~lhk
olarak kayltlara almrr.

Topluluk ~arta bagh yUkUmliilUklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda i~eren kaynaklarm tutarl
hakkmda giivenilir tahminin yapIlmamasl durumunda ilgili ytikiimlUliigii dipnotlarda gostermektedir.

Ge~mi~ olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti i~letmenin tam olarak kontrolilnde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olaym ger~ekle~ip ger~ekle~memesi ile teyit edilecek olan varhk, ~arta bagh varlIk olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda i~eren kaynaklann i~letmeye girme ihtimalinin yUksek bulunmasl durumunda
~arta bagh varhklar dipnotlarda a~Iklanrr.

Kar~I1Ik tutannm odenmesi i~in kullanIlan ekonomik faydalarm tamammm ya da bir klsmmm ii~ilncu taraflarca
kar~I1anmasmm beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutann geri Odenmesinin kesin olmasl ve
tutarm giivenilir bir ~ekilde hesaplanmasl durumunda, bir varlIk olarak muhasebele~tirilir.

Bu mali tablolann amacl dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
onlar tarafmdan kontrol edilen veya on lara bagh ~irketler, i~tirak ve ortaklIklar i1i~kili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmi~lerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle i1i~kili taraflarla girilen i~lemler piyasa ko~ul1arma uygun
fiyatlarla ger~ekle~tirilmi~tir.

Cari yIl vergi ytikiimliilugii, donem karmm vergiye tabi olan klsml ilzerinden hesaplanrr. Vergiye tabi kar, diger
yIllarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari~ tuttugundan dolayl, gelir tablosunda belirtilen kardan farkhhk gosterir.
Toplulugun cari vergi yUkUmliiliigii bilan~o tarihi itibariyle yasalla~ml~ ya da onemli OI~iide yasalla~ml~ vergi
oranl kullanIlarak hesaplanml~tlr.
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21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete'de yaymlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5.
maddesinin 1. mcrasmm d-4 bendi uyarmca "Gayrimenkul yatmm fonlarl veya ortakhklarmm kazan~lan"
Kurumlar Vergisinden istisnadrr. S5z konusu kanunun yilrilrliik tarihi 01.01.2006 olan vergi kesintilerine ili~kin
15. maddesinin; 3. flkrasma g5re, dagltllsm veya dagltIlmasm, kazan~lardan, kurum bunyesinde % 15 oranmda
vergi kesintisi yapI1rr, 4. fIkrasma g5re ise Bakanlar Kurulu, bu maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarml,
her bir Meme ve gelir i~in ayrl ayrl slfrra kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranma kadar yUkseltIneye ve aym
smrrlar dahilinde li~lincli fIkrada belirtilen kazan~lar i~in fon veya ortakhk tlirlerine g5re ya da portfOylerindeki
varhklarm nitelik ve dagI1lmma gore farkhla~trrmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu'nca 10.12.2003 tarih ve
2003/6577 sayI11 Karamame ekinin 6-a maddesine gore Gayrimenkul yatmm fonlan veya ortakhklanmn
kazan~larmdan % 0 kesinti yapI1maktadrr

Ertelenen vergi yiikiimliilligli veya varhgl, varhklarm ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlan ile
yasal vergi matrahl hesabmda dikkate alman tutarlarl arasmdaki ge~ici farkhhklarm bilan~o yontemine gore
vergi etkilerinin yasala~ml~ vergi oranlan dikkate almarak hesaplanmaslyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikilmliiliikleri vergilendirilebilir ge~ici farklarm tlimli i~in hesaplanrrken, indirilebilir ge~ici farklardan olu~an
ertelenen vergi varhklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etInek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle
muhtemel olmasl ~artlyla hesaplanmaktadlr. Serefiye veya i~letIne birle~meleri dl~mda varhk veya
yUklimliililklerin ilk defa mali tablolara almmasmdan dolayl olu~an ve hem ticari hem de mali kar veya zaran
etkilemeyen ge~ici zamanlama farklanna ili~kin ertelenen vergi yUklimliilligli veya varhgl hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Toplulugun ge~ici farkhhklarm ortadan kalkmasml kontrol edebildigi ve yakm
gelecekte bu farkm ortadan kalkma olaslhgmm dli~iik oldugu durumlar haricinde, bagh ortakhk ve i~tiraklerdeki
yatmmlar ve i~ ortakhklanndaki paylar ile ili~kilendirilen vergilendirilebilir ge~ici farklarm tlimli i~in
hesaplanrr. Bu tlir yatmm ve paylar ile ili~kilendirilen vergilendirilebilir ge~ici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varhklarl, yakm gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etInek suretiyle bu farklardan
yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasl ve gelecekte bu farklann ortadan kalkmasmm muhtemel olmasl
~artlyla hesaplanmaktadrr.

Ertelenen vergi varhgmm kaYlth degeri, her bir bilan~o tarihi itibariyle gozden ge~irilir. Ertelenmi~ vergi
varhgmm kaYlth degeri, bir klsmmm veya tamammm saglayacagl faydamn elde edilmesine imkan verecek
dlizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadlgl 51~lide azaltlhr. Ertelenmi~ vergi varhklan ve
yiikumliiliikleri varhklarm ger~ekle~ecegi veya yiiklimliiliiklerin yerine getirildigi donemde ge~erli olmasl
beklenen ve bilan~o tarihi itibariyle kanunla~ml~ veya onemli ol~lide kanunl~ml~ vergi oranlan (vergi
dlizenlemeleri) lizerinden hesaplanrr. Ertelenmi~ vergi varhklarl ve yiikUmliiliiklerinin hesaplanmasl srrasmda,
Toplulugun bilan~o tarihi itibariyle varhklarmm defter degerini geri kazanma ya da yiikiimlUliiklerini yerine
getirrnesi i~in tahmin ettigi y5ntemlerin vergi sonu~lan dikkate almrr.

Ertelenmi~ vergi varhklarl ve yiiklimliillikleri, cari vergi varhklarlyla cari vergi yiiklimliiliiklerini mahsup etIne
ile ilgili yasal bir hakkm olmasl veya soz konusu varhk ve yUklimliiliiklerin aym vergi mercii tarafmdan
toplanan gelir vergisiyle ili~kilendirilmesi ya da Toplulugun cari vergi varhk ve yUklimliiliiklerini netle~tirmek
suretiyle odeme niyetinin olmasl durumunda mahsup edilir.

Dogrudan ozkaynakta alacak ya da bor~ olarak muhasebele~tirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
ili~kin ertelenmi~ vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebele~tirilir) ile ili~kilendirilen ya da i~letIne
birle~melerinin ilk kayda ahmmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmi~ vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebele~tirilir. i~letIne birle~melerinde, ~erefiye hesaplanmasmda ya da
satm alanm, satm alman bagh ortakhgm tammlanabilen varhk, yiikiimlliliik ve ~arta bagh bor~larmm ger~ege
uygun degerinde elde ettigi paym satm ahm maliyetini a~an klsmmm belirlenmesinde vergi etkisi goz onlinde
bulundurulur.
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Mali tablolarda yer alan vergiler, carl donem vergisi ile ertelenmi~ vergilerdeki degi~imi i~ermektedir.
Toplulugun, donem sonwylarIlizerinden carl ve ertelenmi~vergi hesaplamaktadrr.

Odenecek kurumlar vergisi tutarlarI, pe~in Menen kurumlar vergisi tutarlarIyla ili~kili oldugu i~in
netle~tirilmektedir. Ertelenmi~vergi aktifve pasifi de aym ~ekildenetle~tirilmektedir.

Tiirkiye'de ge~erli i~ kanunlan geregi emeklilik ve kIdem tazminatl provizyonlarl ili~ikteki fmansal tablolarda
ger~ekle~tik~e provizyon olarak aynlmaktadrr. Giincellenmi~ olan VMS 19 "c;ah~anlara Saglanan Faydalar"
Standardl uyarmca soz konusu tilrdeki Memeler tanlmlanml~emeklilik fayda planlarI olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kIdem tazminatl yUkiinIliiliigii,gelecek yIllarda Menecek emeklilik tazminatmm bilan~o
tarihindeki degerinin hesapianmasl amaclyia enflasyon oranmdan armdmlmI~ uygun faiz oranI ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansItIlmI~trr.Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonu~larIndafaiz gideri olarak gosterilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler bilan~oda maliyet degerleri ile yansItllmaktadrrlar. Nakit akIm tablosu i~in
dikkate alman nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlarI ve likiditesi yUksek yatmrnlarI
i~ermektedir. Nakit akIm tablosunda, doneme ili~kinnakit akImlarI i~letme,yatmm ve fmansman faaliyetlerine
dayah bir bi~imde smIflandmlarak raporlanrr.

i~letme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akImlarI, Toplugun esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akImlarmI gosterir. Yatmm faaliyetleriyle ilgili nakit akImlarI, Toplulugun yatmm faaliyetlerinde (varhk
yatmmlarI ve finansal yatmmlar) kullandIgI ve elde ettigi nakit akImlarImgosterir.

Finansman faaliyetlerine i1i~kinnakit akImlarI, Toplulugun finansman faaliyetlerinde kullandIgI kaynaklarI ve
bu kaynaklarm geri Memelerini gosterir.

Hiikiimet te~vikleri, Toplulugun bu te~viklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu te~vikin ahnacagI ile ilgili
makul bir sebep olu~madIgI siirece muhasebele~tirilmez. Bu te~vikler kar~I1amalarIbeklenen maliyetlerle
e~le~ecek~ekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebele~tirilir. Hiikiimetin sagladIgI te~viklerden elde edilen
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebele~tirilir.

Yatmrn ama~h gayrimenkuller, kira veya deger artI~kazancI elde etmek amaclyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, maliyet degerinden birikmi~ amortisman ve vara birikmi~ deger dii~iikliiklerinden sonraki tutarlar ile
gosterilmektedir. Kabul goren kriterlere uymasl durumunda bilan~oda yer alan tutara, var olan yatmm ama~h
gayrimenkulun herhangi bir kIsmmI degi~tirmenin maliyeti dahil edilir. Soz konusu tutara, yatmm ama~h
gayrimenkullere yapI1angiinliikbaklmlar dahil edilmez.

Yatmm ama~h gayrimenkullerin kullanIm dl~l kalmalarI veya satIlmalarI durumunda, bilan~odan ~lkartllrrlar.
Bu gayrimenkullerin satImlarmdan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Faaliyet kiralamasl
~er~evesindekiralanan gayrimenkuller, yatmm ama~h gayrimenkul olarak smlflandmlrr.
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Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Topluluguu mali tablolan onceki
donemle kar~Il~ttrmah hazrrlanmaktadrr. Mali tablolann kalemlerinin gosterimi veya smlflandmlmasl
degi~tiginde kar~Ila~tmlabilirligi saglamak amaclyla, onceki donem mali tablolarl da buna uygun olarak yeniden
smlflandmlrr.

Finansal varhk ve yUkfunlUliikler, gerekli kanuni hak olmasl, soz konusu varhk ve yiikUmlilliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet OImasl veya varhklarm elde ediImesi ile yUkfunlUluklerin yerine getiriImesinin e~
zamanh oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

i~letme birle~meleri, te~ebbtis veya i~letmelerin tek raporlayan i~letme olu~turmak uzere bir araya gelmesidir.
Toplulugun i~letme birle~mesi yeryevesinde degerlendirilmesi gereken bir i~lemi bulunmamaktadrr.

Bu klSlm, i~ ortaklanndaki paylann muhasebele~tirilmesi ve i~ ortakhgmm varhk, bory, gelir ve giderlerinin
ortak giri~imcilerin ve yatmmcIlarm mali tablolannda raporlanmasma yoneliktir. i~ ortakhklan farkh ye~it ve
yaplda olabilir. Bu standart Uy ttir i~ ortakllgml tanlmlar. Bunlar; mu~tereken kontrol edilen faaliyetler,
mu~tereken kontrol edilen varhklar ve mu~tereken kontrol edilen i~letmelerdir. Bu standartta belirtilen temel
konular, mil~terek kontroliin olup olmadlgmm belirlenmesi, i~ ortakhklarmm tUriiniin belirlenmesi ve oransal
konsolidasyon ve ozkaynak yonteminin uygulanmasl ile ilgilidir. Toplulugun i~ Ortakhgl bulunmamaktadrr.

Hesap Adl
Kasa
Banka
- Vadesiz Mevduat
- Vadeli Mevduatt
-Bloke Mevduat
Makul Deger Farklarl Kar/Zarar ile
ili~kilendirilen Menkul Klymetler
(Yatmm Fonu)
Makul Deger Farklan Kar/Zarar ile
ili~kilendirilen Menkul Klymetler(Devlet
Tahvili)
Diger Hazlr Degerler
Toplam

30.09.2008
184.328

1.828.557
1.737.156

2.523
88.878

31.03.2008
159.368

13.458.886
503.502

12.583.589
371.795

27.995
2.041.046

1.031.940
13.655

14.694.004

Vadeli Mevduatlar, 30 giine kadar vadeli YTL ve USD Mevduatlardan olu~makta olup faiz oranl YTL
mevduatlarda %14, USD mevduatlarda % 3' ttir.
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Yattrlm Fonu ismi
RJL
Toplam

Adet
2.322

30.09.2008 Kapam~ Fiyat!
0,0713

Tutar(YTL)
166
166

HesapAdl
Sangerme Turizm Yatmmlan Ortak
Giri~im Anonim Sirketi
Toplam

34.689
34.689

Hesap Adl
Banka Kredileri
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri
Finansal Kiralama i~lemlerinden Bon;:lar
Ertelenmi~ Finansal Kiralama Bor~lanma
Maliyetleri (-)
Diger Finansal Bon;:lar
Toplam

34.689
34.689

31.03.2008
1.436.436

3.214.471
347.855

(31.321)
3.993.776
8.961.217

30.09.2008
61.757.640

845.851

(92.313)
62.511.178

Hesap Adl
Banka Kredileri
Finansal Kiralama i~lemlerinden Bor~lar
Ertelenmi~ Finansal Kiralama Bor~lanma
Maliyetleri (-)
Toplam

YTL Krediler
USD Krediler
Kisa Vadeli Krediler
USD Krediler
EURO Krediler
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri

833.467
862.183

30.09.2008
825.296

2.576.531
618.388

(111.469)
2.740.887
6.649.633

31.03.2008
66.916.520

84.229

(4.527)
66.996.222

YTLTutan
381.920
443.376

825.296
1.026.498
1.550.033

YlllJk Faiz Oram (%)
Faizsiz

6,90-6,95

Libor + 3,50
6,75 -7,35
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Diger Finansal Bor~lar(USD)
Diger Finansal Bor~Iar(YTL)
Diger Finansal Bor~lar

Jfoplam (Klsa Vadeli Krediler)
USD Krediler
EURO Krediler

[oPlam Uzun Vadeli Krediler

30.000.000
13.800.000

991.438
1.749.450

2.740.888

6.142.715
36.948.000
24.809.640
61.757.640

Toplulugun Uzun Vadeli kredilerine ili~kin Meme tablosu a~agldaki gibidir.

Hesap ismi
Credit Suisse
Credit Suisse
Credit Suisse
Credit Suisse
Toplam
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Toplam

31.03.2008

Libor + 3,5
6,75 -7,35

Doviz Cinsi DovizTutan Vade Tarihi
USD 2.500.000 27.10.2009
USD 2.500.000 24.04.2010
USD 6.000.000 27.10.2010
USD 19.000.000 27.04.2011
USD 30.000.000

EURO 200.000 06.12.2009
EURO 200.000 06.03.2010
EURO 200.000 06.06.2010
EURO 200.000 06.09.2010
EURO 200.000 06.12.2010
EURO 200.000 06.03.2011
EURO 200.000 06.06.2011
EURO 200.000 06.09.2011
EURO 200.000 06.12.2011
EURO 200.000 06.03.2012
EURO 200.000 06.06.2012
EURO 200.000 06.09.2012
EURO 200.000 06.12.2012
EURO 200.000 06.03.2013
EURO 200.000 06.06.2013
EURO 200.000 06.09.2013
EURO 8.600.000 18.11.2013
EURO 2.000.000 18.11.2013
EURO 13.800.000

YTL Krediler
USD Krediler
Toplam Kisa Vadeli Krediler
YTL Krediler
USD Krediler
EURO Krediler
Toplam Uzun Vadeli Kredilerin
Anapara Taksitleri ve Faizleri
Diger Finansal Bor~lar (YTL)

Jfoplam (Klsa Vadeli Krediler)
USD Krediler
EURO Krediler

~oPlam Uzun Vadeli Krediler

1.122.267
871.146

30.000.000
14.200.000

YTLTutan
159.936

1.276.500
1.436.436

26.016
1.432.573
1.755.882

3.214.471
3.993.776

8.644.683
38.295.000
28.621.520

66.916.520

YJlhk Faiz Oram (%)
Faizsiz

%7

Libor + 3,5
%6,75-%7,35

Libor +3,5
%6,75-%7,35
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30.09.2008
KIsa Vadeli
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar EURO
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar Toplaml
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor~lanma Maliyeti( -) EURO
Ertelenmi~ Finansal KiraI.Bor~lanma Maliyeti Toplaml
Genel Toplam

DovizTutan
343.969

Uzun Vadeli (2-4 YII)
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar EURO
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar Toplaml
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor~lanma Maliyeti(-) EURO
Ertelenmi~ Finansal KiraI.Bor~lanma Maliyeti Toplaml
Genel Toplam

DovizTutan
470.492

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

10 TicARi ALACAK VE BOR<;LAR

Hesap Adl
Ticari Alacaklar

jfi:jkili Taraf/ardan Ticari Alacaklar
Diger Alacakfar
On Biirodan Alacaklar

Alacak Senetleri
Alacak Reeskontu (-)
$tipheli Ticari Alacaklar
$tipheli Ticari Alacaklar Kar~lhgl (-)
Toplam

30.09.2008
4.295.636

3.193.562
J.J 02.074

24.285.723
(99.890)
612.173

(612.173)
28.481.469

31.03.2008
661.464

10.483.123
(7.799)

270.977
(270.977)

11.136.788

YTLTutarl
618.388
618.388

(111.469)
(111.469)

506.919

YTLTutan
845.851
845.851
(92.313)
(92.313)
753.538

Hesap Adl
SatIcIlar

Diger Sallcllar
jli:jkili TarafSatlcllan

Bon;: Senetleri
Diger Borr; Senetleri
jfi:jkili Taraf Borr; Senetleri

Bor~ Reeskontu (-)
Toplam

30.09.2008
6.867.032
6.789.211

77.821
7.238.537
7.238.537

(237.201)
13.868.368

31.03.2008
3.757.356
3.226.870

530.486
1.152.447
1.152.447

(22.367)
4.887.436
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Hesap Adl
Verilen Depozito ve Teminatlar
Personelden Alacaklar
ili~kili Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar
Toplam

30.09.2008
778

63.601
2.928.628

168
2.993.175

31.03.2008
51.669
82.240

7.044.584

Hesap Ad)
Verilen Depozito ve Teminatlar
Toplam

30.09.2008
174.153
174.153

31.03.2008
159.596
159.596

Hesap Ad)
Odenecek Vergi, Harr;: ve Diger
Kesintiler
Odenecek SSK Primleri
Alman Avanslar
Personele Borr;:lar
ili~kili Taraflara Borr;:lar
niger Borr;:lar
Toplam

318.438
785.572

27.909.738
843.637

1.144.050
49.701

31.051.136

177.289
182.231

19.567.448
498.706
417.335

Hesap Ad)
Alman Depozito ve Teminatlar
Toplam

30.09.2008
261.187
261.187

31.03.2008
50.961
50.961

12 FiNANS SEKTORU FAALivETLERiNDEN ALACAK VE BORf;LAR

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

Hesap Ad)
ilk Madde ve Malzeme
Emtia
Tamamlanmaml~ in~aat Maliyetleri
Diger Stoklar
Toplam

30.09.2008
3.247.336

149.731
7.646.224

1.720
11.045.011

31.03.2008
2.467.054

72.930
2.789.449

1.720
5.331.153

Toplulugun bagh ortakhgl Marti Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl A.S., 14.05.2007 tarihinde Narin Tekstil
Endustrisi Anonim Sirketi ile hasIlat payla~lmh in~aat yaplmI ve Gayrimenkul Satl~ Vaadi Sozle~mesi
imzalamI~trr. Soz konusu proje kapsammda, arsa sahibinin mUlkiyetinde bulunan (Narin Tekstil Endustrisi
A.S.) arsa uzerinde, arsa sahibinin uygun gorecegi mimari proje uyannca, tUrn i~lemleri arsa sahibi tarafmdan
takip edilecek olan ve <;erkezkoy Belediyesi imar MUdfulUgu' nUn arsa sahibine verecegi imar durumu, onayh
in~aat projesi ve i~ bu sozle~me esaslan dahilinde, yatmmcI (MartI Gayrimenkul Yatmm OrtakhgI A.S.)

G U L
YEMiNLi MALI MO~AViIlLiK E BA~IMSIZ

DENETIM HIZMETLERi A.~.
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tarafmdan se~ilecek mtiteahhide projenin a~lk ve kapah ortak kullanlm alanlan ile proje konutlannm yaptmhp,
st>zkonusu konutlann satImmdan meydana gelen hastlatm payla~lml (arsa sahibi : % 30 ; yatmmcl : %70) st>z
konusudur. Arsa sahibine st>zle~me geregi 2.000.000 USD tutannda kredi kullantlarak avans Memesi
yapllml~trr .

Sirket, 296 konuttan olu~an "Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlan" ve ~evre dOzenleme i~leri yaplm i~i i~in
Unal Yapl in~.Taah.Glda San.Tic.Ltd.Sti. ile 25.300.000 YTL + KDV bedelli st>zle~me imzalaml~trr. St>zle~me
bedeli havuz ve ankastre ilriinler ile ilgili olarak st>zle~me geregi ortaya ~tkabilecek fiyat ayarlamalan hari~
sabit fiyathdrr.

Toplulugun bagh ortakhgl MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl A.S., 02.06.2008 tarih ve 500 saytll Yt>netim
Kurulu toplantlsmda, ahctlardan gelen yogun talep uzerine yaptlacak 296 adet konuttan 3+ 1 tipindeki 50
dairenin 1+ 1 ve 1+ 1,5 tipindeki dairelere dt>nu~tilriilmesine ve Mylece 296 adet olarak planlanan projenin
st>zle~me ~artlan degi~memek uzere 346 adet konut yaptmlmasma karan alml~trr.

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

15 DEV AM EDEN iNSAAT SOZLESMELERiNE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

16 OZKA YNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. ( 31.03.2008 : Yoktur)

17 YATIRIM AMA<;LI GA YRiMENKULLER

Toplulugun dt>nem sonlarl itibariyle Maddi Duran Varhklan a~aglda a~lklanml~trr.

Cari Donem (30.09.2008)

Maliyet Bedeli

Hesap Adl 01.04.2008 Ah~ Satl~ Transfer 30.09.2008
Arsa ve Araziler 16.771.262 16.771.262
Yeraltl ve YerOstU
Duzenleri 15.984.730 15.984.730
Binalar 93.771.460 93.771.460
Tesis Makina ve Cihazlar 8.255.676 299.252 8.554.928
Ta~ltlar 1.112.730 46.265 1.158.995
Dt>~eme Demirba~lar 21.276.042 289.000 (58.709) 21.506.333
Ozel Maliyetler 1.289.938 1.289.938
Finansal Kiralama Yolu
ile iktisap Edilen
Varhklar 1.949.330 1.220.446 3.169.776
Yapllmakta Olan
Yatmmlar 9.316.296 17.412.940 26.729.236
Toplam 169.727.464 19.267.903 (58.709) 188.936.658
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Birikmis Amortisman

Hesap Adl 01.04.2008 Donem Satl~ Transfer 30.09.2008
Amortismam

Arsa ve Araziler (-)
Yeraltl ve Yeriistli
Dilzenleri (-) (7.016.035) (438.350) (7.454.385)
Bina1ar (-) (23.095.632) (1.028.559) (24.124.191)
Tesis Makina ve Cihaz1ar
(-) (7.235.594) (125.341) (7.360.935)
T~ltlar (-) (781.996) (78.901) (860.897)
Do~eme Demirba~lar (-) (19.649.161) (319.669) 56.551 (19.912.279)
Ozel Maliyetler (-) (855.637) (111.164) (966.801)
Finansal Kiralama Yolu
ile iktisap Edilen
Varhklar (-) (1.137.384) (211.308) (1.348.692)
Toplam (59.771.439) (2.313.292) 56.551 (62.028.180)

Net Deter 109.956.025 126.908.478

Onceki Donem (31.03.2008)

MaHyet Bedeli

HesapAdl 01.04.2007 Ah~ Satl~ Transfer 31.03.2008
Arsa ve Araziler 16.410.939 360.323 16.771.262
Yeraltl ve Yeriistli
Dilzenleri 15.984.730 15.984.730
Binalar 93.668.319 103.141 93.771.460
Tesis Makina ve Cihazlar 8.264.405 16.655 (25.384) 8.255.676
Ta~ltlar 1.090.278 36.602 (14.149) 1.112.730
Do~eme Demirba~lar 20.967.847 308.194 21.276.042
Ozel Maliyetler 1.292.918 16.070 (19.050) 1.289.938
Finansa1 Kiralama ile
iktisap Edilen Varhklar 1.533.219 416.111 1.949.330
YapIlmakta Olan
Yatmmlar 1.327.339 7.988.957 9.316.296
Toplam 160.539.994 9.246.053 (58.583) 169.727.464

Birikmis Amortisman

Hesap Ad. 01.04.2007 Donem Satl~ Transfer 31.03.2008
Amortismam

Arsa ve Araziler (-)
Yeraltl ve Yeriistli
Dilzenleri (-) (6.138.682) (877.353) (7.016.035)
Binalar (-) (21.047.109) (2.048.523) (23.095.632)
Tesis Makina ve Cihazlar
(-) (7.004.639) (253.376) 22.421 (7.235.594)
T~ltlar (-) (633.588) (150.201) 1.793 (781.996)
Do~eme Demirb~lar (-) ( 18.864.768) (784.393) (19.649.161)
Ozel Maliyetler (-) (636.676) (221.360) 2.399 (855.637)
Finansal Kiralama Yolu
ile iktisap Edilen
Varhklar (-) (851.776) (285.608) (1.137.384)
Toplam (55.177.238) (4.620.814) 26.613 (59.771.439)

Net Deter 105.362.756 109.956.025

G L I
YEMiNLi MAli. MO~AVj it< yE BA~IMSIZ

OENETIM HIZMETLERI A.~.
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19 MADDi OLMA YAN DURAN VARLIKLAR

Cari D6nem (30.09.2008)

Maliyet Bedeli

Hesap AdJ 01.04.2008 All, SatJ, Transfer 30.09.2008
Kurulu~ ve Orgiitlenme 226.464 226.464
Diger Maddi Olmayan
Duran Varllklar 153.308 5.379 158.687
Toplam 379.772 5.379 385.151

Birikmis Amortisman

HesapAdJ 01.04.2008 D6nem SatJ~ Transfer 30.09.2008
Amortismam

Kurulu~ ve Orgiitlenme( -) (187.306) (11.748) (199.054)
Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar (-) (47.251) (11.089) (58.340)
Toplam (234.557) (22.837) (257.394)

Net Deger 145.215 127.757

Onceki D6nem (31.03.2008)

Maliyet Bedeli

HesapAdJ 01.04.2007 All, SatJ, Transfer 31.03.2008
Kurulu~ ve Orgiitlenme 226.464 226.464
Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar 59.799 93.509 153.308
Toplam 286.263 93.509 379.772

Birikmis Amortisman

HesapAdJ 01.04.2007 Donem SatJ~ Transfer 31.03.2008
Amortismam

Kurulu~ ve Orgiitlenme( -) (158.745) (28.562) (187.306)
Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar (-) (34.461) (12.790) (47.251)
Toplam (193.206) (41.352) (234.557)

Net Deger (93.057) 145.215

20 ~EREFiYE

HesapAdJ
MartI Marina Vat. i~l.A.S.
Beta Turizm A.S.
Toplam

30.09.2008
6.214.447
9.178.974

15.393.421

31.03.2008
6.214.447
9.178.974

15.393.421
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Yoktur. ( 31.03.2008: Yoktur)

22 KAR$ILIKLAR, KO$ULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Hesap Adl
DavaK~lhgl
Komisyon Kar~lhgl
irtifak Hakkl
Orman Fonu Katkl Payl
Eerimisil Gider Tahakkuku
Faturasl Beklenen Giderler
Diger
Toplam

30.09.2008
21.781
68.968

194.061
41.257

161.793
223.557

40.506
751.923

31.03.2008
21.781

168.888
61.885

155.371

38.413
446.338

DosyaNo KarSI Tarar Davamn Konusu
I)Marmaris 2.iera Mild. l-STG Ent. Tor. ve Tic. Kambiyo senedine dayah (~ek) 21.699.-YTL.'lik iera takibidir.
2006/133 E. AS· Takip kapsammda 7 adet araea haeiz yapI1ml~, 4 adet araem fiili

2-GokyUzii Tor. ve Tic. muhafazasl yapI1ml~ ve satl~lan talep edilmi~tir. Firma
Ltd. yetkilisinden ~ahsi kefalet almml~ olup, bor~ Odemelerini taksitle

yapmak mere taahhut almml~trr. Sahsi kefilin t~mmazlarma haciz
koyulmu~ aneak oneeki srralardaki haeizlerin ~oklugu nedeniyle
satl~lan talep edilmemi~tir. <;eki ke~ide eden Sirket yetkilileri
hakkmda kar~I1Ikslz ~ek ke~idesi ve aynea kefil hakkmda taahhudu
ihlal nedeniyle dava a~I1ml~trr.

2)Marmaris 2.iera Mud. I-STG Hotel ve Servo Kambiyo senedine dayah (senet) 100.080.-YTL'lik iera takibidir.
20061134 E. AS· Takibin aklbeti I.maddedeki gibidir. Aynea senet kefilinin

2-Can Tor. i~1.ve Tic. ta~mmazma haeiz koyulmu~ ve Sirket hisse senedi haezi
A·S· yapI1ml~trr.
3-0ktay Kalkavan
4-STG Ent. Tor ve Tic.
AS·

3)Marmaris 2.iera Mud. STG Ent. Tor. ve Tic. 2.554- YTL'lik alaeagm tahsili amaelyla ba~latI1an takibin aklbeti
2006/1310 E. AS· I. maddedeki gibidir.

4)Mugla idare Mah. i~meler Belediyesi i~meler Belediyesi Eneiimeninin MartI Resort Otel oniinde bulunan
2006/2238 E. iskelenin ylkI1masl yonunde aldlgl kararm iptali ve yiiriitmenin

dordurulmasl davasl a~I1ml~olup, Mahkeme davanm kabulune,
yIklm kararmm iptaline karar vermi~tir. Karar davah tarafmdan
temyiz edilmi~, dosya Danl~tay ineelemesindedir.

5)Marmaris 2.iera Mud. AtIhm Reklam Ltd. Sti. 13.490-YTL alaeagm tahsili i~in ba~latI1an takip kapsammda Tapu
200611606 E. Mud., TrafIk Mild. ve bankalara haciz muzekkereleri gonderilmi~tir.

Sirket merkezinde yapI1an haciz esnasmda, haeze kabil mal
bulunamaml~, 500- YTL klsmi Odeme yapllarak, taksit talebinde
bulunulmu~tur. Bugiine kadar 12.450-YTL taksitler halinde

G . . L I
YEMINLI VE BA~'MSIZ

DENETIM HIZMETl Ri A.~.
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odenmi~tir. Takip devam etmekte olup Odeme taahhOdOndeki taksit
tarihlerine uymayan ~irket temsilcisi bor91u Mevlilt B~ekin
hakkmda TaahhOdu ihlal ceza davasl a9tlml~trr.

6)Marmaris l.icra Mud. Gulnur Gundiyer 6.484-EURO'luk kira borcunun odenmemesi nedeniyle a9tlan icra
2007/2793 E. takibidir. Bor91unun adresinde yaptlan haciz esnasmda hacze kabil

mal bulunamaml~trr. Bor91u t~mmazdan tahliye edilmi~tir.
7)Marmaris l.icra MOd. YahyaKtlw 6.000-EURO'luk kira borcunun Odenmemesi nedeniyle a9tlan icra
2007/2791 E. takibidir. Bor91u ta~mmazdan tahliye edilmi~tir.

8)Marmaris 2. icra YMG Vat Teknik Gemi Marina'da Duxarz isimli teknenin 5.320-EURO tutarmdaki
MUdtirlugu i~l. Tic. ihr. Ltd. ~ti. baglama ucreti i9in a9tlan icra takibinde teknenin haczi i9in yazl

2007/3611 E. yaztlml~trr.
9)Marmaris 2. icra Beysun Gok9in Marina'da Exorient isimli teknenin 6.390-EURO (astl alacak)
MOdtirlugu tutarmdaki baglama, baklm ve diger giderleri ucreti i9in a9tlan icra

2008/1169 E. takibidir. Bor91u tarafmdan, dosya borcuna mahsuben 8.000 YTL
Odenmi~tir. Takip devam etmektedir.

10)Marmaris 1. icra Allen Victor Cox Marina'da Shangrila isimli teknenin 2.245-EURO tutarmdaki
MOdtirlugu baglama ve diger kullanlm ucreti i9in a9tlan icra takibidir. Bor91u

2008/1172 E. tarafmdan yapllan itiraza kar~l a911anitirazm iptali davasmda lehe
9tkan karar bor91u tarafindan temyiz olunmu~tur.

11)Marmaris 2. icra Servet Toraman Marina'da Pupa isimli teknenin 3.611-EURO) tutarmdaki baglama
MUdilrlugu ve diger marina hizmetleri ucreti i9in a911an icra takibidir.

200811170 E. Bor91uya tebligat hentiz yaptlamaml~trr.

DosvaNo KarSI Tarar Davanm Konusu
1) Marmaris 1. Asl. Mehmet Karademir Davaci SSK ve ~irket aleyhine, kendisine 1.000- YTL eksik Odenen
Huk. (i~) Mah. ya~hltk ayhgl farkmm tahsili ve 1.000- YTL manevi tazmina

2005/13 E. talebine yonelik dava a9ml~tIr. Dava ~irket lehine sonu91anml~ ve
karar kar~l taraf9a temyiz edilmi~tir. Yargltay karan SSK aleyhine
bozmu~, yeniden yaptlan yargtlama sonunda dava ~irket lehine
sonu91anml~trr. Karar davaci tarafindan temyiz edilmi~tir

DosvaNo KarSI Tarar Davanm Konusu
1) ist.8.icra MUd. 1)Astral Otelcilik Tur. in~. 2 adet geke ili~kin ba~latllan 29.362-YTL takip bedelli, kambiyo

2005111389 E. ve Tic. A.~' senetlerine mahsus haciz yoluyla icra takibidir. Bor91u ~irketin iflasl
2)Asya Tur Turlar ve Tur. nedeniyle iflas masasmda tasfiye stireci devam etmektedir. ~irket
Vat. A.~' yetkilisi hakkmda kar~lhkslZ gek nedeniyle adli para cezasl ile gek
(ASY Sey. A.~.) hesabl a9trrmaktan yasaklanma kararl verilmi~. Sanlk vekili

tarafmdan karar temyiz edilmi~tir. Dosya Yargltay'dadrr.
2)ist. 8.icra MUd. Asya Tur Turlar ve Tur. Cari hesap alacagma ili~kin olarak 2.268- YTL'lik haciz yoluyla

2005/11875 E. Vat. A.~' ilamslz takiptir. Bor91u ~irketin iflasl nedeniyle alacak iflas
(ASY Sey. Tur. A.~.) masasma intikal etmi~ olup iflas masasmda tasfiye sonucu

beklenmektedir.
3)ist. 1 Fikri Smai Sahil MartI Otel A.~' ~irkete ait kaYlth, tamnml~ ve ticari markanm ttiketiciler nezdinde

HaklarMah. iltibas yaratacak kadar benzerini kullanan davah hakkmda "Marka
2005/540 E. Hakkl ihlali" konulu dava a9tlml~ ve tazminat ve markanm terkini
(Yeni Mah. ve Esas talep edilmi~tir. Gelecek duru~masl 22.10.2008 tarihindedir.
No:ist.3.F .S.H.Mah.
2006/448 E.)
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4)Mersin 3. As!' Ceza Sahil MartI Otel A.S. Yukanda 3.madde ile a~Ilan davada anlatIlan sebeplerle; marka
M Yetkilileri hakkmm ihlali nedeniyle soz konusu frrma yetkilileri hakkmda

2005/1553 E. a~Ilan ceza davasldrr. 09.11.2006 tarihli duru~mada Mahkeme
davanm reddine, sanIklann beraatine karar vermi~tir. Karar Sirket
tarafmdan temyiz edilmi~tir.

5)ist.l.Fikri Smai MartI Seramik A.S. Sirkete ait kaYIth, tanmmI~ ve ticari markanm tiiketiciler nezdinde
HaklarMah. iltibas yaratacak kadar benzerini kullanan davah hakkmda "Marka
2006/25 E. HakkI ihlali" konulu dava a~IlmI~ ve tazminat ve markanm terkini

talep edilmi~tir. Dava derdesttir.
6)Ankara 4.Fikri Smai TUrk Patent Enstimsii TPE Yeniden inceleme ve Degerlendirme Kurulu (YiDK)'nun
HaklarMah. marka tescil ba~vurularmm kIsmi red kararlarma kar~l a~Ilan iptal
2008/25 E. davasmm 17.09.2008 tarihli duru~masmda davanm reddine karar

verilmi~tir. Gerek~eli kararm tebliginden soma karar Sirket
tarafmdan temyiz edilecektir.

7)Ankara 4.Fikri Smai TUrk Patent Enstitiisii TPE YiDK'nun marka tescil ba~vurularmm kIsmi red kararlarma
HaklarMah. kar~I a~Ilan iptal davalarIdrr. Dava derdesttir.
2008/26 E.
2008/28 E.

8)Ankara 4.Fikri Smai TUrk Patent Enstimsii TPE YiDK'nun marka tescil ba~vurularmm kIsmi red kararlarma
HaklarMah. kar~I a~Ilan iptal davalarIdrr. Gerek~eli karann tebliginden soma
2008/27 E. karar Sirket tarafmdan temyiz edilecektir.

9)Amasra Asliye Huk. Hasan MartI varisleri; MartI uzantlh marka tescil taleplerimize engel te~kil eden "MartI"
Mah. (Fikri ve Smai 1)Fatlna MartI markasmm hiikiimsiizliigii ile terkini istemi ile a~Ilan davadIr.
Haklar Huk. Mah. sIfatI 2)Tiilin <;::etinMartI Gelecek duru~masl 26.11.2008 tarihindedir.
ile) 3)Arslan MartI
2008/108 E. 4)Tiilay MartI

5)Tugba Se~il MartI

Dosva No Karst Taraf Davamn Konusu
1)istanbul 2. i~ Mah. Alpaslan Sim~ek Sirketin Marmaris'teki otelinin eski personeli tarafmdan, lenf
2005/769 E. kanseri olmasmm meslek hastahgI oldugu iddiaslyla a~Ilan maddi

tazminat davasIdrr. Hastahgm meslek hastahgI olup olmadIgI
yoniinde rapor almmasl i~in Davacmm ist. Egit. ve Ara~trrma
Hastanesine sevkine karar verilmi~tir. Gelecek duru~masl
18.12.2008 tarihindedir.

2)istanbul 2. i~ Mah. Alpaslan Sim~ek Yukarlda 1. maddede bahsedilen eski personelin a~ml~ oldugu
20061105 E. kldem, ihbar tazminatl ve fazla mesai iicreti talepli davada, davanm

klsmen kabuliine karar verilmi~, karar Sirket tarafmdan temyiz
edilmi~tir.

3)Ankara I.Fikri Smai Sahil MartI Turizm in~. DavacI tarafmdan Mersin'de bulunan otelin "sahil martl+~ekil"
HaklarMah. Tic. ve Sanayi Ltd. Sti. ibareli markasmm tescili talebinin reddine karar veren TPE
2007/137 E. kararmm iptali i~in TPE ve Sirket aleyhine a~Ilan davada alman

bilirki~i raponmda "MARTI HOTELS TURKEY" olarak tescilli
Sirket markasmm tanmml~ marka oldugu kabul edilerek davacmm
marka tescil ba~vurusunun tescil edilmemesi gerektigi tespit
edilmi~, Mahkeme tarafmdan dava reddedilmi~ karar davacI
tarafmdan temyiz edilmi~tir. Dosya Yargltay'dadrr.

4) istanbul 4. Sulh Huk. Devres Gayrimenkul DavacI Sirket tarafmdan 01.01.2007 b~langw tarihli Kira
Mah. Yonetim Geli~tirme San. Sozle~mesinin akde aykmhk nedeniyle hiikmen feshi i~in a~Ilan

200711138 E. ve Tic. A.S. davada davanm hakslz ve mesnetsiz olmasl ve sozle~meye aykm
bir kullamm olmadlgmdan bahisle cevap verilmi~tir. Gelecek
duru~masl 25.11.2008 tarihindedir.
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DosyaNo Kar$1 Tarar Davamo Koousu
l)Antalya 5. icra Mod. Ece Turizm A.$. 3.506-EURO tutarh alacaga ili~kin olarak b~latIlan icra takib
2005/6494 E. derdesttir. Bor~lu hakkmda aynca Mal Beyanmda Bulunmama

davasl aplml~tIr. Kar~IlIkslz ~ek ke~ide etInek su~u nedeniyle
a~Ilan ceza davasl, ~ek unsurlarl ta~Imadlgl gerek~esiyle sanlgm
beraatine karar verilmi~ olup karar temyiz edilmi~tir.
Dosya Yargltay'dadrr.

2)Antalya 7.icra MUd. Turmavi Turizm 2.500-USD'lik cari hesap alacagma dayah icra takibidir.
2006117800 E. Havaclhk Ltd. $ti. Dosya derdesttir.

3)Antalya 5.icra Mod. Tamer Madakba~ 9.675-YTL'lik aynlan personelin borcuna dayah icra takibidir
2008/991 E. Bor~lunun adres tespit ~ah~malan devam etInektedir.

4)Antalya 3.icra MUd. Vasco Turizm Yat A.$. 173.836,43-YTL tutarh alacaga ili~kin olarak b~latIlan icra takib
2008/13880 E. derdesttir.

5)Antalya l.icra Mod. Vasco Turizm Yat A.$. 15.636-YTL tutarh alacaga ili~kin olarak ba~latIlan icra takib
2008116561 E. derdesttir.

DosyaNo Kar$1 Tarar Davaom Koousu
1)Kemer Asliye Huk. Osman Birgin 9.000-YTL kldem tazminatl ve 500-YTL bayram tatili Ocreti talepli
Moo. davadrr. Dava derdesttir.

2006/607 E.
2)Kemer Asliye Huk. 1)Marina Khairova SOOildegUne~lenirken su sporlarma bagh tonozun yerinden kopup
Moo. 2)Dimitri Khairova Davacllarm ~ocugunun ba~ma ~arpmasl neticesinde meydan gelen

2008/262 E. yaralamadan dolayl su sporlan yetkilileri ile birlikte su sporlan alan
kiralayam olmasl sebebiyle $irkete kar~l a~Ilan tazminat davasldrr.
Duru~masl 28.10.2008 tarihindedir.

YTL USD EUR GBP
Alman Teminat Mektuplarl 4.091.976 - - -
Verilen Teminat Mektuplan 41.514 - - -
Alman Teminat <;ekleri - Senetleri 1.213.830 460.000 51.120 -
Verilen Teminat <;ekleri - Senetleri 200.000 7.000.000 1.020.487 -
Vadeli Ahm Sozle~meleri (Forward) - 1.000.000 1.500.000 -
Vadeli Satlm Sozle~meleri (Forward) - 6.750.000 1.500.000 -

YTL USD EUR GBP
Alman Teminat <;ekleri-Senetleri 505.003 - - -
Alman Teminat Mektuplarl 4.271.276 - - -
Verilen Teminat Mektuplan 137.214 - - -
Verilen Teminat <;ekleri-Senetleri 200.000 - 1.180.150 350.000
Vadeli Ahm Sozle~meleri (Forward) - 3.371.400 2.425.000 -
Vadeli SatIm Sozle~meleri (Forward) - 3.000.000 4.000.000 200.000
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Toplulugun 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle gayrimenkuller iizerinde Toplulugun kullandlgl yatmrn ve i~letrne
kredilerinin terninatl arnaclyla Aareal Bank AG lehine 1520 ve 1605 no.lu parseller iizerinde bo~alan
derecelerden yararlanmak iizere l.dereceden tesis edilen toplam 16.000.000 EUR ipotek ile rnuhteIif
rnalzernelere iIi~kin teferruat Iistesi mevcuttur.

Marti Gayrirnenkul Yatmrn Ortakhgl AS' nin 30.09.2008 itibariyle aktif degerleri iizerinde Sirket'in
kullandlgl yatmrn kredisinin terninatl amaclyla Credit SUIsse IntematlOnallehine;

-Mugla iIi, Ortaca il~esi, Fevziye Kt>yii, Ak~agt>l Sansu rnevkiinde bulunan rniilkiyeti hazineye ait 136 ada, 2
parsel No.lu ta~mrnaz iizerine 30.000.000-USD,

Mugla iii, Marmaris il~esi, Karaca kt>yii, Aym rnevkiindeki; 749, 750, 756, 757, 765, 766, 767, 771, 772, 773
parsel saylh ta~mrnazlar iizerine mii~terek 30.000.000-USD,

-Mugla iii, Marmaris il~esi, Orhaniye kt>yii, Ke~ibiikii mevkiinde bulunan 5, 8, 1901, 1897, 1896, 1900, 1904
parsel No.lu t~mmazlar iizerine rnii~terek 30.000.000-USD ipotek tesisi ile Marti Otel i~letmeleri AS.nin
3.981.873 YTL kira ~erhi,

-Antalya iIi, Kerner il~esi, Tekirova Kt>yiinde bulunan rniilkiyeti hazineye ait 412 parse I No.lu t~mmaz
iizerine 30.000.000-USD tutarmda birinci dereceden ipotek tesisi ile Marti Otel i~letmeleri A.S.nin 23.076.270
YTL tutarmda kira ~erhi bulunmaktadrr.

Toplulugun 31 Mart 2008 tarihi itibariyle gayrimenkuller iizerinde Toplulugun kullandlgl yatmrn ve i~letme
kredilerinin terninatt arnaclyla Aareal Bank AG lehine 1520 ve 1605 no.lu parseller iizerinde bo~alan
derecelerden yararlanrnak iizere I.dereceden tesis edilen toplam 16.000.000 EUR ipotek ile rnuhtelif
rnalzernelere iIi~kin teferruat listesi rnevcuttur.

Marti Gayrirnenkul Yatmrn Ortakhgl AS' nin 31.03.2008 itibariyle aktif degerleri iizerinde Sirket'in
kullandlgl yatmrn kredisinin terninatt amaclyla Credit SUIsse IntematlOnallehine;

-Mugla ili, Ortaca il~esi, Fevziye Kt>yii, Ak~agt>l Sarlsu rnevkiinde bulunan rniilkiyeti hazineye ait 136 ada, 2
parsel No.lu t~mmaz iizerine 30.000.000-USD,

Mugla ili, Marmaris il~esi, Karaca kt>yii, Aym rnevkiindeki; 749, 750, 756, 757, 765, 766, 767, 771, 772, 773
parsel sayIlI ta~mrnazlar iizerine rnii~terek 30.000.000-USD,

-Mugla ili, Marmaris il~esi, Orhaniye kt>yii, Ke~ibiikii mevkiinde bulunan 5, 8, 1901, 1897, 1896, 1900, 1904
parsel No.lu ta~mrnazlar iizerine rnii~terek 30.000.000-USD ipotek tesisi He Marmaris Marti Otel i~letmeleri
A.S.nin 3.981.873 YTL kira ~erhi,

-Antalya iIi, Kerner il~esi, Tekirova Kt>yiinde bulunan rniilkiyeti hazineye ait 412 parse I No.lu ta~mmaz
iizerine 30.000.000-USD tutarmda birinci dereceden ipotek tesisi ile Marmaris Marti Otel i~letmeleri AS.nin
23.076.270 YTL tutarmda kira ~erhi bulunmaktadrr.
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Sigortalanan Aktifin Cinsi

Binalar
Demirb~
Elektronik Cihaz
Makina Tesisat
Emtea
Kasko
Leasing AIImlan
in~aat All Risk
Toplam
Toplam

105.423.000
22.258.000

2.637.000
26.982.000

2.930.000
961.469

1.086.533
3.100.000

162.278.002
3.100.000

Sigortalanan Aktifin Cinsi

Binalar
Demirb~
Elektronik Cihaz
Makina Tesisat
Emtea
Kasko
in~aat All Risk
Toplam
Toplam

96.423.000
22.258.000

2.637.000
22.982.000
2.930.000

979.644
8.500.000

148.209.644
8.500.000

Yoktur.( 31.03.2008 : Yoktur)

24 <:ALI~ANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli
KIdem Tazminatl K~lhgI
Toplam

30.09.2008
424.439
424.439

YTL
YTL
YTL
YTL
YTL
YTL
YTL
USD
YTL
USD

YTL
YTL
YTL
YTL
YTL
YTL
USD
YTL
USD

31.03.2008
358.452
358.452

Yfuilrlilkteki i~Kanunu hiikfunleri uyannca, ~ah~anlardan kldem tazminatma hak kazanacak ~ekilde i~ sozle~mesi
sona erenlere, hak kazandIklan yasal kldem tazminatlannm Odenmesi yiikfunlumgu vardrr. Aynca, halen yfuilrlilkte
bulunan 506 saydl Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih,2422 sayIlI ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
saydl yasalar ile degi~ik 60'mcI maddesi hUkmu geregince kldem tazminatml alarak i~ten aynlma hakkl kazananlara
da yasal kldem tazminatlannl odeme yiikfunlurugii bulunmaktadrr. 30 EylUl 2008 tarihi itibariyle Odenecek kIdem
tazminan, ayhk 2.173,19 YTL tavanma tabidir.

Kldem tazminatl yiikfunliilugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Kldem tazminatl yiikfunlUlugu, toplulugun ~ah~anlann emekli olmasmdan dogan gelecekteki Olasl yiikfunliilugun
bugUnkU degerinin tahminine gore hesaplanrr. UMS 19 ("<;all~anlara Saglanan Faydalar"), toplulugun
yiikilinliilUklerini tanImlanml~ fayda planlan kapsammda aktiieryal degerleme yontemleri kullanIlarak
geli~tirilmesini ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikilmliilUklerin hesaplanmasmda kullanIlan aktiieryal
varsayImlar ~aglda belirtilmi~tir:Esas varsaYIm, her hizmet yIlI i~in olan azami yUkOmliilugun enflasyona paralel
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olarak artmasldrr. Dolaytslyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oranI ifade eder.

1 Nisan
Donem i~erisindeki artI~
Odemeler
Kapam~ Bakiyesi

1 Nisan-
30 Eyliil2oo8

358.452
65.987

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

26 DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Hesap Ada
Gelecek Aylara Ait Giderler
Forward Gelir Tahakkuklan
Gelir Tahakkuklan
Verilen Avanslar
Personel Avanslan
i~Avanslan
Devreden KDV
Pe~in Odenen Vergiler
Toplam

30.09.2008
2.351.033

454.205
371.464

3.509.044
14.426
54.827

4.091.098
76.804

10.922.901

31.03.2008
2.152.997

408.205
573.179

1.644.440
2.862

40.102
1.379.380

252.494
6.473.659

Hesap Ada
Gelecek Yallara Ait Giderler
Verilen Avanslar

jli~kili taraflara Veri/en Avanslar
Diger Veri/en Avanslar

Toplam

30.09.2008
237.720

15.928.132
15.267.036

661.096
16.165.852

31.03.2008
204.216

15.588.219
14.000.000

1.588.219
15.792.435

Hesap Ada
Gelecek Aylara Ait Gelirler
Diger
Toplam

30.09.2008
1.377.595

31.03.2008
52.887
30.965
83.852

Hesap Ada
Gelecek Yallara Ait Satl~lar
Alman Depozito ve Teminatlar
Alman Avanslar
Toplam

30.09.2008
12.560

239.744
431.326
431.326
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30.09.2008 tarihi itibariyle toplulugun azmhk paYI MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl Anonim Sirketi' nden
meydana gelmekte olup 3.514.632 YTL' dir (31.03.2008: 2.589.487 YTL)

30.09.2008 donemi Sirketin sermaye ve ortakhk yaplsl 18.07.2008 tarihli Hazirun Cetveli 'ne gore, 31.03.2008
donemi 09.10.2007 tarihli Hazirun cetveline gore a~agldaki gibidir.

30.09.2008 31.03.2008

Hissedar Pay Oram % Pay Tutan Pay Oram % Pay Tutan
P.Oya Narin 7.771.863 9% 9.914.609 11%
N.Emre Narin 10.451.751 12% 7.868.098 9%
Mine Narin 4.965.797 6% 4.965.797 6%
HalitNarin 4.553.326 5% 4.601.726 5%
H.Emre Temelli 4.416.756 5% 4.416.756 5%
M.Nida Ergen~ 3.861.000 4% 3.861.000 4%
AQUILA Industries Ltd. 9.501.731 11% - -
BBHffHE Central Europe And
Russia Fun Inc. - - 3.840.000 4%
Diger 41.597.777 48% 47.652.015 55%
Toplam 87.120.000 100% 87.120.000 100%

TUrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye aynhr.
TUrk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, ~irketin Odenmi~ sermayesinin %20'sine ula~mcaya
kadar, kanuni net karm %5'i olarak aynhr. ikinci tertip yasal yedekler ise Odenmi~ sermayenin %5'ini a~an
dagltIlan kann %1O'udur. TUrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler Odenmi~ sermayenin %50'sini
ge~medigi sUrece sadece zararlarl netle~tirmek i~in kullanIlabilir, bunun dl~mda herhangi bir ~ekilde
kullanIlmasl miimkiin degildir.

Ge~mi~ yIl zararlan; olaganiistii yedekler, yedeklere ili~kin entlasyon farklan ve diger ge~mi~ yIl zararlarmdan
olu~maktadrr.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayIlI SPK kararl uyarmca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagltIlabilir kar
iizerinden SPK'mn asgari kar dagltIm zorunluluguna ili~kin diizenlemeleri uyannca hesaplanan kar dagltlm
tutarmm, tamammm yasal kayltlarda yer alan dagltIlabilir kardan kar~Ilanabilmesi durumunda, bu tutarm
tamammm, kar~Ilanmamasl durumunda ise yasal kayltlarda yer alan net dagltllabilir kann tamaml dagltIlacaktrr.
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SPK dfizenlemelerine gore hazrrlanan finansal tablolarda veya yasal kayltlarm herhangi birinde donem Zararl
olmasl durumunda ise kar dagltlml yaptlmayacaktrr.

SPK halka apk ~irketler i~in SPK Muhasebe Standartlan'na uygun olarak hazrrlanan fmansal tablolar esas
almarak hesaplanan dagltIlabilir karm en az % 20 oranmda kar. dagltlml zorunlulugu getirilmi~tir. Bu dagdIm
~irketlerin genel kurullarmm alacagl karara bagh olarak nakit olarak ya da dagltIlabilir karm %20'sinden a~agl
olmamak fizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi
dagltIlmasl suretiyle ger~ekle~tirilebilecektir.

Hesap Adl
Sermaye
Sermaye Duzeltmesi Farklarl
Kardan Aynlan KIsltlanml~ Yedekler
Ge~mi~ YII Kar / Zararlarl
Net Donem Karl / Zaran
Toplam

30.09.2008
87.120.000
2.497.948

479.595
(5.332.195)
10.583.258
95.348.606

01.04.2008
30.09.2008
36.876.223

875.766
(373.661)

(1.599.363)
(12.086)

35.766.879
(19.462.666)
(1.278.884)

(18.183.782)
(6.821.907)
(5.137.813)
(2.336.129)
(3.887.933)
16.304.213

Yurti~i Satl~lar
Diger Gelirler
SatI~tan iadeler (-)
Satl~ iskontolarl (-)
Diger iskontolar (-)
Net SatI~lar
SatI~larlD Maliyeti (-)
SatIlan Ticari Mal Maliyeti( -)
Sattlan Hizmet Maliyeti

jlk Madde Malzeme Gideri(-)
Esas Ocretler(-)

Amortisman ve hfa (-)
Diger(-)
Ticari Faal. Brut Kar / (Zarar)

31.03.2008
87.120.000
2.497.948

407.002
(1.369.576)
(3.890.026)
84.765.348

01.04.2007
30.09.2007
32.538.943

787.740
(161.802)

(2.822.971)
(2.453)

30.339.457
(17.744.412)
(1.111.023)

(16.633.389)
(5.726.847)
(4.831.785)
(2.384.054)
(3.690.703)
12.595.045

29 ARA~TIRMA VE GELi~TiRME GiDERLERi, PAZARLAMA SATI~ DAGITIM
GiDERLERi, GENEL YONETiM GiDERLERi

01.04.2008
30.09.2008
(1.178.019)
(6.559.566)
(7.737.585)

Pazarlama SatI~ Dagltlm Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Toplam Faaliyet Giderleri

01.04.2007
30.09.2007
(1.169.419)
(6.892.084)
(8.061.503)
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01.04.2008
30.09.2008
(1.178.019)

(271.287)
(39.431)

(757.345)
(109.956)

(6.559.566)
(4.083.505)

(320.056)
(462.502)
(359.233)
(334.397)

(3.718)
(72.609)

(923.546)
(7.737.585)

Pazarlama Satl~ DagItlm Giderleri (-)
Personel Giderleri
Mii~avirlik ve Denetim Giderleri
Reklam ve Tamtlm Giderleri
Diger Giderler
Genel Vtinetim Giderleri (-)
Personel Giderleri
Seyahat Giderleri
Kiralama Giderleri
Mii~avirlik ve Denetim Giderleri
Sigortalama Giderleri
Haberle~me Giderleri
Vergi Resim Har~lar
Diger Giderler
Toplam Faaliyet Giderleri

31 DiGER FAALiVETLERDEN GELiR / GiDERLER

01.04.2007
30.09.2007
(1.169.419)

(221.018)

(764.048)
(184.353)

(6.892.084)
(3.948.755)

(512.972)
(465.802)
(318.717)

(1.645.838)
(8.061.503)

Hesap Adl 01.04.2008 01.04.2007
30.09.2008 30.09.2007

Diger Gelirler 489.813 534.584
- Konusu Kalmayan Kar~Iltklar 2.000 24.032
- Komisyon Gelirleri 24.533 17.557
- Onceki Donem Gelirleri 115.880 193.695
- Menkul Klymet Satl~ Gelirleri 241.129 177.608
- Sabit Klymet Satl~ Gelirleri 11.167
- Sigorta Tazminat Gelirleri 19.275
- Diger 106.271 91.250

Diger Giderler (-) (562.886) (147.690)
- Onceki Donem Gider ve Zararlan (24.664) (47.128)
- ~iipheli Ticari Alacak Giderleri (343.195)
- Diger Kar~I1tk Giderleri (60.857)
- Menkul Klymet Satl~ Zararlan (165.094)
- Diger (29.933) (39.705)

Diger Gelir / Giderler (Net) (73.073) 386.894

32 FiNANSAL GELiRLER

01.04.2008
30.09.2008

107.400
8.986.273

120.275
351.766
231.323

49.622
9.846.659

Faiz Gelirleri
Kur Farkl Gelirleri
Vade Farkl Gelirleri
Grup ~irket Faiz Gelirleri
Cari Donem Reeskont Gelirleri
Onceki Donem Reeskont iptali
Toplam Finansal Gelirler

01.04.2007
30.09.2007

2.539.100
6.657.294

~iNLi MA it( BAt'itMSIZ
OENETiM HIZMETLER A.$.
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01.04.2008
30.09.2008
( 1.270.062)
(3.294.172)

(1.126)
(494.554)

(60.307)
(83.447)

(133.022)
(5.336.690)

Faiz Giderleri (-)
Kur Farkl Giderleri (-)
Vade FarkI Giderleri (-)
Factoring Faiz ve Masraflarl
Cari Donem Reeskont Giderleri
Onceki Donem Reeskont iptali (-)
Diger
Toplam Finansal Giderler

01.04.2007
30.09.2007
(2.234.511 )
(3.327.106)

(125)
(413.228)
(19.238)

(253.894)
(6.248.102)

34 SATI~ AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALiYETLER

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

35 VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Toplulugun vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmi~ vergi giderinden (veya
geliri) olu~maktadrr.

01.04.2008
30.09.2008

01.04.2007
30.09.2007

Cari Donem Yasal Vergi Kar~IhgI (-)
Ertelenmi~ Vergi Geliri / (Gideri)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri)

(2.395.486)
(2.395.486)

(1.026.702)
(1.026.702)

Topluluk Tfirkiye'de ge~erli olan kurumlar vergisine tabidir. Toplulugun cari donem faaliyet sonu~lanna
ili~kin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i~in ekli mali tablolarda gerekli kar~Ihklar aynlmI~trr.

Vergiye tabi kurum kazancI tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancm tespitinde gider
yazI1an vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurti~inde yerle~ik ~irketlerden alman
temetttiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanIlan yatmm indirimleri dti~tiIdtikten soma kalan matrah
tizerinden hesaplanmaktadrr.
Ge~erli olan Kurumlar Vergisi oranlan:

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yaymlanarak 2006 yIlI kazan~larma da uygulanmak tizere y1ir1irltigegiren
5520 SayIlI Kurumlar Vergisi kanunu iIe kurumlar vergisi OTanI % 20 olarak tespit edilmi~tir.

Tfirkiye'deki ge~ici vergi ti~er ayhk donemler itibariyle hesaplanIp tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun
olarak Grup'un 2008 yIlI kazan~lannm ge~ici vergi doneminde vergilendirilmesi a~amasmda kurum
kazan~lan tizerinden %20 oranmda ge~ici vergi hesaplanmI~trr.

Tfirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yIllarda olu~acak vergilendirilebilir kardan dti~tilmek tizere,
maksimum 5 yI1 ta~mabilir. Ancak olu~an zararlar geriye doniik olarak, onceki yIllarda olu~an karlardan
dti~tilemez.
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Kururnlar Vergisi Kanunu'nun 20. maddesi uyarmca, Kurumlar Vergisi; mtikellefm beyanl ilzerine tarh
olunur. Ttirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatla~ma prosediirti
bulunmamaktadrr. ~irketler ilgili yllm hesap kapama donemini takip eden yllm 25 Nisan tarihine kadar
vergi beyannamelerini hazrrlamaktadrr. Vergi Dairesi tarafmdan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayltlan 5 yll i~erisinde incelenerek degi~tirilebilirler.

21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete'de yaymlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5. maddesinin I. flkrasmm d-4 bendi uyannca "Gayrimenkul yatmm fonlarl veya ortakhklanmn
kazan~larl" Kurumlar Vergisinden istisnadrr. Soz konusu kanunun yiirtirltik tarihi 01.01.2006 olan vergi
kesintilerine ili~kin 15. maddesinin; 3. flkrasma gore, dagltIlsm veya dagltIlmasm, kazan~lardan" kururn
btlnyesinde % 15 oranmda vergi kesintisi yapIlrr, 4. flkrasma gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede
belirtilen vergi kesintisi oranlarml, her bir Odeme ve gelir i~in ayn ayn slfrra kadar indirmeye, kururnlar
vergisi oranma kadar ytikseltmeye ve aym smrrlar dahilinde ii~iincii fikrada belirtilen kazan~lar i~in fon
veya ortakhk ttirlerine gore ya da portfoylerindeki varhklann nitelik ve dagIllmma gore farkhla~trrmaya
yetkilidir. Bakanlar Kurulu'nca 10.12.2003 tarih ve 2003/6577 saylh Kararname ekinin 6-a maddesine gore
Gayrimenkul yatmm fonlan veya ortakhklarmm kazan~larmdan % 0 kesinti yapIlmaktadrr

Kururnlar vergisine ek olarak, dagltllmasl durumunda kar paYI elde eden ve bu kar paylarml kurum
kazancma dahil ederk beyan eden tiim mukellef kururnlara ve yabancl ~irketlerin Ttirkiye'deki ~ubelerine
dagltIlanlar hari~ olmak iizere kar paylan iizerinden aynca gelir vergisi stopajl hesaplanmasl
gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yaylmlanan 2006110731 SayI11Bakanlar Kurulu
Karan ile Gelir vergisi stopaj oranl %10' dan %15' e ~Ikanlml~trr.

Toplulugun vergiye esas yasal mali tablolan ile SPK Muhasebe Standartlarma gore haZIrlanml~ mali tablolarl
arasmdaki farkhlIklardan kaynaklanan ge~ici zamanlama farklan i~in ertelenmi~ vergi aktifi ve pasifini
muhasebele~tirmektedir. Soz konusu farkhhklar genellikle bazl gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlan
ile SPK Muhasebe Standartlanna gore hazrrlanan mali tablolarda farkh donemlerde yer almasmdan
kaynaklanmakta olup a~aglda a~Iklanmaktadrr.

Zamanlama farkhhklarl, muhasebe ve vergi ama~h kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasmda meydana gelen
farklarmdan kaynaklanmaktadrr. Zamanlama farkhlIklarl, maddi duran varhklar (arsa ve arazi hari~), maddi
olmayan duran varhklar, stoklarm ve pe~in odenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklann ve bor~lann
reeskontu, kldem tazminatI kar~lhgl, ge~mi~ yll zararlarl v.b. iizerinden hesaplanmaktadrr. Her bilan~o
doneminde ~irket, ertelenmi~ vergi alacaklarlm gozden ge~irmekte ve ileriki yIllarda vergilendirilebilir
gelirlerden dii~iilemeyecegi tespit edilen ertelenmi~ vergi alacaklarml geri ~ekmektedir. Ertelenmi~ vergi
hesabmda kururnlar vergisi oranl baz almmaktadrr.

Hesap Adl
Sabit Klymetler
Mali Zarar
Yatmm indirimi (Belgesiz)
Yatmm indirimi (Stopajh)
Kldem Tazminatl Kar~lhgl
Reeskont Gideri
Forward Degerlerme Geliri
~iipheli Alacak Kar~lhgl
Prekont Geliri
Diger
Ertelenmi~ Vergi Varhgl / Yiik.

30.09.2008
1.575.830

6.083
6.146

81.595
1.828

(90.841)
33.282

(33.360)
142.121

1.722.684

31.03.2008
1.555.774
2.340.686

6.083
6.146

67.532
1.560

(81.641)

(3.420)
225.450

4.118.170
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Donem Ba~l Ertelenmi~ Vergi VarhgI! (Yukumltilugu)
Ertelenmi~ Vergi Geliri/ (Gideri)
Donem Sonn Ertelenmi~ Vergi varhgll YiikiimliiliiBii

30.09.2008
4.118.170

(2.395.486)
1.722.684

Hisse ba~ma kar miktan, net donem karmm $irket hisselerinin yIl i~indeki agrrhkh ortalama pay adedine
bOliinmesiyle hesaplanrr. $irketin Hisse Ba~ma Kazan~ I( KaYlp) hesaplamasl a~agldaki gibidir.

Donem Karl I (Zaran)
Ortalama Hisse Adedi
Hisse Ba~lDa Dii,en Kazan5 I (KaYlp)

30.09.2008
10.583.258
87.120.000

0,1215

30.09.2007
6.851.478

87.120.000
0,0786

30 Eyliil 2008
- $ahiS Ortaklar
- Narin Teks.End.A.$.
- Kibele Proje Yonetimi Dan.A.$.
-Marp~A.$.
- Sangerme Tur.Yat.A.$.
- Zemin Sigorta Araclhk Hiz.
- Diger

Toplam

Ticari
Alacaklar

Alacaklar
Ticari

Olmayan
Alacaklar

103.721

Ticari
Olmayan
Bor~lar

115.865
47.700

651.753
323.288

190.041
2.071.663

559.254

3.949
2.928.628

5.444
1.144.050

Toplulugun aynca Narin Tekstil Anonim $irketi' ne 14.908.191 YTL, Kibele Proje Yonetimi A.$. ' ne 358.844
YTL olmak uzere toplam 15.267.036 YTL Maddi Duran Varhklara ili~kin verilen avans tutarl mevcut olup bu
tutar diger duran varhklar arasmda tasniflenmi~tir.

31 Mart 2008
- $ahiS Ortaklar
- Narin Teks.End.A.$.
- Kibele Proje Yonetimi Dan.A.$.
- Marpa~ A.$.
- Sangerme Tur.Yat.A.$.
- Zemin Sigorta Araclhk Hiz.
- Diger

Toplam

Alacaklar
Ticari

Olmayan
Alacaklar

Ticari
Alacaklar

Ticari
Olmayan
Borslar

368.323
2.305.746

164.172
4.014.102

559.254

1.310
7.044.584

1.812
417.335

Toplulugun aynca Narin Tekstil Anonim $irketi' ne 14.000.000 YTL Maddi Duran Varhklara ili~kin verilen
avans tutan mevcut olup bu tutar diger duran varhklar arasmda tasniflenmi~tir.
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Firma Unvam Kira Vade Hizmet- Diger Toplam
Gelirleri FarkI Mal SatlS

Marp~ Glda Gtel Lokanta 7.034 190.707 3.840 2.208 203.789
Ekipmanlan AS.
Kibele Proje Yonetim ve - - 292.604 - 292.604
Danl~manhk AS.
Narin Teks . End.AS. - - 648 - 648
Diger 2.478 - - - 2.478
TOPLAM 9.512 190.707 297.092 2.208 499.519

Firma Unvam Kira Sigorta Hizmet- Diger Toplam
Giderleri Gideri MalAhs

Marp~ Glda Otel Lokanta
Ekipmanlan AS. - - 2.757.470 - 2.757.470
Kibele Proje Yonetim ve
Danlsmanhk AS. - - 6.125.400 - 6.125.400
Narin Teks . End.A.S. 509 - 244.084 - 244.593
Zemin Sigorta AracI1lk Hiz.AS. - 37.674 - - 37.674
Diger 3.900 - - - 3.900
TOPLAM 4.409 37.674 9.126.954 - 9.169.037

Firma Unvam Kira Vade Hizmet- Diger Toplam
Gelirleri FarkI MalSabs

Marp~ Glda Gtel Lokanta
Ekipmanlan A.S. 6.388 778.413 9.086 59.665 853.552
Narin Tek.End.A.S. 18.632 - 1.566 11.947 32.145
Diger 1.597 - - - -
TOPLAM 26.617 778.413 10.652 71.612 887.294

Firma Unvam Kira Sigorta Hizmet- Diger Toplam
Giderleri Gideri MalAhs

Marp~ Glda Gtel Lokanta
Ekipmanlan A.S. - - 6.049.603 9.711 6.059.314
Zemin Sigorta Araclhk Hiz.A.S. - 12.690 - - 12.690
Narin Teks . End.A.S. 509 - 174.129 3.321 177.959
Diger 3.000 - - - 3.000
TOPLAM 3.509 12.690 6.223.732 13.032 6.252.963
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YabanCl Para Pozisyonu

Topluluk, doviz cinsinden varhk ve yiiktimliiliiklerinin Yeni Tiirk Lirasl'na ~evriminde kullanIlan kur
oranlarmm degi~imi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Topluluk, doviz cinsinden kredileri nedeniyle net yabanci
para apk pozisyonu ta~lmaktadrr. Bu ~er~evede, Topluluk, kur riskini doviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile
izlemektedir.

30 Eyliil 2008 31 Mart 2008
Doviz Cinsinden Varhklar 28.847.115 16.983.020
Doviz Cinsinden Yiikiimliiliikler (93.266.124) (92.674.486)
Net d6viz pozisyonu (64.419.009) (75.691.466)

30.09.2008 31.03.2008
D6viz

Varhklar Cinsi D6viz Tutan YTL D6viz Tutan YTL

Hazrr Degerler USD 18.620.538 22.933.004 2.685.131 3.427.490
EURO 54.298 97.601 241.176 486.100
GBP 12.020 27.192 579 1.476

Ticari Alacaklar USD 917.012 1.129.392 7.421.421 9.473.444

EURO 872.590 1.568.742 263.899 531.915
GBP 300.094 679.142 7.709 19.645

Diger Alacaklar USD 3.410 4.200 40.400 51.571
EURO 15.784 28.376 15.784 31.814

Diger Duran Varhklar USD 15.000 18.474
EURO 282.093 507.147

Diger Donen Varhklar USD 1.497.567 1.844.404 1.836.745 2.345.880
EURO 5.251 9.440 304.467 613.685

Toplam Varhklar 28.847.115 16.983.020

30.09.2008 31.03.2008
D6viz

Y iikiimliiliikler Cinsi D6viz Tutan YTL D6viz Tutan YTL

Finansal Bor~lar USD 31.998.466 39.409.311 33.226.961 42.414.214
EURO 14.842.947 26.684.650 15.267.731 30.773.638

Ticari Bor~lar USD 476.718 587.126 52.655 67.213
EURO 662.699 1.191.399 211.461 426.220
GBP 1.581 3.578 3.594 9.160

Diger Bor~lar USD 20.155.865 24.823.964 11.465.899 14.636.220
EURO 314.883 566.096 2.157.085 4.347.821

Toplam Yiikiimliiliikler 93.266.124 92.674.486

G ..
YEMiNLi MAli. MO~AViRL \(E BAtilMSIZ

DENETIM HIZMETLERI A.~.
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Toplam Thracat TutarI (YTL)
Toplam ithalat Tutan (YTL)
Toplam Doviz YiikfimIUlfigiiniin Hedge Edilme Dram (%)

TopIuIuk, sermaye yonetiminde, bir yandan faaIiyetlerinin siirekIiIigini saglamaya ~ah~rrken, diger yandan da bor~ ve
ozkaynak dengesini en verimli ~ekilde kullanarak karhhgml artrrmayl hedeflemektedir.

TopIuIugun sermaye yaplsl 8. notta a~IkIanan kredileri de i~eren bor~Iar, 6. notta a~IkIanan nakit ve nakit benzerleri
ve srraslyla 27. notta a~lklanan ~lkanIml~ sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge~mi~ yIl karlarmi da i~eren
ozkaynak kaIemIerinden oIu~maktadrr.

Toplulugun sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye slmflyla ili~kilendirilen riskIer fist yonetim tarafmdan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yaplsml yeni bor~ edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri Odenmesiyle oldugu kadar, temettii odemeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasl
ama~lanmaktadrr.

Topluluk sermayeyi bor~/toplam sermaye oranml kullanarak izIer. Bu oran net borcun top lam sermayeye boliirImesiyIe
bulunur. Net bor~, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor~ tutarmdan (bilan~oda gosterildigi gibi kredileri,
finansal kiralama ve ticari bor~larl i~erir) dfi~iilmesiyle hesaplanrr. Toplam sermaye, bilan~oda gosterildigi gibi oz
sermaye ile net borcun toplanmaslyla hesaplanrr.

30 Eyliil 2008
Toplam bor~Iar 83.029.179
Eksi: Hazrr degerler 2.041.046
Net bor~ 80.988.133
Toplam oz sermaye 98.862.853
Toplam sermaye 179.851.006
Net Bor~ rroplam Sermaye oram %45

Toplulugun bor~Ianmaya dayah genel stratejisi onceki donemden bir farkhhk gostermemektedir.

31 Mart 2008
80.844.875
14.694.004
66.150.871
87.354.835

153.505.706
%43

Finansal varhklar
Hazrr degerler
Ticari aIacakIar

30 Eyliil 2008
30.522.515

2.041.046
28.481.469

31 Mart 2008

25.830.792
14.694.004
11.136.788

Finansal yfikiimliilfikler
Finansal bor~lar
Ticari bon;:lar

83.029.179
69.160.811
13.868.368

80.844.875
75.957.439
4.887.436
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Faaliyetleri nedeniyle Topluluk, doviz kurundaki (e maddesine bakmlz) ve faiz oranmdaki (fmaddesine bakmlZ)
degi~iklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadrr.

Cari yllda Toplulugun maruz kaldlgl piyasa riskinde ya da kar~tla~tlan riskleri ele ah~ yonteminde veya bu riskleri
nastl ol~tiigiine dair kullandtgl yontemde, onceki seneye gore bir degi~iklik olmarm~trr.

TopJuluk, doviz cinsinden varhk ve yiikiimltilillderinin Yeni Tiirk Lirasl'na ~evriminde kullantlan kur oranlarmm
degi~imi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olu~acak ticari i~lemler, kayda alman aktif ve pasifler
arasmdaki fark sebebiyle ortaya ~Ikmaktadrr. Topluluk finansal bor~lan nedeniyle onemli oranda a~tk pozisyona
sahiptir.

30 Eylii12008 tarihi itibariyle olan biJan~o pozisyonuna gore, kurJar genel seviyesi %10 yiiksek olsaydl ve diger
tiim degi~kenler sabit kalsaydl doviz a~tk pozisyonu nedeniyle donem kur farkl gideri 6.441.901 YTL (31 Mart
2008: 7.569.147 YTL) daha yiiksek olacaktI.

Amerika Birle~ik Devletlerinde Mortgage Krizi olarak b~layan ve daha sonra tiim ekonomik sisteme etki eden
Finansal Dalgalanmanm diinyadaki diger iilkelerle birlikte Tiirkiye'deki fmansal piyasalarda da olumsuz etkisi
olm~tur. Bu nedenle Ozellikle Ekim aymda (2008) Yeni TUrk Lirasl belli b~h yabancl para birimleri kar~lsmda
onemli ol~iilerde deger kaybma ugrarrlI~trr. Bu rapor tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasl
tarafindan belirlenen doviz kuruna gore Yeni Tiirk Lirasmm ABD dolan kar~lsmda 30 Eyliil 2008 tarihinde ge~erli
kur ile kar~tla~ttrlldlgmda deger kaybl yakl~tk %20 - 25 olup doviz kuru dengesi heniiz olu~marm~trr. Sirket'in
mali durumu, gelecekteki faaliyetleri ve nakit akrmlan bu ekonomik sorunlardan diger ~irketler gibi olumsuz
yonde etkilenebilecektir. Piyasalardaki dalgalanmalarm ve belirsizlikJerin bu rapor tarihi itibariyle devam etmesi
nedeniyle ekonomideki olumsuz geli~melerin, Sirket'in mali durumuna, gelecekteki faaliyetlerine ve nakit
akrmlarma olan etkileri belirJenememi~tir.

Toplulugun finansal yiikiimltiliikleri, Toplulugu faiz oranl riskine maruz brrakmaktadrr. Toplulugun finansal
yiikiimltiliiklerinin onemli bir klsml degi~ken faizli bor~lardan olu~maktadrr. Toplulugun degi~ken faizli
kredilerinin tutarl 30.09.2008 itibariyle 37.974.498 YTL'dir(31.03.2008: 39.727.573 YTL) Faiz oranlarmda
bilan~o donemleri itibariyle % 1'Jik artl~ olsa idi ve diger biitiin degi~kenler sabit kalsa idi toplulugun donem
finansman gideri yakl~lk 189.873 YTL (31.03.2008: 99.319 YTL) artacaktl.

Finansal ara~larl elinde bulundurmak, kar~1 tarafm anla~manm gereklerini yerine getirememe riskini de
ta~lmaktadrr. Toplulugun tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklanndan dogmaktadrr. Ticari alacaklar, TopJuJuk
politikalan ve prosediirleri dikkate ahnarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda ~iipheli alacak k~lhgl
aynldtktan soma bilan~oda net olarak gosterilmektedir (Not 10).



30 Eyliil 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan TamamlaYlcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmediJa;e, Yeni Turk Lirasl olarak gi5sterilmi~tir)

Topluluk, nakit aklmlanm dlizenli olarak takip ederek finansal varhklann ve yUkiimlliltlk1erin vadelerinin
e~le~tirilmesi yoluyla yeterli fonlann ve bOfl;:lanma rezervinin devammi saglayarak, likidite riskini yonetmeye
-rah~maktadrr.

ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli ol-rUde nakit tutmayI, yeterli miktarda kredi i~lemleri ile fon
kaynaklannm kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlanm kapatabilme gilciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor-r gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli saYIda ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayIcIlannm eri~ilebilirliginin silrekli kIlmmasi suretiyle yonetilmektedir.

A~agidaki tablo, Toplulugun tilrev niteliginde olmayan fmansal yiikilmlliliiklerinin vade dagIlImmi
gostermektedir .

30 Eylfil 2008 6-12 ay

Finansal Bor-r1ar (net) 6.649.633

Ticari Bor-r1ar (net) 13.868.368

Toplam Yiikiimliiliikler

31 Mart 2008 6-12 ay

Finansal Bor-r1ar (net) 8.961.217

Ticari Bor-r1ar (net) 4.887.436

Toplam Yiikiimliiliikler

69.160.811

13.868.368

83.029.179

75.957.439

4.887.436

80.844.875

39 - FiNANSAL ARA<;LAR (GER<;EGE UYGUN DEGER A<;IKLAMALARI VE FiNANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESi <;ER<;EVESiNDEKi A<;IKLAMALAR)

Toplulugun finansman bOlilmil fmansal piyasalara eri~imin dlizenli bir ~ekilde sagIanmasmdan ve Toplulugun
faaliyetleri ile ilgili maruz kalman fmansal risklerin gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Soz
konusu bu riskIer; piyasa riski (doviz kuru riski, ger-rege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini i-rerir), kredi riski,
likidite riski ile nakit akIm faiz oram riskini kapsar.

Topluluk bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kar~I fmansal riskten korunmak amaclyia tilrev ilriln
niteligindeki fmansal ara-rlanndan vadeli doviz i~lem sozle~melerini kullanmaktadrr.



30 Eyliil 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamlaylcl Nodar
(Tutarlar. alesi belirtilmedikfe. Yeni Turk LiraSI olarak gosterilmi:jtir)

30.09.2008

BANKA VADE ciNsi TURU DOviz VADE KURU
TUTAR

FINANSI AKDENIZ 03.10.2008 EURO Satun 500.000 2,1115
FINANSI AKDENIZ 03.10.2008 EURO Ahm 500.000 1,9455
FINANSI AKDENIZ 06.10.2008 EURO SatIm 500.000 1,9210
FINANSI AKDENIZ 06.10.2008 EURO Ahm 500.000 1,7660
FINANS/AKDENIZ 15.10.2008 EURO SatIm 500.000 2,1775
FINANSI AKDENIZ 15.10.2008 EURO Ahm 500.000 1,7715
FINANSI AKDENIZ 15.10.2008 USD Satlm 1.000.000 1,3430
FINANSI AKDENIZ 15.10.2008 USD Ahm 1.000.000 1,2525
FINANS/AKDENIZ 17.11.2008 USD Satlm 750.000 1,3270
FINANS/AKDENIZ 17.08.2009 USD SatIm 500.000 1,4360
FINANSI AKDENIZ 01.09.2009 USD SatIm 500.000 1,4440
FINANS/AKDENIZ 15.09.2009 USD SatIm 1.000.000 1,4530
FINANSI AKDENIZ 30.09.2009 USD SatIm 500.000 1,4600
FINANSI AKDENIZ 15.10.2009 USD SatIm 1.000.000 1,4685
FINANSI AKDENIZ 30.10.2009 USD SatIm 500.000 1,4770

31.03.2008

Doviz
BANKA VADE CiNSi TURU TUTAR VADE KURU
FINANS/AKDENIZ 04.09.2008 EURO SatIm 500.000 2,0920
FINANSI AKDENIZ 01.10.2008 EURO SatIm 500.000 2,1100
FINANS/AKDENIZ 15.08.2008 EURO SatIm 1.000.000 2,0620
FINANS/AKDENIZ 15.09.2008 USD SatIm 500.000 1,5900
FINANS/AKDENIZ 06.06.2008 EURO Ahm 425.000 1,7968
FINANS/AKDENIZ 02.09.2008 EURO SatIm 500.000 1,9030
FINANSI AKDENIZ 01.10.2008 EURO SatIm 500.000 1,9185
FINANS/AKDENIZ 15.10.2008 USD SatIm 1.000.000 1,3430
FINANSI AKDENIZ 21.07.2008 EURO Satlm 500.000 1,9345
FINANSI AKDENIZ 21.07.2008 USD Satlm 500.000 1,3460
FINANS/AKDENIZ 15.08.2008 USD SatIm 500.000 1,3580
FINANSI AKDENIZ 22.08.2008 EURO Satlm 500.000 1,9545
FINANS/AKDENIZ 15.09.2008 USD Satlm 500.000 1,3745
FINANSI AKDENIZ 25.09.2008 GBP SatIm 200.000 2,5250

NOT 40 - BiLANC;O TARiHiNDEN SONRAKi OLA YLAR

Amerika Birle~ik Devletlerinde Mortgage Krizi olarak ba~layan ve daha soma tiim ekonomik sisteme etki eden
Finansal Dalgalanmanm dunyadaki diger Olkelerle birlikte Tiirkiye'deki finansal piyasalarda da olwnsuz etkisi
olmu~tur. Bu nedenle Ozellikle Ekim aymda (2008) Yeni Tiirk LiraSl belli b~h yabancl para birimleri k~lsmda
onemli ol~iilerde deger kaybma ugrarIll~tlT. Bu rapor tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasl
tarafmdan belirlenen doviz koruna gore Yeni Tiirk Lirasmm ABD dolarl kar~lsmda 30 Eyliil 2008 tarihinde ge~erli
kur ile k~lla~tlTIldlgmda deger kaybl yakla~Ik %20 - 25 olup doviz kuru dengesi henOZ olu~maml~tlT. Sirket'in
mali durwnu, gelecekteki faaliyetleri ve nakit akunlan bu ekonomik sorunlardan diger ~irketler gibi olumsuz
yonde etkilenebilecektir. Piyasalardaki dalgalanmalarm ve belirsizliklerin bu rapor tarihi itibariyle devam etmesi
nedeniyle ekonomideki olwnsuz geli~melerin, Sirket'in mali durwnuna, gelecekteki faaliyetlerine ve nakit
akunlarma olan etkileri belirlenememi~tir.



30 Eyliil 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan TamamlaYlcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikJ;e, Yeni Turk Lirasl olarak gosterilmi§tir)

NOT 41- MALi TABLOLARI ONEMLi OU;UDE ETKiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
A<;IK, YORUMLANABiLiR VE ANLA~ILABiLiR OLMASI A<;ISINDAN A<;IKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Mali tablolan onemli Ol~Ude etkileyen ya da mali tablolarm a~Ik, yorumlanabilir ve anl~tlabilir olmasl
a~lsmdan a~Iklanmasl gerekli ba~ka bir husus bulunmamaktadrr.


