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MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi
YONETiM KURULUNA;

MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi' nin ekte yer alan 31 Arahk 2008 tarihli konsolide
bilan~osu, aym tarihte sona eren dokuz ayhk doneme ait konsolide gelir tablosu, konsolide oz sermaye degi~im
tablosu, konsolide nakit aklm tablosu ve onemli muhasebe politikalarmm ozeti ile dipnotlan taraflffilzca
incelenmi~tir. i~letme yonetiminin sorumlulugu, soz konusu ara donem fmansal tablolarmm Sermaye Piyasasl
Kurulunca yaylmlanan finansal raporlama standartlarma uygun olarak hazlrlanmasl ve diliilst bir ~ekilde
sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem fmansal tablolarm incelenmesine ili~kin ula~Ilan sonucun
a~Iklanmasldrr .

incelememiz Sermaye Piyasasl Kurulunca yaylmlanan baglmslz denetim standartlan diizenlemelerine uygun
olarak yapIlml~trr. Ara donem finansal tablolarm incelenmesi, aglrhkh olarak fmansal raporlama siirecinden
sorumlu ki~ilerden bilgi toplanmasl, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasml
kapsamaktadrr. Bu incelemenin kapsaml Sermaye Piyasasl Kurulunca yaylmlanan baglmslz denetim standartlarl
c;:erc;:evesindeyapIlan baglmslz denetim c;:ah~masma gore daha dar oldugundan, inceleme, baglmslz denetimde
farkmda olunmasl gereken tUrn onemli hususlarl ortaya C;:lkarabilmekonusunda guvence saglamaz. DolaylSlyla,
incelememiz sonucunda bir baglffislz denetim gorn~u a~lklanmaml~trr.

incelememiz sonucunda, ara donem konsolide fmansal tablolarmm, MARTI OTEL i~LETMELERi
ANONiM ~iRKETi'nin 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal pozisyonunu, dokuz ayhk doneme
ili~kin konsolide finansal performansml ve konsolide nakit aklmlarml, Sermaye Piyasasl Kurulunca yaylmlanan
finansal raporlama standartlarl c;:er~evesinde dogru ve durnst bir bic;:imde yansltmadlgl konusunda herhangi bir
hususa rastlamlmaml~trr.

(istanbul, 27.02.2009)
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MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi
KONSOLiDE BiLAN~O
(Turn Tutarlar, Turk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal YatlTlmlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Canh Varhklar
Diger Donen Varhklar
Toplam
Satl~ Amaclyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal YatlTlmlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen YatlTlmlar
Canh Varhklar
YatlTlm Amayh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varhklar
~erefiye
Ertelenmi~ Vergi Varhgl
Diger Duran Varhklar

Bag.mslz Denetimden
incelemeden G~mi~ G~mi~

CariDonem Onceki Donem
Notlar 31.12.2008 31.03.2008

52.634.154 44.254.843
Not.6 1.624.015 14.694.004
Not.7
Not.l0 24.989.976 11.136.788
Not.12
Not.ll 71.126 135.219
Not. 13 12.971.317 5.331.153
Not.14
Not.26 12.977.720 12.957.679

52.634.154 44.254.843
Not.34

175.613.969 146.158.805
Not.lO 525.403
Not.12
Not. 11 209.247 159.596
Not.7 34.689 34.689
Not.16
Not.14
Not.17
Not.18 138.156.802 109.956.025
Not.19 116.350 145.215
Not.20 15.393.421 15.393.421
Not.35 3.127.619 4.118.170
Not.26 18.050.438 16.351.689

228.248.123 190.413.648



MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi
KONSOLiDE BiLANc;O
(Tiirn Tutarlar, TUrk Urasl olarak gosterilrni~tir)

KAYNAKLAR
KIsa Vadeli Yiikiimlfiliikler
Finansal Borylar
Diger Finansal Yiikiirnliiliikler
Ticari Borylar
Diger Borylar
Finans SektorU Faaliyetlerinden Borylar
Devlet Te~vik ve Yardlrnlarl
Donern Karl Vergi Yiikiirnliiliigii
Bory Kar~I1lklarl
Diger Klsa Vadeli Yiikiimliiliikler
Toplam
Satl~ Arnaclyla Elde Tutulan Duran Varhklara iIi~kin
Yiik.

Uzun Vadeli Yiikiimlfiliikler
FinansaJ Borylar
Diger Finansal Yiikiirnliiliikler
Ticari Borylar
Diger Borylar
Finans SektorU Faaliyetlerinden Borylar
Devlet Te~vik ve Yardlrnlarl
Bory Kar~I1lklarl
Kldern Tazminatl Kar~lhgl
Ertelenmi~ Vergi Yiikiirnliiliigu
Diger Dzun Vadeli Yiikiirnliiliikler

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakllga Ait OZkaynakiar
Odenrni~ Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklarl
Kar~lhkh i~tirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihray Primleri
Deger Artl~ Fonlarl
Yabancl Para c;evrirn Farklarl
Kardan Aynlan KlSltlanrnl~ Yedekler
Geyrni~ YI1larKar / Zararlarl
Net Donern Karl / Zararl
Azmhk Paylan
TOPLAM KA YNAKLAR

Not.8
Not.9
Not.l0
Not. 11
Not.12
Not.21
Not.35
Not.22
Not.26

Not.8
Not.9
Not.l0
Not. 11
Not.12
Not.21
Not.22
Not.24
Not.35
Not.26

incelemeden Ge~mi~
Carl Donem
31.12.2008

BagImSlz Denetimden
Ge~mi~

Onceki Donem
31.03.2008

60.667.903
17.637.407

35.221.852
8.961.217

8.920.249
29.946.503

4.887.436
20.843.009

685.724
3.478.020

60.667.903

446.338
83.852

35.221.852

72.790.438
71.876.797

67.836.961
66.996.222

325.739 358.452

305.919 431.326

94.789.782 87.354.835
91.145.400 84.765.348
87.120.000 87.120.000
2.497.948 2.497.948

479.595
(5.332.195)
6.380.052
3.644.382

228.248.123

407.002
(1.369.576)
(3.890.026)
2.589.487

190.413.648
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MARTI OTEL ~LETMELERt ANONiM ~iRKETt
KONSoLiDE GEUR TABLOSU
(Tllm Tutarlar, TUrk Lirnsl olarak gOsterilmi~tir)

incelemeden :incelemeden tncelemeden :incelemeden
~mif ~mif ~memif ~memif

CariDlinem CariDlinem ()nceki DlInem Onceki DlInem
01.04.2008 01.10.2008 01.04.2007 01.10.2007

Notlar 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
SfJRDURULEN FAALtYETLER

SalJ~Gelirleri Not,28 39.639.586 3.872.707 32.994.317 2.654.860
SalJ~lann Maliyeti (-) Not.28 (23.122.003) (3.659.337) (22.018.113) (4.273.702)
Ticari Faaliyetlenlen Brit Kar ! (zarar) 16.517.583 213.370 10.976.204 (1.618.842)

Faiz, Dcret, Prim, Komisyon ve Diller Gelirler
Faiz, Dcret, Prim, Komisyon ve Diller Giderler (-)
Finans Sektilri Faaliyetlerinden Brit Kar ! (zarar)

BRUT KAR! (ZARAR) 16.517.583 213.370 10.976.204 (1.618.842)
Pazarlama, SalJ~ve DallllJm Giderleri (-) Not,29 (I. 700.255) (522.236) (1.630.522) (461.103)
Genel YOnetim Giderleri (-) Not,29 (8.660.327) (2.100.761) (9.962.862) (3.070.778)
~l1rma ve Geli~tirme Giderleri (-) Not.29
Diller Faaliyet Gelirleri Not,31 680.578 190.765 1.169.369 634.785
Diller Faaliyet Giderleri (-) Not,31 (1.951.254) (1.388.368) (904.819) (757.129)
FAALtvET KAR! (ZARARl) 4.886.325 (3.607.230) (352.630) (5.273.067)

<Jzkaynak YOntemiyle Dellerlenen Yatmmlann Kar I Zararlanndaki Paylar
Finansal Gelirler Not.32 12.323.466 2.476.807 10.413.641 1.217.094
Finansal Giderler (-) Not.33 (9.684.293) (4.347.603) (7.313.894) (1.065.792)

SURDURULEN FAALfyETLER VERGi ()NCESi KARl! (ZARARI) 7.525.498 (5.478.026) 2.747.117 (5.121.765)

Slinlilrilen Faaliyetler Vergi Gelir! (Gideri) (990.551) 1.404.935 (126.189) 900.513
- DOnem Vergi Gelir I (Gideri)
- Ertelenmi~ Vergi Gelir I (Gideri) Not,35 (990.551) 1.404.935 (126.189) 900.513

SURDORULEN FAALtYETLER OONEM KARl! (ZARARI) 6.534.947 (4.073.091 ) 2.620.928 (4.221.252)

DURDURULAN FAALfyETLER

Dunlurulan Faaliyetler Vergi Sonrasl DlInem Kan! (zaran)

OONEM KARl! (ZARARI) 6.534.947 (4.073.091 ) 2.620.928 (4.221.252)

DlInem Kar ! zarannm Dajtlbml
Azmhk Paylan 154.895 130.115 110.461 119.760
Ana Ortakhk Paylan 6.380.052 (4.203.206) 2.510.467 (4.341.012)

Risse Ba,ma Kazan~ Not,36 0,0732 (0,0482) 0,0288 (0,0498)
Silnilirilen Faaliyetlenlen Seyrehilm~ Risse Ba,ma Kazan~ Not,36

ili~ik a~lklaYlcl notlar bu tablolann tamamlaYlClSldlr.



MARTI OTEL lSLETMELERi ANONiM SiRKETl
KONSOLIDE NAKtT AKIM TABLOSU
(Tiim Tutarlar, Tilrk Lirasl olarak gOsterilmi~ir)

Dilzeltmeler:
Amortisman (+)
Kldem Tazminatl Kar~lhgmdaki Artl~ (+)
Alacaklar Reeskont Tutarl (+)
Cari DOnem Silpheli Alacak Kar~lhgl (+)
Konusu Kalmayan Silpheli Alacak Kar~lhgJ (-)
Stok Deger DiI~iI~K~lhgJ (+)
Bon;: Senetleri Prekontu (-)
t~tirak Deger DiI~ilklilgu K~lhgl( -)
Kur Farklanndan Dogan Zarar (+)
lfletme Sermayesinde Dejtifikler Oncesi Faaliyet Karl (+)
Ticari t~lemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artl~(-)
Stoklarda azah~(+)
Alun Satlm ama~h Menkul Klymetlerdeki artl~ (-)
Ticari ve Diger Bor~lardaki azah~( -)
Esas Faaliyet ile tIgili Olu~ Nakit (+)
Faiz Odemeleri (-)
Sermaye Artl~l (+)
t~letme Sermayesinde Diger Artl~lar/ Azall~lar (+)/(-)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

Mali Duran Varhk ahmlarl neti (-)
Maddi ve M.Olmayan duran varhk ahmlan (-)
Maddi ve Maddi Olmayan duran varhk ~lkl~larl net degeri
Yapllmakta 01an Yatmmlar (-)
Tahsil Edilen Faizler (+)
Tahsil Edilen Temettiller (+)
YatJrlm faaliyetlerinde kullamlan nakit

C)FtNANSMAN FAALtYETLERtNDEN KA YNALANAN NAKtT
AKlMLARl

Hisse Senedi ihr~lan Nedeniyle Olu~an Nakit Giri~leri (+)
Klsa vadeli mali bor~lardaki artl~ (+)
Uzun vadeli mali bor~lardaki artl~ (+)
Odenen Temettiller (-)
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artlf

DONEM BASI NAKtT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Not:18-19
Not:24
Not:l0
Not:l0

Not: 10-11-26
Not:13

Not:8
Not:8

Not:6
Not:6

lncelemeden lncelemeden
Ge~mif Ge~memif

CariDonem Onceki Donem
01.04.2008 01.04.2007
31.12.2008 31.12.2007

6.380.052 2.510.467

3.569.426 3.538.196
(32.713) 58.036
141.129 (11.518)
361.665

(14.497)

(116.093) 708

10.303.466 6.081.392
(16.224.068) (16.399.285)
(7.640.164) (209.496)

(4.871. 790)
16.991.569 (616.996)

1.683.781
5.114.584

(1.207.242)
(17.223.417)

(2.586.856)
23.355

(29.177.837)

(8.438)
(1.147.395)

39.591

8.676.190 (5.433.990)
4.880.575 35.603.219

13.556.765 30.169.229
(13.069.989) 11.829.570

14.694.004 386.414
1.624.015 12.215.984



MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi
KONSoLiDE OZKA YNAK DE(;i~iM TABLOSU
(Turn Tutarlar, Turk Lirasl olarak g(jsterilmi~tir)

incelemeden Ge£mi§
01.04.2008



31 Arahk 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedi~e, Turk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

MartI Otel i~letmeleri Anonim Sirketi (Sirket) 08.03.1967 yI1mda Tiirkiye'de kurulmu~ olup faaliyet konusu;
her tiirlu otel, motel, tatil koyu, marina, restorant ve buna benzer turistik tesisler kurmak, i~letmek, i~lettinnek,
kiraya vermek, kurulu veya kurulaeak tesisler kiralamak, bu amac;:la ortakhklar kurmak, her tiirlu i~birligi
sozle~meleri yapmaktrr. Sirket Sermaye Piyasasl Kurulu'na (SPK) kaylth olup hisse senetlerinin tamamI kurul
kaydma ahnmI~trr.

Sirketin eski iinvam 'Marmaris MartI Otel i~letmeleri Anonim Sirketi' olup iinvan degi~ikligi 30 Temmuz 2008
tarihli istanbul Tiearet Sieili' ne teseil edilmi~ ve 04 Agustos 2008 tarihli 7119 sayI1I T.T.Sieil Gazetesi' nde
ilan edilmi~tir.

Sirketin hisselerinin yakla~Ik % 95' i i.M.K.B.' da i~lem gormektedir. 31.12.2008 tarihinde Sirket'in dokuz
ayhk ortalama personel sayisl 733 ki~idir. (01.04.2007 - 31.03.2008 : 786)

Sirket'in ticaret sieile kayith adresi inonii Cad. Devres Han No:50 Kat:4 Gumii~suyu-istanbul' duro Sirketin ana
merkezi istanbul olup Mugla, Marmaris (MartI Resort-MartI La Perla-MartI Marina) ve Antalya' da ( MartI
Myra) i~letmeleri bulunmaktadrr.

Dogrudan Dolayh
i~tirak Oram i~tirak

Sirket ismi Faaliyet Alam Sermayesi % Oram 0/0

Gayrimenkule Dayah
MartI Gayrimenkul Yatmm Sermaye Piyasasl
OrtakhgI A.S. Arac;:larma Yatmm

Yapmak 56.000.000 94 -
Sangerme Turizm Yatmmlan
Ortak Giri~im A.S Alt Yapi YapImi 50.000 25 -

Dogrudan Dolayh
i~tirak Oram i~tirak

Sirket ismi Faaliyet Alam Sermavesi 0/0 Oram %
Gayrimenkule Dayah

MartI Gayrimenkul Yatmm Sermaye Piyasasl
Ortakhgi A.S. Arac;:larma Yatmm

Yapmak 40.969.970 94 -
Sangerme Turizm Yatmmiarl
Ortak Giri~im A.S Alt Yapi YaPlmi 50.000 25 -

Bundan boyle konsolide mali tablolarda MartI Otel i~letmeleri Anonim Sirketi ve konsolide edilmi~ bagh
ortakhkhgI MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgi Anonim Sirketi "Topluluk" olarak adiandmiaeaktir.

Topluluk yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarmI Tiirk Tiearet Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuatmea
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve haZlrlamaktadrr.



31 Arahk 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl TamamlaYlcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe. Turk LiraSI olarak gosterilmi!jtir)

Sermaye Piyasasl Kurulu ("SPK"), Seri: XI, No: 29 saytll "Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya ili~kin
Esaslar Teblig" ile i~letmeler tarafindan diizenlenecek fmansal raporlar ile bunlarm hazrrlanmasl ve ilgililere
sunulmasma i1i~kin ilke, usul ve esaslan belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden soma sona eren ilk
ara mali tablolardan ge~erli olmak tizere ytirtirltige girmi~tir. Bu teblige istinaden, i~letmeler Avrupa Birligi
tarafmdan kabul edilen haliyle Uluslararasl Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan'm ("UMSIUFRS")
uygularlar ve finansal tablolarm Avrupa Birligi tarafmdan kabul edilen haliyle UMSIUFRS'lere gore hazrrladlgl
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykm olmayan, Ttirkiye Muhasebe
Standartlan Kurulu'nca ("TMSK") yaylmlanan Ttirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarl
("TMS/TFRS") esas ahnrr.

Dolaylslyla i1i~ikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 saytll teblige gore hazrrlanml~ olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafmdan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasl zorunlu ktlman formatlara uygun olarak
sunulmu~tur. Bu kapsamda ge~mi~ donem mali tablolarmda bazl smlflamalar yaptlml~trr.

1 Nisan - 31 Arahk 2008 ara hesap done mine ait ara donem konsolide finansal tablolar, 27.02.2009 tarihli
Yonetim Kurulu toplantlsmda onaylanml~ ve Yonetim Kurulu adma Yonetim Kurulu Ba~kan Yardlmclsl
Nurullah Entre Narin ve Muhasebe Direktorti Faruk Ya~ar tarafmdan imzalanml~trr.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alml~ oldugu bir kararla, Ttirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlan'na uygun mali tablo hazlrlayan ~irketler i~in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren ge~erli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasmm gerekli olmadlgml ilan ettigi i~in bu tarihten itibaren U1uslararasl
Muhasebe Standardl 29 "Ytiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama"ya gore fmansal tablolarm
hazrrlanmasl ve sunumu uygulamasml sona erdirmi~tir.

Toplulugun yonetimine ve i~letme politikalarmm belirlenmesine katllma anlammda devamh bir bagmm veya
dogrudan dolayh sermaye ve yonetim i1i~kisinin bulundugu yada sermayesine %50'den daha fazla oranda paya
ve bu oranda yonetime kattlma hakkma sahip oldugu a~aglda belirtilen bagh ortakhklar tam konsolidasyon
yontemi ile ili~ikteki mali tablolara almml~lardlr.

Bagh Ortakhkta Sahip Olunan
Pa Oram %

94,00

Toplulugun, dogrudan veya dolayh olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 tizerinde oy
hakkl sahibi oldugu veya faaliyetleri tizerinde kontrol hakkma sahip oldugu Gruplar tam konsolidasyona tabi
tutulmu~tur. Topluluk kendi yararma mali ve idari politikalan belirleme hakkma sahipse kontrol soz konusu
olmaktadrr.

Bagh ortakhklarm bilan~o ve kar/zarar tablolarl Toplulugun mali tablolarl ile tam konsolidasyon yontemi
kullanllarak konsolide edilmi~tir. Toplulugun aktifinde yer alan bagh ortakhklann kaylth degeri ile bagh
ortakhklarm ozsermayeleri kar~lhkh olarak netle~tirilmi~ aym zamanda Topluluk ile bagh ortakhklar arasmdaki
grup i~i i~lemler ve bakiyeler konsolidasyon slrasmda silinmi~tir.

Konsolidasyona dahil edilen ~irketlerin uyguladIklan muhasebe politikalarl gerekli oldugu hallerde
degi~tirilerek, Toplulugun muhasebe politikalarma uygun hale getirilmi~tir.

Azmhk haklarl, azmhk hissedarlarmm bagh ortakhklarm net aktiflerindeki ve donem faaliyet sonu~larmdaki
payml gosterir. Bu detaylar konsolide bilan~o ve kar/zarar tablosundan ayn olarak gosterilir. Azmhk haklarma



31 Arahk 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan TamamlaYlcl Notlar
(Tutarlar. aksi belirtilmedikf;e. Turk LiraSI olarak gosterilmi!jtir)

ait zararlar bagh ortakhklann hisselerine ait azmhk ~lkarlarmdan fazla ise, azmhgm baglaylcl yiikilmHiliikleri
olmadlgl takdirde azmhklara ait zararlar ~ogunlugun pkarlarI aleyhine sonu~lanabilir.

Konsolidasyon kapsammdaki OrtakhglO bagh ortakhk haline geldigi tarih itibariyle ve daha sonraki pay
ahmlarInda bir defaya mahsus olmak iizere, ana OrtakhglO bagh OrtakhglO sermayesinde sahip oldugu paylarm
elde etme maliyeti, bu paylarlO bagh ortakhgm makul degere gore degerlenmi~ bilan~osundaki ozsermayesinde
temsil ettigi degerden mahsup edilir. KaYlth deger lehine olu~an fark, pozitif ~erefiye olarak konsolide
bilan~onun aktifmde ayn bir kalemde gosterilir.

Sarlgerme Turizm Yatmmlarl Ortak Giri~im A.S.' nin gerek kii~iik olmasl gerekse faaliyet hacminin dii~iik
olmasl ve konsolidemali tablolarl onemli ol~iide etkilememesi nedeni ile cari ve onceki donemde
konsolidasyon kapsaml dl~lOda tutulmu~tur.

Gerektigi durumlarda cari donem mali tablolarIndaki slmflandIrma degi~iklikleri, tutarh olmasl a~lSIndan
onceki donem mali tablolanna da uygulamr.

Gerekli olmasl veya Toplulugun mali durumu, performansl veya nakit aklmlarl iizerindeki i~lemlerin ve
olaylann etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise
muhasebe politikalannda degi~iklik yapIlrr. Muhasebe politikalarlOda yapIlan degi~ikliklerin onceki donemleri
etkilemesi durumunda, soz konusu politika hep kullammdayml~ gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da
uygulanrr.

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanIlarak yapIlrr. Ancak, tahminin
yaplldlgl ko~ullarda degi~iklik olmasl, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave geli~melerin ortaya ~lkmasl
sonucunda tahminler gozden ge~irilir. Muhasebe tahminindeki degi~ikligin etkisi, yalmzca bir doneme ili~kinse,
degi~ikligin yapIldlgl cari donemde, gelecek donemlere de i1i~kinse, hem degi~ikligin yapIldlgl donemde hem
de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kan veya zararmlO belirlenmesinde dikkate almacak
~ekildemali tablolara yansltlhr.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasl beklenen muhasebe
tahminindeki bir degi~ikligin niteligi ve tutarl finansal tablo dipnotlarInda, gelecek donemlere ili~kin etkinin
tahmininin miimkiin olmadlgl hailer dl~lOda, a~lklanrr.

Topluluk, finansal tablolarlOl XI-29 Tebligi'ne uygun olarak ilk kez 30 Haziran 2008 tarihi itibari ile
hazlrlaml~tlr. UMSI "Finansal TablolarlO Sunulu~u Standardl" uyarlOca UMS'ye ge~i~ tarihi 1 Nisan 2007 olup
ilgili diizenlemeler 30 Eyliil 2008 tarihli finansal tablolarla kar~I1a~tIrmah olarak sunulan onceki hesap donemi
olan 31 Mart 2008 tarihli finansal tablolara ve 30 Eyliil 2007 tarihli finansal tablolara uygulanml~tIr. Soz
konusu diizenlemeler sonrasl haZlrlanan onceki mali tablo bilgilerinin XI-29 Tebligi'ne gore raporlanan mali
tablo bilgileri ile kar~lla~tmlmasl ~agldaki gibidir:

31 Mart 2008 itibariyle Toplam Varhklar
31 Mart 2008 itibariyle Toplam Ozkaynaklar
31 Arahk 2007 Net Kar / (Zarar)
31 Mart 2008 itibariyle Net Kar / (Zarar)

XI-25 Tebligi'ne gore
onceden raporlanan

189.178.671
83.604.470
2.510.467

(4.878.009)

XI-29 Tebligi'ne gore
yeniden diizenlenen

190.413.648
84.765.348

1.769.479
(3.890.026)
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Topluluk UFRS 3 i~letme birle~meleri standartl ~er~evesinde 01.04.2007 tarihi itibariyle Pozitif ~erefiye i~in
arnortisman ayrrmaYI durdurmu~tur. Serefiye hesabma i1i~kin yapIlan dilzeltmenin 31.03.2008 ozkaynak tutarl
ilzerinde 1.234.977 TL, 31.12.2007 donem kan ilzerinde 740.988 TL, 31.03.2008 donem kan uzerinde 987.982
TL artmci etkisi olmu~tur.

31 Arahk 2007 tarihi itibariyle diger faaliyetlerden gelirler ve giderler i~inde bulunan reeskont gideri , prekont
geliri ve onceki donem iptalleri, kur farklan, diger faiz geliri ve giderleri finansal gelir ve giderlerde
tasniflenmi~tir.

Toplulugun gelirleri otel ve marina i~letme gelirleri ile sair kira gelirlerinden olu~maktadrr. Gelirler, hizmetin
ger~ekle~mesi gelir tutarmm gilvenilir ~ekilde belirlenebilmesi ve i~lemle i1gili ekonomik yararlarm Topluluga
akmasmm muhtemel olmasl ilzerine alman veya ahnabilecek bedelin ger~ege uygun degeri ilzerinden tahakkuk
esasma gore kayltlara ahnrr. Net satl~lar, mal satt~larmdan iade ve satl~ iskontolannm dil~ilImesi suretiyle
bulunmu~tur.

• Toplulugun millkiyetle ilgili tUrn onemli riskleri ve kazanlmlan ahclya devretmesi,
• Toplulugun millkiyetle i1i~kilendiri1en ve silregelen bir idari katthmmm ve satIlan mallar tizerinde

etkin bir kontroltintin olmamasl,
• Gelir tutannm gtivenilebilir bir ~ekilde ol~ilImesi,
• i~lemle i1i~kili olan ekonomik faydalarm i~letmeye akl~mm olasl olmasl,
• i~lemden kaynaklanacak maliyetlerin gtivenilebilir bir ~ekilde ol~tilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrti boyunca i1gili finansal varhktan elde edilecek tahmini
nakit giri~lerini soz konusu varhgm kaylth degerine indirgeyen efektif faiz oranl nispetinde i1gili donemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatmmlarmdan elde edilen temettti geliri, hissedarlarm temettti alma hakkl dogdugu zaman kayda
ahmr.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozle~mesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebele~tirilir.

Satl~lar i~erisinde onemli bir finansman unsurunun bulunmasl durumunda makul bedel gelecekte olu~acak nakit
aklmlarmm fmansman unsuru i~erinde yer alan gizli faiz oranl ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk
esasma goremali tablolara yansltIlrr.

Toplulugun stoklan otel ve marina i~lemeciligine i1i~kin muhtelif sarf malzemesi stoklarl i1e geli~tirme a~amaSI
devam eden gayrimenkul projelerine ili~kin maliyetlerden olu~maktadrr. Stoklar, maliyetin ya da net
ger~ekle~ebilir degerin dti~ilk olanl ile degerlenmektedir. Stoklarm maliyeti; tUrn satm alma maliyetlerini,
donti~ttirme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i~in katlanIlan diger
maliyetleri i~erir. Stoklarm donti~ttirme maliyetleri; direk i~~ilik giderleri gibi, ilretimle dogrudan ili~kili
maliyetleri kapsar. Bu maliyetler aynca ilk madde ve malzemenin mamule donti~tilrtilmesinde katlanllan sabit
ve degi~ken genel ilretim giderlerinden sistematik bir ~ekilde dagltIlan tutarlarl da i~erir.
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Maddi varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satm alman kalemler i~in 31 Arahk 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore dlizeltilmi~ maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satm alman
kalemler i~in satm ahm maliyet degerlerinden birikmi~ amortismanm dfi~iilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Sabit klymetler dogrusal amortisman metoduyla faydah omfir esasma uygun bir ~ekilde amortismana tabi
tutulmu~tur. Sabit klymetlerin faydah omfirleri dikkate ahnarak belirlenen amortisman oranlan ~agldadrr:

Hesap Adl
-Binalar
-Yer altl Yemsm Dlizenleri
-Ta~ltlar
-Makine ve Ekipman
-Demirba~
-Ozel Maliyetler
-Finansal Kiralama Yoluyla iktisap
Edilen Varhklar

Amortisman Dram (%)
2-10
4-10
10-50
4-50
2-16
20

Sabit klymetlerin satl~l dolaylslyla olu~an kar ve zararlar net defter degerleriyle satl~ fiyatmm kar~I1a~tmlmasl
sonucunda belirlenir ve faaliyet karma dahil edilir.

Baklm ve onanm giderleri ger~ekle~tigi tarihte gider yazlhr. Eger baklm ve onarlm gideri ilgili aktifte
geni~leme veya gozle gomnfir bir geli~me saghyorsa aktifle~tirilir.

Maddi olmayan varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satm alman kalemler i~in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmi~ maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005'ten soma satm alman kalemler i~in satm ahm maliyet degerinden,
birikmi~ itfa ve tiikenme paylan ile kahcI deger kaylplan dii~ii1mii~olarak gosterilirler. Bu varhklar beklenen
faydah omfirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanIlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydah
omfir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ~Ikan degi~ikliklerin olasl etkilerini tespit etmek amaclyla her
yIl gozden ge~irilir ve tahminlerdeki degi~iklikler ileriye doniik olarak muhasebele~tirilir.

Satm alman bilgisayar yazlhmlan, satm ahml srrasmda ve satm almadan kullanlma hazrr olana kadar ge~en
sfirede olu~an maliyetler lizerinden aktifle~tirilir. Soz konusu maliyetler faydah omfirlerine gore be~ yIlda
amortismana tabi tutulur.

TUrn fayda ve risklerin iistlenildigi maddi varhklarm finansal kiralama yolu ile elde edilmesi Topluluk
tarafmdan finansal kiralama adl altmda slmflandmlrr. Finansal kiralamalar ger~ekle~tirildikleri tarihte, kiralanan
varhgm piyasa degeri veya minimum finansal kiralama Odemelerinin bugiinkii degerinin dii~iik olanmdan
aktifle~tirilirler. Kira Odemeleri anapara ve faiz i~eriyormu~ gibi i~leme konulur. Anapara kira Odemeleri
bilan~oda yiikiimliiliik olarak gosterilir ve odendik~e azaltIlrr. Faiz Odemeleri ise, finansal kiralama donemi
boyunca gelir tablosunda giderle~tirilir. Finansal kiralama sozle~mesi ile elde edilen maddi duran varhklar,
varhgm faydah omm boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Kiralayamn maim tUrn risk ve faydalarml elinde bulundurdugu kira sozle~meleri operasyonel kiralama olarak
adlandmhr. Bir operasyonel kiralama i~in yapIlan kiralama odemeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayltlara ahnmaktadlr.
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Kiralavan Olarak Topluluk:

Operasyonel Kiralama

Topluluk operasyonel kiralamaya tabi sabit klyrnetleri bilanr;oda sabit klymetin ir;erigine gore gostermektedir.
Operasyonel kiralama i~leminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama sUresi boyunca normal yontemle
gelir olarak kayltlara ahnmaktadrr. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etrnek ir;in yapI1an ilk direkt
maliyetler yapI1dlklan donemin gelir tablosunda gider olarak kayltlara almrnaktadrrlar.

Serefiye gibi smrrSlZ olIllii olan varhklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varhklar ir;in her yI1 deger du~Uklugil testi
uygulanrr. itfaya tabi olan varhklar ir;in ise defter degerinin geri kazamlmasmm mtirnktin olmadlgl dururn veya
olaylann ortaya r;Ikrnasl halinde deger du~ukltigu testi uygulanlr. Varhgm defter degerinin geri kazanabilir
tutarml a~maSI durumunda deger du~Uklugu kar~lhgl kaydedilir. Geri kazanI1abilir tutar, satl~ maliyetleri
du~U1dilkten soma elde edilen gerr;ege uygun deger veya kullanlmdaki degerin btiyuk olanldrr. Deger
du~ilkltiguntin degerlendirilmesi ir;in varhklar ayn tanlffilanabilir nakit aklmlarmm oldugu en du~Uk seviyede
gruplanrr. Serefiye haricinde deger du~Ukltigune tabi olan finansal olmayan varhklar her raporlama tarihinde
deger dil~ilklugilnUn olasl iptali ir;in gozden ger;irilir.

Kullamma ve satl~a hazrr hale getirilmesi onemli OIr;ude zaman isteyen varhklar soz konusu oldugunda, satm
almrnasl, yaplml veya Uretimi ile dogrudan ili~kilendirilen borr;lanrna maliyetleri, ilgili varhk kullanlma veya
satl~a hazrr hale getirilene kadar varhgm maliyetine dahil edilmektedir. Yatmmla ilgili kredinin henuz
harcanrnaml~ klsmmm ger;ici sUre ile finansal yatmmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatmm
geliri aktifle~tirmeye uygun borr;lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tUrn borr;lanrna maliyetleri,
olu~tuklarl donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal yatmmlar, gerr;ege uygun deger farkl kar veya zarara yansltI1an ve gerr;ege uygun degerinden kayltlara
alman fmansal varhklar haricinde, gerr;ege uygun piyasa degerinden ahm i~lemiyle dogrudan ili~kilendirilebilen
harcamalar du~U1dukten soma kalan tutar uzerinden muhasebele~tirilir. Yatmmlar, yatmm arar;lanmn ilgili
piyasa tarafmdan belirlenen sUreye uygun olarak teslimatl ko~ulunu ta~lyan bir kontrata bagh olan i~lem
tarihinde kayltlara almrr veya kayltlardan r;lkanlrr.

Finansal varhklar "gerr;ege uygun deger farkl kar veya zarara yansltI1an finansal varhklar", "vadesine kadar elde
tutulacak yatmmlar", "satI1maya hazrr finansal varhklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak smJflandmlrr.

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmi~ maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ili~kili oldugu
doneme dagltllmasl yontemidir. Etkin faiz oranl; finansal aracm beklenen olIllii boyunca veya uygun olmasl
durumunda daha klsa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammm, ilgili finansal varhgm
tam olarak net bugunkti degerine indirgeyen orandrr.

Gerr;ege uygun deger farkl kar veya zarara yansltllan finansal varhklar dl~mda slmflandmlan finansal varhklar
ile i1gili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadlr.

Gerr;ege uygun deger farkl gelir tablosuna yansltI1an fmansal varhklar; ahm-satlm amaclyla elde tutulan
finansal varhklardrr. Bir finansal varhk klsa vadede elden r;lkarI1masl amaclyla edinildigi zaman soz konusu
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kategoride smlflandmhr. Finansal riske kar~1 etkili bir koruma aracl olarak belirlenmemi~ olan tiirev ilrtlnleri
te~kil eden bahse konu finansal varhklar da ger~ege uygun deger farkl kftr veya zarara yansltIlan finansal
varhklar olarak smlflandmhr. Bu kategoride yer alan varhklar, donen varhklar olarak smlflandmhrlar.

Toplulugun vadesine kadar elde tutma olanagl ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir Odeme planma
sahip, sabit vadeli bor~lanma ara~larl, vade sine kadar elde tutulacak yatmmlar olarak smlflandmhr. Vadesine
kadar elde tutulacak yatmmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmi~ maliyet bedelinden deger dti~ilkltigti tutarl
dti~tilerek kayltlara almlr ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanIlmak suretiyle hesaplanrr.

SatIlmaya hazrr finansal varhklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varhk olmayan veya (b) ahm satIm
ama~h fmansal varhk olmayan finansal varhklardan olu~maktadrr. Satllmaya hazrr fmansal varhklar kayltlara
almdIktan sonra gtivenilir bir ~ekilde ol~tilebiliyor olmasl ko~uluyla ger~ege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Ger~ege uygun degeri gtivenilir bir ~ekilde ol~tilemeyen ve aktif bir piyasasl olmayan
menkul klymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. SatIlmaya hazlr finansal varlIklara ili~kin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varhklann makul degerinde meydana
gelen degi~iklikler ozkaynak hesaplarl i~inde gosterilmektedir. ilgili varhgm elden ~lkarIlmasl veya deger
dti~tikltigti olmasl durumunda ozkaynak hesaplarmdaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satllmaya hazrr finansal varhk olarak slmflandmlan ozkaynak ara~larma yonelik yatmmlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebele~tirilen deger dti~ti~ kar~lhklarl, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. SatIlmaya hazrr olarak slmflandmlan ozkaynak ara~larl haricinde, deger dti~ilkltigti zaran sonraki
donemde azalrrsa ve azah~ deger dti~tikltigti zararmm muhasebele~tirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla
ili~kilendirilebiliyorsa, onceden muhasebele~tirilen deger dti~tikltigti zararl gelir tablosunda iptal edilebilir.

Sabit ve belirlenebilir Odemeleri olan, piyasada i~lem gorrneyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride slmflandmlrr. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmi~ maliyeti
tizerinden deger dti~ilkltigti dti~tilerek gosterilir.

Ger~ege uygun deger farkl kar veya zarara yansltllan finansal varhklar dl~mdaki finansal varlIk veya fmansal
varlIk gruplarl, her bilan~o tarihinde deger dti~tikltigtine ugradlklanna ili~kin gostergelerin bulunup
bulunmadlgma dair degerlendirrneye tabi tutulur. Finansal varhgm ilk muhasebele~tirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve soz konusu olaym ilgili finansal varhk veya varlIk grubunun gtivenilir
bir bi~imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit aklmlarl tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili fmansal
varhgm deger dti~tikltigtine ugradlgma ili~kin tarafslz bir gostergenin bulunmasl durumunda deger dil~tikltigti
zararl olu~ur.

Kredi ve alacaklar i~in deger dti~ilkltigti tutan gelecekte beklenen tahmini nakit aklmlarmm finansal varhgm
etkin faiz oranl tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkti degeri ile defter degeri arasmdaki farktrr.
Bir kar~lhk hesabmm kullamlmasl yoluyla defter degerinin azaltIldlgl ticari alacaklar haricinde, btittin fmansal
varlIklarda, deger dti~ilkltigii dogrudan ilgili finansal varhgm kaylth degerinden dti~tiltir. Ticari alacagm tahsil
edilememesi durumunda soz konusu tutar kar~IlIk hesabmdan dti~tilerek silinir. Kar~lhk hesabmdaki degi~imler
gelir tablosunda muhasebele~tirilir.

SatIlmaya hazlr ozkaynak ara~larl haricinde, deger dti~ilkltigti zararl sonraki donemde azallTSa ve azah~ deger
dti~tikltigti zararmm muhasebele~tirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla ili~kilendirilebiliyorsa, onceden
muhasebele~tirilen deger dii~tikltigti zararl, deger dti~ilkltigtintin iptal edilecegi tarihte yatmmm deger
dti~tikliigii hi~bir zaman muhasebele~tirilmemi~ olmasl durumunda ula~acagl itfa edilmi~ maliyet tutarml
a~mayacak ~ekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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SatIlrnaya hazrr ozkaynak ara~lanmn ger~ege uygun degerinde deger du~Uklugu sonrasrnda rneydana gelen
artl~, dogrudan ozkaynaklarda rnuhasebele~tirilir.

Nakit ve nakit benzeri kalernleri, nakit para, vadesiz rnevduat ve satm ahrn tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hernen nakde ~evrilebilecek olan ve onernli tutarda deger degi~ikligi riski t~lmayan
yUksek likiditeye sahip diger klsa vadeli yatmmlardrr.

Toplulugun finansal yukumlUlukleri ve ozkaynak ara~larI, sozle~rneye bagh dfizenlemelere, fmansal bir
yUkUmlulugun ve ozkaynaga dayah bir aracm tanlrnlanma esasma gore slmflandmlrr. Toplulugun tUrn bor~larl
du~Uldukten sonra kalan varhklarmdaki hakkl temsil eden sozle~rne ozkaynaga dayah finansal ara~trr. Belirli
finansal yfikUmlUlUkler ve ozkaynaga dayah fmansal ara~lar i~in uygulanan muhasebe politikalan a~agIda
belirtilmi~tir .

Finansal yUkumlUlukler ger~ege uygun deger farkI kfu-veya zarara yansltIlan finansal yUkUrnlUlUklerveya diger
finansal yUkUmlUlUkler olarak smIflandmlrr.

Ger~ege uygun deger farkl kfu- veya zarara yansItIlan finansal yfikUrnlUlUkler, ger~ege uygun degeriyle kayda
almrr ve her raporlama donerninde, bilan~o tarihindeki ger~ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Ger~ege
uygun degerlerindeki degi~irn, gelir tablosunda rnuhasebele~tirilir. Gelir tablosunda muhasebele~tirilen net
kazan~ ya da kaYIplar, soz konusu fmansal yfikumlUluk i~in Menen faiz tutanm da kapsar.

Diger fmansal yfikumlUlukler ba~langI~ta i~lern maliyetlerinden armdmlrnI~ ger~ege uygun degerleriyle
muhasebele~tirilir.

Diger finansal yfikumlUlukler sonraki donemlerde etkin faiz oranI uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanIlarak itfa edilmi~ rnaliyet bedelinden rnuhasebele~tirilir.

Etkin faiz yonterni, finansal yfikumlulUgfin itfa edilrni~ rnaliyetlerinin hesapianmasl ve ilgili faiz giderinin
ili~kili oldugu doneme dagItIlrnaSI yonternidir. Etkin faiz oranI; finansal aracm beklenen omru boyunca veya
uygun oirnasl halinde daha kIsa bir zaman dilirni sUresince gelecekte yapIlacak tahrnini nakit Mernelerini tam
olarak ilgili finansal yUkurnlUlugun net bugunku degerine indirgeyen orandIr.

TUrev finansal ara~lann ilk olarak kayda ahnmalannda ger~ege uygun degeri kullanIlrnakta ve izleyen
donernlerde de ger~ege uygun degeri ile degerlenmektedir.

YII i~erisinde ger~ekle~en doviz i~lernleri, i~lem tarihindeki kurlar kullamlarak TUrk LirasI'na ~evrilmektedir.
Bilan~oda yer alan dovize bagh varhk ve bor~lar, bilan~o tarihinde ge~erli olan kurlar kullanIlarak TUrk
LirasI'na ~evrilmi~tir. Bu ~evirirnden ve dovizli i~lernlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo kariarl /
zararlan gelir tablosunda yer alrnaktadIr.
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Hisse ba~ma kar, net karm ilgili donem i~inde mevcut hisselerin agrrhkh ortalama adedine bOliinmesi ile tespit
edilir.

Tfirkiye'de ~irketler, sermayelerini, hissedarlarma ge~mi~ yI1 karlarmdan daglttIklan "bedelsiz hisse" yolu ile
arttrrabilmektedirler. Hisse ba~ma kar hesaplanrrken, bu bedelsiz hisse ihraci ~lkanlml~ hisseler olarak saylhr.
DolaylSlyla hisse ba~ma kar hesaplamasmda kullanI1an agrrhkh hisse adedi ortalamasl, hisselerin bedelsiz
olarak ~Ikarllmaslm geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilan~o tarihi ile bilan~onun yaylml i~in yetkilendirme tarihi arasmda, i~letme lehine veya aleyhine ortaya
~Ikan olaylarl ifade eder. Bilan~o tarihi itibariyle soz konusu olaylann var olduguna ili~kin yeni deliller olmasl
veya ilgili olaylann bilan~o tarihinden sonra ortaya ~lkmasl durumunda, topluluk soz konusu hususlan ilgili
dipnotlannda a~lklamaktadrr.

Topluluk; bilan~o tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ~Ikmasl durumunda, mali tablolara
alman tutarlan bu yeni duruma uygun ~ekilde diizeltir.

Toplulugun, ge~mi~ olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniln bulumnasl, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i~in ekonomik fayda i~eren kaynaklarm i~letmeden ~lkmasmm muhtemel olmasl ve soz konusu
yiikiimliiliik tutarmm giivenilir bir bi~imde tahmin edilebiliyor olmaSI durumunda ilgili yiikiimliiliik, kar~lhk
olarak mali tablolara almrr. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda i~eren kaynaklarm i~letmeden ~Ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaclyla sfirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta
bagh yiikiimliiliik olarak i~leme tabi tutulan kalemler i~in gelecekte ekonomik fayda i~eren kaynaklann
i~letmeden pkma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu ~arta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahmin
yapI1madlgl durumlar hari~, olaslhktaki degi~ikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarmda k~lhk
olarak kayltlara almrr.

Topluluk ~arta bagh yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda i~eren kaynaklarm tutarl
hakkmda giivenilir tahminin yapI1mamasl durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Ge~mi~ olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti i~letmenin tam olarak kontroliinde bulumnayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olaym ger~ekle~ip ger~ekle~memesi ile teyit edilecek olan varhk, ~arta bagh varlIk olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda i~eren kaynaklarm i~letmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasl durumunda
~arta bagh varhklar dipnotlarda a~lklanrr.

Kar~lhk tutarmm odenmesi i~in kullanI1an ekonomik faydalann tamammm ya da bir klsmmm ii~iincii taraflarca
kar~I1anmasmm beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutann geri odemnesinin kesin olmasl ve
tutann giivenilir bir ~ekilde hesaplanmasl durumunda, bir varlIk olarak muhasebele~tirilir.

Bu mali tablolarm amaCI dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
onlar tarafmdan kontrol edilen veya onlara bagh ~irketler, i~tirak ve ortakhklar ili~kili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmi~lerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle ili~kili taraflarla girilen i~lemler piyasa ko~ullarma uygun
fiyatlarla ger~ekle~tirilmi~tir.
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Cari yIl vergi ytikilmliililgil, donem kannm vergiye tabi olan klsml ilzerinden hesaplanrr. Vergiye tabi kar, diger
yIllarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari9 tuttugundan dolayl, gelir tablosunda belirtilen kardan farkhhk gosterir.
Toplulugun cari vergi yilkilmlillilgil bilan90 tarihi itibariyle yasalla~ml~ ya da onemli ol9ilde yasall~ml~ vergi
orani kullanIlarak hesaplanmI~trr.

21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete'de yaymlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5.
maddesinin I. fikrasmm d-4 bendi uyarmca "Gayrimenkul yatmm fonlan veya ortakhklarmm kazan9lan"
Kurumlar Vergisinden istisnadrr. Soz konusu kanunun yUrilrlilk tarihi 01.01.2006 olan vergi kesintilerine ili~kin
15. maddesinin; 3. flkrasma gore, dagltllsm veya dagitIlmasm, kazan9lardan, kurum bilnyesinde % 15 oranmda
vergi kesintisi yapIlrr, 4. flkrasma gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarmI,
her bir Meme ve gelir i9in ayn ayn sIfrra kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranma kadar yilkseltmeye ve aym
smrrlar dahilinde il9ilncil fIkrada belirtilen kazan9lar i9in fon veya ortakhk tilrlerine gore ya da portfoylerindeki
varhklarm nitelik ve dagIlImma gore farkhla~trrmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu'nca 10.12.2003 tarih ve
2003/6577 sayIh Kararname ekinin 6-a maddesine gore Gayrimenkul yatmm fonlarl veya ortakhklarmm
kazan9larmdan % 0 kesinti yapIlmaktadrr

Ertelenen vergi yilkilmlillilgil veya varhgI, varhklann ve yilkilmlillilklerin mali tablolarda gosterilen tutarlarl ile
yasal vergi matrahl hesabmda dikkate alman tutarlarl arasmdaki ge9ici farkhhklarm bilan90 yontemine gore
vergi etkilerinin yasala~mI~ vergi oranlan dikkate ahnarak hesaplanmaslyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yilkilmlillilkleri vergilendirilebilir ge9ici farklarm tilmil i9in hesaplanirken, indirilebilir ge9ici farklardan olu~an
ertelenen vergi varhklarl, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle
muhtemel olmasl ~artlyla hesaplanmaktadrr. Serefiye veya i~letme birle~meleri dI~mda varhk veya
ytikilmlillilklerin ilk defa mali tablolara almmasmdan dolayl olu~an ve hem ticari hem de mali kar veya zararl
etkilemeyen ge9ici zamanlama farklarma ili~kin ertelenen vergi yilkilmlillilgil veya varhgi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yilkilmlillilkleri, Toplulugun ge9ici farkhhklarm ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi ve yakm
gelecekte bu farkm ortadan kalkma olasIhgmm dil~ilk oldugu durumlar haricinde, bagh ortakhk ve i~tiraklerdeki
yatmmlar ve i~ ortakhklarmdaki paylar ile ili~kilendirilen vergilendirilebilir ge9ici farklarm tilmil i9in
hesaplanrr. Bu tilr yatmm ve paylar ile ili~kilendirilen vergilendirilebilir ge9ici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varhklarI, yakm gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasl ve gelecekte bu farklann ortadan kalkmasmm muhtemel olmasl
~artlyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhgmm kayith degeri, her bir bilan90 tarihi itibariyle gozden ge9irilir. Ertelenmi~ vergi
varhgmm kayith degeri, bir kismimn veya tamammm saglayacagi faydanm elde edilmesine imkan verecek
dilzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi ol9ilde azaltI1rr. Ertelenmi~ vergi varhklarl ve
yilkilmlillilkleri varhklarm gergekle~ecegi veya yilkilmlillilklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasl
beklenen ve bilan90 tarihi itibariyle kanunla~mI~ veya onemli ol9ilde kanunla~mI~ vergi oranlan (vergi
dilzenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmi~ vergi varhklarl ve yilkilmlillilklerinin hesaplanmasl sirasmda,
Toplulugun bilan90 tarihi itibariyle varhklarmm defter degerini geri kazanma ya da yilkilmlillilklerini yerine
getirmesi i9in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonu9larl dikkate ahmr.

Ertelenmi~ vergi varhklarl ve yilkilmlillilkleri, cari vergi varhklarlyla cari vergi yilkilmlillilklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkm olmasl veya soz konusu varhk ve yilkilmlillilklerin aym vergi mercii tarafmdan
toplanan gelir vergisiyle ili~kilendirilmesi ya da Toplulugun cari vergi varhk ve yilkilmlillilklerini netle~tirmek
suretiyle Meme niyetinin olmasl durumunda mahsup edilir.
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Dogrudan ozkaynakta alacak ya da bon;: olarak muhasebele~tirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
ili~kin ertelenmi~ vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebele~tirilir) ile ili~kilendirilen ya da i~letme
birle~melerinin ilk kayda ahmmdan kaynaklananlar haricindeki carl vergi ile doneme ait ertelenmi~ vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebele~tirilir. i~letme birle~melerinde, ~erefiye hesaplanmasmda ya da
satm alanm, satm alman bagh ortakhgm tanlmlanabilen varhk, yiikiimlliliik ve ~arta bagh bor~larmm ger~ege
uygun degerinde elde ettigi paym satm ahm maliyetini a~an klsmmm belirlenmesinde vergi etkisi goz onlinde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmi~ vergilerdeki degi~imi i~ermektedir.
Toplulugun, donem sonu~larl lizerinden carl ve ertelenmi~ vergi hesaplamaktadrr.

Odenecek kurumlar vergisi tutarlarl, pe~in Odenen kurumlar vergisi tutarlarlyla ili~kili oldugu i~in
netle~tirilmektedir. Ertelenmi~ vergi aktif ve pasifi de aym ~ekilde netle~tirilmektedir.

Tlirkiye'de ge~erli i~ kanunlan geregi emeklilik ve kldem tazminatl provizyonlan ili~ikteki finansal tablolarda
ger~ekle~tik~e provizyon olarak aynlmaktadlr. Glincellenmi~ olan VMS 19 "<;ah~anlara Saglanan Faydalar"
Standardl uyarmca soz konusu tlirdeki Odemeler tanlmlanml~ emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kldem tazminatl yiikiimlUlligli, gelecek yIllarda Odenecek emeklilik tazminatmm bilan~o
tarihindeki degerinin hesaplanmasl amaclyla enflasyon oranmdan armdmlml~ uygun faiz oranl ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yanSltIlml~trr. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonu~larmda faiz gideri olarak gosterilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler bilan~oda maliyet degerleri ile yansltIlmaktadrrlar. Nakit aklm tablosu i~in
dikkate alman nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlarl ve likiditesi yliksek yatmmlan
i~ermektedir. Nakit aklm tablosunda, doneme ili~kin nakit aklmlarl i~letme, yatmm ve finansman faaliyetlerine
dayah bir bi~imde smlflandmlarak raporlanrr.

i~letme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit aklmlarl, Toplugun esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
aklmlarml gosterir. Yatmm faaliyetleriyle ilgili nakit aklmlan, Toplulugun yatmm faaliyetlerinde (varhk
yatmmlan ve finansal yatmmlar) kullandlgl ve elde ettigi nakit aklmlanm gosterir.

Finansman faaliyetlerine ili~kin nakit aklmlarl, Toplulugun finansman faaliyetlerinde kullandlgl kaynaklan ve
bu kaynaklarm geri Odemelerini gosterir.

Hliklimet te~vikleri, Toplulugun bu te~viklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu te~vikin ahnacagl ile ilgili
makul bir sebep olu~madlgl slirece muhasebele~tirilmez. Bu te~vikler kar~Ilamalarl beklenen maliyetlerle
e~le~ecek ~ekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebele~tirilir. Hliklimetin sagladlgl te~viklerden elde edilen
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebele~tirilir.

Yatmm ama~h gayrimenkuller, kira veya deger artl~ kazanCl elde etInek amaclyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, maliyet degerinden birikmi~ amortisman ve vara birikmi~ deger dli~likliiklerinden sonraki tutarlar ile
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gosterilmektedir. Kabul goren kriterlere uymasl durumunda bilan~oda yer alan tutara, var olan yatmm ama~h
gayrimenkulun herhangi bir klsmml degi~tinnenin maliyeti dahil edilir. Soz konusu tutara, yatmm ama~h
gayrimenkullere yapIlan giinlUk baklmlar dahil edilmez.

Yatmm ama~h gayrimenkullerin kullanlm dl~l kalmalan veya satIlmalarl durumunda, bilan~odan ~lkartIlrrlar.
Bu gayrimenkullerin satnnlarmdan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Faaliyet kiralamasl
~er~evesinde kiralanan gayrimenkuller, yatmm ama~h gayrimenkul olarak smlflandmlrr.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine iInkan vermek iizere, Toplulugun mali tablolarl onceki
donemle kar~Il~trrmah hazrrlanmaktadlr. Mali tablolarm kalemlerinin gosterimi veya smlflandlnlmasl
degi~tiginde kar~lla~tmlabilirligi saglamak amaclyla, onceki donem mali tablolarl da buna uygun olarak yeniden
smlflandmlrr.

Adi hisseler, ozsermaye olarak smlflandmlrr. Adi hisseler iizerinden dagltllan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmi~ kardan indirilerek kaydedilir.

Topluluk cari donemde Uluslararasl Muhasebe Standartlan Kurulu (UMSK) ve UMSK'Oln Uluslararasl
Finansal Raporlama Yorumlan Komitesi (UFRSYK) tarafmdan yaymlanan ve I Ocak 2008 tarihinden itibaren
ge~erli olan yeni ve revize edilmi~ standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan
uygulaml~trr.

A~aglda yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degi~iklikler ve yorumlar I Ocak 2008 tarihinde
veya soz konusu tarihten soma ba~layan mali donemler i~in zorunlu oldugu halde Toplulugun faaliyetleri ile
ilgili degildir:

• UFRSYK 11, "UFRS 2 - Grup ve i~letmenin Geri Satm Alman Kendi Hisselerine ili~kin
i~lemler"
• UFRSYK 12, "Hisse imtiyaz Anla~malarl",
• UFRSYK 14, "UMS 19- Tanlmlanml~ Fayda Varhgl Uzerindeki Smrrlama, Asgari Fonlama

Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Kar~lhkh Etkile~imleri",

Heniiz yiiriirliige ginnemi~ ve Topluluk tarafmdan erken uygulanmasl benimsenmemi~ standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degi~iklikler ve yorumlar

A~agldaki standartlar ve yorumlar bu mali tablolarm onaylanma tarihinde yaymlanml~ ancak yiiriirliige
ginnemi~tir:

• UMS 23, "(Revize) Bor~lanma Maliyetleri" 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten soma
ba~layan mali donemler i~in ge~erlidir.

• UFRS 8, "Faaliyet Boliimleri" 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten soma
ba~layan mali donemler i~in ge~erlidir.

• UFRYK 13, "Mii~teri Baghhk Programlan" I Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten soma
b~layan mali donemler i~in ge~erlidir.

• UFRYK 15, "Gayrimenkul in~aat Anla~malarl" 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten soma
ba~layan mali donemler i~in ge~erlidir.

l§'c:-Z~~'-~<:;1;'
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UFRYK 16, "Yurtdl~mdaki i~letme ile iIgili
Net Yatmmm Finansal Riskten Korunmasl"

1 Kaslm 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
b~layan mali donemler i~in ge~erlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
ba~layan mali donemler i~in ge~erlidir.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
b~layan mali donemler i~in ge~erlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
ba~layan mali donemler i~in ge~erlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
b~layan mali donemler i~in ge~erlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
ba~layan mali donemler i~in ge~erlidir.

Topluluk yoneticileri, yukandaki Standart ve Yorumlann uygulanmasmm gelecek donemlerde Toplulugun mali
tablolan iizerinde onemli bir etki yaratmayacagml dii~iinmektedir.

VFRS 2, "Hisse Bazh Odemeler" Hakedi~
Ko~ullan ve iptallerine ili~kin Degi~iklik.

VFRS 3, "i~letme Birle~meleri"
VMS 27, "Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar"
VMS 28, "i~tiraklerdeki Yatmmlar"
VMS 31 "i~ Ortakhklarmdaki Paylar" Satm
Alma Yonteminin Vygulanmasl Hakkmda
Kapsamh Degi~iklik

VMS 1, "Mali Tablolarm Sunumu"
VMS 32, "Finansal Ara~lar: Sunum" Geri Satm
Alma Opsiyonlu Finansal Ara~lar ve Nakde
<;evrilmelerinde Dogacak YiikiimlUliiklerin
A~lklanmasl Hakkmda Degi~iklik
VMS 1, "Mali Tablolarm Sunumu"
Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir
Tablosu Gerekliligine ili~kin Kapsamh
Degi~iklikler

VMS 39, "Finansal Ara~lar: Muhasebele~tirme
ve Ol~me"
Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlere iIgili Degi~iklikler

i~letme birle~meleri, te~ebbiis veya i~letmelerin tek raporlayan i~letme olu~turmak iizere bir araya gelmesidir.
Toplulugun i~letme birle~mesi ~en;evesinde degerlendirilmesi gereken bir i~lemi bulunmamaktadlr.

Bu klSlm, i~ ortaklarmdaki paylarm muhasebele~tirilmesi ve i~ ortakhgmm varhk, bor~, gelir ve giderlerinin
ortak giri~imcilerin ve yatmmcIlarm mali tablolarmda raporlanmasma yoneliktir. i~ ortakhklarl farkh ~e~it ve
yaplda olabilir. Bu standart ii~ tOr i~ ortakhgml tammlar. Bunlar; mii~tereken kontrol edilen faaliyetler,
mii~tereken kontrol edilen varhklar ve mii~tereken kontrol edilen i~letmelerdir. Bu standartta belirtilen temel
konular, mii~terek kontroliin olup olmadlgmm belirlenmesi, i~ ortakhklarmm tiiriiniin belirlenmesi ve oransal
konsolidasyon ve ozkaynak yonteminin uygulanmasl ile ilgilidir. Toplulugun i~ ortakhgl bulunmamaktadrr.
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Hesap Ad.
Kasa
Banka
- Vadesiz Mevduat
- Vadeli Mevduatt
-Bloke Mevduat
Makul Deger Farklan Kar/Zarar ile
ili~kilendirilen Menkul Klymetler
(Yatmm Fonu)
Makul Deger Farklan Kar/Zarar ile
ili~kilendirilen Menkul Klymetler(Devlet
Tahvili)
Diger Hazrr Degerler
Toplam

31.12.2008
502.128

1.118.684
638.526
92.159

387.999

31.03.2008
159.368

13.458.886
503.502

12.583.589
371.795

3.032
1.624.015

1.031.940
13.655

14.694.004

Carl donemde Vadeli Mevduatlar, 30 gOne kadar vadeli TL mevduatlardan olu~makta olup faiz OTanI TL
mevduatlarda % 16,25'tir.

YatJrlm Fonu ismi
RJL
Toplam

Adet
2.322

31.12.2008 KapaDl~ FiyatI
0,073801

Tutar(TL)
171
171

Hesap Ad.
Sarlgerme Turizm Yatmmlarl Ortak
Giri~im Anonim ~irketi
Toplam

34.689
34.689

34.689
34.689

Hesap Ad.
Banka Kredileri
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri
Finansal Kiralama i~lemlerinden Bor~lar
Ertelenrni~ Finansal Kiralama Bor~lanma
Maliyetleri (-)
Diger Finansal Bor~lar
Toplam

31.12.2008
4.387.734

31.03.2008
1.436.436

6.196.521
922.462

3.214.471
347.855

(177.607)
6.308.297

17.637.407

(31.321)
3.993.776
8.961.217
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Hesap Adl
Banka Kredileri
Finansal Kiralama i~lemlerinden Bor~lar
Ertelenmi~ Finansal Kiralama Bor~lanma
Maliyetleri (-)
Toplam

Doviz Tutan
2.901.365USD Krediler

Kisa Vadeli Krediler
USD Krediler
EURO Krediler
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri
Diger Finansal Bor~lar(USD)
Diger Finansal Bor~Iar(TL)
niger Finansal Bor~lar
USD Krediler
EURO Krediler
Uzun Vadeli Krediler

2.868.156
868.371

27.500.000
13.600.000

31.12.2008
70.703.130

1.301.540

(127.873)
71.876.797

31.03.2008
66.916.520

84.229

(4.527)
66.996.222

TLTutan
4.387.734
4.387.734
4.337.513
1.859.008

YJlhk Faiz Oram (%)
% 12

6.196.521
1.271.018
5.037.279

6.308.297
41.588.250
29.114.880
70.703.130

Libor+ % 3,5
% 6,75 -% 7,35

Libor+ % 3,5
%6,75-%7,35

Hesap ismi
Credit Suisse
Credit Suisse
Credit Suisse
Toplam
Aareal BANK AG.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK AG.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK A.G.
Aareal BANK AG.
Toplam

Doviz Cinsi
USD
USD
USD
USD

EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO
EURO

Doviz Tutan
2.500.000
6.000.000

19.000.000
27.500.000

200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000

8.600.000
2.000.000

13.600.000

Vade Tarihi
24.04.2010
27.10.2010
27.04.2011

06.03.2010
06.06.2010
06.09.2010
06.12.2010
06.03.2011
06.06.2011
06.09.2011
06.12.2011
06.03.2012
06.06.2012
06.09.2012
06.12.2012
06.03.2013
06.06.2013
06.09.2013
18.11.2013
18.11.2013

G .
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TL Krediler
USD Krediler
Toplam KIsa Vadeli Krediler
TL Krediler
USD Krediler
EURO Krediler
Toplam Uzun Vadeli Kredilerin
Anapara Taksitleri ve Faizleri
niger Finansal Bor~lar (TL)

(foplam (KIsa Vadeli Krediler)
USD Krediler
EURO Krediler

tI'0plam Uzun Vadeli Krediler

TLTutan
159.936

1.276.500
1.436.436

26.016
1.432.573
1.755.882

YIIhk Faiz Oram (%)
Faizsiz

%7

1.122.267
871.146

Libor + 3,5
%6,75-%7,35

30.000.000
14.200.000

3.214.471
3.993.776

8.644.683
38.295.000
28.621.520

66.916.520

Libor +3,5
%6,75-%7,35

31.12.2008
Kisa Vadeli
Finansal Kiralama i~lemlerden Bon;lar EURO
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar Toplaml
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor~lanma Maliyeti( -) EURO
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor~lanma Maliyeti Toplaml
Genel Toplam

TLTutan
922.462
922.462

(177.607)
(177.607)

744.855

Doviz Tutan
430.896

Uzun Vadeli (2-4 YII)
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar EURO
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar Toplaml
Erte1enmi~ Finansal Kiral.Bor~lanma Maliyeti( -) EURO
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bon;lanma Maliyeti Toplaml
Genel Toplam

Doviz Tutan
607.969

TLTutan
1.301.540
1.301.540
(127.873)
(127.873)
1.173.667

9 DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

10 TicARi ALACAK VE BOR<;LAR

Hesap Adl
Ticari Alacaklar

ili:jkili Taraf/ardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

Alacak Senetleri
Alacak Reeskontu (-)
Supheli Ticari Alacaklar
Supheli Ticari Alacaklar Kar~lhgl (-)
Toplam

31.12.2008
1.208.161

31.03.2008
661.464

1.208.161
23.817.080

(35.265)
632.642

(632.642)
24.989.976

661.464
10.483.123

(7.799)
270.977

(270.977)
11.136.788
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HesapAdl
Ticari Alacaklar

jli$kili Taraflardan Tieari Alaeaklar
Diger Alaeaklar

Alacak Senetleri
Alacak Reeskontu (-)
Toplam

31.12.2008
182.163
182.163

456.903
(113.663)

525.403

Hesap Adl
SatlcI1ar

Diger Satletlar
Ni$kili TarafSattellan

Bor~ Senetleri
Diger Bor~ Senetleri
jli$kili Taraf Bor~ Senetleri

Bor~ Reeskontu (-)
Toplam

31.12.2008
4.121.974
4.118.730

3.244
4.936.735
4.879.563

57.172
(138.460)
8.920.249

31.03.2008
3.757.356
3.226.870

530.486
1.152.447
1.152.447

(22.367)
4.887.436

Hesap Adl
Verilen Depozito ve Teminatlar
Personelden Alacaklar
ili~kili Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar
Toplam

31.12.2008
948

64.087
5.923

168
71.126

31.03.2008
51.669
82.240

1.310

Hesap Adl
Verilen Depozito ve Teminatlar
Toplam

31.12.2008
209.247
209.247

31.03.2008
159.596
159.596

Hesap Adl
Odenecek Vergi, Har~ ve Diger
Kesintiler
Odenecek SSK Primleri
Kamuya Dlan Ertelenmi~ veya
Taksitlendirilmi~ YilldimHilillder
Alman Avanslar
Personele Bor~lar
ili~kilj Taraflara Bor~lar
Diger Bor~lar
Toplam

81.239
138.642

177.289
182.231

1.767.137
24.853.574

247.397
2.706.881

151.633
29.946.503

19.567.448
498.706
417.335

G·
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Hesap Adl
Alman Depozito ve Teminatlar
Toplam

31.12.2008
281.983
281.983

31.03.2008
50.961
50.961

Hesap Adl
ilk Madde ve Malzeme
Emtia
TamamlanmamI~ in~aat Maliyetleri
Diger Stoklar
Toplam

31.12.2008
2.492.913

84.381
10.392.303

1.720
12.971.317

31.03.2008
2.467.054

72.930
2.789.449

1.720
5.331.153

Toplulugun bagh ortakhgi MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgi A.$., 14.05.2007 tarihinde Narin Tekstil
Endiistrisi Anonim $irketi ile hasIlat payla~Imh in~aat yapimi ve Gayrimenkul SatI~ Vaadi Sozle~mesi
imzalamI~trr. Soz konusu proje kapsammda, arsa sahibinin miilkiyetinde bulunan (Narin Tekstil Endiistrisi
A.$.) arsa iizerinde, arsa sahibinin uygun gorecegi mimari proje uyannca, tUrn i~lemleri arsa sahibi tarafmdan
takip edilecek olan ve <;erkezkoy Belediyesi imar Miidiirliigii' nun arsa sahibine verecegi imar durumu, onayh
in~aat projesi ve i~ bu sozle~me esaslan dahilinde, yatmmci (MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgi A.$.)
tarafmdan se9ilecek miiteahhide projenin a9Ik ve kapah ortak kullanim alanlan ile proje konutlannm yaptmhp,
sozkonusu konutlarm satImmdan meydana gelen hasIlatm payla~Imi (arsa sahibi : % 30 ; yatInmci : %70) soz
konusudur. Arsa sahibine sozle~me geregi 2.000.000 USD tutarmda kredi kuIlanIlarak avans odemesi
yapIlmI~trr.

$irket, 296 konuttan olu~an "Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlan" ve gevre diizenleme i~leri yapim i~i i9in
Unal Yapi in~.Taah.GIda San.Tic.Ltd.$ti. ile 25.300.000 TL + KDV bedelli sozle~me imzalamI~tIr. Sozle~me
bedeli havuz ve ankastre iiriinler ile ilgili olarak sozle~me geregi ortaya 9tkabilecek fiyat ayarlamalan hari9
sabit fiyathdrr.

Toplulugun bagh ortakhgi MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgi A.$., 02.06.2008 tarih ve 500 sayIh Yonetim
Kurulu toplantIsmda, ahcIlardan gelen yogun talep iizerine yapilacak 296 adet konuttan 3+ 1 tipindeki 50
dairenin 1+1 ve 1+1,5 tipindeki dairelere donii~tiiriilmesine ve bOylece 296 adet olarak planlanan projenin
sozle~me ~artlan degi~memek iizere 346 adet konut yaptmlmasma karan almI~tIr. Soz konusu proje kapsami
aym alanda kalmak iizere oda degi~iklikleri son beklentilere gore degi~tirilerek 409 adet konut olarak mimari
uygulama projesi tadilati devam etmektedir.

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

15 DEV AM EDEN iN$AAT SOZLE$MELERiNE iLi$KiN VARLIKLAR

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

16 OZKA YNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
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17 YATIRIM AMAC;LI GAyRiMENKULLER

Toplulugun d5nem sonlan itibariyle Yatmm Ama~h Gayrimenkulleri bulunmamaktadrr.

18 MADDi DURAN VARLIKLAR

Toplulugun d5nem sonlan itibariyle Maddi Duran Varhklan a~aglda a~lklanml~trr.

Cari D6nem (31.12.2008)

Maliyet Bedeli

HesapAdl 01.04.2008 Ah~ Satl~ Transfer 31.12.2008
Arsa ve Araziler 16.771.262 31.575 16.802.837
Yeraltl ve Yeriistii
Diizenleri 15.984.730 15.984.730
Binalar 93.771.460 93.771.460
Tesis Makina ve Cihazlar 8.255.676 299.252 8.554.928
T~ltlar 1.112.730 46.265 1.158.995
D5~eme Demirb~lar 21.276.042 315.300 (75.207) 21.516.135
Ozel Maliyetler 1.289.938 45.776 (6.020) 1.329.694
Finansal Kiralama Yolu
He iktisap Edilen
Varhklar 1.949.330 1.841.560 3.790.890
Yaptlmakta Olan
Yatmmlar 9.316.296 29.177.837 38.494.133
Toplam 169.727.464 31.757.565 (81.227) 201.403.802

Birikmis Amortisman

HesapAdl 01.04.2008 D6nem Satl~ Transfer 31.12.2008
Amortismam

Arsa ve Araziler (-)
Yeraltl ve Yeriistii
Diizenleri (-) (7.016.035) (656.768) (7.672.803)
Binalar (-) (23.095.632) (1.542.838) (24.638.470)
Tesis Makina ve Cihazlar
(-) (7.235.594) (191.033) (7.426.627)
Ta~ltlar (-) (781.996) (117.541) (899.537)
D5~eme Demirba~lar (-) (19.649.161) (467.867) 57.772 (20.059.256)
Ozel Maliyetler (-) (855.637) (168.601) 100 (1.024.138)
Finansal Kiralama Yolu
ile iktisap Edilen
Varhklar (-) (1.137.384) (388.785) (1.526.169)
Toplam (59.771.439) (3.533.433) 57.872 (63.247.000)

Net Deger 109.956.025 138.156.802
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Onceki Donem (31.03.2008)

Maliyet Bedeli

Hesap Ad. 01.04.2007 Ah~ Satl~ Transfer 31.03.2008
Arsa ve Araziler 16.410.939 360.323 16.771.262
Yera1tl ve Yeriistil
Dilzenleri 15.984.730 15.984.730
Binalar 93.668.319 103.141 93.771.460
Tesis Makina ve Cihazlar 8.264.405 16.655 (25.384) 8.255.676
T~ltlar 1.090.278 36.602 (14.149) 1.112.730
Do~eme Demirba~lar 20.967.847 308.194 21.276.042
Ozel Maliyetler 1.292.918 16.070 (19.050) 1.289.938
Finansal Kiralama He
iktisap Edilen Varhklar 1.533.219 416.111 1.949.330
YapIlmakta Olan
Yatmmlar 1.327.339 7.988.957 9.316.296
Toplam 160.539.994 9.246.053 (58.583) 169.727.464

Birikmis Amortisman

Hesap Ad. 01.04.2007 Donem Satl~ Transfer 31.03.2008
Amortismam

Arsa ve Araziler (-)
Yeraltl ve Yeriistil
Dilzenleri (-) (6.138.682) (877.353) (7.016.035)
Binalar (-) (21.047.109) (2.048.523) (23.095.632)
Tesis Makina ve Cihazlar
(-) (7.004.639) (253.376) 22.421 (7.235.594)
Ta~ltlar (-) (633.588) (150.201) 1.793 (781.996)
Do~eme Demirba~lar (-) (18.864.768) (784.393) (19.649.161)
Ozel Maliyetler (-) (636.676) (221.360) 2.399 (855.637)
Finansal Kiralama Yolu
He iktisap Edilen
Varhklar (-) (851.776) (285.608) (1.137.384)
Toplam (55.177.238) (4.620.814) 26.613 (59.771.439)

Net Deger 105.362.756 109.956.025

19 MADDi OLMA YAN DURAN VARLIKLAR

Cari Donem (31.12.2008)

Maliyet Bedeli

Hesap Ad. 01.04.2008 Ah~ Satl~ Transfer 31.12.2008
Kurulu~ ve Orgiltlenme 226.464 226.464
Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar 153.308 7.128 160.436
Toplam 379.772 7.128 386.900



31 Arahk 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi be/irti/medikfe, Turk LiraSI olarak gosteri/mi~tir)

Birikmis Amortisman

Hesap Adl 01.04.2008 Donem Satl~ Transfer 31.12.2008
Amortismam

Kurulu~ ve OrgUtlenme( -) (187.306) (17.621) (204.927)
Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar (-) (47.251) (18.372) (65.623)
Toplam (234.557) (35.993) (270.550)

Net Deger 145.215 116.350

Onceki Donem (31.03.2008)

Maliyet Bedeli

Hesap Adl 01.04.2007 Ah~ Satl~ Transfer 31.03.2008
Kurulu~ ve OrgUtlenme 226.464 226.464
Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar 59.799 93.509 153.308
Toplam 286.263 93.509 379.772

Birikmis Amortisman

Hesap Adl 01.04.2007 Donem SatI~ Transfer 31.03.2008
Amortismam

Kurulu~ ve OrgUtlenme( -) (158.745) (28.561) (187.306)
Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar (-) (34.461) (12.790) (47.251)
Toplam (193.206) (41.351) (234.557)

Net Deger (93.057) 145.215

20 ~EREFiYE

Toplulugun dl>nem sonlan itibariyle Serefiyesi a~aglda ar;Iklanml~tIr.

HesapAdl 31.12.2008 31.03.2008
MartI Marina Vat. i~I.A.S. 6.214.447 6.214.447
Beta Turizm A.S. 9.178.974 9.178.974
Toplam 15.393.421 15.393.421

21 DEVLET TE~viK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)
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Hesap Adl
Dava Kar~I1lgl
irtifak Haklo
Orman Fonu Katkl Payl
Ecrimisil Gider Tahakkuku
Diger
Toplam

31.12.2008
95.621

490.423

57.175
42.505

685.724

31.03.2008
21.781

168.888
61.885

155.371
38.413

446.338

Dosya No KarSI Taraf Davanm Konusu
I)Marmaris 2.icra Mud. I-STG Ent. Tur. ve Tic. Kambiyo senedine dayah (~ek) 21.699.-TL.'lik icra takibidir. Takip
2006/133 E. AS· kapsammda 7 adet araca haciz yapIlml~, 4 adet aracm fiili

2-Gokyiizu Tur. ve Tic. muhafazasl yapIlml~ ve satl~lan talep edilmi~tir. Firma
Ltd. yetkilisinden ~ahsi kefalet almml~ olup, bor~ Memelerini taksitle

yapmak uzere taahhiit ahnml~trr. Sahsi kefilin ta~lnmazlarma haciz
koyulmu~ ancak onceki srralardaki hacizlerin ~oklugu nedeniyle
satI~lan talep edilmemi~tir. <;eki ke~ide eden Sirket yetkilileri
hakkmda kar~I1Ikslz ~ek ke~idesi ve aynca kefil hakkmda taahhUdu
ihlal nedenivle dava a~Ilml~trr.

2)Marmaris 2.icra MUd. I-STG Hotel ve Servo Kambiyo senedine dayah (senet) 100.080.-TL'lik icra takibidir.
2006/134 E. A·S· Takibin aklbeti I.maddedeki gibidir. Aynca senet kefilinin

2-Can Tur. i~1.ve Tic. ta~mmazma haciz koyulmu~ ve Sirket hisse senedi haczi
A·S· yapllml~tlr.
3-0ktay Kalkavan
4-STG Ent. Tur ve Tic.
AS·

3)Marmaris 2.icra Mud. STG Ent. Tur. ve Tic. 2.554- TL'lik alacagm tahsili amaclyla ba~latIlan takibin aklbeti 1.
2006/1310 E. AS· maddedeki gibidir.

4)Mugla idare Mah. i~meler Belediyesi i~meler Belediyesi Encumeninin MartI Resort Otel onunde bulunan
2006/2238 E. iskelenin ylkIlmasl yonunde aldlgl kararm iptali ve yfuiitmenin

durdurulmasl davasl a~Ilml~ olup, Mahkeme davanm kabulune,
Ylklm kararmm iptaline karar vermi~tir. Karar davah tarafmdan
temyiz edilmi~, dosya Danl~tay incelemesindedir.

5)Marmaris 2.icra MUd. Atlhm Reklam Ltd. Sti. 13.490- TL alacagm tahsili i~in ba~latIlan takip kapsammda Tapu
200611606 E. Mud., Trafik MUd. ve bankalara haciz muzekkereleri gonderilmi~tir.

Sirket merkezinde yapIlan haciz esnasmda, hacze kabil mal
bulunamaml~, 500- TL klsmi Meme yapIlarak, taksit talebinde
bulunulmu~tur. Bugune kadar 12.450-TL taksitler halinde
Menmi~tir. Takip devam etmekte olup Meme taahhUdundeki taksit
tarihlerine uymayan Sirket temsilcisi bor~lu Mevliit Ba~ekin
hakkmda Taahhudu ihlal ceza davasl a~Ilml~tIr.

6)Marmaris l.icra MUd. Giilnur Giindiyer 6.484-EURO'luk kira borcunun odenmemesi nedeniyle a~I1an icra
2007/2793 E. takibidir. Bor~lunun adresinde yapIlan haciz esnasmda hacze kabil

mal bulunamaml~tIr. Bor~lu ta~mmazdan tahliye edilmi~tir.
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7)Marmaris l.icra MUd.
2007/2791 E.

8)Marmaris 2. icra
MUdiirHlgii

2007/3611 E.
9)Marmaris 2. icra
MUdiirliigii

2008/1169 E.

lO)Marmaris 1. icra
Miidiirliigii

200811172 E.

11)Marmaris 2. icra
Miidiirliigii

200811170 E.
12)Marmaris 2. icra
Miid.

2008/4066 E.
13)Marmaris 2. icra
Miid.

2008/4065 E.
14)Mugla idare Mah.

2008/2490 E.
15)Mugla idare Mah.

2008/2491 E.

YMG Vat Teknik Gemi
i~l. Tic. ihr. Ltd. Sti.

Marina Yatr;lhk Tic. Ltd.
Sti.

6.000-EURO'luk kira borcunun Odenmemesi nedeniyle ar;Ilan icra
takibidir. Borr;lu ta~lntnazdan tahliye edilmi~tir.
Marina'da Duxarz isimli teknenin 5.320-EURO tutarmdaki
baglama iicreti ir;in ar;Ilan icra takibinde teknenin haczi ir;in yazI
yazIlmI~trr.
Marina'da Exorient isimli teknenin 6.390-EURO (asII alacak)
tutanndaki baglama, bakrrn ve diger giderleri iicreti ir;in ar;Ilan icra
takibidir. Borr;lu tarafmdan, dosya borcuna mahsuben 8.000 TL
Odenmi~tir. Takip devam etmektedir.
Marina'da Shangrila isimli teknenin 2.245-EURO tutarmdaki
baglama ve diger kullanIm iicreti ir;in ar;dan icra takibidir. Borr;lu
tarafmdan yapIlan itiraza k~1 ar;Ilan itirazm iptali davasmda lehe
r;Jkan karar borr;lu tarafmdan temyiz olunmu~tur.
Marina'da Pupa isimli teknenin 3.611-EURO) tutarmdaki baglama
ve diger marina hizmetleri iicreti ir;in ar;Ilan icra takibidir.
Borr;luya tebligat heniiz yapIlamaml~trr.
209 EURO alacagm tahsili ir;in ba~latllan takipte alacagm tamaml
tahsil edilmi~tir.

373 EURO alacagm tahsili ir;in ba~latIlan takip heniiz tebligat
a~amasmdadrr.

28.410 TL'lik Ecrisimil Diizeltme ihbarnamesine kar~l ar;dan iptal
davasldrr.
13.250 TL'lik Ecrisimil Diizeltme ihbarnamesine kar~l ar;Ilan iptal
davasldlr.

Dosya No Kar~1 Taraf Davanm Konusu
I) Marmaris I. Asl. Mehmet Karademir DavacI SSK ve Sirket aleyhine, kendisine 1.000- TL eksik Odenen
Huk. (i~)Mah. ya~hlJk ayhgl farkmm tahsili ve 1.000- TL manevi tazminat talebine

2005113 E. yonelik dava ar;ml~trr. Dava Sirket lehine sonUr;lanml~ ve karat
kar~1 tarafr;a temyiz edilmi~tir. Yargltay karan SSK aleyhine
bozmu~, yeniden yapdan yargIlama sonunda dava Sirket lehine
sonur;lanml~tlr. Karar davacI tarafmdan temyiz edilmi~tir

Dosya No Kar~1 Taraf Davamn Konusu
I) ist.8.icra MUd. I )Astral Otelcilik Tur. in~. 2 adet r;eke ili~kin ba~latIlan 29.362-TL takip bedelli, kambiyo

2005111389 E. ve Tic. A.S. senetlerine mahsus haciz yoluyla icra takibidir. Borr;lu ~irketin iflasl
2)Asya Tur Turlar ve Tur. nedeniyle iflas masasmda tasfiye stireci devam etmektedir. Sirket
Vat. A.S. yetkilisi hakkmda kar~lhkslz r;ek nedeniyle adli para cezasl ile r;ek
(ASY Sey. A.S.) hesabl ar;tlrmaktan yasaklanma karan verilmi~. Samk vekili

tarafmdan karar temyiz edilmi~tir. Dosya Yargltay'dadlr.
2)ist. 8.icra MUd. Asya Tur Turlar ve Tur. Cari hesap alacagma ili~kin olarak 2.268- TL'lik haciz yoluyla

2005111875 E. Vat. A.S. ilamslz takiptir. Borr;lu ~irketin iflasl nedeniyle alacak iflas
(ASY Sey. Tur. A.S.) masasma intikal etmi~ olup iflas masasmda tasfiye sonucu

beklenmektedir.
3)ist. ] Fikri Smai Sahil MartI Otel A.S. Sirkete ait kaYlth, tanlntnl~ ve ticari markanm ruketiciler nezdinde

HaklarMah. iltibas yaratacak kadar benzerini kullanan davah hakkmda "Marka
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2005/540 E. Hakkl ihlali" konulu dava a~llnll~ ve tazminat ve markanm terkini
(Yeni Mah. ve Esas talep edilmi~tir. Gelecek duru~masI22.10.2008 tarihindedir.
No:ist.3.F .S.H.Mah.
2006/448 E.)

4)Mersin 3. Asl. Ceza Sahil MartI Otel A.S. Yukanda 3.madde ile a~Ilan davada anlatIlan sebeplerle; marka
M Yetkilileri hakkmm ihlali nedeniyle soz konusu frrma yetkilileri hakkmda
2005/1553 E. a~Ilan ceza davasIdrr. 09.11.2006 tarihli duru~mada Mahkeme

davanm reddine, sanIklann beraatine karar vermi~tir. Karar Sirket
tarafindan temyiz edilmi~tir.

5)ist.l.Fikri Smai MartI Seramik A.S. Sirkete ait kaYIth, tanmmI~ ve ticari markanm tilketiciler nezdinde
HaklarMah. iltibas yaratacak kadar benzerini kullanan davah hakkmda "Marka
2006/25 E. HakkI ihlali" konulu dava a~IlmI~ ve tazminat ve markanm terkini

talep edilmi~tir. Dava derdesttir.
6)Ankara 4.Fikri Smai TUrk Patent Enstitiisu TPE Yeniden inceleme ve Degerlendirme Kurulu (YiDK)'nun
HaklarMah. marka tescil b~vurularmm kIsmi red kararlarma k~I a~Ilan iptal
2008/25 E. davasmm 17.09.2008 tarihli duru~masmda davanm reddine karar

verilmi~tir. Gerek~eli kararm tebliginden soma karar Sirket
tarafmdan temyiz edilecektir.

7)Ankara 4.Fikri Smai TUrk Patent Enstitusu TPE YiDK'nun marka tescil ba~vurulanmn kIsmi red kararlarma
HaklarMah. kar~I a~Ilan iptal davalandIr. Dava derdesttir.
2008/26 E.
2008/28 E.

8)Ankara 4.Fikri Smai TUrk Patent Enstitiisu TPE YiDK'nun marka tescil ba~vurulannm kIsmi red kararlarma
HaklarMah. kar~I a~Ilan iptal davalarIdIr. Gerek~eli karann tebliginden soma
2008/27 E. karar Sirket tarafmdan temyiz edilecektir.

9)Amasra Asliye Huk. Hasan MartI varisleri; MartI uzantIh marka tescil taleplerimize engel te~kil eden "MartI"
Mah. (Fikri ve Smai I)Fatma MartI markasmm hiikumsuzlugu ile terkini istemi ile a~Ilan davadIr.
Haklar Huk. Mah. sIfatI 2)Tiilin <;etin MartI Gelecek duru~masl 26.1 1.2008 tarihindedir.
ile) 3)Arslan MartI
2008II08 E. 4)Tulay MartI

5)Tugba Sel;il MartI

Dosva No KarSI Taraf Davanm Konusu
1)istanbul 2. i~ Mah. Alpaslan Sim~ek Sirketin Marmaris'teki otelinin eski personeli tarafmdan, lenf
2005/769 E. kanseri olmasmm meslek hastahgI oldugu iddiaslyia al;Ilan maddi

tazminat davasIdrr. Hastahgm meslek hastahgI olup olmadIgI
yoniinde rapor aimmasl il;in Davacmm ist. Egit. ve Ara~tJrma
Hastanesine sevkine karar verilmi~tir. Gelecek duru~masl
18.12.2008 tarihindedir.

2)istanbul 2. i~ Mah. Alpaslan Sim~ek Yukanda I. maddede bahsedilen eski personelin a~mI~ oldugu
20061105 E. kIdem, ihbar tazminatJ ve fazla mesai ucreti talepli davada, davanm

klsmen kabulune karar verilmi~, karar Sirket tarafmdan temyiz
edilmi~tir.

3)Ankara I.Fikri Smai Sahil MartI Turizm in~. DavacI tarafmdan Mersin'de bulunan otelin "sahil martI+~ekil"
HaklarMah. Tic. ve Sanayi Ltd. Sti. ibareli markasmm tescili talebinin reddine karar veren TPE
2007/137 E. kararmm iptali i~in TPE ve Sirket aleyhine a~Ilan davada alman'

bilirki~i raporunda "MARTI HOTELS TURKEY" olarak tescilli
Sirket markasmm tanmmI~ marka oldugu kabul edilerek davacmm
marka tescil ba~vurusunun tescil edilmemesi gerektigi tespit
edilmi~, Mahkeme tarafmdan dava reddedilmi~ karar davacl
tarafmdan temyiz edilmi~tir. Dosya YargItay'dadIr.

4) istanbul 4. Sulh Huk. Devres Gayrimenkul DavaCI Sirket tarafmdan 01.0 1.2007 ba~langl~ tarihli Kira
Mah. Yonetim Geli~tirme San. Sozle~mesinin akde aykmhk nedeniyle hiikmen feshi i~in a~Ilan
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2007/1138 E. ve Tic. A.~. davada davanm hakSIZ ve mesnetsiz olmaSI ve sozle~meye aykm
bir kullanlm olmadlgmdan bahisle cevap verilmi~tir. Gelecek
duru~masl 25.11.2008 tarihindedir.

Dosya No KarSI Tara! Davanm Konusu
I)Antalya 5. icra MUd. Ece Turizm A.~. 3.506-EURO tutarh alacaga ili~kin olarak b~latI1an icra takib
2005/6494 E. derdesttir. Bonrlu hakkmda aynca Mal Beyanmda Bulunmam~

davasl a~I1ml~trr. Kar~lhkslZ ~ek ke~ide etmek su~u nedeniylf
a~I1an ceza davasl, ~ek unsurlan ta~lmadlgl gerek~esiyle sanlgrn
beraatine karar verilmi~ olup karar temyiz edilmi~tir.
Dosya YargItay'dadrr.

2)Antalya 7.icra Mud. Turmavi Turizm 2.500-USD'lik cari hesap alacagma dayah icra takibidir.
2006/17800 E. Havaclhk Ltd. ~ti. Dosya derdesttir.

3)Antalya 5.icra Mud. Tamer Madakba~ 9.675-TL'lik aynlan personelin borcuna dayah icra takibidir
2008/991 E. Bor~lunun adres tespit ~ah~malan devam etmektedir.

4)Antalya 3.icra Mud. Vasco Turizm Vat A.~. 173.836,43-TL tutarh alacaga ili~kin olarak ba~latiian icra takib'
2008/13880 E. derdesttir.

5)Antalya l.icra Mud. Vasco Turizm Vat A.~. 15.636-TL tutarh alacaga ili~kin olarak ba~latI1an icra takib
2008/16561 E. derdesttir.

Dosya No Kar~1 Tara! Davanm Konusu
I)Kemer Asliye Huk. Osman Birgin 9.000-TL kldem tazminatl ve 500-TL bayram tatili ucreti talepli day
Mah. Dava derdesttir.

2006/607 E.
2)Kemer Asliye Huk. I )Marina Khairova Sahilde gune~lenirken su sporlarma bagh tonozun yerinden kopup
Mah. 2)Dimitri Khairova Davaciiarm ~ocugunun ba~ma ~arpmasl neticesinde meydan gelen

2008/262 E. yaralamadan dolayl su sporlan yetkilileri ile birlikte su sporlan alan
kiralayanl olmasl sebebiyle ~irkete kar~l a~I1an tazminat davasldrr.
Duru~masl 10.02.2009 tarihindedir.

TL USD EUR
Alman Teminat Mektuplarl 4.021.976 - -
Verilen Teminat Mektuplarl 41.514 - -
Alman Teminat C;ekleri - Senetleri 1.197.699 460.000 51.120
Verilen Teminat C;ekleri - Senetleri 200.000 11.000.000 809.577
Vadeli Ahm Sozle~meleri (Forward) - - -
Vadeli Satlm Sozle~meleri (Forward) - 14.250.000 1.975.000
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TL usn EUR GBP
Alman Teminat <;ekleri-Senetleri 505.003 - - -
Alman Teminat Mektuplan 4.271.276 - - -
Verilen Teminat Mektuplan 137.214 - - -
Verilen Teminat <;ekleri-Senetleri 200.000 - 1.180.150 350.000
Vadeli Ahm Sozle~meleri (Forward) - 3.371.400 2.425.000 -
VadeIi Satlm Sozle~meleri (Forward) - 3.000.000 4.000.000 200.000

Toplulugun 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle gayrimenkuller iizerinde Toplulugun kullandlgl yatmm ve i~letme
kredilerinin teminatI amaclyla Aareal Bank AG lehine 1520 ve 1605 no.lu parseller iizerinde bo~alan
derecelerden yararlanmak iizere l.dereceden tesis edilen toplam 16.000.000 EUR ipotek ile muhteIif
malzemelere iIi~kin teferruat listesi mevcuttur.

Marti Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl A.~' nin 31.12.2008 itibariyle aktif degerleri iizerinde ~irket'in
kullandlgl yatmm kredisinin teminatI amaclyla Credit SUIsse IntematlOnallehine;

-Mugla iIi, Ortaca iI~esi, Fevziye Koyii, Ak~agol Sansu mevkiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 136 ada, 2
parsel No.lu ta~mmaz iizerine 30.000.000-USD,

Mugla iIi, Marmaris il~esi, Karaca koyii, Aym mevkiindeki; 749, 750, 756, 757, 765, 766, 767, 771, 772, 773
parsel saylll ta~mmazlar iizerine mii~terek 30.000.000-USD,

-Mugla iii, Marmaris il~esi, Orhaniye koyii, Ke~ibiikii mevkiinde bulunan 5, 8, 1901, 1897, 1896, 1900, 1904
parse I No.lu ta~mmazlar iizerine mii~terek 30.000.000-USD ipotek tesisi ile MartI Gtel i~letmeleri A.~.nin
3.981.873 TL kira ~erhi,

-Antalya iIi, Kemer iI~esi, Tekirova Koyiinde bulunan miiIkiyeti hazineye ait 412 parse I No.lu ta~mmaz
iizerine 30.000.000-USD tutarmda birinci dereceden ipotek tesisi ile MartI Otel i~letmeleri A.~.nin 23.076.270
TL tutarmda kira ~erhi bulunmaktadIr.

Toplulugun 31 Mart 2008 tarihi itibariyle gayrimenkuller iizerinde Toplulugun kullandIgI yatmm ve i~letme
kredilerinin teminatl amaclyla Aareal Bank AG lehine 1520 ve 1605 no.lu parseller iizerinde bo~alan
derecelerden yararlanmak iizere I.dereceden tesis edilen toplam 16.000.000 EUR ipotek ile muhteIif
malzemelere ili~kin teferruat listesi mevcuttur.

MartI Gayrimenkul Yatmm OrtakhgI A.~' nin 31.03.2008 itibariyle aktif degerleri iizerinde ~irket'in
kullandIgI yatmm kredisinin teminatl amaclyla Credit SUIsse IntematlOnallehine;

-Mugla iIi, Ortaca iI~esi, Fevziye Koyii, Ak~agol Sansu mevkiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 136 ada, 2
parse I No.lu ta~Inmaz iizerine 30.000.000-USD,

Mugla iIi, Marmaris il~esi, Karaca koyii, Aym mevkiindeki; 749, 750, 756, 757, 765, 766, 767, 771, 772, 773
parse I sayllI ta~Inmazlar iizerine mii~terek 30.000.000-USD,

-Mugla iii, Marmaris il~esi, Orhaniye koyii, Ke~ibiikii mevkiinde bulunan 5, 8, 1901, 1897, 1896, 1900, 1904
parse I No.lu ta~mmazlar Uzerine mii~terek 30.000.000-USD ipotek tesisi ile Marmaris Marti Otel i~letmeleri
A.~.nin 3.981.873 TL kira ~erhi,

i:!.- ..,.,'
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-Antalya iIi, Kemer iItyesi, Tekirova K5yiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 412 parsel No.lu t~mmaz
iizerine 30.000.000-USD tutarmda birinci dereceden ipotek tesisi ile Marmaris MartI Otel i~letmeleri A.S.nin
23.076.270 TL tutarmda kira ~erhi bulunmaktadrr.

Sigortalanan Aktifin Cinsi

Binalar
Demirb~
Elektronik Cihaz
Makina Tesisat
Emtea
Kasko
1n~aatAll Risk

105.423.000
22.258.000
4.370.588

27.215.530
2.930.000

961.469
3.100.000

Sigortalanan Aktifin Cinsi

Binalar
Demirb~
Elektronik Cihaz
Makina Tesisat
Emtea
Kasko
in~aat All Risk

96.423.000
22.258.000

2.637.000
22.982.000

2.930.000
979.644

8.500.000

Yoktur.( 31.03.2008: Yoktur)

24 (:ALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli
Ktdem Tazminatl K~lhgl
Toplam

31.12.2008
325.739
325.739

TL
TL
TL
TL
TL
TL

USD

TL
TL
TL
TL
TL
TL

USD

31.03.2008
358.452
358.452

Yiiriirliikteki i~ Kanunu hiikiimleri uyarmca, tyah~anlardan kldem tazminatma hak kazanacak ~ekilde i~ s5zle~mesi
sona erenlere, hak kazandtklan yasal ktdem tazminatlarmm 5denmesi yiikiimliiliigii vardrr. Aynca, halen yiiriirliikte
bulunan 506 saylh Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 saydl ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
saylh yasalar ile degi~ik 6O'mcI maddesi hiikmii geregince kldem tazminatml alarak i~ten aynlma hakkt kazananlara
da yasal ktdem tazminatlarml 5deme yiikiimliiliigii bulunmaktadrr. 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle ooenecek kldem
tazminatl, ayhk 2.173,19 TL tavanma tabidir.

Kldem tazminatl yiikiimliiliigii, toplulugun tyah~anlarm emekli olmasmdan dogan gelecekteki Olasl yiikiimlilliigiin
bugiinkii degerinin tahminine g5re hesaplanrr. VMS 19 ("<;ah~anlara Saglanan Faydalar"), toplulugun
yiikiimliiliiklerini tanlmlanml~ fayda plan Ian kapsammda aktiieryal degerleme y5ntemleri kullandarak
geIi~tirilmesini 5ng5rUr. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasmda kullantlan aktiieryal
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varsayunlar ~agI(la belirtilmi~tir:Esas varsayun, her hizmet ylh i~in olan azami yilkilmlilltlgtin enflasyona paralel
olarak artmasldrr. DolaYlSlyla, uygulanan iskonto OTanI, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel OTanIifade eder.

Esas varsayun, her hizmet yIlI i~in olan azami yiiktlmltlltlgtln enflasyona paralel olarak artmasldrr. DolaYlSlyla,
uygulanan iskonto oranI, gelecek enflasyon etkilerinin dtlzeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
31 AralIk 2008 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda kar~Ihklar, ~ah~anlann emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait oiasl ytlktlmltlltlgtlntln bugtlnktl degeri tahmin edilerek hesaplanrr. 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle
kar~Ihklar yI1hk %5,4 enflasyon orani ve %12 iskonto orani varsaylmma gore, % 6,26 reel iskonto orani ile
hesaplanrm~trr (31 Mart 2008: %5,71 reel iskonto oranI).

1 Nisan
Donem i~erisindeki artI~
Odemeler
KapaDl~ Bakiyesi

1 Nisan-
31 Arahk 2008

358.452

32.713
325.739

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

26 niGER v ARLIK VE YUKUMLULUKLER

HesapAdl
Gelecek Aylara Ait Giderler
Forward Gelir Tahakkuklan
Gelir Tahakkuklan
Verilen Avanslar

jfi:;kili taraflara Veri/en Avanslar
Diger Veri/en Avanslar

Personel Avanslan
i~Avanslan
Devreden KDV
Pe~in Odenen Vergiler
Toplam

31.12.2008
2.302.910

358.176
5.931.294
4.243.011
1.688.283

24.882
47.222

4.234.292
78.944

12.977.720

31.03.2008
2.152.997

408.205
573.179

8.148.460
6.484.020
1.664.440

2.862
40.102

1.379.380
252.494

12.957.679

HesapAdl
Gelecek YIllara Ait Giderler
Verilen Avanslar

jfi:;kili taraflara Veri/en Avanslar
Diger Veri/en Avanslar

Toplam

31.12.2008
195.649

17.854.789
17.140.665

714.124
18.050.438

31.03.2008
204.216

16.147.473
14.559.254

1.588.219
16.351.689

Hesap Adl
Gelecek Aylara Ail Gelirler
Diger
Toplam

31.12.2008
3.321.829

156.191
3.478.020

31.03.2008
52.887
30.965
83.852
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HesapAdl
Gelecek YI1lara Ait SatI~lar
Alman Avanslar
Toplam

31.12.2008
9.134

296.785
305.919

431.326
431.326

31.12.2008 tarihi itibariyle toplulugun azmhk paYI MartI Gayrirnenkul Yatmrn Ortakhgi Anonirn Sirketi' nden
rneydana gelrnekte olup 3.644.382 TL' dir ( 31.03.2008: 2.589.487 TL)

31.12.2008 donerni Sirketin serrnaye ve ortakhk yapisl 18.07.2008 tarihli Hazirun Cetveli'ne gore, 31.03.2008
donerni 09.10.2007 tarihli Hazirun cetveline gore a~agldaki gibidir.

31.12.2008 31.03.2008

Hissedar PayOram% Pay Tutan PayOram 0/0 Pay Tutan
P.Oya Narin 7.771.863 9% 9.914.609 11%
N.Emre Narin 10.451.751 12% 7.868.098 9%
Mine Narin 4.965.797 6% 4.965.797 6%
HalitNarin 4.553.326 5% 4.601.726 5%
H.Emre Ternelli 4.416.756 5% 4.416.756 5%
M.Nida Ergen~ 3.861.000 4% 3.861.000 4%
AQUILA Industries Ltd. 9.501.731 ll% - -
BBH/THE Central Europe And - -
Russia Fun Inc. 3.840.000 4%
Diger 41.597.777 48% 47.652.015 55%
Toplam 87.120.000 100% 87.120.000 100%

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olrnak tizere ikiye ayrI1rr.
TUrk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, ~irketin Odenrni~ serrnayesinin %20'sine ul~mcaya
kadar, kanuni net karm %5'i olarak aynhr. ikinci tertip yasal yedekler ise Odenrni~ serrnayenin %5'ini a~an
dagItI1an karm %1O'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler odenrni~ serrnayenin %50'sini
ge~rnedigi siirece sadece zarariarl netle~tirrnek i~in kullanilabilir, bunun dI~mda herhangi bir ~ekilde
kullanIlrnasi rntirnktin degildir.
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Ge~mi~ yI1 zararlan; olaganiistii yedekler, yedeklere ili~kin enflasyon farklan ve diger ge~mi~ yI1 zararlanndan
olu~maktadrr.

25 ~ubat 2005 tarih 7/242 sayIlI SPK karan uyarmca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagltIlabilir kar
iizerinden SPK'nm asgari kar dagltlm zorunluluguna ili~kin diizenlemeleri uyarmca hesaplanan kar dagltIm
tutannm, tamammm yasal kayltlarda yer alan dagltIlabilir kardan k~I1anabilmesi durumunda, bu tutann
tamammm, kar~I1anmamasl durumunda ise yasal kayltlarda yer alan net dagltiiabilir kann tamaml dagltIlacaktrr.
SPK diizenlemelerine gore hazrrlanan fmansal tablolarda veya yasal kayltlarm herhangi birinde donem zaran
olmasl durumunda ise kar dagltlml yapIlmayacaktrr.

SPK halka a~lk ~irketler i~in SPK Muhasebe Standartlarl'na uygun olarak hazrrlanan fmansal tablolar esas
almarak hesaplanan dagltIlabilir karm en az % 20 oranmda kar dagltIml zorunlulugu getirilmi~tir. Bu dagItlm
~irketlerin genel kurullarmm alacagl karara bagh olarak nakit olarak ya da dagltIlabilir karm %20'sinden a~agl
olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hi sse senedi
dagltIlmasl suretiyle ger~ekle~tirilebilecektir.

Hesap Ad.
Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklan
Kardan Aynlan Klsltlanml~ Yedekler
Ge~mi~ YII Kar / Zararlan
Net Donem Karl / Zararl
Toplam

31.12.2008
87.120.000
2.497.948

479.595
(5.332.195)

6.380.052
91.145.400

31.03.2008
87.120.000
2.497.948

407.002
(1.369.576)
(3.890.026)
84.765.348

01.04.2008
31.12.2008
41.413.579

1.098.513
(891.852)

(1.944.330)
(36.324)

39.639.586
(23.122.003)

(1.495.219)
(21.626.784)

(7.845.325)
(5.779.796)
(3.077.698)
(4.923.965)
16.517.583

Yurti~i Satl~lar
Diger Gelirler
Satl~tan iadeler (-)
Satl~ iskontolarl (-)
Diger iskontolar (-)
Satl~lar Gelirleri
SatI~larlD Maliyeti (-)
Satiian Ticari Mal Maliyeti( -)
Satiian Hizmet Maliyeti

Nk Madde Malzeme Gideri(-)
Esas Ocretler(-)

Amortisman ve hfa (-)
Diger(-)
Ticari Faal. Brut Kar / (Zarar)

01.04.2007
31.12.2007
36.356.909

(202.184)
(3.154.987)

(5.421)
32.994.317

(22.018.113)
(1.331.819)

(20.686.294)
(6.775.567)
(6.145.430)
(3.538.196)
(4.227.101)
10.976.204



31 AralIk 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Turk Lirasl olarak gosterilmi$tir)

29 ARA~TIRMA VE GELi~TiRME GiDERLERi, PAZARLAMA SATI~ DAGITIM
GiDERLERi, GENEL YONETiM GiDERLERi

01.04.2008
31.12.2008
(1.700.255)
(8.660.327)

(10.360.582)

pazarlama SatI~ DagltIm Giderleri (-)
Genel Y5netim Giderleri (-)
Toplarn Faaliyet Giderleri

01.04.2008
31.12.2008
(1.700.255)

(339.347)
(1.152.424)

(28.665)
(48.068)
(17.473)

(114.278)
(8.660.327)
(5.004.301)

(429.577)
(696.339)
(400.811)
(504.766)
(93.895)

(1.530.638)
(10.360.582)

Pazarlarna Satl~ Dagltlrn Giderleri (-)
Personel Giderleri
Reklam ve Tamtlm Giderleri
Seyahat Giderleri
Temsil Agrrlama Giderleri
Vergi Resim ve Hars: Giderleri
Diger Giderler
Genel Yonetirn Giderleri (-)
Personel Giderleri
Seyahat Giderleri
Kiralama Giderleri
Mii~avirlik ve Denetim Giderleri
Sigortalama Giderleri
Vergi Resim Hars:lar
Diger Giderler
Toplarn Faaliyet Giderleri

01.04.2007
31.12.2007
(1.630.522)
(9.962.862)

(11.593.384)

01.04.2007
31.12.2007
(1.630.522)

(314.417)
(1.057.395)

(49.390)
(111.840)

(19.912)
(77.568)

(9.962.862)
(5.114.204)

(382.389)
(467.505)
(620.562)
(477.538)
(113.263)

(2.787.401)
(11.593.384)

Diger Gelirler
- Konusu Kalmayan Kar~lhklar
- Komisyon Gelirleri
- Onceki D5nem Gelirleri
- Menkul Klymet Satl~ Gelirleri
- Sabit Klymet Satl~ Gelirleri
- Sigorta Tazminat Gelirleri
- Diger

Diger Giderler (-)
- Onceki Donem Gider ve Zararlarl
- Siipheli Ticari Alacak Giderleri
- Diger Kar~lltk Giderleri
- Menkul Klymet Satl~ Zararlan
- <;:ah~mayan Klslm Gider ve Zararlan
- Diger

Diger Gelir / Giderler (Net)

01.04.2008
31.12.2008

680.578
2.000

25.577
172.509
241.135

16.772
73.256

149.329
(1.951.254)

(28.812)
(363.665)
(73.840)

(165.094)
(1.277.144)

(42.699)
(1.270.676)

01.04.2007
31.12.2007

1.169.369
42.280
19.362

538.445
338.717
23.963
60.650

145.952
(904.819)

(47.128)
(43.071)

(814.620)
264.550
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01.04.2008
31.12.2008

452.093
11.730.380

140.993
12.323.466

Faiz Gelirleri
Kur Farkl Gelirleri
Reeskont Gelirleri
Toplam Finansal Gelirler

01.04.2008
31.12.2008

(382.718)
(8.791.198)

(82.305)

(165.993)
(262.079)

(9.684.293)

Faiz Giderleri (-)
Kur Farkl Giderleri (-)
Vade Farkl Giderleri (-)
Factoring Faiz ve Masraflarl
Reeskont Giderleri (-)
Diger
Toplam Finansal Giderler

01.04.2007
31.12.2007

3.112.069
7.290.929

10.643
10.413.641

01.04.2007
31.12.2007
(3.082.636)
(3.464.273)

(13.687)
(434.155)
(22.870)

(296.273)
(7.313.894)

34 SATI~ AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALiYETLER

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur)

35 VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Toplulugun vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmi~ vergi giderinden (veya
geliri) olu~maktadrr.

01.04.2008
31.12.2008

01.04.2007
31.12.2007

Cari Donem Vasal Vergi Kar~lhgl (-)
Ertelenmi~ Vergi Geliri / (Gideri)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri)

(990.551)
(990.551)

(126.189)
(126.189)

Topluluk Ttirkiye'de ge~erli olan kurumlar vergisine tabidir. Toplulugun cari donem faaliyet sonu~larma
ili~kin tahmini vergi yiikiimlUliikleri i~in ekli mali tablolarda gerekli kar~lhklar aynlml~tlr.

Vergiye tabi kurum kazancl iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancm tespitinde gider
yazIlan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurti~inde yerle~ik ~irketlerden alman
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullamlan yatmm indirimleri dii~iildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadlr.



31 Arahk 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylci Notlar
(Tutarlar. aksi belirtilmedikfe. Turk LiraSI olarak gosterilmi:jtir)

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yaymlanarak 2006 Yilt kazanlYlarma da uygulanmak mere yUriirlUge giren
5520 Saytll Kurumlar Vergisi kanunu ile kurumlar vergisi oranl % 20 olarak tespit edilmi~tir.

TUrkiye'deki gelYicivergi UlYerayltk donemler itibariyle hesaplanlp tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun
olarak Grup'un 2008 Yilt kazanlYlarmm gelYici vergi doneminde vergilendirilmesi a~amasmda kurum
kazanlY1aniizerinden %20 oranmda gelYicivergi hesaplanml~trr.

TUrk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olu~acak vergilendirilebilir kardan dii~iilmek mere,
maksimurn 5 ytl ta~mabilir. Ancak olu~an zararlar geriye donUk olarak, onceki ytllarda olu~an karlardan
dii~iilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 20. maddesi uyarmca, Kurumlar Vergisi; miikellefm beyanl iizerine tarh
olunur. TUrkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatla~ma prosediirii
bulunmamaktadrr. Sirketler ilgili ylhn hesap kapama donemini takip eden Ylhn 25 Nisan tarihine kadar
vergi beyannamelerini hazlrlamaktadrr. Vergi Dairesi tarafmdan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayltlarl 5 yll ilYerisinde incelenerek degi~tirilebilirler.

21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete'de yaymlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5. maddesinin 1. flkrasmm d-4 bendi uyarmca "Gayrimenkul yatmm fonlan veya ortakhklanmn
kazanlYlan" Kurumlar Vergisinden istisnadrr. Soz konusu kanunun yUriirliik tarihi 01.01.2006 olan vergi
kesintilerine ili~kin 15. maddesinin; 3. flkrasma gore, dagltIlsm veya dagltllmasm, kazanlYlardan" kurum
biinyesinde % 15 oranmda vergi kesintisi yapIlrr, 4. flkrasma gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede
belirtilen vergi kesintisi oranlarml, her bir odeme ve gelir ilYinayn ayn slfrra kadar indirmeye, kurumlar
vergisi oranma kadar yUkseltmeye ve aym smrrlar dahilinde iilYiinciifIkrada belirtilen kazanlYlar ilYinfon
veya ortakltk tiirlerine gore ya da portfoylerindeki varhklarm nitelik ve dagtllmma gore farkhl~trrmaya
yetkilidir. Bakanlar Kurulu'nca 10.12.2003 tarih ve 2003/6577 saylh Kararname ekinin 6-a maddesine gore
Gayrimenkul yatmm fonlarl veya ortakhklannm kazanlYlarmdan % 0 kesinti yapllmaktadlr

Kurumlar vergisine ek olarak, dagltIlmasl durumunda kar paYI elde eden ve bu kar paylanm kurum
kazancma dahil ederk beyan eden tUrn mUkellef kurumlara ve yabanci ~irketlerin TUrkiye' deki ~ubelerine
dagltIlanlar harilY olmak iizere kar paylarl merinden aynca gelir vergisi stopajl hesaplanmasl
gerekrnektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yaylmlanan 2006/10731 Saylh Bakanlar Kurulu
Kararl ile Gelir vergisi stopaj oranl %10' dan %15' e lYlkanlml~tlr.

Toplulugun vergiye esas yasal mali tablolarl ile SPK Muhasebe Standartlarma gore hazlrlanml~ mali tablolarl
arasmdaki farkhhklardan kaynaklanan gelYici zamanlama farklarl i(j:in ertelenmi~ vergi aktifi ve pasifini
muhasebele~tirmektedir. Soz konusu farkhhklar genellikle bazl gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlarl
ile SPK Muhasebe Standartlarma gore hazlrlanan mali tablolarda farkh donemlerde yer almasmdan
kaynaklanmakta olup a~aglda alYlklanmaktadlr.

Zamanlama farkhhklan, muhasebe ve vergi amalYhkaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasmda meydana gelen
farklarmdan kaynaklanmaktadlr. Zamanlama farkhhklarl, maddi duran varhklar (arsa ve arazi harilY), maddi
olmayan duran varhklar, stoklann ve pe~in Menen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarm ve borlY1arm
reeskontu, kldem tazminatl kar~lhgl, gelYmi~ yIl zararlarl v.b. iizerinden hesaplanmaktadlr. Her bilanlYo
doneminde Sirket, ertelenmi~ vergi alacaklarml gozden gelYirmekte ve ileriki yIllarda vergilendirilebilir
gelirlerden dii~ii1emeyecegi tespit edilen ertelenmi~ vergi alacaklanm geri lYekmektedir. Ertelenmi~ vergi
hesabmda kurumlar vergisi oranl baz ahnmaktadlr.
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HesapAdl
Sabit Klymetler
Mali Zarar
Yatmm indirimi (Belgesiz)
Yatmm indirimi (Stopajh)
Kldem Tazminatl Kar~lhgl
Reeskont Gideri
Forward Degerlerme Geliri
Siipheli Alacak Kar~lhgl
Prekont Geliri
Diger
Ertelenmi~ Vergi Varhgll Yiik.

31.12.2008
1.592.555
1.026.247

6.083
6.146

58.709
787

32.244
(20.930)
425.778

3.127.619

D<>nemBa~l Ertelenmi~ Vergi VarhgI! (Yiikiimlliliigii)
Ertelenmi~ Vergi Geliril (Gideri)
D6nem Sonu Ertelenmi~ Vergi Varhgll Yiikiimliiliign

31.12.2008
4.118.170
(990.551)
3.127.619

31.03.2008
1.555.774
2.340.686

6.083
6.146

67.532
1.560

(81.641)

(3.420)
225.450

4.118.170

31.03.2008
3.029.058
1.089.112
4.118.170

Hisse b~ma kar miktan, net dOnem karmm Sirket hisselerinin yI1 i~indeki agrrhkh ortalama pay adedine
bOliinmesiyle hesaplamr. Sirketin Hisse B~ma Kazan~ I( KaYlp) hesaplamasl a~agldaki gibidir.

DOnem Kan
Ortalama Hisse Adedi
Hisse Ba~1Da Dii~en Kazan£

31.12.2008
6.380.052

87.120.000
0,0732

31 Arahk 2008
- SahlS Ortaklar
- Narin Teks.End.A.S.
- Kibele Pro.Y<>n.Dan.A.S.
- Marp~A.S·
- Narin Tekstil A.S.
- Sangerme Tur.Yat.A.S.
- Zemin Sigorta Ara.Hiz.
- Diger

Toplam

Ticari
AlacakJar

Ticari
01mayan
AlacakJar

Verilan
Avanslar

2.484.112
1.680.971
1.749.188

14.910.151
559.254

5.923
5.923

31.12.2007
2.510.467

87.120.000
0,0288

Ticari
Bor~lar

Ticari
Olmayan
Bor~lar

2.492.669
63.288
59.891
83.288

7.745
2.706.881
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31 Mart 2008
- ~ahlS Ortaklar
- Narin Teks.End.A.~.
- Kibele Pro.Yon.Dan.A.~.
- Marpa~ A.~.
- Narin Tekstil A.~.
- Sangerme Tur.Yat.A.~.
- Zemin Sigorta Ara.Hiz.
- Diger

Toplam

Ticari
Alacaklar

Ticari
Olmayan
Alacaklar

Verilan
Avanslar

Ticari
Bor~lar

Ticari
Olmayan
Bor~lar

368.323
2.305.746

164.172
4.014.102

14.000.000
559.254

1.310
1.310

1.812
417.335

Firma Unvam Kira Vade - Hizmet- Diger Toplam
Gelirleri Kur FarkJ Mal Satis

Marpa~ Glda Otel Lokanta
Ekipmanlan A.~. 9.573 253.448 245.761 2.840 511.622
Kibele Proje Yonetim ve
Danl~manhk A.~. - - 292.604 - 292.604
Narin Teks . End.A.~. - 139.980 648 - 140.628
Diger 2.751 - 22.412 1.080 26.243
TOPLAM 12.324 393.428 561.425 3.920 971.097

Firma Unvam Kira Sigorta Hizmet- Diger Toplam
Giderleri Gideri MalAhs

Marpa~ Glda Otel Lokanta -
Ekipmanlan A.~. - 3.183.970 - 3.183.970
Kibele Proje Yonetim ve -
Danl~manhk A.~. - - 6.189.955 6.189.955
Narin Teks . End.A.~. 763 - 301.522 - 302.285
Zemin Sigorta Araclhk Hiz.A.~. - - 38.771 - 38.771
Diger 5.850 - - 5.850
TOPLAM 6.613 - 9.714.218 - 9.720.831

Firma Unvam Kira Vade Hizmet- Diger Toplam
Gelirleri FarkJ Mal Sa tIs

Marpa~ Glda Otel Lokanta
Ekipmanlan A.~. 9.478 1.314.599 15I.l76 - 1.475.253
Narin Tek.End.A.~. 27.648 - 1.566 11.947 4 I.l 60
Diger 2.370 - - - 2.370
TOPLAM 39.496 1.314.599 152.742 11.947 1.518.783

C
YEMJ:i'



31 Arahk 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedilu;e, Turk Lirasl olarak gosterilmi!j1ir)

Firma Unvam Kira Sigorta Hizmet- Diger Toplam
Giderleri Gideri MalAhs

Marpa~ Glda Otel Lokanta
Ekipmanlan A.~. - - 6.251.213 - 6.251.213
Narin Teks . End.A.~ 763 - 27.794 - 28.557
Zemin Sigorta Araclhk Hiz.A.~. - - 24.170 - 24.170
Diger 4.500 - 44.553 - 49.053
TOPLAM 5.263 - 6.347.730 - 6.352.993

Topluluk, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ~ah~rrken, diger yandan da bor~ ve
ozkaynak dengesini en verimli ~ekilde kullanarak karhhgml artrrmaYl hedeflemektedir.

Toplulugun sermaye yaplsl 8. notta a~lklanan kredileri de i~eren bor~lar, 6. notta a~Iklanan nakit ve nakit benzerleri
ve srraslyla 27. notta a~lklanan ~lkanlml~ sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge~mi~ yll karlanm da i~eren
ozkaynak kalemlerinden olu~maktadrr.

Toplulugun sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smlflyla ili~kilendirilen riskIer Ost yonetim tarafmdan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yaplsml yeni bor~ edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri Odenmesiyle oldugu kadar, temettii Odemeleri, yeni hisse ihracI yoluyla dengede tutulmasl
ama~lanmaktadrr.

Topluluk sermayeyi bor~/toplam sermaye oranml kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net bor~, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor~ tutarmdan (bilan~oda gosterildigi gibi kredileri,
finansal kiralama ve ticari bor~lan i~erir) dO~iilmesiyle hesaplanrr. Toplam sermaye, bilan~oda gosterildigi gibi oz
sermaye ile net borcun toplanmaslyla hesaplanrr.

Faaliyetleri nedeniyle Topluluk, doviz kurundaki (d maddesine bakmlz) ve faiz oranmdaki (e maddesine bakmlz)
degi~iklikler ile ilgili fmansal risklere maruz kalmaktadrr. Topluluk aynca Finansal ara~lan elinde bulundurma
nedeniyle kar~l tarafin anla~manm gereklerini yerine getirememe riskini de ~lffiaktadrr. (h maddesi)

Carl yllda Toplulugun maruz kaldlgl piyasa riskinde ya da k~I1a~I1an riskleri ele ah~ yonteminde veya bu riskleri
nasIl ol~lligiine dair kullandlgl yontemde, onceki seneye gore bir degi~iklik olmaml~trr.
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Topluluk, doviz einsinden varhk ve yUkiimlOli1klerininTiirk Lirasl'na ~evriminde kullamlan kur oranlarmm
degi~iminedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olu~aeaktiearl i~lemler,kayda alman aktifve pasifler
arasmdaki fark sebebiyle ortaya ~tkmaktadrr.

Topluluk, esas olarak doviz tevdiat olarak mevduatlarml degerlendirdiginden, doviz einsinden alaeak ve
bor~lan bulundugundan kur degi~imlerindendegi~iminyonUnebagh olarak kur riskine maruz kalmaktadrr.

Topluluk, b~hea ABD Dolan einsinden kur riskine maruz kalmaktadrr. EURO einsinden maruz kaldtgl riskIer
nispeten onemsiz diizeydedir.

DlIviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

CariDlInem
Kar I Zarar

()nceki DlInem
Kar/Zarar

Yabancl Paramn Yabancl Paramn
Deger Kazanmasl Deger Kaybetmesi

Yabancl Paramn
Deger Kazanmasl

Yabancl Paramn
Deger Kaybetmesi

1- ABD Dolan Net Varhk I YOktlmlOIOgo

2- ABD Dolarl Riskinden Korunan Klslm (-)

3- ADD Dolan Net Etki (1+2)

4- Avro Net Varhk I YOkOmIOIO~O

5- Avro Riskinden Korunan Klslm (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

Diser Doviz Kurlannm TL KlII§lsmda ortalama % 10 deSer deSi~imi halinde;

7- GBP Doviz Net Varhk I YOkOmliiIO~O 5.361 (5.361)

8- GBP Doviz Kuru Riskinden Korunan Klslm (-)

9- GDP Net Etki (7+8)

TOPLAM

5.361

(8.326.927)

(5.361)

8.326.927

1.187

(7.569.147)

(1.187)

7.569.147
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(Tutarlar. aksi belirtilmedikge. Turk LiraSI olarak gosterilmi:jtir)

Dllviz Pozisyonu Tablosu

Carl Dllnem Onceki DlInem

TL KalJlhl\1 USD Avro GBP Diger TL KalJIIlltl USD Avro GBP Diger

1. Ticari Alacaklar 22344357 13.893.206 598.285 24.107 10.025004 7.421.421 263.899 7.709

2a. Parasal Finansal Varhklar 40380 10.457 11.120 347 3.915.068 2.685.131 241.176 543

2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

3. Di~er 2375.406 1.545.003 18.170 3.042.949 1.878.145 320.251

4. DlInen VarhklarToplaml (1+2+3) 24.760.144 15.448.666 627.575 24.454 16.983.020 11.984.697 825.326 8.252

5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varhklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

7. Di~er 686.933 15.400 309.998

8. Duran Varhklar Toplaml (5+6+7) 686.933 15.400 309.998

9. Toplam Varhklar (4+8) 25.447.077 15.464.066 937.573 24.454 16.983.020 11.984.697 825.326 8.252

10. Ticari Bor~lar 497.197 55333 193.160 502.593 52.655 211.461 3.594

11. Finansal Yokomlolokler 12.657.927 6.609.974 1.243.303 73.187.854 33.226.961 15.267.731

12a. Parasal Olan Di~er YOkOmlOlokler
12b. Parasal Olmayan Di~er Yok. 23332.720 14.622.193 569.683 18.984.041 11.465.899 2.157.085

13. Kisa Vadeli YOk. Toplaml (10+11+12) 36.487.844 21.287.500 2.006.146 92.674.486 44.745.515 17.636.277 3.594

14. Ticari Bor~lar
15. Finansal YOkOmlOIOkier 71.931.718 27.500.000 14.173.892

16a. Parasal Olan Di~er Yok.
16b. Parasal 01mayan Di~er Yok. 296.784 191.023 3.690

17. Uzun Vadeli YOk. Toplaml (14+15+16) 72.228.502 27.691.023 14.177.582

18. Toplam YOkOmlOlOkler (13+17) 108.716.345 48.978.523 16.183.728 92.674.486 44.745.515 17.636.277 3.594

19. Bilan~o dl~1TOrev Ara~larlDlD Net Varhkl
(YOkOmIOlUk)Pozisyonu (l9a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tulan
19b. Hedge Edilen Toplam Yok. Tulan

20. Nel Yabanci Para Varhk I (YOkUmlOlOk) Pozisyonu
(9-18+19) (83.269.269) (33.514.457) (15.246.155) 24.454 (75.691.466) (32.760.818) (16.810.951) 4.658
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21. Parasal Kalemler Net Yabancl Para Varhk I
(yOkOmIOlOk)pozisyonu (1+2a+5+6a-lO-11-12a-14-15-
16a)

22. OOviz Hedge'i I~in Kullamlan Finansal Ara~lann
Toplam Ger~eAe Uygun ~eri
23.lhracat
24.lthalat
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Topluluk Degi~ken ve sabit faizli finansal ara'r1an nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadrr. Toplulugun sabit
ve degi~ken faizli finansal bor'r1arl ile ilgili yUktimlUlillderine Not:8'de, Sabit ve degi~ken faizli varhklanna
(mevduat v.b.) Not: 6' da yer verilmi~tir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
CariDonem Onceki Donem

Sabit Faizli Finansal Aradar
Finansal Varhklar 92.159 13.615.529
Finansal ytikiimHilillder 43.588.442 34.633.772

DeiUsken Faizli Finansal Ara~lar
Finansal Varhklar
Finansal YiiktimHililkler 45.925.763 39.753.590

"31 Arahk 2008 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yUksekJdii~iik olsaydl ve diger tiim
degi~kenler sabit kalsaydl, vergi ve ana ortakhk dl~l paylar oncesi kar /zarar 894.220 TL (31.03.2008: 607.718
TL) daha dii~iikJyUksek olacaktl.

Toplulugun cari donemde makul deger ile degerlenen hisse senedi ve benzeri menkul degeri yoktur. $irketin
31.03.2008 itibariyle sahip oldugu makul deger ile degerlenen hisse senedi ve benzeri menkul degerin degeri
1.031.940 TL olup 31.03.2008 tarihi itibariyle elde tutulan bu menkul klymetlerinin degerinin % 10 daha dii~iik
/yiiksek ger~ekle~mi~ olmasl halinde 31.03.2008 donem kan 103.194 TL daha dii~iikJ yiiksek ger~ekle~ecekti.

Finansal ara~lan elinde bulundurmak, kar~l tarafin anla~manm gereklerini yerine getirememe riskini de
t~lmaktadrr. Toplulugun tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarmdan dogmaktadrr. Ticari alacaklar,
Toplulugun politikalan ve prosedfirleri dikkate almarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda ~iipheli alacak
k~lhgl aynldIktan soma bilan~oda net olarak gosterilmektedir (Not 10).

Toplulugun ticari alacaklarmm onemli bir klsml senetli alacaklardan olu~maktadrr. Senetli ticari alacaklarm
onemli bir klsmmm kar~lhgmda bilan~onun pasifmde avans hesabl mevcuttur.

Toplulugun ticari alacaklan dl~mda geli~tirme faaliyeti devam eden projelerle ilgili verilmi~ olan avanslardan
dogan alacaklarl da mevcuttur. Bu alacaklarmda bUyUk klsml ili~kili ~irketlere verilmi~ avanslardrr.
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Diger Alaeaklar
ili~kili Diger

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama taribi itibariyle maruz kalman
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (I)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altlna
almm/§ ruml

A. Vadesi ge~memi~ yada dtger dO~OklOgOne
ugramaml~ finansal varhklarm net defter
dtgeri (2)
B. Ko~ullan yeniden gllrO~OImO~bulunan,
aksi takdirde vadesi ge~mi~veya dtger
dO~OklOgOneugraml~ sayllaeak finasal
varhklarm defter dtgeri (3)
C. Vadesi ge~mi~aneak deger dO~OklOgOne
ugramaml~ varhklann net defter dtgeri (6)
- Teminat vs. ile giivence altma almm/§ kzsml

D. Deger dO~OklOgOneugrayan varhklarm
net defter dtgerleri (4)

182.163 25.333.216 5.923 274.450 10-11 1.118.684 6

10-11

10-11

632.642 - 10-11

(632.642) 10-11

10-11
10-11
10-11

10-11

Alaeaklar
Tieari Alaeaklar Diger Alaeaklar

Bankalardaki
DipDip Mevduat

ili~kili Diger ili~kili Diger Not Not

11.136.788 1.310 293.505 13.458.886

- Deger Dii~iikliigu (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence aluna

almm/§ ruml
- Vadesi Ge~memi~ (brUt defter degeri)
- Deger Dii~iikliigu (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence aluna

almm/§ klSml
E. Bilan~o dl~1kredi riski i~eren unsurlar (5)

Raporlama taribi itibariyle maruz kalman
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (I)

- Azami riskin leminat, vs ile giivence alllna
almm/§ kzsml

A. Vadesi ge~memi~ yada dtger dO~OklOgOne
ugramaml~ finansal varhklann net defter
degeri (2)
B. Ko~ullan yeniden gllrO~OImO~bulunan,
aksi takdirde vadesi ge~mi~veya dtger
dO~OklOgOneugraml~ sayllaeak finasal
varhklann defter dtgeri (3)
C. Vadesi ge~mi~aneak dtger dO~OklOgOne
ugramaml~ varhklann net defter dtgeri (6)
- Teminat vs. ile giivence altlna ahnml~ klSml

D. Dtger dO~OklOgOneugrayan varhklann
net defter degerleri (4)

- Vadesi Ge~mi~ (brUt defter degeri)
- Deger Dii~iikliigu (-)
- Net degerin teminal, vs ile giivence altma

ahnml~ kzsml
- Vadesi Ge~memi~ (brUt defter degeri)
- Deger Dii~iikliigu (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence aluna

ahnm/§ kzsml
E. Bilan~o dl~1kredi riski i~eren unsurlar (5)

270.977
( 270.977)

1.310 293.505 10-11 13.458.886 6

10-11

10-11

10-11
10-11

10-11
10-11
10-11

10-11
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Alacaklara ili~kin deger dti~ilkltigti ~ah~masmda yapI1an y~landrrma ~ah~malarmdan ve grup y5netiminin
alacaklann tahsil edilebilirligine ili~kin 5ng5rtilerinden faydalanI1ml~tlT.

Topluluk, nakit aklIDlanm dtizenli olarak takip ederek finansal varhklarm ve yilktimHiltiklerin vadelerinin
e~le~tirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve bor~lanma rezervinin devamml saglayarak, likidite riskini y5netmeye
~ah~maktadlT .

ihtiyath Iikidite riski y5netimi, yeterli 51~tide nakit tutmayl, yeterli miktarda kredi i~lemleri ile fon
kaynaklarmm kullanI1abilirligini ve piyasa pozisyonlanm kapatabilme gtictinti ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor~ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli saylda ve yilksek kalitedeki
kredi saglaylcI1armm eri~i1ebilirliginin stirekli kI1mmasl suretiyle y5netilmektedir.

A~agldaki tablo, Toplulugun ttirev niteliginde olmayan fmansal ytiktimltililklerinin vade dagI1lmml
g5stermektedir.

31 Arahk2008

Sozle~me
Sozle~me Vadesi

Vadelerine Gore
Defter Degeri Uyarmca Nakit 3 Aydan Klsa 3-12 ay arasl ~-5 yJl arasl Belirsiz

C;lkJ~lar Toplaml

Tfirev Olmayan
Finansal
Vfikfimlfiltikler 128.662.939 133.116.030 7.448.788 42.061.655 80.838.289 2.767.297
Banka Kredileri 87.595.682 91.604.833 396.958 11.671.126 79.536.749
Finansal
Kiralama
Yukumliiliikleri 1.918.522 2.224.002 265.070 657.393 1.301.540

Ticari Bor<;lar 8.920.249 9.058.709 4.118.730 4.879.563 60.416

Diger Bor<;lar 30.228.486 30.228.486 2.668.031 24.853.574 2.706.881
Diger

Sozle~me
Sozle~me Vadesi

Vadeleri Defter Degeri Uyarmca Nakit 3 Aydan Klsa 3-12 ay arasl 1-5 yJl arasl Belirsiz
C;lkl~lar Toplaml

Tfirev Finansal
Vfikiimlfiliikler

13.500.000
USD

Tiirev Nakit 1.975.000
Giri~leri 750.000 USD EURO
Tiirev Nakit
(:lkl#an 1.115.875 TL 25.383.979 TL
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31 Mart 2008

Sozle~me
Sozle~me Defter Degeri Uyarmca 3 Aydan Klsa 3-12 ay arasl 1-5 yJl arasl Vadesi

Vadelerine Gore Nakit C;lkJ~lar Belirsiz
Toplaml

TOrev Olmayan
Finansal
YilldlmlUliikler 98.524.374 110.559.034 6.804.249 25.619.683 77.187.281 947.821

Banka Kredileri 72.346.732 84.323.177 2.549.933 4.670.192 77.103.052
Finansal
Kiralama
Yiikiimliiliikleri 396.236 432.084 118.259 229.596 84.229

Ticari Bor~lar 4.887.436 4.909.803 3.226.870 1.152.447 530.486

Diger Bor~lar 20.893.970 20.893.970 909.187 19.567.448 417.335
Diger

Sozle~me Sozle~me Vadesi
Vadeleri Defter Degeri Uyarmca Nakit 3 Aydan Klsa 3-12 ay arasl 1-5 yJl arasl BelirsizC;lkJ~lar Toplaml

Tfirev Finansal
Yfikfimlfilfikler

4.000.000
EURO

200.000GBP
Tiirev Nakit 3.000.000 USD
Giri$leri 3.041.900 TL 5.309.390 TL

8.022.000 TL
505.000 TL

4.177.250 TL
500.000 USD

Tiirev Nakit 2.425.000
C;lkl$larz - 2.500.000 USD EURO

39 - FiNANSAL ARAC;LAR (GERC;EGE UYGUN DEGER AC;IKLAMALARI VE FiNANSAL
RisKTEN KORUNMA MUHASEBESi C;ERC;EVESiNDEKi AC;IKLAMALAR)

Toplulugun fmansman bOlilmii fmansal piyasalara eri~imin diizenli bir ~ekilde saglanmasmdan ve Toplulugun
faaliyetleri ile ilgili maruz kalman finansal risklerin gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Soz
konusu bu riskIer; piyasa riski (doviz kuru riski, gen;ege uygun faiz oranl riski ve fiyat riskini il;erir), kredi riski,
likidite riski ile nakit akIm faiz oranl riskini kapsar.

Topluluk bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kar~1 finansal riskten korunmak amaclyla tOrev iiriin
niteligindeki fmansal aral;larmdan vadeli doviz i~lem sozle~melerini kullanmaktadrr.
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Vadeli Olarak Banka Vadeli Olarak Banka Tarafmdan
Tarafmdan Ahml YapJlacak Satlml YapJlacak

Banka i~lem Tarihi Vade Tarihi Vadedeki
KurlParite BOR<;:

DlivizCinsi DOviz BOR<;:MiKT ARI
DlivizTutan ciNsi

Finansbank 11.09.2008 15.10.2009 1,4685 usn 1.000.000,00 TL 1.468.500,00
Finansbank 11.09.2008 15.09.2009 1,4530 usn 1.000.000,00 TL 1.453.000,00
Finansbank 15.09.2008 17.08.2009 1,4360 usn 500.000,00 TL 718.000,00
Finansbank 15.09.2008 30.09.2009 1,4600 usn 500.000,00 TL 730.000,00
Finansbank 15.09.2008 01.09.2009 1,4440 usn 500.000,00 TL 722.000,00
Finansbank 15.09.2008 30.10.2009 1,4770 usn 500.000,00 TL 738.500,00
Finansbank 03.10.2008 23.09.2009 1,4820 usn 750.000,00 TL 1.111.500,00
Finansbank 03.10.2008 22.10.2009 1,4970 usn 750.000,00 TL 1.122.750,00
Finansbank 06.10.2008 17.08.2009 1,4885 usn 750.000,00 TL 1.116.375,00
Finansbank 08.10.2008 24.07.2009 1,5285 usn 500.000,00 TL 764.250,00
Finansbank 08.10.2008 11.09.2009 1,5530 usn 750.000,00 TL 1.164.750,00
Finansbank 08.10.2008 23.03.2009 1,4570 usn 500.000,00 TL 728.500,00
Finansbank 08.10.2008 02.10.2009 1,5620 usn 750.000,00 TL 1.171.500,00
Finansbank 08.10.2008 02.11.2009 1,5770 usn 750.000,00 TL 1.182.750,00
Finansbank 08.10.2008 26.06.2009 1,5120 usn 500.000,00 TL 756.000,00
Finansbank 16.10.2008 22.10.2009 1,6630 usn 250.000,00 TL 415.750,00
Finansbank 06.10.2008 13.11.2009 1,6730 usn 500.000,00 TL 836.500,00
Finansbank 16.10.2008 10.07.2009 1,6085 usn 500.000,00 TL 804.250,00
Finansbank 16.10.2008 07.08.2009 1,6250 usn 500.000,00 TL 812.500,00
Finansbank 16.10.2008 13.03.2009 1,5495 usn 250.000,00 TL 387.375,00
Finansbank 16.10.2008 20.04.2009 1,5705 usn 250.000,00 TL 392.625,00
Finansbank 17.10.2008 25.08.2009 1,6670 usn 500.000,00 TL 833.500,00
Finansbank 17.10.2008 07.10.2009 1,6860 usn 500.000,00 TL 843.000,00
Finansbank 17.10.2008 07.09.2009 1,6730 usn 500.000,00 TL 836.500,00
Finansbank 17.10.2008 15.07.2009 1,6460 usn 500.000,00 TL 823.000,00
Finansbank 29.12.2008 26.06.2009 2,2740 EUR 75.000,00 TL 170.550,00
Finansbank 29.12.2008 10.07.2009 2,2835 EUR 125.000,00 TL 285.438,00
Finansbank 29.12.2008 05.06.2009 2,2605 EUR 75.000,00 TL 169.538,00
Finansbank 29.12.2008 12.06.2009 2,2650 EUR 75.000,00 TL 169.875,00
Finansbank 29.12.2008 23.10.2009 2,3565 EUR 75.000,00 TL 176.738,00
Finansbank 29.12.2008 11.09.2009 2,3300 EUR 75.000,00 TL 174.750,00
Finansbank 29.12.2008 06.11.2009 2,3655 EUR 50.000,00 TL 118.275,00
Finansbank 29.12.2008 14.08.2009 2,3090 EUR 125.000,00 TL 288.625,00
Finansbank 29.12.2008 19.06.2009 2,2695 EUR 75.000,00 TL 170.213,00
Finansbank 29.12.2008 20.11.2009 2,3755 EUR 50.000,00 TL 118.775,00
Finansbank 29.12.2008 13.11.2009 2,3705 EUR 50.000,00 TL 118.525,00
Finansbank 29.12.2008 16.10.2009 2,3515 EUR 75.000,00 TL 176.363,00
Finansbank 29.12.2008 09.10.2009 2,3480 EUR 75.000,00 TL 176.100,00
Finansbank 29.12.2008 05.10.2009 2,3470 EUR 75.000,00 TL 176.025,00
Finansbank 29.12.2008 17.07.2009 2,2885 EUR 125.000,00 TL 286.063,00
Finansbank 29.12.2008 24.07.2009 2,2935 EUR 125.000,00 TL 286.688,00
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Finansbank 29.12.2008 18.09.2009 2,3350 EUR 75.000,00 TL 175.125,00
Finansbank 29.12.2008 31.07.2009 2,2985 EUR 125.000,00 TL 287.313,00
Finansbank 29.12.2008 04.09.2009 2,3250 EUR 75.000,00 TL 174.375,00
Finansbank 29.12.2008 28.08.2009 2,3190 EUR 125.000,00 TL 289.875,00
Finansbank 29.12.2008 07.08.2009 2,3040 EUR 125.000,00 TL 288.000,00
Finansbank 29.12.2008 21.08.2009 2,3140 EUR 125.000,00 TL 289.250,00

USD 14.250.000,00 TL 26.499.854,00
EUR 1.975.000,00

Vadeli Olarak Banka Tarafmdan Vadeli Olarak Banka
Ahml Yapdacak Tarafmdan Satlml YapJlacak

Vadedeki BOR<;: BOR<;:Banka i§lem Taribi Vade Taribi KurIParite D6viz Cinsi D{)viz
MiKTARI

D6viz Tutan clNsi

Finansbank 16.08.2007 04.09.2008 2,0920 EUR 500.000,00 TL 1.046.000,00
Finansbank 16.08.2007 03.10.2008 2,1150 EUR 500.000,00 TL 1.057.500,00
Finansbank 17.08.2007 15.08.2008 2,0620 EUR 1.000.000,00 TL 2.062.000,00
Finansbank 17.08.2007 15.09.2008 1,5900 USD 500.000,00 TL 795.000,00
Finansbank 19.09.2007 15.08.2008 1,9180 TL 1.918.000,00 EUR 1.000.000,00
Finansbank 19.09.2007 04.09.2008 1,9290 TL 964.500,00 EUR 500.000,00
Finansbank 19.09.2007 03.10.2008 1,9455 TL 972.750,00 EUR 500.000,00
Finansbank 19.09.2007 15.09.2008 1,3810 TL 690.500,00 USD 500.000,00
Finansbank 10.10.2007 06.06.2008 1,7968 TL 763.640,00 EUR 425.000,00
Finansbank 10.10.2007 29.04.2008 1,2555 TL 1.506.600,00 USD 1.200.000,00
Finansbank 16.01.2008 16.04.2008 1,1810 TL 1.535.300,00 USD 1.300.000,00
Finansbank 22.01.2008 02.09.2008 1,9030 EUR 500.000,00 TL 951.500,00
Finansbank 22.01.2008 06.10.2008 1,9210 EUR 500.000,00 TL 960.500,00
Finansbank 22.01.2008 15.10.2008 1,3430 USD 1.000.000,00 TL 1.343.000,00
Finansbank 03.03.2008 21.07.2008 1,9345 EUR 500.000,00 TL 967.250,00
Finansbank 03.03.2008 22.08.2008 1,9545 EUR 500.000,00 TL 977.250,00
Finansbank 04.03.2008 25.09.2008 2,5250 GBP 200.000,00 TL 505.000,00
Finansbank 28.03.2008 21.07.2008 1,3460 USD 500.000,00 TL 673.000,00
Finansbank 28.03.2008 15.08.2008 1,3580 USD 500.000,00 TL 679.000,00
Finansbank 28.03.2008 15.09.2008 1,3745 USD 500.000,00 TL 687.250,00

USD 3.000.000,00 USD 3.000.000,00
EUR 4.000.000,00 EUR 2.425.000,00
GBP 200.000,00 GBP 0,00
TL 8.351.290,00 TL 12.704.250,00

Amerika Birle~ik Devletlerinde Mortgage Krizi olarak b~layan ve daha soma tiim ekonomik sisteme etki eden
Finansal Dalgalanmanm diinyadaki diger iilkelerle birlikte Tiirkiye'deki finansal piyasalarda da olumsuz etkisi
olmu~tur. Bu nedenle Ozellikle Ekim aymda (2008) Tiirk Lirasl belli b~h yabancl para birimleri kar~lsmda onemli
oll;:iilerde deger kaybma ugranll~tlf. Bu rapor tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasl tarafmdan
belirlenen doviz kuruna gore Tiirk Lirasmm ABD dolan kar~lsmda 31 Arahk 2008 tarihinde gel;:erli kur ile
kar~I1a~tmldlgmda deger kaybl yakla~lk %20 - 25 olup doviz kuru dengesi heniiz ol~maml~tlf. Sirket'in mali
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durumu, gelecekteki faaliyetleri ve nakit aktrnlan bu ekonomik sorunlardan diger ~irketler gibi olumsuz yonde
etkilenebilecektir. Piyasalardaki dalgalanmalann ve belirsizliklerin bu rapor tarihi itibariyle devam etmesi
nedeniyle ekonomideki olumsuz geli~melerin, Sirket'in mali durumuna, gelecekteki faaliyetlerine ve nakit
aktmlanna olan etkileri belirlenememi~tir.

Sirket' in 23.01.2009 tarih ve 662 sayIh Yonetim Kurulu Karan'na gore Sirketin maliki bulundugu Mugla iIi,
Mannaris ill;:esi, ir;:meler Koyii, Kumluorencik Mevkiinde kain 2 Pafta, 167 Parselde kaylth ta~mmazm, YapI
Kredi Bankasl AS. tarafmdan ~irket lehine ar;:IlmI~ ve ar;:Ilacak krediler ile verilmi~ ve verilecek teminat
mektuplan, kefalete dayah taahhiitlerimizden dogmu~ ve dogacak borclannm teminatIm olu~turmak iizere adl
ger;:en banka lehine birinci derecede 1.800.000 usn bedelle ipotek edilmesine karar almmI~ ve soz konusu
ipotek 29.01.2009 tarihinde banka lehine ipotek konmu~tur.

NOT 41 - MALi TABLOLARI ONEMLi OU;UDE ETKiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
A<;IK, YORUMLANABiLiR VE ANLA~ILABiLiR OLMASI A<;ISINDAN A<;IKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Toplulugun bagh ortagI olan MartI Gayrimenkul YatIDm OrtakhgI AS.' nin, 30.01.2009 tarih ve 528 sayIh
Yonetim Kurulu toplantIsmda, sahibi oldugu tesislerinin hasIlat kirasl esasma gore i~letmeciligini yapan ve
sermayesinin % 94 fine sahip olan MartI Otel i~letmeleri Anonim Sirketi' nin ozel hesap planmm 01 Nisan - 31
Mart olmasl ve ~irketi'n halka ar;:Ik olan MartI Otel i~letmeleri Anonim Sirketi' nin bagh OrtakhgI oimasl
sebebiyle Sermaye Piyasasl Kurulu Mevzuatl geregince bagh OrtakhgI kapsammda bulunmasl dikkate almarak
ana ~irketle bilanr;:o donemi ar;:Ismdan mali yIlda aym paralelligi sagiamasl amaclyla, VUK' nun 174.maddesi
uyannca 01 Nisan 2009 tarihinden itibaren 01 Nisan - 31 Mart aylannI kapsayan ozel hesap donemine ger;:mesi
yonfinde kararl almI~ ve MaIiye BakanhgI' na ba~vuru yapIlmI~trr.

Toplulugun bagh ortagI olan MartI Gayrimenkul YatIDm OrtakhgI AS.'i , 18.04.2007 tarihIi yazlSI ile
T.C.Ba~kabanhk Sermaye Piyasasl Kurulu' na hi sse senetlerinin kayda ahnmasl ir;:in 1 yIlhk ek siire talebinde
bulunmu~tur. Soz konusu ba~vuruya istinaden bir yIlhk ek siirenin 18.05.2007 tarih ve B.02.2.I.SPK.0.15-339
sayIlI yazI ile bir yIlhk ek siirenin verilmesi uygun goriilmii~tiir.Soz konusu ek siirenin T.C.Ba~kabanhk
Sermaye Piyasasl Kurulu 2008/08 sayIh haftahk biilteninde 22.05.2009 tarihine kadar uzatIldIgI kamuoyuna
bildirilmi~tir .

Yukandaki ar;:Iklanan hususlarm etkisi dI~mda dI~mda mali tablolan onemli olr;:iide etkileyen ya da mali
tablolann ar;:Ik, yorumlanabilir ve anla~Ilabilir oimasl ar;:Ismdan ar;:IklanmasI gerekli b~ka bir husus
bulunmamaktadrr.


