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MartI Otel1Jletmeleri Anonim ~irketi

Yllnetim Kurulu'na;

MartI Gtel i~letmeleri Anonim Sirketi'nin (Sirket) ve bagh ortakhgmm (birlikte "Grup") ekte yer alan 30 Eyltil
2010 tarihli konsolide bilan~osu, aym tarihte sona eren altI ayhk doneme ait konsolide kapsamh gelir tablosu,
konsolide OZ sermaye degi~im tablosu, konsolide nakit aklm tablosu ve onemli muhasebe politikalarmm ozeti ile
dipnotlaTltaraflmlzca incelenmi~tir. Grup Yonetimi'nin sorumlulugu, soz konusu ara donem finansal tablolarmm
Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayunlanan fmansal raporlama standartlarma uygun olarak hazrrlanmasl ve dUrilst
bir ~ekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem fmansal tablolarm incelenmesine ili~kin ula~I1an
sonucun a~lklanmasldrr. Grup'un 31 Mart 2010 tarihinde sona eren ylla ait konsolide finansal tablolarmm
bagunslz denetimi ve 30 Eyltil 2009 tarihinde sona eren altI ayhk ara doneme ait konsolide finansal tablolarmm
incelemesi ba~ka bir baglmslz denetim ~irketi tarafmdan ger~ekle~tirilmi~tir. Soz konusu baglmslz denetim
~irketi 8 Temmuz 2010 tarihli baglmslz denetim raporunda ~arth gorU~bildirmi~tir. Onceki ara doneme ili~kin
olarak 26 KaSlm2009 tarihinde dllzenlenen inceleme raporunda ise olumlu sonu~ verilmi~tir.

incelememiz Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yaylmlanan baglmslz denetim standartlarl dUzenlemelerine uygun
olarak yapI1ml~trr.Ara donem finansal tablolarm incelenmesi, agrrhkh olarak fmansal raporlama sUrecinden
sorumhi .ki~ilerden bilgi toplanmasl, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasml
kapsamaktadrr. Bu incelemenin kapsaml Sermaye PiyasilSlKurulu'nca yaylmlanan baglmslz denetim standartlarl
~er~evesinde yapI1an baglmslz denetim ~ah~masma gore daha dar oldugundan, inceleme baglmslz denetimde
farkmda olunmasl gereken tUrnonemli hususlarl ortaya ~lkarabilme konusunda gUvence saglamaz. Dolaylslyla,
incelememiz sonucunda bir baglmslz denetim gorU~ua~lklanmaml~trr. .

Adres: Polaris Plaza Ahi Evran Caddesi No:21 Kat:5 Maslak-istanbul
Telefon: (0212) 34644 26 - 27/ Fax: (0212) 34644 28

E-mail: info@cagdasbdd.com

mailto:info@cagdasbdd.com


Grup'un bagh Ortakhgi MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgi AS. (MartI G.Y.O. AS.)'nin hesap ve i~lemleri
T.C. Maliye Bakanhgi Hesap Uzmanlan tarafmdan incelenmi~ olup, vergi / ceza ihbarnamelerinde dayanak
gosterilen vergi inceleme raporlarl dOzenlenmi~tir.Sozkonusu vergi inceleme raporlarmda, ozetle gayrimenkul
yatmm ortakhklarmm elde etmi~ oldugu kazan9lann kurumlar vergisinden istisna olabilmesi i9in, bu
ortakhklann paylarmm halka arz edilmi~ oimasl gerektigi bir ba~ka deyi~le gayrimenkul yatmm Ortakhgi
statOsOnOnpaylarm halka arZIile kazaniidigi ileri sOrOlerekKurumlar Vergisi Kanunu'nda Gayrimenkul Yatmm
Ortakhklarma (GYO) tanman istisnadan yararianamayacagi belirtilmi~ ve ihbamamelerde yer alan cezah
tarhiyatlar yapI1mI~trr.Cezah tarhiyat i~lemi 1 Ocak 2007 - 31 Arahk 2009 donemini kapsamakta olup 1 Ocak
2010-30 EylOl 2010 donemi i9in ise herhangi bir tarhiyat i~lemi henOz yapI1mamI~trr.Sirket'e teblig edilen
tarhiyat tutarI4.776.82I TL olup 1.910.728 TL'si anaparadan 2.866.093 TL'si ise ceza faizlerinden olu~maktadrr.
MartI G.Y.O. AS. Yonetimi ise Sermaye Piyasasl Kurulu tarafmdan GYO olarak kuruhnasl veya GYO'ya
donil~mesi uygun gorillen ortakhklarm, paylarmm halka arzmdan veya portfay i~letmeciligi yetki belgesinden
bag!mSIZ olarak kurulu~ veya donO~Omeili~kin esas sozle~melerinin tescil ve ilan edilmesiyle birlikte
gayrinienkul yatmm Ortakhgi statOsOnOnkazanI1dIgmi ve bu nedenle cezah tarhiyatm hatah oldugunu
degerlendirmektedir. MartI GYO AS. 22 Mayis 2006 tarihinde Gayrimenkul Yatmm Ortakhgi olarak tescil
edilmi~tir. Grup Yonetimi; Maliye idaresi ile ya~ananbu uyu~mazhkta % 100 hakh oidukiarmi degerlendirmekle
birlikte Grup'u uzun ve masrafh bir yargi sUrecinin yaratacagi belirsizlige maruz brrakmamak i9in 28 Nisan
2010 tarihinde T.C.Maliye Bakanhgi istanbul Vergi Dairesi Ba~kanhgi Ula~trrma Vergi DairesiMildUrlUgil'ne
tarhiyat sonraSIuzla~matalebinde bulunmu~tur. ! ,"

Grup Yonetimi tarafmdan ge~itli uzman goril~lerini de dikkate alarak yapI1an degerlendirmede, uyu~mazhgm
Grup aleyhine sonu9lanmasl olasIhgmm dO~i1koldugu, uyu~mazhgm kismen veya tamamen Grup aleyhine
sonu9lanmasl halinde bile Grup'tan 9Ikmasl muhtemel kaynak tutarmi tahmin etmenin imkansiz oldugu
degerlendirilerek bu vergi ve ceza ihbarnameleri i9in mali tablolarda kar~Ihk ayrI1mamI~trr.Grup Yonetimi
tarafmdan belirsizIik yaratan durumlar olarak, T.C. Maliye Bakanhgi ile yapI1acak uzla~ma goril~melerinin
uzla~ma ile sonu9lamp sonu9lanmayacagmm belirsiz olmasI, goril~meleruzla~ma ile sonu9lansa bile uzla~I1acak
anapara ve faiz tutarmm belli olmamasI, uzla~ma oimamasl halinde yargi sOrecineba~vurulup ba~vurulmayacagi
ve nihayet yargl sUreci sonucunda ula~I1acaksonu9 ve tutarm belirsiz olmaSI gibi hususlar dikkate ahnmI~trr.
T.C.Maliye Bakanhgi istanbul Vergi Dairesi Ba~kanhgI'nm 11 KaSIm 2010 tarih 2010/484 nolu yazIsl.ile
uzla~ma goril~melerinin yapI1abilmesi i9in MartI G.Y.O. AS. yetkilileri 26 KaSIm 2010 tarihinde davet
edilmi~tir.

incelememiz sonucunda, ara donem konsolide finansal tablolarmm, yukarida ~arth sonucun sebepleri kIsmmda
belirtilen hususun konsolide finansal tablolar Ozerindekimuhtemel etkisi dI~mda,MartI Otel i~letmeleri Anonim
Sirketi'nin 30 Eylill 2010 tarihi itibariyle konsolide fmansal pozisyonunu, altI ayhk doneme ili~kin konsolide
finansal performansmi ve konsolide nakit akimlarmI, Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimianan finansal
raporlama standartiarl gergevesinde dogru ve dOrOstbir bi9imde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanI1mamI~trr.

()zcanAKSU

Sorumlu Ortak Ba,denet~i

Istanbul, 26 Kaslm 2010



MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi
BiLAN<;O
(TUm Tutarlar,TUrk Lirasl olarak gosterilmi~tir)
(Seri XI-29 Konsolide)

BagImslz Denetimden
incelemeden Ge~mi~ Ge~mi~

CariDonem Onceki Donem
Notlar 30.09.2010 31.03.2010

VARLIKLAR
Donen Varhklar 104.030.569 61.382.911
Nakit ve Nakit Benzerleri Not.6 19.873.979 107.418
Finansal Yatlrlmlar Not.7
Ticari Alacaklar Not.10 15.071.968 20.179.406

jli~ki Tara! Harici Ticari Alacaklar Not.10-37 15.042.160 20.177.134
jli~kili Tarajlar Ticari Alacaklar Not.10-37 29.808 2.272

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar Not.12
Diger Alacaklar Not. 11 5.786.487 4.385.377

jli~kili Taraf Harici Diger Alacaklar Not. 11-37 103.203 77.903
jzj~kili Tarajlar Ticari Olmayan Diger Alacaklar Not. 11-37 5.683.284 4.307.474

Stoklar Not. 13 42.015.122 16.579.754
Canh Varhklar Not.14
Diger Donen Varhklar Not.26 21.283.013 20.130.956

jli~kili Tara! Harici Diger D6nen Varilklar Not.26-37 12.678.376 11.703.205
jli~kili Tarajlar Diger D6nen Varilklar Not.26-37 8.604.637 8.427.751

Toplam 104.030.569 61.382.911
Satl~ Amaclyla Elde Tutulan Duran Varhklar Not.34

Duran Varhklar 163.655.055 179.859.970
Ticari Alacaklar Not.10 4.049.591 1.171.158

jli~kili Taraf Harici Ticari Alacaklar Not.10-37 4.049.591 1.171.158
jzi~kili Tarajlar Ticari Alacaklar Not.10-37

Finans Sekt5rii Faaliyetlerinden Alacaklar Not.12
Diger Alacaklar Not.11 178.306 248.460

jli~kili Tara! Harici Diger Alacaklar Not.11-37 178.306 248.460
jli~kili Tarajlar Ticari Olmayan Diger Alacaklar Not.11·37

Finansal Yatlrlmlar Not.7 34.689 34.689
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatlrlmlar Not. 16
Canh Varhklar Not.14
Yatlrlm Amaryh Gayrimenkuller Not.17
Maddi Duran Varhklar Not. 18 139.230.922 138.559.984
Maddi Olmayan Duran Varhklar Not.19 77.587 89.763
~erefiye Not.20 15.393.421 15.393.421
Ertelenmi~ Vergi Varhgl Not.35 2.503.738 2.871.072
Diger Duran Varhklar Not.26 2.186.801 21.491.423

jzi~kili Tara! Harici Diger Duran Varilklar Not.26-37 2.186.801 1.732.283
jli~kili Tarajlar Diger Duran Varilklar Not.26-37 19.759.140

TOPLAM VARLIKLAR 267.685.624 241.242.881

ili~ik arylklaylcl notlar bu tablolarm tamamlaYlclsldlr.



MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi
BiLANf;O
(Tiirn Tutarlar,Tiirk Lirasl olarak gosterilrni~tir)
(Seri XI-29 Konsolide)

KAYNAKLAR
KIsa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Bor~lar
Diger Finansal Yiikiirnliiliikler
Ticari Bor~lar

ili$kili Taraf Harici Ticari Bor~lar
ili$kili Tarajlar Ticari Bor~lar

Diger Bor~lar
n~kiliTarafHarkiD~erBo~wr
ili$kili Tarajlar Ticari Olmayan Bor~lar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Bor~lar
Devlet Te~vik ve Yardlrnlarl
Donern Karl Vergi Yiikiirnliiliigii
Bor~ Kar~lhklarl
Diger Kisa Vadeli Yiikiirnliiliikler
Toplam
SatI~ Amaclyla Elde Tutulan Duran Varhklara ili~kin Yiik.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Bor~lar
Diger Finansal Yiikiirnliiliikler
Ticari Bor~lar
Diger Bor~lar
Finans SektOrii Faaliyetlerinden Bor~lar
Devlet Te~vik ve Yardlrnlarl
Bor~ Kar~lhklarl
Kldern Tazminatl Kar~lhgl
Ertelenmi~ Vergi Yiikiirnliiliigii
Diger Uzun Vadeli Yiikiirnliiliikler

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakllga Ait Ozkaynaklar
6denrni~ Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklarl
Kar~lhkh i~tirak Sermaye Diizeltrnesi (-)
Hisse Senedi ihra~ Prirnleri
Deger Artl~ Fonlarl
Yabanci Para C;evrirn Farklarl
Kardan Aynlan Klsltlanrnl~ Yedekler
Ge~rni~ YIllar Kar / Zararlarl
Net Donern Karl / Zararl
Azmhk Paylan
TOPLAM KA YNAKLAR

Not.8
Not.9

Not.l0
Not.l0-37
Not.l0-37

Not. 11
Not. 11-37
Not. 11-37

Not. 12
Not.21
Not.35
Not.22
Not.26

Not.8
Not.9

Not.l0
Not.11
Not.12
Not.21
Not.22
Not.24
Not.35
Not.26

incelemeden Ge~mi~
CariDonem
30.09.2010

67.607.818
20.991.028

14.676.245
14.604.115

72.130
29.241.355
28.750.663

490.692

985.647
413.680

1.299.863
67.607.818

24.917.632
24.079.086

175.160.174
101.740.201
87.120.000
2.497.948

688.461
(1.488.068)
3.954.439

73.419.973
267.685.624

BagImSlz Denetimden
Ge~mi~

Onceki Donem
31.03.2010

87.939.621
28.412.632

6.254.653
6.024.244

230.409
50.140.977
44.309.459

5.831.518

696.620
2.434.739

87.939.621

57.294.486
56.817.333

96.008.774
92.208.034
87.120.000
2.497.948

555.001
(1.349.178)
3.384.263
3.800.740

241.242.881



MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi
KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(TilmTutarlar,TllrkLirasl olarak gOsterilmi~tir)

fucelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
(Seri XI-29 Konsolide) Ge~mi~ G~mem~ G~m~ G~memi~

Carl Dlinem Carl Dlinem ()nceki Dlinem ()nceki Dlinem
01.04.2010 01.04.2009

Notlar 30.09.2010 01.07.201030.09.2010 30.09.2009 01.07.200930.09.2009
SORDOROLEN FAALiYEILER

Sal1~Gelirleri Not.28 49.806.038 34.541.139 37.868.799 25.581.655
Sal1~lannMaliyeti (.) Not.28 (31.103.958) (21.083.817) (18.929.393) (11.821.700)

BROT KAR' (ZARAR) 18.702.080 13.457.322 18.939.406 13.759.955

Pazarlama, Sal1~ve Da~11mGiderleri (.) Not.29 (2.470.305) (1.669.024) (895.220) (451.592)
Genel Yanetim Giderleri (-) Not.29 (7.326.011) (4.060.562) (5.106.946) (3.001.716)
Ara§I1rmave Geli~e Giderleri (-) Not.29
Diger Faaliyet Gelirleri Not.31 495.405 (258.840) 235.107 65.428
Diger Faaliyet Giderleri (.) Not.31 (1.546.012) (114.225) (991.440) (935.855)
FAALiYET KAR' (ZARARI) 7.855.157 7.354.671 12.180.907 9.436.220

Ozkaynak YOntemiyleDegerlenen Yatmmlann Kar , Zararlanndaki Paylar
Hnansal Gelirler N0t.32 9.139.851 4.999.110 11.672.939 4.589.878
Fmansal Giderler (-) N0t.33 (9.229.539) (5.515.908) (11.379.860) (4.580.452)

sORDOROLEN FAALiYETLER VERGi ONCESi KARl' (ZARARI) 7.765.469 6.837.873 12.473.987 9.445.647

SilrdUril1enFaa1iyetler Vergi Gelir' (Giderl) (1.352.981) (1.124.937) (2.957.319) (2.305.959)
- Danem Vergi Gelir' (Gideri) (985.647) (985.647) (586.942) (586.942)
- Ertelenmi~Vergi Gelir / (Gideri) Not.35 (367.334) (139.290) (2.370.377) (1.719.017)

sORDOROLEN FAALiYEILER D6NEM KARl, (ZARARI) 6.412.488 5.712.936 9.516.668 7.139.688

DURDURULAN FAALtxETLER

DurduruIan Faaliyetler Vergi Sonrasl Dfinem Kan' (Zaran)

D()NEM KARl, (ZARARI) 6.412.488 5.712.936 9.516.668 7.139.688

Dfinem Kar , Zannnm Dalllhmi 6.412.488 5.712.936 9.516.668 7.139.688
Azmhk Paylan 2.458.049 2.478.513 78.801 93.690
Ana 0rtak1JkPaylan 3.954.439 3.234.423 9.437.867 7.045.998

Risse Ba~ma Kazan~ Not.36 0,0454 0,0371 0,1083 0,0809

MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi
KAPSAMLI KONSOLiDE GELiR TABLOSU
(TilmTutarlar, TOrkLirasl olarak gOsterilmi~tir)

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
~mi~ ~memi~ G~m~ ~memi~

Carl Dlinem Carl Dlinem ()nceki Dlinem ()nceki Dlinem
01.04.2010 01.04.2009

Notlar 30.09.2010 01.07.2010 30.09.2010 30.09.2009 01.07.200930.09.2009
DONEM KAR' ZARARI Not.36 6.412.488 5.712.936 9.516.668 7.139.688

Diller Kapsamh Gelir:
Finansal varhk deger arI1~fonundakidegi~im
Duran varhk deger arI1~fonundakidegi~im
Finansal riskten korunma fonundakidegi~im
Yabanci para ~evrimfarklanndaki degi~im
Emeklilikplanlanndan aktileryalkazan~ ve kayiplar
Ozkaynak yOotemiyledegerlenen ortakhklann diger kapsarnh gelirinden
paylar
Di~ kapsamh gelir kalemlerine ili@n vergi gelir/gideri

6.412.488 5.712.936 9.516.668 7.139.688Di ER KAPSAMLI GELiR (VERGi SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GEUR 6.412.488 5.712.936 9.516.668 7.139.688

Toplam Kapsamh Gelirin DalldlmJ:
AZlOhkpaylan 2.458.049 2.478.513 78.801 93.690
Ana ortakhk paylan 3.954.439 3.234.423 9.437.867 7.045.998

ili~ika~ddayicinotlar bu tablolann tamandayiCIslWr.



MARTI OTEL t~LETMELERt ANONtM ~1RKETt
NAKtT AKIM TABLOSU
(Tilm Tutarlar,Tilrk Lirasl olarak g5steriImi~tir)
(Seri XI-29 KonsoIide)

Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa Paylan (+)
Kldem Tazminatl Kar~I1lgmdaki Artl~ (+)
Alacaklar Reeskont Tutannda artl~ (+) / azah~ (-)
Cari Wnem Siipheli Alacak Kar~lhgI (+)
Konusu Kalmayan Silpheli Alacak Kar~I1lgI (-)
Stok Deger D~il~ Kar~lhgI (+)
Bor9 Senetleri Prekontunda artl~ (-) / azall~ (+)
Bor9 k~lhklannda artl~ (+) / Azall~ (-)
Mali Duran Varhk Satl~ (Kar) / Zaran
Maddi Duran VarhkIar Deger Dil~il~Kar~lhgI (+)
Faiz Giderleri (+)
Faiz Gelirleri (-)
t~letme Sermayesinde De~i~Hder Oncesi Faaliyet Karl (+)
Ticari t~lemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artl~(-) / Azall~ (+)
Stoklarda Azall~(+) / Artl~ (-)
Ticarl ve Diger Bor91ardaki azall~(-)/Artl~ (+)
t~letme Sermayesinde Diger ArtI~lar/Azall~lar (+)/( -)
Esas Faaliyet He tIgili Olu~an Nakit
Vergi Odemeleri (-)
Kldem TazminatlOdemeleri (-)
Esas FaaIiyetlerden Kaynaklanan Net nakit

Mali Duran Varhk allmlan neti (-)
Maddi ve M.Olmayan duran varhk allffilan (-)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhk satl~larmdan elde edilen nakit

C)FtNANSMAN FAALNETLERiNDEN KAYNALANAN NAKtT
AKIMLARI

Risse Senedi thr89larl Nedeniyle Olu~an Nakit Giri~leri (+)
Klsa vadeli mali bor91ardaki artl~ (+)
Uzun vadeli mali bor91ardaki artl~ (+)
FaizOdemeleri Net(-)
Finansman FaaIiyetlerden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artl~ / (Azah~)

DONEM BASI NAKtT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Not: 18-19
Not:24

Not: 10-11
Not: 10-11-26
Not: 10-11-26

Not: 13
Not:l0-11

Not:22
Not:31

Not:18-19
Not:33
Not:32

Not: 10-11-26
Not: 13

Not: 10-11-26

Not:27
Not:8
Not:8

Not:31-32

Not:6
Not:6

(Yeniden
SlDdlandIrllml~)

tncelemeden tncelemeden
Ge~mi~ Ge~mi~

CariDonem Onceki Donem
01.04.2010 01.04.2009
30.09.2010 30.09.2009

7.765.469 12.473.987

2.675.939 2.655.401
635.507 198.050
429.478 (22.584)
278.280 305.509
(65.648) (32.328)

96.252
(13.450) (102.466)

(282.940) (5.231)
(40.506)

1.103.224 885.293
3.353.163 2.093.900

(1.604.292) (1.497.178)
14.330.476 16.952.353
18.408.504 14.433.936

(25.307.388) (3.260.206)
(13.599.456) (8.710.004)

(6.167.864) 19.416.079

(274.114) (185.605)
(6.441.978) 19.230.474

928.174
(3.758.715)

1.187
(1.771.181)

72.738.912
(7.421.604)

(32.738.247)
(2.611.807)
29.967.254
19.766.561

(7.400.956)
(7.480.398)
(2.626.466)

(17.507.820)
(48.527)

107.418
19.873.979

1.453.650
1.405.123



MARTI OTEL tsLETMELERI: ANONtM StRKErt
OZKA YNAK DE~tStM TABLOSU
(Tom Tutarlar,Tilrk Liras, olarak gosterilmi~)
(Seri XI-29 Konsolide)

Odeamlf Sermaye
Hi ••e Seaedi thra~ Sermaye DUzeltmesl Kardaa Aynlaa ~mlf Y,lIar Kar I Net Dliaem Kan I Ana Ortakhila ait AZIahkPayt Toplam OzkaynakPrIml Olumlu Faria Kllltlaam" Yedekler Zararlan Zaran Ozkaynaklar

tneemeledea ~mit Notlar
01.04.2009 87.120.000 2.497.948 479.595 (5.332.195) 4.058.423 88.823.771 3.690.013 92.513.784

Sermaye artmmJ Not:27
Ge~ yillar karlanna transferler Not:27 4.058.423 (4.058.423)
Yedeklere transferler Not:27 75.406 (75.406)
Temettlllidemesi Not:27
Net dODemkan Not:27 9.437.867 9.437.867 78.801 9516.668
Di#er Kapsamh Gelir Not:27

30.09.2009 87.120.000 2.497.948 555.001 (1.349.178) 9.437.867 98.261.638 3.768.814 102.030.452

Odeamif Sermaye
HiJse Seaedi thra~ Sermaye DUzeltmesl Kardaa Aynlaa G~mif YllIar Kar I Net Dliaem Kan I Ana Ortakllila ait AZIahkPaYI Toplam OzkaynakPrIml Olumlu Faria K""ttaam,, Yedekler Zararlan Zaran Ozkaynaklar

tueemeledea ~mit Notlar
01.04.2010 87.120.000 2.497.948 555.001 (1.349.178) 3.384.263 92.208.034 3.800.740 96.008.774

BaAh OrtakW<!akiSermaye Aruf' Not:27 54.000.000 54.000.000
Bath Ortakhk Sermaye Aruf' Not:27 8.967.421 8.967.421 9.771.491 18.738.912
Ge~ YI! Karlanmn Revizesi Not:27 (3.389.693) (3.389.693) 3.389.693
Sermaye artl!UD' (Yedekler) Not:27
~miJ yillar karlarma transferler Not:27 3.384.263 (3.384.263)
Yedeklere transferler Not:27 133.460 (133.460)
TemettO lidemesi Not:27
Net doaem kan Not:27 3.954.440 3.954.440 2.458.049 6.412.488
Di#er Kapsamh Gelir Not:27 0

30.09.2010 87.120.000 8.967.421 2.497.948 688.461 (1.488.068) 3.954.440 101.740.201 73.419.973 175.160.174

Uifik ~Jk!ayte, notlar bu tablolann tamam1ayIeISIWr.
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Marti Otel i~letmeleri Anonim Sirketi (Sirket) 08.03.1967 yilmda Tiirkiye'de kurulmu~ olup faaliyet konusu; her tiirlii otel,
motel, tatil koyii, marina, restoran ve buna benzer turistik tesisler kurmak, i~letmek, i~lettirmek, kiraya vermek, kurulu veya
kurulacak tesisler kiralamak, bu amac;la ortakhklar kurmak ve her tiirlii i~birligi sozle~meleri yapmaktrr. Sirket Sermaye
Piyasasl Kurulu'na (SPK) kaylth olup hisse senetlerinin tamaml kurul kaydma ahnml~tlr.

Sirketin hisselerinin tamamma yakim i.M.K.B.'de i~lem gormektedir. 30.09.2010 tarihinde sona eren 6 ayhk donemde
Grup'un ortalama personel saylSl 863'tiir. (31.03.2010 : 572)

Sirket'in ticaret sicile kaylth adresi inonii Cad. Devres Han No:50 Kat:4 Giimii~suyu-istanbul'dur. Sirketin ana merkezi
istanbul olup Mugla, Marmaris (Marti Resort-Marti La Perla-Marti Marina) ve Antalya'da ( Marti Myra) i~letmekte oldugu
tesisleri bulunmaktadlr.

Dogrudan Dolayh
i~tirak Oram ~tirak

Sirket ismi Faaliyet Alam Sermayesi % Oram %
Gayrimenkule Dayah

Marti Gayrimenkul Yatmm Sermaye Piyasasl Arac;larma
Ortakhgl AS. Yatmm Yapmak 110.000.000 47,85 -

Dogrudan Dolayh
~tirak Oram ~tirak

Sirket ismi Faaliyet Alam Sermayesi % OraD! %
Gayrimenkule Dayah

Marti Gayrimenkul Yatmm Sermaye Piyasasl Arac;larma
Ortakhgl AS. Yatmm Yapmak 56.000.000 94 -

Bundan boyle konsolide mali tablolarda Marti Otel i~letmeleri Anonim Sirketi ve konsolide edilmi~ bagh ortakhgl Marti
Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl Anonim Sirketi (Marti GYO AS. veya bagh ortakhk) birlikte "Grup" olarak
adlandmlacaktlr.

Grup yasal defterlerini ve kanuni fmansal tablolarml Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuatmca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazlrlamaktadrr. Ekli konsolide fmansal tablolar Sermaye Piyasasl Kurulu'nun ("SPK")
yaylmladlgl Genel Kabul GormU~ Muhasebe Politikalarma uygun olarak Grup'un yasal kaYlt1armda yapilan diizeltmeleri ve
sm1flandlrmalarl ic;ermektedir.

Sermaye Piyasasl Kurulu ("SPK"), Seri: Xl, No: 29 saylh "Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya ili~kin Esaslar Tebligi" ile
i~letmeler tarafmdan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarm hazrrlanmasl ve ilgililere sunulmasma ili~kin ilke, usul ve esaslan
belirlemektedir. Bu Teblig, 01 Ocak 2008 tarihinden soma sona eren ilk ara Mali tablolardan gec;erli olmak iizere yiiriirliige girmi~tir
ve Seri: XI, No:25 "Sermaye Piyasasmda Muhasebe Standartlarl Hakkmda Teblig" yiirUrliikten kaldmlml~tlr. Bu teblige istinaden,
i~letmeler Avrupa Birligi tarafmdan kabul edilen haliyle Uluslararasl Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarl'm
("UMSIUFRS") uygularlar ve finansal tablolarm Avrupa Birligi tarafmdan kabul edilen haliyle UMSIUFRS'lere gore
hazlrlandlgl hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykm olmayan, Tiirkiye Muhasebe
Standartlan Kurulu'nca ("TMSK") yaYlmlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarl ("TMSrrFRS") esas
ahmr.
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ili~ikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 saylh teblige g5re haZlrlanml~ olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafmdan 14
Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasl zorunlu kdman formatlara uygun olarak sunulmu~tur.

Grup'un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik yevrede geyerli olan fonksiyonel para birimi ile sunulmu~tur.
Grup'un mali durumu ve faaliyet sonuylarl Grup'un geyerli para birimi olan "TL" cinsinden ifade edilmi~tir.

01 Nisan 2010 -30 Eyliil 2010 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 26 KaSlm 2010 tarihli Yonetim Kurulu
toplantlsmda onaylanml~ ve Y5netim Kurulu adma Y5netim Kurulu Ba~kan Yardlmclsl Nurullah Emre Narin ve Muhasebe
Miidiirii Faruk Ya~ar tarafmdan imzalanml~tlr.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alml~ oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlarl'na uygun
mali tablo hazlrlayan ~irketler iyin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geyerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmm
gerekli olmadlgml Han ettigi iyin bu tarihten itibaren Uluslararasl Muhasebe Standardl 29 "Yiiksek Enflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama"ya g5re finansal tablolann hazlrlanmaSl ve sunumu uygulamasml sona erdirmi~tir.

Bagll Ortakllklar, Ana Ortakhk'm ya (a) dogrudan ve/veya dolayh olarak kendisine ait olan hisseler ve/veya kontrol ettigi diger
~irketler neticesinde ~irketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkmm %50'den fazlasml kullanma yetkisi kanahyla; veya (b) oy
kullanma hakkmm %50' den fazlasml kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve i~letme politikalan iizerinde fiili kontroliinii
kullanmak suretiyle mali ve i~letme politikalarml Ana Ortakllk'm menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip
oldugu ~irketleri ifade eder.

BagIl Ortakhga ait bilan90lar ve gelir tablolan, tam konsolidasyon yontemi kullanllarak konsolide edilmi~ olup Ana Ortakllk'm sahip
oldugu paylann kaylth degeri, ilgili ozkaynaktan mahsup edilmektedir. Ana Ortakllk ile BagIl Ortakllklar arasmdaki i~lemler ve
bakiyeler konsolidasyon kapsammda ~lllkh olarak elimine edilmektedir. Ana Ortakllk'm ve Bagh Ortakllklann, Bagh Ortakllklarda
sahip oldugu hisselerin fmansman maliyeti ile bu hisselere ait temettiiler, sITaslyla, 5zkaynaktan ve ilgili d5nem gelirinden
9lkanlmaktadrr.

Ana Ortakhk Tarafmdan Ana Ortakhk
Bagh Ortakhgm Adl Sahip Olunan Dogrudan Tarafmdan Sahip ToplamPay

Pay Olunan Dolayh Pay
Martl Gayrimenkul
Yatmm Ortakhgl %47,85 - %47,85
Anonim Sirketi

Bagh ortakllk Martl Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl Anonim Sirketi'nin hisseleri Cari d5nemde halka arz edilmi~ olup
Sirket'in hisse oranl % 94'ten % 47,85'e dii~mii~tlir. Grup Y5netimi yaptlgl degerlendirmede Martl Gayrimenkul Yatmm
Ortakhgl Anonim Sirketi iizerinde sahip olunan kontrol giiciiniin halen devam ettigini degerlendirmektedir. Grup Y5netimi
bu degerlendirmeyi yaparken a~agldaki hususlar dikkate alml~tlr:

• Toplam Sermaye iyinde sahip olunan % 47,85 pay en biiyiik ortak slfatlm temsil etmektedir. Diger Hisseler biryok
kiiyiik yatmmCl arasmda dagdml~ durumdadlr.

• Martl GYO A.S. 'nin sermayesi herbiri 1 TL nominal bedelli 110.000.000 adet hisseden olu~maktadlr. Bu hisselerin
2.240.000 adedi nama yazdl A grubu, 3.360.000 adedi ise nama yazdl B grubu hisselerden olu~maktadlr. A ve B
grubu hisselere sahip ortaklarm Y5netim kurulu iiyelerinin seyiminde aday g5sterme imtiyazl mevcuttur. A ve B
grubu hisselerin tamaml ise Martl Otel i~letmeleri A.S. ve hakim ortaklarmm miilkiyetindedir.
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Ana Ortakhk Tarafmdan AnaOrtakhk
Bagh Ortakhgm Adl Sahip Olunan Dogrudan Tarafmdan Sahip ToplamPay

Pay Olunan Dolavh Pay
Marti Gayrimenkul
Yatmm Ortakhgi %94 - %94
Anonim Sirketi

Bagh OrtakhkIar, kontroliin Grup' a ge9tigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamma almmakta olup kontroliin sona erdigi tarihten
itibaren konsolidasyon kapsammdan 9rkartI1maktadrriar.

Bagh OrtakhkIann net varhkIarmda ve faaIiyet sonu9Iarmda ana ortakirk dI~Ipaya sahip hissedarlarm pay Ian, konsolide bilan~ ve
gelir tablosunda sirasIyIa ana ortaklrk dI~Ipay ve ana ortaklrk dl~1kar/zarar olarak g5sterilmektedir.

30 EyIiil20IO ve 31 Mart 2010 tarihieri itibariyle fmansal pozisyonu ve aym tarihte sona eren hesap d5nemine ait faaliyet sonucu,
gerek tek b~ma gerekse topluca, toplam konsolide fmansal tabiolara gore parasal onemlilik arz etmeyen Sarigerme Turizm
Yatmmlan Ortak Giri~im AS. fmansal tabiolan konsolide edihnemi~tir. Bu i~tirak, konsolide fmansal tabiolarda, satlhnaya hazrr
fmansal varhklar olarak smIflandmhnI~Iardrr.

Grup'un i~tiraki Sarigerme Turizm Yatmmlan Ortak Giri~imi AS'nin - Kurulu~ Amaci & Faaliyet Konusu ve
Muhasebele~tirme Esaslan:

2006 Yilmda MartI Otel i~letmeleri AS.'den Ortakhga devredilen Sangerme Turizm Alam 2 No'lu parseldeki tahsis; Turizm
BakanhgI'nm 19 Arahk 1995 tarihinde basmda yapilan ilanlara ili~kin olarak hazirlanan "Turizm Yatmmlanna Kamu Arazisi
Tahsis Sartnamesi (1995/2)'nin 46. ve 47. sayfalarmdaki Mugla Sarlgerme Turizm Alam ko~ullarma gore ahnmI~trr.

AnI1an ~artnamenin 46. sayfasl Not E de "Yukanda belirtilen alt yapi hizmetlerinin mtite~ebbis veya mtite~ebbislerce
finansmam kar~I1anmak tizere (hisseleri oranmda) ger~ekle~tirilecegine dair noter tasdikli taahhtitnameyi Bakanhga
verecektir. Taahhtitnamenin verilmemesi halinde mtite~ebbislere on izin tebligatI yapI1mayacaktrr" htikmti yer aimaktadir.

MartI Otel i~letmeleri AS. Sangerme Turizm Alamndaki 2 No'lu Parsel'in tahsisi i~in 09 Subat 1996 tarihli yazIsIyla Turizm
BakanhgI'na ba~vurmu~ ve yazi ekinde "Bakanhk~a belirlenecek on izin ve kesin tahsis ~artiarmi kabul edecegini" beyan
etmi~tir.

Turizm BakanhgI'mn 03 Haziran 1996 tarih 769-2910-16297 saylh On izin yazIsmm ''in~aat Faaliyetlerine ili~kin Esaslar"
ba~lrkh 2. maddesi 2.3 frkrasmda "Alt yapl proje ve uyguiamaiarl i9in kurulmu~ veya kurulacak birlik ve/veya ~irkete tiye
olunacak ve katIhm payiarl odenecektir" htikmti yer almaktadlr. Marmaris MartI Otel i~letmeleri AS. Turizm BakanhgI'na
21 Haziran 1996 tarihli Noter Tasdikli Taahhtitnameyi vermi~tir.

Bunun tizerine Sangerme Turizm Alam 1, 2, 3 ve 4 No'lu parsellerin tahsisini alan ~irketlerin i~tiraki ile; "Turizm
BakanhgI'ndan Sarlgerme Turizm Alam i~inde turistik tesis yapmak tizere arazi tahsisi alan (Colakoglu in~aat AS.- Go~ay
in~aat Taahhtit ve Tic. AS. - MartI Otel i~letmeleri AS.- Nurol in~aat ve Tic. A.S.) firmalarmm Turizm BakanhgI'na kar~I
taahhiitlerini yerine getirmek tizere ayri ayn tesis edecekleri i~letmelerin ortak alt yapilanmn tesis edilmesi, bakim ve onarlm
ile i~letmelerinin yapilmasl " amaCI ile amlan 4 ~irket ve 4 kti~tik ozel ki~i ortagm i~tiraki ile Sangerme Turizm Yatmmlarl
Ortak Giri~imi AS. kurulmu~tur.

Daha sonra Sarigerme Turizm Alamndaki 2 No'lu parselin tahsisi Maliye Bakanhgi ile yapilan s5zle~me ile MartI GYO
AS.'ye devredildiginden bu parselin de yer aldigi alamn ortak alt yapI1anm yapmakta olan Sarigerme Turizm Yatmmiarl
Ortak Giri~imi A.S.'nin ortakhgmm hisseleri de (Marmaris) MartI Otel i~letmeleri AS.'nce Marti GYO AS.'ye devir
edilmi~tir.

Sirket'in y6netimine ve i~letme politikalarmm belirlenmesine katrlma anlammda devamh bir bagmm veya dogrudan ya da
dolayh sermaye ve yonetim ili~kisinin bulundugu ya da sermayesine %20 veya daha fazla, % 50'den az oranda paya ve bu
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oranda y5netime katIlma hakkma sahip oldugu Sangerme Turizm Yatmmlan Ortak Giri~im A.S.' (Sangerme)'nin gerek
kii9iik olmaSl gerekse faaliyet hacminin dii~iik olmasl ve mali tablolan 5nemli 619iide etkilememesi nedeni ile cari ve onceki
donemde ozkaynaktan pay alma y6ntemine g6re muhasebele~tirilmemi~tir. Bu Sirket'in 6zet mali tablo bilgilerine Not:7'de
yer verilmi~tir. TMS 28 paragraf 11'de uOzkaynak yontemine gore, i§tirak yatznmz ba§/angzr;ta e/de etme maliyeti ile
kaydedilir. jktisap tarihinden sonra ise, yatznmczmn yatznm yapzlan i§ietmenin kar ya da zararzndaki payz finansa/ tab/o/ara
yansztzlmak iizere yatznmzn defter degeri artznlzr ya da aza/tzlzr. Yatznmczmn yatznm yapz/an i§/etmenin kar ya da
zararzndan a/acagz pay, yatznmczmn kar ya da zararz o/arak muhasebe/e§tirilir. Yatznm yapzlan bir i§tirakten a/znan (kar
payz vb.) dagztzm/ar yatznmzn defter degerini aza/tzr. Yatznm yapz/an i§tirakin kar veya zararzna henuz yansztzlmamz§
tutar/arzn yatznm yapzlan i§tirakin diger kapsamlz gelirde ortaya 9zkardzgz degi§iklikler de yatznmcznzn yatznm yapz/an
i§tirakteki payz oramnda yatzrzmzn defter degerinde diize/tme yapz/masznz gerekli kzlabilir. Bu tur degi§iklikler, maddi duran
varlzklarzn yeniden deger/emesinden ya da yabancz para gevrim farklarzndan kaynaklanan degi§iklikleri igerir. Bu
degi§ikliklerden yatznmczya du§en pay yatznmczmn kendi diger kapsamlz gelirinde muhasebe/e§tirilir" denmektedir.

Oysa ki Sarlgerme Turizm Yatmmlan Ortak Giri~im A.S, tamamen yukanda belirtildigi ~ekilde kar ama9h olmaktan ziyade
altyapl i~lerinin aym b6lgedeki diger turizm yatmmcllan ile beraber mii~tereken yapIlmasl iizerine kurulmu~tur. Dolaylslyla
s6zkonusu i~tirakin devam eden altyapl harcamalarl bittiginde ilgili ortak tarafmdan frrmalara fatura edilecek ve sonu~ta bu
firmada bir kar zarar kalmayacaktlr. 30 Eyliil 2010 itibariyle Sarlgerme Turizm Yatmmlan Ortak Giri~im A.S.'nin aktif
toplaml olan 3.9 milyon TL'nin 3.3 milyon TL'si heniiz fatura edilmemi~ yatmm harcamalarmdan, 0,6 milyon TL'si ise diger
varhk kalemlerinden (yatmmlann KDV'si v.b.) olu~maktadlr. ate yandan pasif toplaml olan 3.9 TL'nin 3.5 milyon TL'si
Sirket ortaklanndan alman ve s6zkonusu yatmm harcamalarmm finansmamnda kullamlan avanslardan olu~maktadlr. Bu
haliyle i~tirak daha 90k TMS 31 no'lu standardm 18 nolu paragrafmda belirtilen Mii~tereken Kontrol Edilen Varhklar'a
benzemektedir. Bu nedenle mali tablolarda 6ziin 6nceligi ilkesi de dikkate almarak bu ~irket tarafmdan yapIlan ancak heniiz
ortaklara fatura edilmemi~ (i~ bitiminde edilecek) yatmm harcamalarmdan ~irkete isabet eden klslm (Yatmm Bedeli
3.322.716 x % 25=830.679 TL) Sirket'in mali tablolarmda Maddi Duran Varhklar i~erisine yapIlmakta olan yatmmlar olarak
tahakkuk yoluyla yansltllml~tlr. i~tirakin mali tablosunda bu tutann dl~mda kalan diger kalemler 90k kii9iik ve mali tablolarl
onemli 619iide etkilememektedir. Yani 6z olarak i~tirakin mali tablolarmdaki varhk ve yiikiimliiliikleri tahakkuk yoluyla mali
tab 10lara yansltIldlgmdan aynca ozkaynak y6ntemine g6re muhasebele~tirilmemi~tir. Bu i~tirakte kar zarar elde edilse bile bu
zaten yatmm maliyetinin bir par9asl olacaktrr.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup'un mali tablolan 6nceki donemle kar~Ila~tlrmah
hazrrlanmaktadlr. Mali tablo kalemlerinin g6sterimi veya slmflandmlmasl degi~tiginde kar~lla~tmlabilirligi saglamak
amaclyla, 6nceki d6nem mali tablolan da buna uygun olarak yeniden slmflandmhr. Grup'un nakit aklmlarmm daha iyi
raporlanabilmesi amaclyla cari donemde ~irket nakit aklm tablosuna yeni kalemler eklenmi~tir. Kar~Ila~tmlabilirligi
saglamak amaclyla bu yeni eklenen kalemlere paralel olarak 6neki donem nakit aklm tablosunda da benzer diizenlemeler
yapIlml~tlr. YapIlan slmflama i~leminin onceki d6nem mali tablolannda yer alan d6nem kan, ozkaynak toplaml, aktiftoplaml
v.b. mali tabla kalemlerine ve faaliyet sonu9larma bir etkisi olmaml~tlr.

Gerekli olmasl veya Grup'un mali durumu, performansl veya nakit aklmlarl iizerindeki i~lemlerin ve olaylann etkilerinin
mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe politikalarmda degi~iklik
yaplhr. Muhasebe politikalarmda yapIlan degi~ikliklerin 6nceki d6nemleri etkilemesi durumunda, soz konusu politika hep
kullammdayml~ gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanrr. Cari donemde muhasebe politikalannda bir degi~iklik
yapIlmaml~tlr.

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayamlarak yaplhr. Ancak, tahminin yapIldlgl
ko~ullarda degi~iklik olmasl, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave geli~melerin ortaya 91kmas1 sonucunda tahminler gozden
ge9irilir. Muhasebe tahminindeki degi~ikligin etkisi, yalmzca bir d6neme ili~kinse, degi~ikligin yaplldlgl cari d6nemde,
gelecek d6nemlere de ili~kinse, hem degi~ikligin yaplldlgl d6nemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak,
donem karl veya zarannm belirlenmesinde dikkate almacak ~ekilde mali tablolara yansltlhr.
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Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasl beklenen muhasebe tahminindeki bir
degi~ikligin niteligi ve tutan finansal tablo dipnotlannda, gelecek donemlere ili~kin etkinin tahmininin miimkiin olmadlgl
hailer dl~mda aylklamr.

Grup, ~iipheli alacaklarm tespiti, maddi ve maddi olmayan duran varllklarda ve stoklarda deger dii~iikliigii olup olmadlgmm
tespiti, maddi ve maddi olmayan duran varhklarm amortisman oranlarmm tespiti, ~irket aleyhine ayl1an davalar ve takipler
iyin kar~lhk aynhp aynlmamasl, kldem tazminatl kar~lhgl hesaplamasmda kullamlan aktiieryal varsaYlmlar gibi hususlarda
muhasebe tahminlerine ba~vurmaktadrr. Kullamlan varsaylm ve tahminler ileride ilgili bOliimlerde aylklanml~ olup cari
donemde muhasebe tahminlerinde bir degi~iklik yapl1maml~tlr.

Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netle~tirme hakkl var oimasl, net olarak Odenmesi veya tahsilin miimkiin oimasl
veya varhgm eide edilmesi ile yiikiimIiiliigiin yerine getirilmesinin e~ zamanh olarak geryekIe~ebilmesi halinde, bilanyoda net
degerleri ile gosterilirier.

2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Grup'un gelirleri otel ve marina i~letme gelirleri, sair kira ile bagh ortakhgmm konut satl~ gelirinden olu~maktadlr. Gelirler,
hizmetin geryekle~mesi gelir tutarmm giivenilir ~ekilde belirlenebilmesi ve i~lemle ilgili ekonomik yararlarm Grup'a
akrnasmm muhtemel olmasl iizerine alman veya ahnabilecek bedelin geryege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasma gore
kayltlara ahmr. Net satl~lar, mal satl~larmdan iade ve satl~ iskontolarmm dii~iilmesi suretiyle bulunmu~tur.

• Grup'un miilkiyetle ilgili tiim onemli riskleri ve kazammlarl ahclya devretmesi,
• Grup'un miilkiyetle ili~kilendirilen ve siiregelen bir idari katlhmmm ve satl1an mallar iizerinde etkin bir kontroliiniin

olmamasl,
• Gelir tutarmm giivenilebilir bir ~ekilde olyiilmesi,
• i~lemle ili~kili olan ekonomik faydalarm i~letmeye akl~mm olasl olmasl,
• i~lemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir ~ekilde olyiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrU boyunca ilgili finansal varllktan elde edilecek tahmini nakit giri~lerini
soz konusu varhgm kaylth degerine indirgeyen efektif faiz oranl nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozle~mesi boyunca dogrusal yonteme gore muhasebele~tirilir.
(Not: 28)

Satl~lar iyerisinde onemli bir finansman unsurunun bulunmasl durumunda makul bedel gelecekte olu~acak nakit aklmlarmm
finansman unsuru iyerinde yer alan gizli faiz oram ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk esasma goremali tablolara
yansltlhr.

Grup'un bagh Ortakhgl halihazrrda "Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlarl" projesini yiiriitmektedir. 30 Eyliil 2010 tarihi
itibariyIe cari donemde 92 onceki donemde 48 oimak iizere toplamda 140 adeti kullamcllara teslim edilmi~tir. Konut
satl~larma ili~kin olarak mii~terilerden alman avanslar konutun fiili teslimine kadar bilanyonun pasifmde Diger Borylar
arasmda izlenmektedir. (Not:ll) Konutlarm teslimi ile birlikte bu tutarlar hasl1at olarak gelir tablosuna intikal
ettirilmektedir.
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Grup'un stoklan otel ve marina i~lemeciligine ili~kin muhtelif sarf malzemesi stoklan ile geli~tirme a~amaSI devam eden
gayrimenkul projelerine ili~kin maliyetlerden ve arsa stoklarmdan olu~maktadlr. Stoklar, maliyetin ya da net gervekle~ebilir
degerin dii~iik olanl ile degerlenmektedir. Stoklarm maliyeti; tiim satIn alma maliyetlerini, dt>nii~tiirme maliyetlerini ve
stoklarm mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi ivin katlantlan diger maliyetleri iverir. Stoklarm dt>nii~tiirmemaliyetleri;
direkt i~vilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan ili~kili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrlca ilk madde ve malzemenin
mamule dt>nii~tiiriilmesinde katlamlan sabit ve degi~ken genel iiretim giderlerinden sistematik bir ~ekilde daglttlan tutarlarl da
irrerir.

2.08.03 Maddi Duran Varllklar

Maddi varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden t>nce satm alman kalemler ivin 31 Arahk 2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gt>re diizeltilmi~ maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satm alman kalemler ivin satm ahm
maliyet degerlerinden birikmi~ amortismanm dii~iilmesi suretiyle gt>sterilmektedir. Sabit klymetler dogrusal amortisman
metoduyla faydah t>miir esasma uygun bir ~ekilde amortismana tabi tutulmu~tur. Sabit klymetlerin faydah t>miirleri dikkate
almarak belirlenen amortisman oranlarl a~agldadlr:

Hesap Adl
-Binalar
-Yer altt Yeriistii Diizenleri
-Ta~ltlar
-Makine ve Ekipman
-Demirba~
-Ozel Maliyetler
-Finansal Kiralama Yoluyla iktisap Edilen Varhklar

Amortisman Oram (%)
2-10
4-10
10-50
4-50
2-16
20

6-33

Sabit klymetlerin satl~l dolaylslyla olu~an kar ve zararlar net defter degerleriyle satl~ fiyatmm kar~lla~tlfllmasl sonucunda
belirlenir ve faaliyet karma dahil edilir.

Baklm ve onanm giderleri gervekle~tigi tarihte gider yazlhr. Eger baklm ve onanm gideri ilgili aktifte geni~leme veya gt>zle
gt>riiniir bir geli~me saghyorsa aktifle~tirilir.

Maddi olmayan varhklar, satm alma yoluyla iktisap edilmi~ bilgisayar porgramlar v.b. haklardan olu~maktadlr. Maddi
olmayan duran varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden t>nce satm alman kalemler ivin enflasyonun etkilerine gt>re diizeltilmi~
maliyet1erinden ve 1 Ocak 2005'ten soma satm alman kalemler ivin satm ahm maliyet degerinden, birikmi~ itfa ve tiikenme
paylarl ile kahcI deger kaylplan dii~iilmii~ olarak gt>sterilirler. Bu varhklar beklenen faydah t>miirlerine gt>re dogrusal
amortisman yt>ntemi kullantlarak itfaya tabi tutu1ur. Beklenen faydah t>miirve amortisman yt>ntemi, tahminlerde ortaya vtkan
degi~ikliklerin olasl etkilerini tespit etmek amaclyla her ytl gt>zden gevirilir ve tahminlerdeki degi~iklikler ileriye dt>niik
olarak muhasebele~tirilir.

Serefiye gibi smlrSlZ 6mrU olan varltklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varltklar ivin her yll deger dii~iikliigii testi uygulanrr.
itfaya tabi olan varltklar ivin ise defter degerinin geri kazantlmasmm miimkiin olmadlgl durum veya olaylarm ortaya vtkmasl
halinde deger dii~iikliigii testi uygulanlr. Varhgm defter degerinin geri kazantlabilir tutarInI a~maSI durumunda deger
dii~iikliigii kar~lhgl kaydedilir. Geri kazantlabilir tutar, satl~ maliyetleri dii~iildiikten soma elde edilen gervege uygun deger
veya kullammdaki degerin biiyiik olanldrr. Deger dii~iikliigiiniin degerlendirilmesi ivin varhklar ayrl tammlanabilir nakit
aklmlarmm oldugu en dii~iik seviyede gruplanrr. Serefiye haricinde deger dii~iikliigiine tabi olan finansal olmayan varltklar
her raporlama tarihinde deger dii~iikliigiiniin olasl iptali ivin gt>zden gevirilir.
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Grup, finansal kiralama i~lemlerine kiraci sifatiyla taraf olmaktadrr. Kiralama konusu varhklara ili~kin 5nemli fayda ve
risklerin kiraci tarafmdan listlenildigi kiralamalar finansal kiralama adi altmda smiflandmhr. Finansal kiralamalar
geryekle~tirildikleri tarihte, kiralanan varhgm piyasa degeri veya minimum finansal kiralama 5demelerinin buglinkli
degerinin dli~lik olamndan aktifle~tirilirler. Kira 5demeleri anapara ve faiz iyeriyormu~ gibi i~leme konulur. Anapara kira
5demeleri bilanyoda yUklimllillik olarak g5sterilir ve 5dendikye azaltihr. Faiz 5demeleri ise, finansal kiralama d5nemi
boyunca gelir tablosunda giderle~tirilir. Grup'un finansal kiralama i~lemlerine ili~kin borylan Not:8'de yer almaktadir.

Finansal kiralama s5zle~mesi ile elde edilen maddi duran varhklar, varhgm faydah 5mru boyunca amortismana tabi tutulur.
Finansal kiralama konusu varhklarm net defter degeri Not: I8'de yer almaktadrr.

Kiralayamn maIm tlim risk ve faydalarmi elinde bulundurdugu kira s5zle~meleri operasyonel kiralama olarak adlandmlrr.
Grup Operasyonel kiralama i~lemlerine hem kiraya veren (kiralayan) hemde kiraci sifati ile taraf olmaktadir

Kiracl Olarak Grup:

Bir operasyonel kiralama iyin yapilan kiralama 5demeleri, kiralama sliresi boyunca normal y5nteme g5re gider olarak
kayitlara ahnmaktadir.

~irket'in operasyonel kiralamalari iki ana konu lizerinde yogunla~maktadir.

Bu grup genel olarak Grup'un idare merkezi olarak kullandigi ofise ili~kin kiralamalar ile muhtelif aray filo lojman
kiralamalarmdan olu~maktadir. Grup'un Merkez ofisinm kirasi yllhk 182.280 EURO'dur. Kira sliresi 10 yll olup
2020'de sona ermektedir. Grup aynca i~lettigi tesislere ili~kin personellojmanlari ile ilgili olarak yilhk yakla~1k 280.000
TL tutarmda kira 5demektedir.

~irket'in Maddi Duran Varhklannm bir kismi Hazineden list hakki, irtifak hakki veya kullamm izni hakki yoluyla portfOye
eklenmi~tir. Bu kiralamalara ili~kin tablo a a idaki ibidir.
ilgili Varhk Bolge Ada! Sure Nevi Kira CariDonem

Parsel AsgariKira
Tutan TL

Marti Myra Tekirova 412 parsel 1998-2037 Arsa Zemin 283.068
(Ost Hakki) Antalya irtifak hakki

+ Hasilatm
% l'i

<;amyuva <;amyuva 127/1 1998-2037 Arsa Zemin 28.772
(irtifak Hakki) Antal a irtifak hakki
Sarigerme Akyag51 sarlSl 136/2 1997-2046 Orman Zemin 139.152
(Ost Hakki) /Ortaca Mu la irtifak hakki

Marti Marina Keyiblikli 1831 parsel 2009-2058 Arsa Zemin 600
(Ost Hakki) Mevkii/ irtifak hakki

Orhaniye + Hasllatm
Mu la %l'i

Marti Marina Ke~iblikli 2010-2059 Deniz Zemin 302.500
( (Kullanma Mevkii/ Yiizeyi, irtifak hakki
izni) Orhaniye Dolgualam + Hasilatm

Mu la ve iskele %l'i
To lam
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Zemin irtifak hakkl, asgari kira tutan olup her yIl Devlet istatistik Enstittisti tarafmdan avildanan tiretici fiyat endeksinde
meydana gelen artl~ oranmda artmhr. YapIlan stizle~meler vervevesinde yapIlacak Memelerin nominal tutan a~agldaki
gibidir:

Donem (*)Tutar
1 vIla Kadar 779.532
2-5 YIl 3.527.059
5 yIldan fazla 86.590.053
Toplam 90.896.464

Grup'un kira gelirleri, i~letmesi yapllan turizm tesislerinde yer alan muhtelif magaza ve dtikkanlarm kira gelirlerinden
olu~maktadlr.( Not:28) Bu varhklar bilanvoda Maddi Duran Varhklar arasmda tasniflenmektedir. Operasyonel kiralama
i~lemlerinden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama stiresi boyunca normal yontemle gelir olarak kaYltlara ahnmaktadlr.

Kullamma ve satl~a hazlr hale getirilmesi onemli tilvtide zaman isteyen varhklar stiz konusu oldugunda, satm ahnmasl,
yaplml veya tiretimi ile dogrudan ili~kilendirilen borvlanma maliyetleri, ilgili varhk kullanlma veya satl~a hazlr hale
getirilene kadar varhgm maliyetine dahil edilmektedir. Yatmmla ilgili kredinin hentiz harcanmaml~ klsmlmn gevici stire ile
finansal yatmmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatmm geliri aktifle~tirmeye uygun borvlanma maliyetlerinden
mahsup edilir. Diger rum borvlanma maliyetleri, olu~tuklarl donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Grup yabancl kaynak kullanlml ile yatmmlanm finanse etmektedir. Cari dtinemde aktifle~tirilen borvlanma maliyetleri Not:
33'de yer almaktadlr. Yatmmlarda kullanIlan borvlanmalarm maliyetleri birebir ilgili oldugu yatmmm maliyeti ile
ili~kilendirilmektedir .

Finansal yatmmlar, gervege uygun deger farkl kar veya zarara yansltIlan ve gervege uygun degerinden kayltlara alman
finansal varhklar haricinde, gervege uygun piyasa degerinden ahm i~lemiyle dogrudan ili~kilendirilebilen harcamalar
dti~tildtikten soma kalan tutar tizerinden muhasebele~tirilir. Yatmmlar, yatmm aravlarmm ilgili piyasa tarafmdan belirlenen
stireye uygun olarak teslimatl ko~ulunu ~lyan bir kontrata bagh olan i~lem tarihinde kayltlara ahmr veya kaYltlardan
vIkarlhr.

Finansal varhklar "gervege uygun deger farkl kar veya zarara yansltIlan finansal varIIklar", "vadesine kadar elde tutulacak
yatmmlar", "satIlmaya hazlr finansal varhklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak slmflandmhr.

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmi~ maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ili~kili oldugu dtineme
dagltIlmaSl ytintemidir. Etkin faiz oram; finansal aracm beklenen timrti boyunca veya uygun olmasl durumunda daha klsa bir
zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammm, ilgili finansal varhgm tam olarak net bugtinkti degerine
indirgeyen orandlr.

Gervege uygun deger farkl kftr veya zarara yansltIlan finansal varlIklar dl~mda slmflandmlan finansal varhklar ile ilgili
gelirler etkin faiz ytintemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadlr.
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Gen;:egeuygun deger farkl gelir tablosuna yansltllan finansal varhklar; ahm-satlm amaclyla elde tutulan finansal varhklardlr.
Bir finansal varhk klsa vadede elden yikarllmasl amaclyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride silldlandmhr. Finansal
riske kar~1etkili bir koruma araci olarak belirlenmemi~ olan tiirev tiriinleri te~kil eden bahse konu finansal varliklar da
geryege uygun deger farkl kfir veya zarara yansltilan fmansal varhklar olarak smIflandmhr. Bu kategoride yer alan varhklar,
donen varliklar olarak smdlandmhrlar.

Grup'un vadesine kadar elde tutma olanagl ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planilla sahip, sabit vadeli
borylanma araylan, vadesine kadar elde tutulacak yatmmlar olarak smdlandmhr. Vadesine kadar elde tutulacak yatmmlar
etkin faiz y6ntemine g6re itfa edilmi~ maliyet bedelinden deger dti~tikltigtitutan dti~tiIerekkaYltiara ahmr ve ilgili gelirler
etkin faiz y6ntemi kullanilmak suretiyle hesaplamr.

Satilmaya hazlr fmansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) ahm satlm amayh
finansal varlik olmayan finansal varhklardan olu~maktadlr. Satilmaya hazrr finansal varliklar kayltlara ahndiktan sonra
gtivenilir bir ~ekilde 61ytilebiliyorolmasl ko~uluyla geryege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Geryege uygun degeri
gtivenilir bir ~ekilde 61ytilemeyen ve aktif bir piyasasl olmayan menkul klymetler maliyet degeriyle g6sterilmektedir.
Satllmaya hazlr fmansal varhklara ili~kin kar veya zararlara ilgili d6nemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tilr
varliklarlll makul degerinde meydana gelen degi~iklikler 6zkaynak hesaplan iyinde g6sterilmektedir. i1gili varhgm elden
yikanlmasl veya deger dti~tikltigtiolmasl durumunda 6zkaynak hesaplarmdaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer
edilir. Satilmaya hazrr finansal varlik olarak smdlandmlan 6zkaynak araylarillay6nelik yatmmlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebele~tirilen deger dti~ti~kar~iliklarl, sonraki d6nemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazrr
olarak smdlandmlan 6zkaynak araylarl haricinde, deger dti~tikltigtizararl sonraki d6nemde azalrrsa ve azah~ deger dti~tikltigti
zararlllill muhasebele~tirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla i1i~kilendirilebiliyorsa,6nceden muhasebele~tirilendeger
dti~tikltigtizararl gelir tablosunda iptal edilebilir.

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri oIan, piyasada i~lem g6rmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
silldlandmirr. Krediler ve alacaklar etkin faiz y6ntemi kullamlarak iskonto edilmi~ maliyeti tizerinden deger dti~tikltigti
dti~tiIerekg6sterilir.

Geryege uygun deger farkl kfir veya zarara yansltilan finansal varhklar dl~mdakifinansal varlik veya finansal varlik gruplarl,
her bilanyo tarihinde deger dti~tikltigtineugradiklarma i1i~king6stergelerin bulunup bulunmadlgma dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varhgm ilk muhasebele~tirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve s6z konusu
olaym i1gili finansal varlik veya varhk gurubunun giivenilir bir bic;:imdetahmin edilebilen gelecekteki nakit aklmlarl
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgm deger dti~tikltigtineugradlgma i1i~kintarafslz bir g6stergenin
bulunrnasl durumunda deger dti~tikltigtizaran olu~ur.

Kredi ve alacaklar iyin deger dti~tikltigtitutarl gelecekte beklenen tahrnini nakit aklmlarmm finansal varhgm etkin faiz oranl
tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinktidegeri ile defter degeri araSllldakifarktlr.

Bir kar~illk hesabmm kullanilmaSIyoluyla defter degerinin azaltildlgl ticari alacaklar haricinde, btittin fmansal varhklarda,
deger dti~tikltigtidogrudan ilgili finansal varhgm kaylth degerinden dti~tiItir.Ticari alacagm tahsil edilememesi durumunda
s6z konusu tutar kar~illkhesabmdan dti~tilereksilinir. Kar~ilikhesabmdaki degi~imlergelir tablosunda muhasebele~tirilir.

Satilmaya hazlr 6zkaynak araylarl haricinde, deger dti~tikltigtizararl sonraki d6nemde azahrsa ve azah~ deger dti~tikltigti
zararmm muhasebele~tirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla i1i~kilendirilebiliyorsa,6nrjcedenmuhasebele~tirilendeger
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dii~iikliigiizaran, deger dii~iikliigiiniiniptal edilecegi tarihte yatmmm deger dii~iikliigiihiybir zaman muhasebele~tirilmemi~
olmasl durumunda ula~acagl itfa edilmi~maliyet tutanm a~mayacak~ekildegelir tablosunda iptal edilir.

Satllmaya ham 5zkaynak araylanmn geryege uygun degerinde deger dii~iikliigiisonrasmda meydana gelen artl~, dogrudan
5zkaynaklarda muhasebele~tirilir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde yevrilebilecek olan ve 5nemli tutarda deger degi~ikligi riski ta~lmayan yiiksek likiditeye sahip
diger klsa vadeli yatmmlardlr.

Grup'un finansal yiikiimliiliikleri ve ozkaynak araylarl, s5zle~meye bagh diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin ve
5zkaynaga dayah bir aracm tanlmlanma esasma g5re smIflandmhr. Grup'un tUrn borylarl dii~iildiikten sonra kalan
varhklarmdaki hakkl temsil eden s5zle~me 5zkaynaga dayah finansal araytlr. BelirH finansal yiikiimliiliiklerve 5zkaynaga
dayah finansal araylar iyin uygulanan muhasebe politikalan ~aglda belirtilmi~tir.

Finansal yiikiimliiliikler, geryege uygun deger farkl kar veya zarara yansltllan finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal
yiikiimliiliiklerolarak slmflandmhr.
a) Gercege 'tfYgUndeger farkz kdr veya zarara yansltzlan finansal yilkUmlulilkler

Geryege uygun deger farkl kac veya zarara yansltllan finansal yiikiimliiliikler,geryege uygun degeriyle kayda almlr ve her
raporlama doneminde, bilanyo tarihindeki geryege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Geryege uygun degerlerindeki
degi~im, gelir tablosunda muhasebele~tirilir. Gelir tablosunda muhasebele~tirilen net kazany ya da kaylplar, s5z konusu
finansal yiikiimliiliiki~in Menen faiz tutarlm da kapsar.

Yll iyerisinde geryekle~end5viz i~lemleri, i~lemtarihindeki kurlar kullamlarak Tiirk Lirasl'na yevrilmektedir. Bilanyoda yer
alan d5vize bagh varhk ve borylar, bilanyo tarihinde geyerli olan kurlar kullamlarak Tiirk Lirasl'na yevrilmi~tir. Bu
yevirimden ve d5vizli i~lemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlarl / zararlarl gelir tablosunda yer
almaktadlr.

Tiirkiye'de ~irketler, sermayelerini, hissedarlanna geymi~ yll karlarmdan daglttlklarl "bedelsiz hisse" yolu ile
arttlrabilmektedirler. Risse b~ma kar hesaplamrken, bu bedelsiz hisse ihraci ylkarIlml~hisseler olarak saylhr. DolaYlSlyla
hisse ba~ma kar hesaplamasmda kullamlan aglrhkh hisse adedi ortalamasl, hisselerin bedelsiz olarak yIkarIlmaSmlgeriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanyo tarihi ile bilanyonun yaylml iyin yetkilendirme tarihi arasmda, i~letme lehine veya aleyhine ortaya yIkan olaylarl
ifade eder. Bilan~o tarihi itibariyle soz konusu olaylarm var olduguna ili~kinyeni deliller olmasl veya ilgili olaylarm bilanyo
tarihinden sonra ortaya ylkmasl durumunda, Grup s5z konusu hususlarl ilgili dipnotlarmda ayIkla drr.

· C[;i
\IfnSMMM A:;>
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Grup; bilanl;o tarihinden sonraki dtizeltme gerektiren olaylann ortaya l;lkmasldurumunda, mali tablolara alman tutarlan bu
yeni duruma uygun ~ekildedtizeltir.

Grup'un, gel;mi~olaylardan kaynaklanan mevcut bir ytiktimltiltigtintinbulunmasl, bu ytiktimltiltigtinyerine getirilmesi il;in
ekonomik fayda il;erenkaynaklann i~letmedenl;ikmasmm muhtemel olmasl ve soz konusu ytiktimltiltiktutarmm gtivenilir bir
bil;imde tahmin edilebiliyor olmasl durumunda ilgili ytiktimltiltik, kar~lhk olarak mali tablolara ahmr. Sarta bagh
ytiktimltiltikler, ekonomik fayda il;erenkaynaklann i~letmeden l;ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaclyla stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh ytiktimltiltik olarak i~leme tabi tutulan kalemler i~in
gelecekte ekonomik fayda il;erenkaynaklann i~letmeden~ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu ~artabagh
ytiktimltiltik, gtivenilir tahmin yapilmadlgl durumlar haril;, olasiliktaki degi~ikligin meydana geldigi donemin finansal
tablolannda kar~lhk olarak kayltlara ahmr.

Grup ~artabagh ytiktimltiltiklerinmuhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda il;eren kaynaklarm tutarl hakkmda gtivenilir
tahminin yapilmamasl durumunda ilgili ytiktimltiltigtidipnotlarda gostermektedir.

Gel;mi~olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti i~letmenin tam olarak kontroltinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin
olmayan olaym gerl;ekle~ipger~ekle~memesiile teyit edilecek olan varlik, ~artabagh varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik
fayda il;erenkaynaklann i~letmeyegirme ihtimalinin ytiksek bulunrnasl durumunda ~artabagh varhklar dipnotlarda al;iklanrr.

Kar~llik tutarmm odenmesi il;in kullamlan ekonomik faydalann tamammm ya da bir klsmmm til;tincti taraflarca
kar~ilanmasmm beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarm geri odenmesinin kesin olmasl ve tutarm
glivenilir bir ~ekildehesaplanmasl durumunda, bir varlik olarak muhasebele~tirilir.

Bu mali tablolarm amaci dogrultusunda ortaklar, list dtizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu liyeleri, aileleri ve onlar tarafmdan
kontrol edilen veya onlara bagh ~irketler,i~tirakve ortakhklar ili~kilitaraflar olarak kabul ve ifade edilmi~lerdir.

Cari yil vergi ytikiimliiltigii, donem karmm vergiye tabi olan klsml tizerinden hesaplanlr. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalernleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalernleri hari~
tuttugundan dolayl, gelir tablosunda belirtilen kardan farkhhk gosterir. Grup'un cari vergi ytikiimltiliigii bilan~o tarihi
itibariyle yasalla~ml~ya da onemli oll;tideyasalla~ml~vergi oram kullanilarak hesaplanml~tIr.

21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete'de yaymlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin
1. fikrasmm d-4 bendi uyarmca "Gayrimenkul yatmm fonlan veya ortakliklarmm kazan~larl Kururnlar Vergisinden
istisnadlr." Soz konusu kanunun yiiriirltik tarihi 01.01.2006 olan vergi kesintilerine ili~kin 15. maddesinin; 3. fikrasma
gore, dagltIlsm veya dagltilmasm, kazanl;lardan, kurum biinyesinde % 15 oranmda vergi kesintisi yaplhr, 4. fikrasma
gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarml, her bir odeme ve gelir il;in ayrl ayrl slflra
kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranma kadar ytikseltmeye ve aynl slmrlar dahilinde iil;iincii flkrada belirtilen
kazanl;lar il;in fon veya ortakhk mrlerine gore ya da portiliylerindeki varhklarm nitelik ve daglhmma gore
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farkhl~tmnaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu tarafmdan dtizenlenen 10.12.2003 tarih ve 2003/6577 saylh Karamame
ekinin 6-a maddesine gore Gayrimenkul yatmm fonlan veya ortakhklarmm kazan9larmdan % 0 kesinti yapilmaktadir.

Ertelenen vergi ytiktimltiltigti veya varhgl, varhklarm ve ytiktimltiltiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlarl ile yasal vergi matrahl
hesabmda dikkate alman tutarlarl arasmdaki ge9ici farkhhklarm bilan90 yontemine gore vergi etkilerinin yasal1a~ml~vergi oranlan
dikkate almarak hesaplanmaslyla belirlenmekledir. Ertelenen vergi ytikiimltiliikleri vergilendirilebilir ge9ici farklarm tiimti i9in
hesaplamrken, indirilebilir ge9ici farklardan olu~an ertelenen vergi varhklan, gelecekle vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmaSI ~artlyla hesaplanmaktadlr. $erefiye veya i~letme birle~meleri dl~mda varhk
veya ytikiimltiltiklerin ilk defa mali tablolara ahnmasmdan dolaYI olu~an ve hem ticari hem de mali kar veya zararl etkilemeyen
ge9ici zaman lama farklarma ili~kin ertelenen vergi ytikiimltiltigti veya varhgl hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ytiktimltiltikleri, Grup'un ge9ici farkhhklarm ortadan kalkmasml kontrol edebildigi ve yakm gelecekle bu farkm
ortadan kalkma olaslhgmm dti~iikoldugu durumlar haricinde, bagh ortakhk ve i~tiraklerdeki yatmmlar ve i~ ortakhklanndaki paylar
ile ili~kilendirilen vergilendirilebilir ge9ici farklarm ttimii i9in hesaplanlr. Bu tiir yatmm ve paylar ile ili~kilendirilen
vergilendirilebilir ge9ici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varhklan, yakm gelecekle vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasl ve gelecekle bu farklarm ortadan kalkmasmm muhtemel Olmasl
~artlyla hesaplanmaktadlr.

Ertelenen vergi varhgmm kaylth degeri, her bir bilan90 tarihi itibariyle gozden ge9irilir. Ertelenmi~ vergi varhgmm kaylth degeri,
bir klsmmm veya tamammm saglayacagl faydanm elde edilmesine imkan verecek dtizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadlgl ol9iide azaltIhr.

Ertelenmi~ vergi varhklan ve ytikiimliiliikleri varhklann gergekle~ecegi veya ytiktimltiltiklerin yerine getirildigi donemde gegerli
olmasl beklenen ve bi1an90 tarihi itibariyle kanunla~ml~ veya onemli ol9tide kanunla~ml~ vergi oranlarl (vergi dtizenlemeleri)
tizerinden hesaplanrr. Ertelenmi~ vergi varhklan ve ytiktimltiliiklerinin hesaplanmasl srrasmda, Grup'un bilan90 tarihi itibariyle
varhklarmm defter degerini geri kazanma ya da ytiktimltiliiklerini yerine getirmesi i9in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonu91an
dikkate ahmr.

Ertelenmi~ vergi varhklarl ve yiiktimltiliikleri, cari vergi varhklarlyla cari vergi yiiktimltiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkm Olmasl veya soz konusu varhk ve ytiktimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafmdan toplanan gelir vergisiyle ili~kilendirilmesi ya
da Grup'un cari vergi varhk ve ytiktimltiliiklerini netle~tirmek suretiyle Meme niyetinin olmasl durumunda mahsup edilir.

Dogrudan ozkaynakla alacak ya da bor9 olarak muhasebele~tirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere ili~kin ertelenrni~
vergi de dogrudan ozkaynakia muhasebele~tirilir) ile ili~kilendirilen ya da i~letme birle~melerinin ilk kayda ahmmdan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmi~ vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebele~tirilir. i~letme birle~melerinde, ~erefiye hesaplanmasmda ya da satm alanm, satm alman bagh ortakhgm
tammlanabilen varhk, ytiktimltiltik ve ~arta bagh bor9larmm gergege uygun degerinde elde ettigi paym satm ahm maliyetini
a~an klsmmm belirlenmesinde vergi etkisi goz ontinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmi~ vergilerdeki degi~imi igermekledir. Grup'un, donem
sonu9lan tizerinden cari ve ertelenmi~ vergi hesaplanrnakiadlr.

Odenecek kurumlar vergisi tutarlarl, pe~in odenen kurumlar verglsl tutarlanyla ili~kili oldugu i9in netle~tirilmekledir.
Ertelenmi~ vergi aklifve pasifi de aynl ~ekilde netle~tirilmektedir.

Ttirkiye'de gegerli i~ kanunlarl geregi emeklilik ve kldem tazminatI provizyonlan ili~ikleki finansal tablolarda gergekle~tikge
provizyon olarak ayrilmakiadir. Gtincel1enmi~ olan UMS 19 "<;ah~anlara Saglanan Faydalar" Standard I uyannca soz konusu
tiirdeki odemeler tanlmlanml~ emeklilik fayda planlarl olarak nitelendirilir.
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Ekli mali tablolarda kidem tazminatl yiikiimliiliigii, gelecek yIilarda Menecek emeklilik tazminatmm bilan90 tarihindeki
degerinin hesaplanmasl amaclyla enflasyon oranmdan anndmlml~ uygun faiz oram ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar
olarak mali tablolara yansltIiml~tlr. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonu91armda kldem
tazminat gideri olarak gosterilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler bilan90da maliyet degerleri ile yansltIimaktadlr. Nakit aklm tablosu i9in dikkate alman nakit
ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlan ve likiditesi yiiksek yatmmlan igermektedir.Nakit aklm tablosunda,
dOnemeili~kinnakit aklmlan i~letme,yatmm ve finansman faaliyetlerine dayah bir bi9imde smlflandmlarak raporlanrr.

i~letme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit aklmlarl, Grup'un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit aklmlarml gOsterir.
Yatmm faaliyetleriyle ilgili nakit aklmlarl, Grup'un yatmm faaliyetlerinde (varhk yatmmlarl ve finansal yatmmlar)
kullandlgl ve elde ettigi nakit aklmlarml gOsterir.

Finansman faaliyetlerine ili~kinnakit aklmlarl, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandlgl kaynaklarl ve bu kaynaklarm
geri Odemelerinigosterir.

Adi hisseier, ozsermaye olarak smdlandmhr. Adi hisseier iizerinden dagltllan temettiiler, beyan edildigi dOnemde birikmi~
kardan irIdirilerekkaydedilir.

i) 1 Ocak 2010 tarihinden sonra ba~layan mali d6nemler itibariyle ge~erli olan yeni standart, degi~iklik ve
yorumlara iIi~kin6zet bilgi:

• VFRS 2 (Degi~iklik)"Risse Bazh Odemeler" Risse bazh Odemelerile ilgili bir taklm a91klamalargetirilmi~tir.
• VFRS 3 (Degi~iklik),"i~letme Birle~meleri" ve VMS 27 (Degi~iklik), "Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal

Tablolar" Ko~ullu bedele ili~kin muhasebele~tirme, iktisap maliyetierirIin muhasebele~tirilmesi ve ~erefiyenirI
kaYltiara ahnmasma i1i~kinbir taklm diizenlemeler yapIim~ ve bagh ortakhklardaki paylarm degi~imirIe ili~kirI
Omeklereyer verilmi~tir.

• VFRS I(Degi~klik), "VFRS'nin ilk kez uygulanmasl" UFRS'nin ilk kez uygulanmasmda bazl istisnalar
getirilmi~tir.

• VMS 39 (Degi~iklik),"Finansal Ara9lar: Muhasebele~tirmeve Ol9me" Vygun korumah enstriimanlar
• UFRYK 17, "Gayri-Nakdi Varhklarm Ortaklara Dagltllmasl".

31 Arahk 2010 tarihinden sonra ba~layan mali d6nemler itibariyle ge~erli olacak olan yeni standart, degi~iklik
ve yorumlara iIi~kin6zet bilgi:

VMS 24 (Revize) "ili~kili Taraf A9Iklamalarl" (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasmda ba~layan hesap
dOnemlerindegegerli olacaktlr) Kamu i~tirakleri i9in ili~kilitaraf a9IkIamaian giincellenrni~tir.
UFRS 9 "Finansal Ara9lar" (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasmda ba~layanhesap dOnemlerindegegerli olacaktrr)
Finansal varhklarm smlflanmasl ve ol9iilmesi ile ilgili yeni ko~ullargetirmektedir.
VMS 32 (Degi~iklik)"Risse ihra91armm Smdlandmlmasl" (I Subat 2010 tarihinde veya sonrasmda b~layan yIiIIk
hesap donemlerinde gegerli olacaktlr) .
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• UFRS 1 (Degi~iklik) (1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasmda ba~layan he sap dt>nemleri i~in ge~erli olacaktlr,
erken uygulamaya izin verilmektedir): Kar~ll~tlrmah UFRS 7 notlarl i~in smlrh muafiyet

• UFRYK 9 "Sakh Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi" (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasmda b~layan
hesap dt>nemlerinde ge~erli olacaktlr).

• UFRYK 14 (Degi~iklik) "Asgari Fonlama Ko~ullarmm Geri Odenmesi" (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasmda
ba~layan hesap dt>nemlerinde ge~erli olacaktrr).

• UFRYK 19 "Finansal Yiikiimliiliiklerin Sermaye Ara~lan He Ortadan Kaldmlmasl" (1 Temmuz 2010 tarihinde veya
sonrasmda ba~layan hesap dt>nemlerinde ge~erli olacaktrr).

Grup yt>netimi, yukarldaki standart ve yorumlarm uygulanmasmm gelecek dt>nemlerde Grup'un mali tablolan iizerinde
t>nemli bir etki yaratmayacagl gt>rii~iindedir.

Turizm Gayrimenkul
1 Nisan 2010 - 30 Eyliil Otelcilik Geli~tirme

2010 Faaliyetleri Faaliyetleri Konsolide
Satl~ Gelirleri 39.177.437 10.628.601 49.806.038
Satl~lann Maliyeti (23.938.827) (7.165.131) (31.103.958)

Briit Karl Zarar 15.238.610 3.463.470 18.702.080
Faaliyet Giderleri (8.724.167) (1.072.149) (9.796.316)
Diger Faaliyet Gelirleri 495.405 495.405
Diger Faaliyet Giderleri (1.546.012) (1.546.012)

Faaliyet Kar/Zaran 5.463.836 2.391.321 7.855.157
Finansal Gelirler 9.139.851 9.139.851
Finansal Giderler (9.229.539) (9.229.539)

Vergi Oncesi Kar/Zarar 5.374.148 2.391.321 7.765.469
Vergi GelirilGideri (1.352.981) ( 1.352.981)

m~nem Net Kan/Zaran 4.021.167 2.391.321 6.412.488
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Turizm Gayrimenkul
Otelcilik Geli~tirme

30.09.2010 Faaliyetleri Faaliyetleri Konsolide
HaZlr Degerler 511.005 19.362.974 19.873.979
Ticari Alacaklar 12.468.562 6.652.997 19.121.559
Diger Alacaklar 25.211 5.761.276 5.786.487
Stoklar 2.927.189 39.087.933 42.015.122
Maddi- Maddi Olmayan Duran
Varhklar 140.446.814 14.255.116 154.701.930
Diger Varhklarl Avanslar 8.863.484 17.323.063 26.186.547
Varhk Toplaml 165.242.265 102.443.359 267.685.624

Finansal Bor~lar 18.057.291 2.933.737 20.991.028
Ticari Bor~lar 9.770.773 4.905.472 14.676.245
Diger Bor¥larl Yiikiimliiliikler 34.383.382 22.474.795 56.858.177
Ozvarhklar Toplaml 34.361.760 140.798.414 175.160.174
Kaynaklar Toplaml 96.573.206 171.112.418 267.685.624

Gayrimenkul
1 Nisan 2009 - 30 Eyliil Turizm Otelcilik Geli~tirme

2009 Faaliyetleri Faaliyetleri Konsolide
Satl~ Gelirleri 37.868.799 37.868.799
Satl~larlD Maliyeti (18.929.393) (18.929.393)

Briit Karl Zarar 18.939.406 18.939.406
Faaliyet Giderleri (6.002.166) (6.002.166)
Diger Faaliyet Gelirleri 235.107 235.107
Diger Faaliyet Giderleri (991.440) (991.440)
Faaliyet Kar/Zaran 12.180.907 12.180.907
Finansal Gelirler 11.672.939 11.672.939
Finansal Giderler (11.379.860) (11.379.860)

Vergi Oncesi Kar/Zarar 12.473.987 12.473.987
Vergi GelirilGideri (2.957.319) (2.957.319)
D(jnem Net Kan/Zaran 9.516.668 9.516.668
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Turizm Gayrimenkul
Otelcilik Geli~tirme

31.03.2010 Faaliyetleri Faaliyetleri Konsolide
Hazlr Degerler 70.783 36.635 107.418
Ticari Alacaklar 18.440.053 2.910.511 21.350.564
Diger Alacaklar 32.009 4.353.368 4.385.377
Stoklar 2.353.095 14.226.659 16.579.754
Maddi- Maddi Olmayan Duran
Varhklar 138.649.747 15.393.421 154.043.168
Diger Varhklar/ Avanslar 9.974.742 34.801.858 44.776.600
Varbk Toplaml 169.520.429 71.722.452 241.242.881

Finansal Bor~lar 12.889.904 15.522.728 28.412.632
Ticari Bor~lar 4.243.726 2.010.927 6.254.653
Diger Borc;:lar/ytikiimlliliikler 50.969.361 59.597.461 110.566.822
Ozvarhklar Toplaml 32.663.103 63.345.671 96.008.774
Kaynaklar Toplaml 100.766.094 140.476.787 241.242.881

Turizm
1 Nisan 2010 - Otelcilik
30 Eyliil2010 Resort La Perla Myra Marina Faaliyetleri

Satl~ Gelirleri 10.992.293 5.300.354 18.122.306 4.216.054 38.631.007

Kira Gelirleri 266.105 81.867 409.912 39.472 797.356

Diizetme ve Eleminasyonlar - - - - (250.926)

Toplam 11.258.398 5.382.221 18.532.218 4.255.526 39.177.437

Turizm
1 Nisan 2009 - Otelcilik
30 Eyliil 2009 Resort La Perla Myra Marina Faaliyetleri

Satl~ Gelirleri 10.591.226 5.481.842 18.125.557 3.165.805 37.364.430

Kira Gelirleri 270.147 81.659 471.495 59.743 883.044

Diizetme ve Eleminasyonlar - - - - (378.675)

Toplam 10.861.373 5.563.501 18.597.052 3.225.548 37.868.799

[, ~rJrn
Baglm~S M M M A $
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Hesap Adr
Kasa
Banka
-Vadesiz Mevduat
-Vadeli Mevduat
Diger Hazlr Degerler
Toplam

30 Eylill 2010
118.217

19.719.005
498.925

19.220.080
36.757

19.873.979

Hesap Adr
1-30 gUn
Toplam

30 Eylill2010
19.220.080
19.220.080

31 Mart 2010
34.981
63.392
63.392

9.045
107.418

30 Eylill 2010
Tutar Faiz

Dram
19.220.080 %6,5-%8,5
19.220.080

31 Mart 2010
Tutar Faiz Dram

TL
Toplam

Grup'un finansal yatmmlan maliyet bede1i ile degerlenmi~ sattlmaya hazlr finasal varhklardan ol~makta olup detaYl
a~agldaki gibidir.

Hisse Senetleri
-Te1lcilatlanml$ Piyasalarda 41em G6rmeyenler

Toplam

30 Eylill2010
34.689
34.689
34.689

Hesap Adr
Vadesiz
Toplam

30 Eylill2010
34.689
34.689

Onceki Donem Devir
ilaveler (+)
<;lkl~lar (-)
Makul Deger Degi~meleri (+), (-)
DonemSonu

30 Eylill2010
34.689

31 Mart 2010
34.689
34.689
34.689

31 Mart 2010
34.689
34.689

30 Eylill 2009
34.689
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Hesap Adl
Vadesiz
Toplam

30 Eyliil2010
34.689
34.689

31 Mart 2010
34.689
34.689

30 Eyliil2010
Hisse OraD (%)
Tutan

31 Mart 2010
Hisse Tutan OraD (%)

Sangerme Turizm
Yatmmlan Ortak
Giri~imA.~
Toplam

34.689
34.689

34.689
34.689

30 Eyliil2010
Aktif Bor~lar OzkaYDak Net sat~lar Dl)DemKan

~irket Adl Toplaml Toplaml Toplaml
Sangerme Turizm Yatmmlan
Ortak Giri~imA.~ 3.866.376 3.892.768 (26.392) (78.496)
Toplam 3.866.376 3.892.768 (26.392) (78.496)

31 Mart 2010
Aktif Bor~lar OzkayDak Net satl~lar Dl)DemKan

~irket Adl Toplaml Toplaml Toplaml
Sangerme Turizm Yatmmlan
Ortak Giri~imA.~ 3.905.239 3.877.585 27.653 (24.451)
Toplam 3.905.239 3.877.585 27.653 (24.451)

8 FiNANSAL BOR<;LAR

Hesap Adl
Banka Kredileri
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri
Finansal Kiralama i~lemlerinden Bon;lar
Ertelenmi~Finansal Kiralama Bor~lanma
Maliyetleri (-)
Diger Finansal Bon;lar(Faktoring
Kredileri)
Toplam

30 Eyliil2010
10.333.717

31 Mart 2010
7.109.622

3.302.799
743.429

14.622.426
800.298

6.673.335
20.991.028

5.981.119
28.412.632



30 Eylill2010 31 Mart 2010
9.216.572 5.510.772
4.419.944 16.221.276
3.165.879 56.409.320

20.735.051
37.537.446 78.141.368

30 Eylill2010 31 Mart 2010
205.365 167.582
538.064 531.883
177.501 408.013
26.194

947.124 1.107.478

30 Eylill2010 31 Mart 2010
6.673.335 5.981.119

6.673.335 5.981.119

30 Eylii12010 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe Turk Lirasz o/arak gosteri/mi~tir)

Hesap Ad)
Banka Kredileri
Finansal Kiralama i~lemlerinden Bor~lar
Ertelenmi~ Finansal Kiralama Bor~lanma
Maliyetleri (-)
Toplam

30 Eylill2010
23.900.930

203.695

(25.539)
24.079.086

Krediler
0-3 ay
3-12 ay
13-36 ay
37-60 ay
Toplam

Finansal Kiralama Bor~larJ
0-3 ay
3-12 ay
13-36 ay
37-60 ay
Toplam

Faktoring Bor~larJ
0-3 ay
3-12 ay
Toplam

TLTutarJ
380.968

7.905.899
2.046.850

10.333.717

TL Krediler
USD Krediler
GBP Krediler
KIsa Vadeli Krediler

5.447.836
892.379

TL Krediler
EURO Krediler
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri

8.822
3.293.977

Faktoring Bor~larl (TL)
Faktoring Bor~larl (USD)
niger Finansal Bor~lar

5.637.411
1.035.924
6.673.335

31 Mart 2010
56.409.320

433.658

(25.645)
56.817.333

YJlhk Faiz Oram (%)
Faizsiz

% 6,31- % 8,68
7%

% 13,19
%7,35-%7,84

%15-%20
15%

TL Krediler
EURO Krediler
Uzun Vadeli Krediler

4.656
23.896.274
23.900.930

% 13,19
%7,35-%7,84



30 Eylti12010 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamiaylci Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe Turk Lirasl olarak gijsterilmi~tir)

31 Mart 2010
Nev'i

TL Krediler
USD Krediler
KIsa Vadeli Krediler
USD Krediler
EURO Krediler
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri
Faktoring Bor~lan (TL)
Diger Finansal Bor~lar
USD Krediler
EURO Krediler
Uzun Vadeli Krediler

8.983.158
465.113

19.000.000
13.400.000

TLTutan
2.163.648
4.945.974
7.109.622

13.667.876
954.550

14.622.426

5.981.119
5.981.119

28.908.500
27.500.820

56.409.320

YIlhk Faiz Dram (%)
12

7 - 8,5

Libor + 3,5
6,75 -7,35

Libor + 3,5
6,75 -7,35

30 Eyltil2010
KIsa Vadeli
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar TL
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar EURO
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar Toplaml
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor~lanma Maliyeti(-) TL
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor~lanma Maliyeti( -) EURO
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor~lanma Maliyeti Toplaml
Genel Toplam
Uzun Vadeli
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar TL
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar EURO
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor~lar Toplaml
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor~lanma Maliyeti( -) TL
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor~lanma Maliyeti(-) EURO
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor~lanma Maliyeti Toplaml
Genel Toplam

TLTutan
115.434
627.995
743.429
(27.463)
(34.789)
(62.252)
681.177

TLTutan
144.958
58.737

203.695
(21.889)
(3.650)

(25.539)
178.156



30 Eyltil 2010 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe Turk LiraSI olarak gosterilm4tir)

KIsa Vadeli
Finansal Kiralama i~lemlerden Borylar TL
Finansal Kiralama i~lemlerden Borylar EURO
Finansal Kiralama i~lemlerden Bor\,lar Toplaml
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Borylanma Maliyeti( -) TL
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Borylanma Maliyeti(-) EURO
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor£lanma Maliyeti Toplaml
Genel Toplam

Uzun Vadeli
Finansal Kiralama i~lemlerden Borylar TL
Finansal Kiralama i~lemlerden Borylar EURO
Finansal Kiralama ~lemlerden Bor£lar Toplaml
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Borylanma Maliyeti(-) TL
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Borylanma Maliyeti( -) EURO
Ertelenmi~ Finansal Kiral.Bor£lanma Maliyeti Toplaml
Genel Toplam

TL Tutan
79.440

720.858
800.298
(23.277)
(77.556)

(100.833)
699.465

TLTutarl
79.950

353.708
433.658
(9.523)

(16.122)
(25.645)
408.013

Finansal kiralama konusu varhklarm net defter degerine Not: 18'de yer verilmi~tir. Finansal kiralamalarl ortalama 3 yd siireli
kiralamalardan olu~maktadlr. Kiralama siiresi sonunda satmalma opsiyonu mevcuttur.

Grup Credit Suisse'den kullandlgl 30.000.000 USD'lik kredinin tamamml 5zellikli varhk iktisabmda kullanml~tlr. S5z
konusu varhklar Maddi Duran varhklar ve stoklar arasmda tasnif1enmi~tir. S5z konusu kredinin kur farkl ve faiz
maliyetlerinin tamaml ilgili 5zellikli varhklarm maliyetinde muhasebele~tirilmektedir. Cari d5nemde aktif1e~tirilen
bor9lanma maliyetlerine Not:33'de yer verilmi~tir.

Hesap Adl
Ticari Alacaklar

Ni§/dli Tarajlardan Ticari Alacaklar
Viger Alacaklar

Alacak Senetleri
Alacak Reeskontu (-)
Siipheli Ticari Alacaklar
Siipheli Ticari Alacaklar Kar~lhgl (-)
Toplam

30 Eyliil2010
4.437.662

29.808
4.407.854

10.789.949
(155.643)

975.676
(975.676)

15.071.968

31 Mart 2010
1.117.815

2.272
1.115.543

19.119.072
(57.481)
843.177

(843.177)
20.179.406



30 Eyliil2010 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe Turk LiraSI olarak gosterilmi-ttir)

DOnem b~l bakiyesi
Donem i~inde tahsil edilen tutarlar (-)
Ka~lhk iptali (-)
Donem gideri
Donem sonn bakiyesi

1 Nisan2010
30 Eyliil 2010

843.177
(17.089)
(48.559)
198.147
975.676

1 Nisan2009
30 Eyliil2009

680.921
(32.328)

253.097
901.690

Hesap Adl
Alacak Senetleri
Alacak Reeskontu (-)
Toplam

30 Eyliil2010
4.601.598
(552.007)
4.049.591

31 Mart 2010
1.391.849
(220.691)
1.171.158

0-3 ay
3-12 ay
1 yll -3 yll
3 yll -5 yll
Toplam

30 Eyliil2010 31 Mart 2010
6.840.148 8.129.072
3.949.801 10.990.000
3.993.406 1.019.565

608.192 372.284
15.391.547 20.510.921

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve duzeyine ili~kin a~Iklamalara Not:38'de yer verilmi~tir. Alacaklar i~in alman ipotek
ve teminatlar bulunmamaktadlr.

HesapAdl
Sabcllar

Diger Satlczlar
jli§kili TarafSatlczlan (Not: 37)

Bor~ Senetleri
Diger Bor9 Senetleri
jli§kili Taraf Bor9 Senetleri (Not: 37)

Bor~ Reeskontu (-)
Diger Bor9 Senetleri
j[i§kili Taraf Bor9 Senetleri (Not: 37)

Toplam

30 Eyliil2010
6.830.710
6.817.966

12.744
7.945.196
7.885.196

60.000
(99.661)
(99.047)

(614)
14.676.245

31 Mart 2010
2.891.509
2.841.100

50.409
3.449.355
3.269.355

180.000
(86.211)

(5.650)
(80.561)

6.254.653

0-3 ay
3-12 ay
1 yll -3 yll
Toplam

30 Eyliil2010 31 Mart 2010
6.499.430 2.519.105
1.444.206 930.250

1.560
7.945.196 3.449.355



30 Eyliil2010 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamiaylci Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe Turk Lirasl olarak gosterilmi§tir)

Hesap Adl
Verilen Depozito ve Teminatlar
Vergi Dairesinden Alacaklar
Personelden Alacaklar
ili~kili Taraflardan Alacaklar (Not: 37)
Diger Alacaklar
Toplam

30 Eyliil 2010
3.067

33
24.058

5.683.284
76.045

5.786.487

31 Mart 2010
2.118

24.727
4.307.474

51.058
4.385.377

Hesap Adl
Verilen Depozito ve Teminatlar
Toplam

30 Eyliil2010
178.306
178.306

31 Mart 2010
248.460
248.460

1 Nisan 2010-
30 Eyliil2010

DOnem ba~l bakiyesi
Donem iyinde tahsil edilen tutarlar (-)
Donem gideri
Donem sonu bakiyesi

HesapAdl
Alman Depozito ve Teminatlar
Odenecek Vergi, Hary ve Diger
Kesintiler
Odenecek SSK Primleri
Kamuya alan Ertelenmi~ veya
Taksitlendirilmi~ Yiikiimliiliikler
Alman Avanslar (*)
Personele Borylar
ili~kili Taraflara Borylar (Bkz Not: 37)
Diger Bor91ar
Toplam

30 Eyliil 2010
728.403

429.558
357.335

2.679.252
22.889.381

1.192.468
490.692
474.266

29.241.355

1 Nisan 2009·
30 Eyliil 2009

29.570
29.570

31 Mart 2010
600.103

109.876
118.776

3.427.092
39.144.933

590.661
5.831.518

318.018
50.140.977

(*) 11.481.990 TL'si Konut satl§lan nedeniyle henUz teslimatz gerr;ek/e~memi~ konutlarla ilgili avans tutarzdzr. Bakiye tutar ise Turizm faaliyetleri
r;err;evesinde alman avans r;ek/erinden kaynak/anmakta olup alman r;ek/ere i1i~kin bilgi/er Not: 10 'da yer almkatadzr.

Grup'un dOnem sonlarl itibariyle Dzun Vadeli Diger Borylarl bulunmamaktadlr.

12 FiNANS SEKTORU FAALiYETLERiNDEN ALACAK VE BOR<;LAR



30 Eylol2010 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamiaylci Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikre Turk Lirasl olarak g6sterilmi~tir)

Hesap Adl
ilk Madde ve Malzeme
Emtia
Konutlar
Arsalar
in~aat1 Devam Eden Konut Maliyetleri
Diger Stoklar
Tamamlanml~ Konutlar Maliyeti Deger
Dii~ii~Kar~lhgl
Toplam

30 Eylill 2010
2.789.843

135.626
2.731.884

21.393.962
15.058.339

1.720

31 Mart 2010
2.228.406

121.938
1.570.627

12.656.032
2.751

(96.252)
42.015.122

1 Nisan 2010
30 Eylill2010

1 Nisan2009
30 Eylill 2009

Donem b~1 bakiyesi (-)
Net Gen;:ekle~ebilir Deger art1~1nedeniyle
iptal edilen kar~tlIk (+)
Cari Donemde Aynlan Kar~lhk (-)
Donem sonn bakiyesi

(96.252)
(96.252)

Stok deger dii~ii~kar~IIIklanmn tamaml konut projeleri ile ilgili olarak aynlml~ kar~IIIklardan olu~maktadlr. Grup stoklarmm
483.610 TL'si net gere;ekle~ebilir degeri ile bakiyesi ise maliyet bedeli ile mali tablolarda yer almaktadlr.

Sirketin stoklarl Turizm faaliyetleri e;ere;evesinde hizmet malyetinde kullamlmak iizere elde bulundurulan i~letme ve sarf
malzemesi stoklan ile gayrimenkul geli~tirme faaliyeti ile ilgili konut ve arsa stoklarmdan olu~maktadrr.

Grup'un bagh ortakhgl Marti Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl AS. Tekirdag Hi <;erkezkoy ile;esi G.M.K.P. Mahallesi 323 ada
3 parsel numarah 36.691,30 metrekare alanh arsamn 32.526,84 metrekare'lik klsmmda konut projesi yiiriitmektedir. Soz
konusu arsa 30 Eyliil2010 tarihine kadar ili~kili ~irket Narin Tekstil Endiistrisi A.S. miilkiyetinde yer almakta ve soz konusu
proje hastlat payla~lml mode Ii ile yiiriitiilmekteydi. Grup Yonetimi yaptlgl degerlendirmede hasllat payla~lm modelinin
yaptlmakta olan i~in yiiriitiilmesinde zorluklar dogurdugu, ahetlarm tek firmayla muhatap olmaYI tereih etmeleri nedeniyle bu
sistemin sat1~lan te~vik etmeyi engelleyen bir faktor olmaya ba~ladlgl, iki ~irketin gelir ve gider payla~lmmm gerek
~irketlerde gerekse resmi mereilerdeki i~lemlerde karl~Ikhk yaratttgl, giiniimiiz piyasa ~artlarmda arsanm rayie; bedelle satm
almmasmm payla~lmh sisteme gore Grup ae;lsmdan daha avantajh oldugu goz oniinde bulundurularak; HaSllat Payla~lmh
in~aat Yaplml ve Gayrimenkul Sat1~Vaadi Sozle~mesi sisteminden vazgee;ilerek bunlarm yerine gee;mek iizere arsamn satIn
almmasmm daha uygun olaeagl sonueuna vartlml~t1r. <;erkezkoy'de G.M.K.P. Mahallesi 323 ada 3 parse I iizerinde
yaptlmakta olunan Narin Park Erguvan Mahallesinde Grup'umuzea yaptlan konutlara isabet eden 32.526,84 metrekare
arsanm, 30.04.2010 tarihinde Reel Gayrimenkul Degerleme AS. tarafmdan yaptlan degerlemeye g6re 8.782.246 TL'ye

bedelle alaeaklara mahsuben devir ahnmasma ve Narin Park Erguvan Mahallesindeki daha 6nee Sirkete;e teminat olarak
tapuda devir alman 32.526,84 metrekare'lik kat irtifakh arsamn satl~ bedeli mahiyet ve tutar itibariyle kesinle~tiginden arsa
sahibi tarafmdan arsa sat1~1ile ilgili faturanm diizenlenmesine karar verilmi~tir. Bu dogrultuda 30 Eyliil 2010 tarihinde
sozkonusu arsa devir faturasl diizenlenmi~tir. Ayrlea 29 Eyliil 2010 tarihine kadar kesilen fatura ve dekontlar 30 Eyliil 2010
tarihinde ters i~lemle fatura ve dekontlarla iade edilmi~tir.

Grup'un bagh ortakhgl MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl AS., 296 konuttan olu~an "Narin Park Erguvan Mahallesi
Konutlarl" ve e;evre diizenleme i~leri yaplm i~i ie;in Unal Yapl in~.Taah.Glda San.Tie.Ltd.Sti. He 25.300.000 TL + KDV
bedelli s6z1e~me imzalaml~ttr. Sozle~me bedeli havuz ve ankastre iiriinler ile ilgili olarak s6zle~me geregi ortaya e;Ikabileeek
fiyat ayarlamalarl harie; sabit fiyathdrr. Sozkonusu s6zle~menin siiresi Haziran 2009' da sona ermi~tir. Grup'un bagh Ortakhgl

[3IZU.~filrJ~IBe"m,,, ~s M M MAS



30 Eyliil2010 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedik~eTurk Lirasl olarak g6sterilmi~tir)

MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl A.~., 07.07.2009 tarih ve 550 saylh Y5netim Kurulu Kararl ile Unal Yapl
in~.Taah.Glda San.Tic.Ltd.~ti. ile yaptlan s5zle~me 12 Eyliil2010 tarihine kadar aym ko~ullardauzatllml~tlr. Aym s5zle~me
11 Eyliil 20I0 tarihinde imzalanan Ek Protokol" ile bu stire31 Arahk 2010 tarihine kadar tekrar uzatllml~tlr.

Grup'un bagh ortakhgl MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl A.~., 02.06.2008 tarih ve 500 saylh Y5netim Kurulu
toplantlsmda, ahcllardan gelen yogun talep tizerine yapllacak 296 adet konuttan 3+1 tipindeki 50 dairenin 1+1 ve 1+1,5
tipindeki dairelere d5nti~ttirtilmesineve b5ylece 296 adet olarak planlanan projenin s5zle~me~artlan degi~memek tizere 346
adet konut yaptmlmasl kararl alml~tlr. S5z konusu proje kapsaml aym alanda kat artl~lan yaplhp, oda degi~iklikleri son
beklentilere g5re degi~tirilerek432 adet konut olarak mimari uygulama projesi tadilatl tamamlanml~trr.

Grup'un bagh Ortakhgl MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl A.~., 06.02.2008 tarihli Y5netim Kurulu Toplantlsmda
04.06.2007 tarihinde imzalanan protokol uyarmca kat irtifakh arsa paylarmm tamammm teminat olarak ~irket'e tapuda
devrahnmasma karar vermi~ve bu karar dogrultusunda 02.07.2009 tarihinde kat irtifakh 432 adet arsa tapusu 4.260.800 TL
bedelle devir ahnml~tlr.

Grup'un aktifinde yer alan ve ileride ger~ekle~tirilecek konut projelerinde kullamlmasl planlanan arsalara ili~kin detay
bilgiler a~agldakigibidir.

Gayrimenkul IIi Il~esi Tapu AI~Tarih Aktif Degeri Ekspertiz Ekspertiz Rayi~Bedel
(m2) Raporu Degerleme Tarihi

Adl Tarihi TL

Arsa (*) Tekirda~ yerkezkoy 50.852,73 29.06.2010 12.194.637 30.06.2010 06.04.2010 11.996.331
20.04.2010

Arsa (**) Tekirda~ yerkezkoy 23.270,11 30.09.2010 5.438.275 04.10.2010 06.04.2010 5.352.123
26.04.2010
01.10.2010

Arsa Tekirda~ yerkezkoy 15.149,13 22.04.2010 3.761.050 30.04.2010 06.04.2010 3.787.283
20.04.2010

TOPLAM 21.393.962 21.135.737

(*) S5z konusu arsa ekspertiz degeri tizerinden iktisap edilmi~olup arsanm rayiy degeri ile maliyet degeri arasmdaki 198.306
TL'lik olumsuz fark ilgili arsanm ahmmda Menen vergi ve harylara ili~kin maliyetlerden kaynaklanmaktadrr. Grup s5z
konusu arsamn Narin Park projesinin sonraki etaplarmda konut alam olarak kullamlmasml planlamaktadlr. 2 Agustos 2010
tarihinde alman Y5netim Kurulu kararl, Tekirdag ili <;erkezk5yGazi Mustafa Kemalpa~aMahallesi Narin Caddesi 314 ada 1
parsel, 315 ada 1 parsel ve 316 ada 1 parselde bulunan ii~ adet arsa He ilgili olarak, daha 5nce 14.900.000 bedelle fatura
edilen arsalarla ilgili olarak ili~kili taraf Narin Tekstil Endtistri A.~.'ye 2.951.213 TL arsa iade faturasl kesilmesine karar
verilmi~tir.

(**) Soz konusu arsa ekspertiz degeri tizerinden iktisap edilmi~olup arsamn rayiy degeri ile maliyet degeri arasmdaki 86.152
TL'lik olumsuz fark ilgili arsanm ahmmda 5denen vergi ve harylara ili~kin maliyetlerden kaynaklanmaktadlr. Grup s5z
konusu arsanm Narin Park projesinin sonraki etaplarmda konut alam olarak kullanllmasml planlamaktadrr.

Ozellikli varhklarla ilgili olmak tizere stoklar hesabmda muhasebele~tirilen borylanma maliyetlerine ili~kin bilgilere
Not:33'de yer verilmi~tir.



30 Eyliil2010 Tarihi ttibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aIa1i belirtilmedikfe TUrk Lirasz o/arak gfJsterilmi§tir)

Grup'un dllllem sonlan itibariyle Devam Eden t~aat SOzle~melerine tli~kin Varhklan bulunmamaktadtr.
(31 Mart 2010: Yoktur)

16 6ZKAYNAK Yc:}NTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup'un dllllem son Ian itibariyle Ozkaynak YOntemiyle Degerlenen Yatmmlarl bulunmamaktadtr.
(31 Mart 2010: Yoktur)

17 YATIRIM AMAc;LI GAYRiMENKULLER



MARTI OTEL i~LETMELERi ANONiM ~iRKETi

30 Eylul2010 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolan Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar. aksi belirtilmedikfe TUrk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

18 MADDi DURAN V ARLIKLAR

Grup'un dOnem sonlan itibariyle Maddi Duran Varhklan ~aglda apklanml~tlr.

30 Eyliil2010

Leasingle
Yeraltt ve Tesis, Almao YapIlmakta
YerUstU Makioeve D~eme Sabit Olao ()zel

Maliyet Binalar DUzenleri Arsalar Cihazlar Talltlar Demirballar KJymetler Yatmmlar Maliyetler Toplam
A~lh~bakiyesi 105.108.005 16.057.434 16.802.837 13.820.139 1.234.%7 22.606.057 3.996.279 27.360.877 1.355.017 208.341.612

Ahmlar 122.221 304.304 41.924 392.713 128.637 4.475.732 5.465.531

Transfer 16.740.145 1.205.034 27.912 (17.973.091)

MDV Deger
DU~OklUgu
~lhgl (1.103.224) (1.103.224)

Finansmao
MaUyeti (149.127) (149.127)

ytkl§lar (221.372) (385.606) (5.115) (1.774) (313.372) (927.239)

30 EylW2010 121.626.778 17.262.468 16.539.452 14.147.240 1.276.891 22.996.996 4.124.916 12.297.795 1.355.017 211.627.553

Leasingle
Yeraltl ve Tesis, Almao YapIlmakta

Birikmis YerUstU Makioeve D~eme Sabit Olao ()zel
Amortisman Bioalar DUzenleri Arsalar Cihazlar Talltlar Demirballar KJymetler Yatmmlar Maliyetler Toplam

A~lh~bakiyesi (27.420.545) (8.762.106) (8.107.673) (1.051.510) (20.789.620) (2.407.231) (1.242.943) (69.781.628)

Carl dllnem
Amortismam (1.158.935) (434.550) (380.653) (49.035) (286.495) (317.389) (27.517) (2.654.574)

Transfer
ytkl§lar 35.078 4.469 24 39.571

30 EylW2010 (28.544.402) (9.196.656) (8.483.857) (1.100.545) (21.076.091) (2.724.620) (1.270.460) (72.396.631)

01 Nisao 2010
Net defter degeri 77.687.460 7.295.328 16.802.837 5.712.466 183.457 1.816.437 1.589.048 27.360.877 112.074 138.559.984

30 EylW2010 Net
defter delleri 93.082.376 8.065.812 16.539.452 5.663.383 176.346 1.920.905 1.400.296 12.297.795 84.557 139.230.922

Finansal kiralama konusu sabit klymetlerin detaYI a~agldaki gibidir.

30 Eyliil2010

Birikmi~
Hesap Adl AktifTutar Amortisman Net Deger

Tesis, Makine ve Cihazlar 413.012 (177.402) 235.610
Demirba~ 3.711.904 (2.547.218) 1.164.686
Toplam 4.124.916 (2.724.620) 1.400.296
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30 Eyliil2009

Varhk Maliyeti
YeraltJ ve Tesis, Leasingle YapJlmakta
YeriistU Makine ve D~eme Alman Sabit Olan 6zel

Binalar DUzenleri Arsalar Cihazlar Ta§ltlar Demirba§lar KIymetier YatJnmlar Maliyetler Toplam

Aylll§ bakiyesi 93.771.460 15.984.730 16.802.837 8.391.397 1.158.995 21.514.041 3.804.013 45.517.907 1.338.794 208.284.174

Ahmlar 33.060 27.329 17.323 75.972 941.060 192.266 464.673 4.602 1.756.285

MDVDe~er
Dil§Uklil~il
Kar§lh~1 (885.293) (885.293)

Transfer 11.303.484 45.375 5.408.975 (16.757.834)

Finansman
Maliyeti (3.891.329) (3.891.329)

CJkl§lar (-) (1.187) (1.187)

30 EyIUl2009 105.108.004 16.057.434 16.802.837 13.817.695 1.234.967 22.453.914 3.996.279 24.448.124 1.343.396 205.262.650

Birikmi§
Amortisman Yeraltl ve Tesis, Leasingle Yapllmakta

YerUstU Makineve D~eme Alman Sabit Olan 6zel
Binalar DUzenleri Arsalar Cihazlar Ta§ltlar Demirba§lar KIymetier YatJrlmlar Maliyetler Toplam

Aylll§ bakiyesi (25.152.750) (7.889.709) (7.481.238) (933.621) (20.219.130) (1.684.730) (1.082.085) (64.443.263)

Donem
Amortisman (1.098.785) (435.405) (250.537) (66.699) (286.763) (367.687) (114.281) (2.620.157)

Transfer

CJkl§lar (-)

30 EylUl 2009 (26.251.535) (8.325.114) (7.731.775) (1.000.320) (20.505.893) (2.052.417) (1.196.366) (67.063.420)

01 Nisan 2009
Net DeRer 68.618.710 8.095.021 16.802.837 910.159 225.374 1.294.911 2.119.283 45.517.907 256.709 143.840.911

30 EylUl 2009

Net Deler 78.856.469 7.732.320 16.802.837 6.085.920 234.647 1.948.021 1.943.862 24.448.124 147.030 138.199.230

30 Eyliil 2009

Birikmi~
Hesap Adl AktifTutar Amortisman Net Deger

Tesis, Makine ve Cihazlar 413.012 (83.456) 329.556

Demirba~ 3.583.267 (1.968.961) 1.614.306
Toplam 3.996.279 (2.052.417) 1.943.862
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D5nemba~lbakiyesi
Donemgideri
Donemsonubakiyesi

MaddiDuranVarhklardakiDeger DUsiiskarslhgmdakihareketler:
1 Nisan2010

30 Eyliil 2010
(606.428)

(1.103.224)
(1.709.652)

1 Nisan 2009
30 Eyliil 2009

(885.293)
(885.293)

Grup'un bagh ortakhgl MartI Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl A.~.'nin 9 Temmuz 2010 tarih 618 no'lu Yonetim Kurulu
Kararl ile, istanbul ili Emin5nii ilfi:esiSiileymaniye Mahallesi Ay~e Kadm Hamam Sk. 101/571/4 parseIde yeralan Vaklflar
Genel Miidiirliigii'ne ait 661,5 metrekare alanh eski eser niteligindeki kagir hamaml ~irket tarafmdan yatmlan kesin teminat
ile Menen kira tutarlarmdan vazgefi:ilerek,sozle~menin devri ifi:inVaklflar istanbul BOlge Miidiirliigii'ne ba~vurulmasma
karar verilmi~tir. Ba~vuru sonueunda Vaklflar istanbul BOlge Miidiirliigii 24 Agustos 2010 tarih 4476 saylh yazlSl ile
s5zle~meyifeshetmi~tir.

Sermaye Piyasasl Kurulu 2 Agustos 2010 tarih 730 saylh kararl ile "~irketin Aym Koyu Karaea K5yii Marmaris-Mugla'da
yer alan ta~mmazlarma ili~kin miilkiyetle ilgili dava siireeinin devam ettigi dikkate ahnarak bu davalann MartI GYO A.~.
aleyhine sonufi:lanmaSIdurumunda miilkiyetin kaybedebileeegi olaslhgma kar~l yatmmellarm korunmasml teminen iifi:iineii
bir ki~i tarafmdan MartI GYO A.~. lehine Aym Koyu'nda bulunan tiim ta~mmazlar ifi:inReel Gayrimenkul Degerleme A.~.
tarafmdan diizenlenmi~degerleme raporu ile tespit edilen 9.077.000TL degere %10 marj uygulanarak belirieneeek degerden
a~aglolmamak iizere ~artSIZve siiresiz verilen bir banka teminat mektubunun Takasbank'a tevdi edilmesi" ne karar vermi~tir.
Bu karara istinaden Narin Tekstil Endiistrisi A.~. 26 Agutsos 2010 tarih ve 246 saylh toplantlsmda, kendi miilkii olan
gayrimenkullerini teminat g5stererek, ~arta bagh olmayan ve hifi:bir~ekilde ~irket'e riieu etmeyeeegi kayltlarml ifi:eren
terninat mektubunun MartI Gayrimenkul Yatmm Ortahgl A.~. lehine ahnmasma karar vermi~tir. Narin Tekstil Endiistrisi
A.~. kendi miilkii olan gayrimenkulleri teminat g5stererek, ~ekerbank T.A.~.'den MartI GYO A.~. lehine 10.000.000TL'lik
teminat mektubu alml~,3 Eyliil2010 tarihinde iMKB Takas ve Saklama Bankasl A.~.'ye (Takasbank) teslim etmi~tir.

Varhk Maliyeti
01 Nisan 2010
Ahmlar
~tkl~lar (-)
30 Eyliil2010

DigerMaddi
Olmayan Duran

Varhklar
198.494

9.189

Toplam
198.494

9.189

Birikmi~ itfa Payl
01 Nisan 2010
D6nem atfa Paya
~tkl~lar (-)
30 Eyltil 2010

DigerMaddi
Olmayan Duran

Varhklar
(108.731)
(21.365)

Toplam
(l08.731)
(21.365)

01 Nisan 2010
Net Deger

30 Eyliil 2010
Net Deger
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Varhk Maliyeti
01 Nisan 2009
Ahmlar
Transfer
Finansman Maliyeti
<;tkI§lar(-)
30 Eylill 2009

DigerMaddi
Olmayan Duran

Varhklar
160.436

16.083

Toplam
160.436

16.083

DigerMaddi
Olmayan Duran

Varhklar
(67.498)
(35.244)

Toplam
(67.498)
(35.244)

01 Nisan 2009
Donem atfa Paya
Transfer
<;tkI~lar(-)
30 Eylill 2009

01 Nisan 2009
Net Deeer

30 Eylill 2009
Net Deeer

Hesap Adl
Marti Marina Yat. i~I.A.~.
Beta Turizm A.~.
Toplam

30 Eylill2010
6.214.447
9.178.974

15.393.421

31 Mart 2010
6.214.447
9.178.974

15.393.421

~erefiye, Grup'un bagh ortakhgi Marti GYO A.~.'nin 5nceki iinvam Akdeniz Marti A.~. iken i~tirakleriolan Marti Marina
Ve Yat i~letmeciligi A.~. ile Beta Turizm A.~'nin 01.01.2003 tarihi itibariyle SPK standartlarma gOre hazrrlanan
bilanc;olarmda ~irketlerin satm alma bedelleri ile Ozsermayekalemlerinin kar~Ihkh netle~tirilmesi ile olu~mu~tur.~irketler
daha soma 30.11.2005 tarihinde fiilen Akdeniz Marti A.~. biinyesinde birle~mi~tir.~erefiye tutarl her dOnemsonu itibariyle
deger dii~iikliigiitestine tabi tutulmaktadlr.

D5nemb~I bakiyesi
iIaveler
Degerdii~iiklii@
Donem sonu bakiyesi

01 Nisan 2010
30 Eyliil2010

15.393.421

01 Nisan 2009
30 Eyliil 2009

15.393.421
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Hesap Adl
Dava Kar~lhgl
irtifak Hakkl
Ecrimisil Gider Tahakkuku
Konaklama Satl~ Kickback
Diger
Toplam

30 Eyliil2010
175.438
47.711

151.198
5.589

33.744
413.680

01 Nisan 2010 itibariyle

ilave k~lhk
Odemeler

iptal edilen ~lhklar
Kamuya Olan Ertelenmi~ ve Taksitlendirilmi~ Yiikiimliiliikler
hesabma virman (-)

30 Eyliil 2010 itibariyle

01 Nisan 2009 itibariyle

iIavek~lhk

Odemeler

iptal edilen kar~lhklar
Kamuya Olan Ertelenmi~ ve Taksitlendirilmi~ Yiikiimliiliikler

hesabma virman (-)

30 Eyliil 2009 itibariyle

31 Mart 2010
199.431
215.107
250.255

31.827
696.620

Dava
Kar~l1l~
199.431

49.847

Diger
Karflhklar Toplam

497.189 696.620

606.264 656.111
(341.797) (341.797)

(131.954) (205.794)

(391.460) (391.460)

238.242 . 413.680

Diger
Karflhklar Toplam

989.097 1.084.718

1.450.789 1.516.273

(708.057) (708.057)

(4.696) (26.477)

(786.970) (786.970)

940.163 1.079.487

Dava
Kar~lhgl

95.621
65.484

30 Eyliil 2010 tarihi itibari ile ~irket avukatlarmdan alman yazIlar dogrultusunda Marti Gtel i~letmeleri A. S.'nin taraf oldugu
dava ve icra takipleri ~agldaki gibidir:
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I)Marmaris 2.icra Miid.
2006/133 E.

2)Marmaris 2.icra Miid.
2006/134 E.

3)Marmaris 2.icra Miid.
2006/1310 E.

4)Mugla idare Mah.
200612238 E.

5)Marmaris 2. icra Miid.
200811170 E.

6)Mugla idare Mah.
2008/2490 E.

7)Mugla idare Mah.
2008/2491 E.

8)Mugla idare Mah.
200911405

9)Mugla idare Mah.
200911406 E.

I-STG Ent. Tur. ve Tic.
A$. 2-Gokytizii Tur. ve
Tic. Ltd.

I-STG Hotel ve Servo A$.
2-Can Tur. i~l. ve Tic. A$.
3-0ktay Kalkavan 4-STG
Ent. Tur ve Tic. A$.

Marmaris Vergi Dairesi
Miidiirlii ii

Marmaris Vergi Dairesi
Miidiirlii ii

Davanm Konusu
Kambiyo senedine dayah ('Yek) 21.699.-TL'lik icra
takibidir. Takip kapsammda 7 adet ara'Yhaczedilmi~, 4 adet
aracm fiili muhafazasl yapIlrnl~ ve satl~lan talep edilmi~tir.
Firma yetkilisinden ~ahsi kefalet ahnml~ olup, bor'Y
5dernelerini taksitle yapmak iizere taahhiit ahnml~tu.
Hacizli ta~mmazlar ve ara'Ylarda onceki malardaki
hacizlerin 'Yoklugu nedeniyle satl~ talep edilmemi~tir. <;eki
ke~ide eden $irket yetkilileri hakkmda kar~lhkslZ 'Yek
ke~idesi sebebiyle dava a'Yllml~tu. (*)

Karnbiyo senedine dayah (senet) 100.080-TL'lik icra
takibidir. Takibin akibeti 1. maddedeki gibidir. Aynca senet
kefilinin ta~mmazma haciz koyulrnu~ ve $irket hisse senedi
haczi a Ilml~tlr. (*)

2.554- TL' lik alacagm tahsili arnaclyia ba~latilan takibin
akibeti I. maddedeki ibidir. (*)
i'Ymeler Belediyesi Enciirneninin MartI Resort Otel oniinde
bulunan iskelenin yikllrnasl yoniinde aidigi kararm iptali
i'Yin a'Yllan davada, Mahkeme davamn kabuliine, YIkim
karanmn iptaline karar vermi~tir. Karar davah tarafmdan
temyiz edilmi~, Dam~tay davaYI reddederek yerel mahkeme
kararmi bozmu~tur. Mugla 1. idare Mahkemesince yapllan
yeniden yargllamada Danl~tay karanna uyularak dava bu
defa reddedilmi~tir. Sirket iskelenin yikIlml~ oimasl ve lehe
karar 'Ylkma ihtimalinin dii~iik oirnasl sebebiyle kararl
tern iz etme erek dos aYIka atml~tu.

Marina'da Pupa isimli teknenin 3.611-EURO tutarmdaki
baglama ve diger marina hizmetleri iicreti i'Yin a'Yllan icra
takibidir. (*)

28.4IO-TL'lik Ecrisimil ihbamarnesine kar~1 a'Yllan iptal
davasidu. Mahkerne, 23.12.2009 tarihinde 5.624,25 TL'lik
klsmm iptaline, 22.785,75 TL'lik klsmm reddine karar
vermi~, karar taraflarca ternyiz edilrni~tir. (*)

13.250-TL'lik Ecrisirnil ihbamamesine kar~1 a'Yllan iptal
davasidu. Mahkeme, 23.12.2009 tarihinde 2.623 TL'lik
klsrnm iptaline, 10.627 TL'lik klsmm reddine karar vermi~,
karar taraflarca tem iz edilmi~tir. (*)

28.4IO-TL'lik Ecrisimil bedelinin tahsili i~in Vergi Dairesi
tarafmdan gonderilen odeme emrine kar~1 a'Yllan iptal
davasmda; Mahkeme, 15.12.2009 tarihinde 5.624,25 TL'lik
klsrnm iptaline, 22.785,75 TL'lik klsmm reddine karar
vermi~, karar temyiz edilmi~tir. (*)

13.250-TL'lik Ecrisimil bedelinin tahsili i~in Vergi Dairesi
tarafindan gonderilen 5deme emrine k~1 a'Yllan iptal
davasmda; Mahkeme, 15.12.2009 tarihinde 2.623 TL'lik
klsrnm iptaline, 10.627 TL'lik klsrnm reddine karar vermi~,
karar tem iz edilmi~tir. (*)
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Eski Sirket r;:ah~am olan Tahsin Tatik hakkmda hizmet
nedeniyle k5tiiye kullanma, Mustafa Ali <;:aklr hakkmda
hizmet nedeniyle k5tiiye kullanma sur;:una i~tirak ve Orner
Ayan hakkmda sur;: e~yasmm satm ahnmasl veya kabul
edilmesi sebepleriyle ar;:llan ceza davasmda; Mahkeme
samklarm I yildan ba~lamak iizere 2 yll 6 aya kadar degi~en

lO)Marmaris 1. Asl. Tahsin Tatik Mustafa Ali siirelerde hapis cezasl ile cezalandmlmasma karar vermi~tir.
Ceza Mah. 2009/407 E. <;:aklrOrner Ayan
11)Marmaris 2. Asl. Tahsin Tatik Mustafa Ali 10 numarada belirtilen dava sebebiyle ar;:ilan 32.288,43
Huk. Mah. 2009/237 E. <;:aklrOrner Ayan TL'lik tazminat davasldlr. Dava derdesttir.
12) Marmaris 1. icra Marina'da Lady Nur isimli teknenin 6.0 14-EURO
Miid. 2010/1366 E. Turgut BagcI tutarmdaki baglama iicreti ir;:inar;:ilanicra takibidir. (*)

3.498 EURO tutanndaki alacagm tahsili amaclyla b~lat1lan
13) Marmaris 1. icra icra takibidir. Borr;: borr;:lu tarafindan 29.09.2010 tarihinde
Miid. 2010/1398 E. Biilent Yilmaz <>dendiginden dosya kapanml~trr. (*)
14) Marmaris 2. icra 31.663,41 TL tutarmdaki alacagm tahsili amaclyla
Miid. 2010/3013 E. Graham W. Kimber ba~lat1lan icra takibidir.

DosyaNo Kar~l Taraf Davanm Konusu

DavacI; SSK ve Sirket aleyhine, kendisine 1.000-TL eksik <>denen
y~hhk ayhgl farkmm tahsili ve 1.000-TL mane vi tazminat talebine
y5nelik dava ar;:ml~trr.Dava Sirket lehine sonur;:lanml~ ve karar kar~1
tarafr;:atemyiz edilmi~tir. Yargltay karan SSK aleyhine bozmu~,

1) Marmaris 1. Asl. Huk. Mehmet yeniden yapllan yargilama sonunda dava Sirket lehine sonur;:lanml~t1r.
(i~) Mah. 2005/13 E. Karademir Karar DavaCl tarafmdan tekrar temyiz edilmi~tir

Eski Sirket r;:ah~anmm kldem ve ihbar tazminatl, fazla mesai, bayram
ve tatil r;:ah~mah iicreti ile iicret alacagl toplaml olan 40.190 TL ir;:in

2) Marmaris 1 Asliye ar;:ml~oldugu dava Mahkemece kabul edilmi~ olup karar Sirket vekili
Huk. Mah. 2008/621 E. Nayim Yilmaz tarafmdan temyiz edilmi~tir. (*)

DavacI, murazaanm giderilmesi, ger;:ersiz ibra ve ek s5zle~menin
Mert Yapl Turizm iptali ile 206.000 TL'lik alacak davasl ar;:ml~trr. Davaya s5z konusu

3) Marmaris 3 Asliye in~. San. ve Tic. alacagm zamana~lmma ugraml~ olmasl sebebiyle 24.08.2009
Huk. Mah. 2009/291 E. Ltd. Sti. tarihinde itiraz edilmi~tir. Dava derdesttir.

4) Marmaris 1 Asliye
Huk. (i~) Mah. 2009/387 Eski Sirket r;:ah~anm 8.358 TL'lik i~r;:itazminatlarl ve maa~ tahsili ir;:in
E. Salih Kurtr;:u ar;:ilml~davadrr. Dava derdesttir. (*)

Marti Marina tesisinde baglanan Ron-Ka Yatr;:lhk Tur. San. ve Tic.
Ltd. Sti. 'ye ait teknenin g5rmii~ oldugu hasar sebebiyle sigorta ~irketi
tarafmdan tekne sahibine 5denen hasar bedelinin Sirkete riicu ir;:in

5) Marmaris Asliye Huk. ar;:ilantop lam 33.000 TL'lik tazminat alacagmm ~imdilik 7.500
Mah. 2009/504 E. Fiba Sigorta A.S. TL'lik klsmmm tahsili icin Sirket aleyhine ar;:ilml~davadlr (*).
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DosyaNo Kar~1 Taraf Davanm Konusu

2 adet ryeke ili~kin ba~latilan 29.362-TL takip bedelli, kambiyo
senetlerine mahsus haciz yoluyla icra takibidir. Borrylu ~irketin

I)Astral Otelcilik Tur. iflasl nedeniyle iflas masasmda tasfiye stireci devam
in~. ve Tic. AS. etmektedir. Sirket yetkilisi hakkmda kar~l1lkslz ryek nedeniyle
2)Asya Tur Turlar ve adli para cezaSI ile ryek hesabi arytlrmaktan yasaklanma kararl

1) ist.8.icra Mtid. 2005/11389 Tur. Yat. AS. (ASY verilmi~. Samk vekili tarafmdan karar 31.11.2006 tarihinde
E. Sey. AS.) temyiz edilmistir. Dosya YargItay'dadlr. (*)

Cari hesap alacagma ili~kin olarak 2.268- TL'lik haciz yoluyla
Asya Tur Turlar ve ilamsiz takiptir. Borrylu ~irketin iflasl nedeniyle alacak iflas
Tur. Yat. AS. (ASY masasma intikal etmi~ olup iflas masasmda tasfiye sonucu

2)ist. 8.icra Mtid. 2005/11875 E. Sey. Tur. AS.) bekIenmektedir. (*)
Sirkete ait kaYIth, tamnml~ ve ticari markanm ttiketiciler
nezdinde iltibas yaratacak kadar benzerini kullanan davah
hakkmda "Marka Hakki ihlali" konulu dava aryl1ml~ve tazminat

3)istanbuI3. F.S.H. Mah. ve markanm terkini talep edilmi~tir. Gelecek duru~masl
2006/448 E. Sahil MartI Otel AS. 20.10.2010 tarihindedir.

Yukanda 3.madde ile ilgili aryl1andavada anlatl1an sebeplerle;
marka hakkmm ihlali nedeniyle S()Z konusu firma yetkilileri
hakkmda aryl1anceza davasidir. 09.11.2006 tarihli d~mada

4)Mersin 3. As!. Ceza M Sahil MartI Otel AS. Mahkeme davanm reddine, samklarm beraatine karar vermi~tir.
2005/1553 E. Yetkilileri Karar Sirket tarafmdan temyiz edilmi~tir.

Sirkete ait kaYIth, tanmml~ ve ticari markanm ttiketiciler
nezdinde iltibas yaratacak kadar benzerini kullanan davah
hakkmda "Marka Hakki ihlali" konulu dava aryl1ml~ve tazminat
ve markamn terkini talep edilmi~ davah tarafmdan marka terkin

5)ist.l.Fikri Smai HaklarMah. edildiginden dava reddedilmi~, karar 24.07.2009 tarihinde
2006/25 E. MartI Seramik AS. temyiz edilmi~tir.

TPE Yeniden inceleme ve Degerlendirme Kurulu (YiDK)'nun
marka tescil ba~vurulannm kismi red kararlarma kar~1 aryl1an
iptal davasmm 17.09.2008 tarihli duru~masmda davanm

6)Ankara 4.Fikri Smai Haklar reddine karar verilmi~tir. Karar Sirket tarafmdan 17.12.2008
Mah. 2008/25 E. TUrk Patent Enstittisti tarihinde temyiz edilmi~tir.

TPE YiDK'nun marka tescil ba~vurularmm kismi red
7)Ankara 4.Fikri Smai HakIar kararlarma kar~1 aryl1an iptal davaiandir. Mahkeme'nin red
Mah. 2008/26 E. 2008/28 E. TUrk Patent Enstittisii karariarl 11.11.2009 tarihinde temyiz olunmu~tur.

TPE YiDK'nun marka tescil b~vurularmm kismi red
kararlanna kar~1 aryl1an iptal davaiandir. Mahkemece verilen

8)Ankara 4.Fikri Smai Haklar red karan Sirket tarafmdan 17.12.2008 tarihinde temyiz
Mah. 2008/27 E. TUrk Patent Enstittisti edilmi~tir.

Hasan MartI varisleri;
I)Fatma Martl2)Ttilin MartI uzantlh marka tescil taleplerimize engel te~kil eden

9)Amasra Asliye Huk. Mah. <;etin MartI 3)Arslan "MartI" markasmm htiktimstizltigti ile terkini istemi ile aryl1an
(Fikri ve Smai Haklar Huk. Mah. MartI 4)Ttilay MartI davada Mahkeme davaYI reddetmi~tir. Gerekryeli kararm tebligi
sifati ile) 2008/108 E. 5)Tugba SeryilMartI bekIenmektedir .
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DosyaNo Kar~1Taraf Davanm Konusu
Sirketin Marmaris'teki otelinin eski personeli
tarafmdan, lenf kanseri olmasmm meslek hastahgi
oldugu iddiasiyla a~Ilan maddi tazminat davasidrr.
Dava devam etmektedir. Gelecek duru~masi

1)istanbul 2. i~ Mah. 20051769E. Alpaslan Sim~ek 08.12.2010 tarihindedir.
Yukarida 1. maddede bahsedilen eski personelin a~mi~
oldugu kidem, ihbar tazminati ve fazla mesai ucreti
talepli davada, davanm kismen kabuliine karar
verilmi~, ihtirazi kayitla 5deme yapIlarak karar Sirket

2)istanbul 2. i~ Mah. 2006/105 E. Alpaslan Sim~ek tarafmdan temyiz edilmi~tir.

DosyaNo Kar~1 Taraf Davamn Konusu

3.506-EURO tutarh alacaga ili~kin olarak ba~latllan
icra takibi derdesttir. Bor~lu hakkmda aynca Mal
Beyamnda Bulunmama davasi a~Ilmi~trr.Kar~lhkslZ
~ek ke~ide etmek su~u nedeniyle a~Ilan ceza davasi,
~ek unsurlari ta~imadigi gerek~esiyle samgm

I)Antalya 5. icra Mud. beraatine karar verilmi~olup karar temyiz edilmi~tir.
2005/6494 E. Ece Turizm A.S. Dosya Yargitay'dadir.(*)
2)Antalya 7.icra Mud. Turmavi Turizm HavacIl1k 2.500-USD'lik cari hesap alacagma dayah icra
2006/17800 E. Ltd. Sti. takibidir. Dosya derdesttir.(*)

9.675-TL'lik aynlan personelin borcuna dayah icra
3)Antalya 5.icra Mud. 2008/991 takibidir. Bor~lunun adres tespit ~ah~malari devam
E. Tamer Madakb~ etmektedir. (*)
4)Antalya 3.icra Mud. 173.836,43-TL tutarh alacaga ili~kinolarak b~latllan
2008/13880 E. Vasco Turizm Yat A.S. icra takibi derdesttir.(*)
5)Antalya l.icra Mud. 15.636-TL tutarh alacaga ili~kinolarak ba~latllan icra
2008/16561 E. Vasco Turizm Yat A.S. takibi derdesttir.

29,654.12-TL tutarh alacaga ili~kin olarak b~latllan
6)Antalya 9.icra Mud. Mive Gida Tur. Tic. Ltd. icra takibinde; bor~, bor~lu tarafmdan 31.05.2010
2009/3177 E. Sti. tarihinde 5denerek dosya kapanmi~trr.

7)Antalya 8.icra Mud. Karides Su Uriinleri Gida 12.605-TL tutarh alacaga ili~kinolarak ba~latIlanicra
2010/15776 E. Tarim San. ve Tic. Ltd. Sti takibidir. (*)
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DosyaNo Kar~l Taraf Davamn Konusu

9.000-TL kid em tazminatI ve 500-TL bayram tatili
ucreti talepli davadlr. Dava derdesttir. Mahkeme
7.576 TL kldem tazminatI ve 90 TL genel tatil
ucretinin faizleriyle birlikte Odenmesine karar
vermi~tir. Dosya 15.03.2010 tarihinde temyiz
edilmi~tir. DavaCI tarafm b~lattlgl lcra takibi

l)Kemer Asliye Huk. Mah. sebebiyle tehir-icra karan almak iyin Yargltay'a
20061607 E. Osman Birgin basvurulmu~tur. (*)

Sahilde gune~lenirken su sporlarma bagh tonozun
yerinden kopup Davacllann yocugunun ba~ma
yarpmasl neticesinde meydana gelen yaralamadan
dolaYI su sporlan yetkilileri ile birlikte su sporlarl
alammn kiralayam olmasl sebebiyle Sirkete ka~l
ayllan tazminat davasldlr. 28.09.2010 tarihli

2)Kemer Asliye Huk. Mah. l)Marina Khairova duru~mada davaci duru~maya katIlmadlgmdan dava
2008/262E. 2)Dimitri Khairova mtiracaata kalml~tlr. (*)

Sirket eski yah~anl tarafmdan ayIlan 8.300 TL tutarh
kldem, ihbar tazminatl, fazla mesai ve maddi-manevi

3)Kemer Asliye Huk. Mah. tazminat talepli iicreti talepli davadlr. Gelecek
2009/496E. Murat Demirta~ duru~masI25.01.2011 tarihindedir. (*)

Sirket eski yah~anl tarafmdan ayIlan 5.000 TL tutarh
kldem, ihbar tazminatl ve fazla mesai alacaklarma

4)Antalya i~ Mah. 2010124 E. ili~kin davadlr. Mahkeme davaYI yetki baklmmdan
Yeni dosya no: Kerner i~ Mah. reddetmi~tir. Gelecek duru~masl 30.11.2010
2010/438 Fahri Boran tarihindedir. (*)

30 Eyltil2010 tarihi itibari ile ~irket avukatlarmdan alman yazIlar dogmltusunda Grup'un bagh Ortakhgl MartI Gayrimenkul
Yatmm Ortakhgl A.S. 'nin,

A.) 30 Eyltil2010 tarihi itibari ile Mugla icra Daireleri ve Mahkemeleri ile ilgili olarak Sirket avukatmdan alman rapor
dogmltusunda hazrrlanan Ozet tabla ~agldadrr.

iCRA nAiREsit
MAHKEME

1)Mugla idare M.
2003/42E.

2)Mugla Agrr Ceza
Mah.

20031740E.
(Yeni Esas No:
2006/371 E.)

3)Marmaris Asl. Huk.
Mah.

2003/1323 E.
4)Marmaris Asl. Huk.

BOR LUIDA VALl
Mugla Valiligi

A IKLAMA
Mugla Valiligi'nin i~leminin iptali iyin ayIlan ve klsmen kabul
klsmen red olunan davaya ili~kin karar her iki tarafya temyiz
edilmi~tir. Danl~tay karan Sirket aleyhine bozmu~, yeniden
yapIlan yargIlamada dava reddedilmi~ karar Sirket avukatl
tarafmdan tekrar tern iz edilmi~tir. Dos a Dam~ta 'dadlr.
Sahlslar hakkmda dolandmclhga vs. ili~kin ayIlan davada,
K.Zigo~lu hakkmda 18.11.2008 tarihinde mahkumiyet kararl
verilmi~tir.

1)Korhan Zigo~lu
2)Asuman
Karakayaoglu
3)idris Karakayaoglu

1)Korhan Zigo~lu
2)Asuman
Karaka ao lu
1)Korhan Zi o~lu
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Mah. 2)idris Karakayaoglu lehine karar verilmi~ olup karar Marmaris 2. icra Mtidtirltigtintin
2003/1213 E. 2009/4909 E. saylh dosyasl ile icraya konulmu~tur. Bor~lunun

aracma haciz konulmu$ olup, takip devam etmektedir.
5)Marmaris 2.icra YI1maz Alkan 557-TL + Faiz ve masraflan i~eren, faturaya dayanan alacak

20011591 E. takibidir. Bor~lunun yaptIgl itiraza kar~1 icra inkar tazminatI
talepli itirazm iptali davasl a~I1ml~, Mahkeme 25.05.2010
tarihinde aS11alacak ile faiz ve masraflarm davahdan ahnmasma
karar vermi~tir.

6)Mugla l.idare Mah. Mugla Valiligi Mugla il Ozel idaresi tarafmdan verilen 42.020- TL'lik idari para
2008/167 E. cezasmm iptali istemiyle a~I1an davada; Mahkemenin davanm

reddine dair verilen kararmm temyizi sonucu Dam~tay davanm
kabulti ile i~lemin iptaline karar vermi~ bunun tizerine yapllan
yeniden yargiiamada ilk derece Mahkemesi Dam~tay'm bozma
kararma uyarak davanm kabultine karar vermi~tir. Karar Davah
idare tarafmdan temyiz edilmi~tir. (*)

7)Mugla l.idare Mah. Mugla Valiligi Mugla il Ozel idaresi tarafmdan verilen 31.820- TL'lik idari para
2008/166 E. cezasmm iptali istemiyle a~I1an dava reddedilmi~, karar temyiz

edilmi~tir. Danl~tay 28.09.2009 tarihli karanyla, kararl Sirket
lehine bozmu~tur. Yerel Mahkeme'de 11.03.2010 tarihinde
Danl~tay'm bozma kararma uyarak idari para cezasmm iptaline
karar vermi~tir. Karar Davah idare tarafmdan temyiz edilmi~,
dosya Dam~tay'dadlr. (*)

8)Mugla idare Mah. Mugla Valiligi Mugla il Ozel idaresi tarafmdan g5nderilen ve 6 nolu davaya konu
2008/2732 E. i~leme dayamlarak g5nderilen 5deme emirlerinin iptali i~in a~I1an

davada, Mahkemece davanm reddine ili~kin verilen karar Davaci
Sirket tarafmdan temyiz edilmi~tir.

9)Mugla idare Mah. Mugla Valiligi Mugla il Ozel idaresi tarafmdan g5nderilen ve 7 nolu davaya konu
20081 2733 E. i~leme dayamlarak g5nderilen 5deme emirlerinin iptali i~in a~llan

davada; 30.03.2010 tarihli duru~mada davanm Sirket lehine
kabulti ile idari i~lemin iptaline karar verilmi~tir.

10)Mugla idare Mah. Mugla Valiligi Mugla il Enctimeni tarafmdan Orhaniye K5yti 1896 nolu parsel
20081 1549 E. tizerindeki binanm (havuz ve kamelya) ylkllmasl kararmm iptali

i~in a~I1an davada; verilen red karanna kar~1 temyiz yo luna
ba~vurulmu~tur. Danl~tay, duru~ma yapllmadan karar verildigi
gerek~esiyle bozma karan vermi~ olup ilk derece mahkemesinde
yar~I1amaya devam olunacaktIr.

II)Mugla idare Mah. Mugla Valiligi Mugla il Enctimeni tarafmdan Orhaniye K5yti 5 nolu parsel
20081 1532 E. tizerindeki binanm yikllmasl karannm iptali i~in a~I1an davada

verilen red karan temyiz edilmi~tir. Dosya Dam~tay'dadlr.

MAHKEME DAVACI ACIKLAMA
l)Marmaris Asl.H. Maliye Hazinesi Sahilde yapllan dolgu ile ilgili el atmamn 5nlenmesi ve yiklm
1997/498 E. davasmda, Mahkemece 27.11.2008 tarihinde Sirket lehine karar

verilmistir. Gerekl;eli kararm tebligi beklenmektedir.
2)Marmaris Kadastro Serif Efendi Miras Davacllann, Sirket tarafmdan satm alman Marmaris Karaca K5yti
Mah. Sirketi Mirasl;I1arl Mevkiinde yapiian tespite itiraz amaClyla ta~mmazm satm

19911110 E. almmasmdan 5nce eski malikler tarafmdan al;I1an davada, Sirket
767, 772 ve 773 numarah parseller y5ntinden davaya mtidahil
olmu~tur. Mahkeme, 05.07.2010 tarihli duru~mada 767, 772 ve
773 numarah parsellerin Sirket adma kadastro tespit tutanagmdaki
vaslfla tapuya tesciline karar vermi~tir. Karar, davaciiarm bir
klsml tarafmdan temyiz edilmi~tir.
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3)Marmaris Kadastro Serif Efendi Miras Davactlar, Sirket tarafmdan satm alman Marmaris Karaca K5yii
Mah. Sirketi Mirasytlan Mevkii 750, 756, 749, 757 ve 765 No.lu parseller yonlinden

19911122E. ta~mmazmsatm ahnmasmdan 5nce eski malikler tarafmdan ayllan
tespite itiraz davasmda; 05.07.2010 tarihli duru~mada 750, 756,
749, 757 ve 765 numarah parsellerin Sirket adma kadastro tespit
tutanagmdaki vasdla tapuya tesciline karar verilmi~tir. Karar,
davactlarm bir klsml tarafmdan temyiz edilmi~tir.

4) Marmaris Kadastro Serif Efendi Miras Sirket, Marmaris, Karaca Koyii 752 ve 759 Parsellere ili~kin
Mah. Sirketi Mirasytlan aytlan davaya, ilgili arazinin zilyetligi kendisine geytigi iyin

199119E. sonradan mlidahil olmu~tur. Mahkeme, dava konusu parsellerin
orman vasfl ile Maliye Hazinesi adma tesciline karar vermi~tir.
Karar Sirket ve Maliye Hazinesi tarafmdan temyiz edilmi~tir.

5)Marmaris Orman Bakanhgl / Marmaris Karaca Koyli 766 ParseI numarah ta~mmaz hakkmda,
Kadastro Mah. Marmaris Orman Orman Bakanhgl bazl klSlmlarmorman oldugu gerekyesi ile dava

2001115 E. i~letme Mlidlirliigii ayml~tlr. Dava Sirket lehine sonuylanml~tlr. Karar Yargltay
(Yeni Esas No: tarafmdan 28.06.2007 tarihinde bozulmu~, dosyanm yeniden
2007/246 E.) yargtlamasl devam etmektedir.

6) Marmaris Kadastro AhmetFehmi Marmaris, Hisaronli Koyii, 219 ada 1 ve 2 numarah parsellerde
Mah. Kasaphgil yaptlan kadastro tespitinin iptali ve s1)zkonusu parsellerin davacl

2009/518 E. adma tescili iyin aytlan davada; Mahkeme, 219 ada 1 ve 2
numarah parsellerin Sirket adma tesciline karar vermi~tir. Karar
kesinle~mi~tir.

B.) 30 Eylill2010 tarihi itibari ile istanbul icra Dairelerive Mahkemeleri ile ilgiliolarak Sirketavukatmdanalmanrapor
dogrultusundahazrrlananozet tablo ~agldadrr:

B.t )Sirket aleyhine acllan dava ve takipler:
1) Beyoglu 1. i~ Mah. <;igdemDogan Eski Sirket yah~anmm, hizmet akdinin hakSlZ feshi sebebiyle

2008/535 E. Sirket aleyhine yah~madlgl slire iyin en az 4 ayhk licretinin
tazminat olarak 5denmesi ve i~e iadesi talebi ile ayllan davada
Mahkemenin, Davaclya 4 ayhk briit iicreti tutarmda tazminat ve
sliresinde ba~vurulmasl halinde hak kazamlacak olan en yok 4
ayhk iicret ve diger haklarmm odenmesine dair verilen kararl
08.06.2010 tarihinde temyiz edilmi~tir.(*)

B.2)Sirket'in a~tlgl dava ve takipler:

30 Eylill 2010 tarihi itibari ile istanbul icra Dairelerive Mahkemeleri ile ilgiliolarak Sirkettarafmdanaytlanherhangibir dava
ve icra takibi bulunmamaktadrr.

C.) 30 Eylill2010 tarihi itibari ile Antalya icra Dairelerive Mahkemeleri ile ilgiliolarak Sirketavukatlarrndanalrnanrapor
uyarrnca Sirketekar~layllanya da Sirket tarafrndanayllanherhangibir dava ve icra takibibulunmamaktadrr.

Bagh Ortakhk Martl GYO A.S.'nin 2007,2008 ve 2009 hesap ve i~lemleri Hesap Uzmanlarl tarafmdan incelenmi~ olup,
vergi / ceza ihbarnamelerinde dayanak gosterilen vergi inceleme raporlan dlizenlenmi~tir. Sozkonusu vergi inceleme
raporlarmda klsaca, gayrimenkul yatmm ortakhklarmm elde etmi~ oldugu kazanylarm kurumlar vergisinden istisna
olabilmesi iyin, bu ortakhklarm paylarmm halka arz edilmi~olmasl gerektigi bir b~ka deyi~legayrimenkul yatmm Ortakhgl
starusiinlin paylarm halka arZl ile kazantldlgl ileri sliriilerek Kurumlar Vergisi Kanunun' da Gayrimenkul Yatmm
Ortakhklanna (GYO) tanman istisnadan yararlanamayacagl belirtilmi~ ve ihbarnamelerde yer alan cezah tarhiyatlar
yaptlml~tlr. Marto GYO A.S.'ye teblig edilen tarhiyat tutarl 4.776.821 TL olup 1.910.728,39TL'si anaparadan 2.866.092,61
TL'si ise ceza faizlerinden olu~maktadrr. Grup Yonetimi ise Sermaye Piyasasl Kurulu tarafmdan 0 olarak kurulmasl
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veya GYO'ya dOnii~mesi uygun gOriilen ortakhklann, paylanmn halka arzllldan veya portfay i~letmeciligi yetki belgesinden
baglmslz olarak kurulu~ veya dOnii~iime ili~kin esas sOzle~melerinin tescil ve ilan edilmesiyle birlikte gayrimenkul yatmm
ortakhgl statiisiinii kazamldlgllli ve bu nedenle cezah tarhiyatlll hatah oldugunu degerlendirmektedir. MartI GYO A.S. ise 22
Mayls 2006 tarihinde Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl olarak tescil edilmi~tir. Grup YOnetimi; Maliye idaresi ile ya~anana bu
uyu~mazhkta % 100 hakh olduklanm degerlendirmekle birlikte Grup'u uzun ve masrafh bir yargl siirecinin yaratacagl
belirsizlige maruz brrakmamak i~in 28 Nisan 2010 tarihinde T.C.Maliye Bakanhgl istanbul Vergi Dairesi B~kanhgl
Ula~trrma Vergi Dairesi Miidiirliigiine tarhiyat somas I uzla~ma talebinde bulunmu~tur. Grup YOnetimi tarafllldan ~e~itli
uzman gOrii~lerini de dikkate alarak yapllan degerlendirmede, uyu~mazhglll Grup aleyhine sonu~lanmasl olaslhgllllll dii~iik
oldugu, uyu~mazhhglll klsmen veya tamamen Grup aleyhine sonu~lanmasl halinde bile Grup'tan ~Ikmasl muhtemel kaynak
tutanm tahmin etmenin irnkanslz oldugu degerlendirilerek bu vergi ve ceza ihbamameleri i~in mali tablolarda k~lhk
ayrllmaml~t1r. Grup yOnetimi tarafllldan belirsizlik yaratan durumlar olarak idare ile yapllacak uzla~ma gOrii~melerinirli
uzla~ma ile sonu~lamp sonu~lanmayacagl, gOrii~meler uzla~ma ile sonu~lansa bile uzla~llacak anapara ve faiz tutarllllll belli
olmamasl, uzla~ma olmamasl halinde yargl siirecine ba~vurulup ba~vurulmayacagl ve nihayet yargl siireci sonucunda
ula~llacak sonu~ ve tutarlll belirsiz olmasl gibi hususlar dikkate allllml~t1r. T.C. Gelir idaresi B~kanhgl istanbul Vergi
Dairesi Ba~kanhgl'mn 11 Kaslm 2010 tarih ve 2010/484 no'lu yazlsl ile sOzkonusu tarhiyata ili~kin uzla~ma gOrii~mesinin
yapllmasl i~in, MartI GYO AS. yetkilileri 26 Kaslm 2010 tarihinde davet edilmi~tir.

Yukarlda aleyhe a~llan dava ve icra takiplerinden "*,, i~areti ile gOsterilenler i~in mali tablolarda ~Ihk ayrllml~trr. Grup
yonetimi tarafrndan yapllan degerlendirmede diger dava ve icra takipleri ile ilgili olarak Grup biinyesinden kaynak ~tkI~1
ongoriilememekte veya olasl kaynak ~1k1~1giivenilir bir ~ekilde tespit edilememektedir.

31 Mart 2010 tarihi itibari ile ~irket avukatlanndan allllan yazllar dogrultusunda MartI Gtel i~letmeleri AS.'nin davalarl
a~agldaki gibidir:

DosyaNo KarSI Taraf Davanm Konusu
I)Marmaris 2.icra l-STG Ent. Tur. ve Tic. AS. Kambiyo senedine dayah (~ek) 21.699.-TL'lik icra takibidir. Takip
Miid. 2-Gokytizii Tur. ve Tic. Ltd. kapsamlllda 7 adet ara~ haczedilmi~, 4 adet araClll fiili muhafazasl
2006/133 E. yapllml~ ve satl~larl talep edilmi~tir. Firma yetkilisinden ~ahsi kefalet

ahnml~ olup, bor~ Odemelerini taksitle yapmak iizere taahhiit alrnml~trr.
Hacizli ta~lllmaziar ve ara~larda Onceki S1falardaki hacizlerin ~oklugu
nedeniyle satl~ talep edilmemi~tir. <;eki ke~ide eden Sirket yetkilileri
hakklllda kar~lllkslz ~ek ke~idesi ve ayrlca kefil hakklllda taahhiidii ihlal
nedeniyle dava a~llml~t1r. (*)

2)Marmaris 2.icra l-STG Hotel ve Servo AS. Kambiyo senedine dayah (senet) 100.080-TL'lik icra takibidir. Takibin
Miid. 2-Can Tur. i~l. ve Tic. A.S. aklbeti 1. maddedeki gibidir. Aynca senet kefilinin ta~lllmazllla haciz

2006/134E. 3-0ktay Kalkavan koyulmu~ ve Sirket hisse senedi haczi yapllml~trr. (*)
4-STG Ent. Tur ve Tic. AS.

3)Marmaris 2.icra Mii STG Ent. Tur. ve Tic. AS. 2.554- TL'lik alacaglll tahsili amaClyla ba~latllan takibin aklbeti 1.
2006/1310 E. maddedeki gibidir. (*)

4)Mugla idare Mah. i~meler Belediyesi i~meler Belediyesi Enciimeninin MartI Resort Otel Oniinde bulunan
2006/2238 E. iskelenin ylkllmasl yOniinde aldlgl kararlll iptali ve yiiriitmenin

durdurulmasl davasl a~llml~ olup, Mahkeme davanlll kabuliine,
ylklm kararllllll iptaline karar vermi~tir. Karar davah tarafllldan

temyiz edilmi~, Dam~tay 04.11.2009 tarihinde davanlll
reddedilmesi gerektigi yOniinde karar vererek yerel mahkeme
kararllli bozmu~tur.

5)Marmaris 2.icra Atlhm Reklam Ltd. Sti. 13.490- TL alacagm tahsili i~in ba~latllan takip dogrultusunda; Sirket
Miid. merkezinde yapllan haciz esnaslllda hacze kabil mal bulunamaml~,
2006/1606 E. Firma tarafllldan 500- TL klsmi Odeme yapllarak, taksit talebinde
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bu1unu1rnu~tur. Bugiine kadar 12.450-TL taksitler halinde 5denmi~tir.
Takip devarn etrnektedir. (*)

6)Marmaris 1.icra Giilnur Giindiyer 6.484-EURO'luk kira borcunun 5denrnernesi nedeniy1e ayl1an icra
Mud. takibidir. Bory1u ta~mrnazdan tah1iye edilrni~tir. Haczedilen rnallar
2007/2793 E. a1acaga rnahsuben $irket tarafmdan ahnrnl~ttr. (*)
7)Marmaris 2. icra YMG Yat Teknik Gerni i~l. Marina'da Duxarz isirn1i teknenin 5.320-EURO tutarmdaki bag1arna
Miid. Tic. ihr. Ltd. $ti. iicreti iyin aytlan icra takibinde tekne fiilen haczedilrni~tir. Teknenin

2007/3611 E. satt~l sonucu 3.773,60 TL alacaga rnahsuben tahsil edilrni~tir. (*)
8)Marmaris 2. icra Servet Torarnan Marina'da Pupa isimli teknenin 3.611-EURO tutarmdaki baglama ve
Mud. diger marina hizrnetleri iicreti iyin aytlan icra takibinde haczedi1en

2008/1170 E. rnallarm satt~l istenilrni~tir. (*)
10)Mugla idare Marmaris Mal Miidiirliigii 28.41O-TL'lik Ecrisirnil ihbamarnesine kar~l aytlan ipta1 davasldrr.(*)
Mah.2008/2490 E.
11)Mugla idare Marrnaris Mal Miidiirliigu 13.250- TL'lik Ecrisirnil ihbamarnesine kar~l aytlan iptal davasldrr.(*)
Mah.200812491 E.
12)Mugla idare Marrnaris Vergi Dairesi 28.41O-TL'lik Ecrisirnil bedelinin tahsili iyin Vergi Dairesi tarafmdan
Mah. Miidiirliigii g5nderilen 5derne ernrine kar~l aytlan iptal davasmda; Mahkerne,

200911405 5.624,25 TL'lik klsrnm iptaline karar vermi~, karar her iki tarafya
ternyiz edilrni~tir. (*)

13)Mugla idare Marmaris Vergi Dairesi 13.250-TL'lik Ecrisirnil bedelinin tahsili iyin Vergi Dairesi tarafmdan
Mah. Miidiirliigii g5nderilen 5derne emrine kar~l aytlan iptal davasmda; Mahkerne, 2.623

2009/1406 E. TL'lik klsrnm iptaline karar vermi~, karar her iki tarafya ternyiz
edilrni~tir.(*)

14)Marmaris 1. Asl. Tahsin Tatik Eski $irket yah~am olan Tahsin Tatik hakkmda hizrnet nedeniyle
CezaMah. Mustafa Ali <;akrr k5tiiye kullanrna, Mustafa Ali <;akrr hakkmda hizrnet nedeniy1e k5tiiye

2009/295 E. Orner Ayan kullanrna suyuna i~tirak ve Orner Ayan hakkmda SUy e~yasmm satm
ahnrnasl veya kabul edilrnesi sebepleriyle aytlan ceza davasldrr. Dava
derdesttir.

15)Marmaris 2. Asl. Tahsin Tatik 14 nurnarada belirtilen dava sebebiy1e aytlan 32.288,43 TL'lik
Huk.Mah. Mustafa Ali <;aklr tazrninat davasldlr. Dava derdesttir.

2009/237 E. Orner Ayan
16)Marmaris 1. icra Cavit Giil~e 40.694,88 TL'lik alacagm tahsili arnacly1a ba~lattlan icra takibidir. (*)
Mud.

2009/5914 E.
17)Marmaris 1. icra Cavit Giil~e 2.284,19 TL'lik a1acagm tahsili arnaclyla ba~latllan icra takibidir. (*)
Mud.

2009/5915 E.
18)Mug1a 1. idare Marmaris Mal Miidurliigii 32.410- TL' lik Ecrisirnil Diize1trne ihbamamesine kar~l aytlan ipta1
Mah. davasldlr.

2009/565
Muhabere No.
19)Mugla 1. idare Marmaris Mal Miidiirliigii 13.250- TL'lik Ecrisirnil Diizeltrne ihbamarnesine kar~l ayllan ipta1
Mah. davasldlr.

20091774
Muhabere No.
20) Marmaris 1. icra Turgut BagcI Marina'da Lady Nur isirnli teknenin 6.014-EURO tutanndaki baglarna
Mud. iicreti iyin aytlan icra takibidir. (*)

2010/1366 E.
21) Marmaris 1. icra Biilent Ytlrnaz 3.498 EURO tutarmdaki alacagm tahsili arnaclyla ba~lattlan icra
Mud. takibidir. (*)

2010/1398 E.
22) Marmaris 1. icra Tamer Ecrne1 6.131,02 EURO tutanndaki alacagm tahsi1i arnacly1a ba~lattlan icra
Mud. takibidir. (*)

2010/1672 E.

131 t3ijJDm
I•• "m", D~ M M M A,



30 Eylii120l0 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar. aksi belirtilmedikfe Turk LiraSI olarak gosterilmi:;tir)

DosyaNo KarSl Taraf Davamn Konusu
1) Marmaris 1. Asl. Mehmet Karademir Davacl SSK ve Sirket aleyhine, kendisine 1.000- TL eksik <>deneny~hhk
Hule (i~) Mah. ayhgl farkmm tahsili ve 1.000-TL manevi tazminat talebine y6nelik dava

2005/13 E. a9ml~tlr. Dava Sirket lehine sonu91anml~ ve karar kar~l taraf9a temyiz
edilmi~tir. Yargltay karan SSK aleyhine bozmu~, yeniden yapIlan
yargIlama sonunda dava Sirket lehine sonu91anml~tlr.
Karar davacl tarafmdan temyiz edilmi~tir

2) Marmaris 1 Asliye Nayim Yllmaz Eski Sirket 9ah~anm kIdem ve ihbar tazminatl, fazla mesai, bayram ve tatil
Huk.Mah. 9ah~mah iicreti ile iicret alacagl toplaml olan 40.190 TL i9in a9ml~ oldugu

2008/621 E. davadlr. Dava derdesttir. (*)
3) Marmaris 3 Asliye Mert Yapl Turizm in~. Davacl, murazaamn giderilmesi, gegersiz ibra ve ek s6z1e~menin iptali ile
Huk.Mah. San. ve Tic. Ltd. Sti. 206.000 TL'lik alacak davasl a9ml~tlr. Davaya s6z konusu alacagm

2009/291 E. zamana~lmma ugraml~ olmasl sebebiyle 24.08.2009 tarihinde itiraz
edilmi~tir. Gelecek duru~masl 23.07.2010 tarihindedir.

4) Marmaris 1 Asliye 8alih Kurt\;u Eski Sirket 9ah~anm 8.358 TL'lik i~\;itazminatlarl ve maa~ tahsili i9in
Huk. (i~) Mah. a9Ilml~ davadlr. Dava derdesttir. (*)

2009/387 E.

B.) istanbul icra Daireleri ve Mahkemeleri ile ilgili rapor a~agldaki gibidir:
B.I) Sirketin a~tlgl dava ve takipler:

DosyaNo KarSl Taraf Davanm Konusu
1) ist.8.icra Mud. 1)Astral Otelcilik Tur. 2 adet geke ili~kin ba~latIlan 29.362-TL takip bedelli, kambiyo senetlerine

2005111389 E. in~. ve Tic. AS. mahsus haciz yoluyla icra takibidir. Bor91u ~irketin iflasl nedeniyle iflas
2)Asya Tur Turlar ve masasmda tasfiye siireci devam etmektedir. Sirket yetkilisi hakkmda
Tur. Yat. AS. kar~lhksLZgek nedeniyle adli para cezasl ile gek hesabl a9t1rmaktan
(ASY Sey. AS.) yasaklanma kararl verilmi~. Samk vekili tarafmdan karar 31.11.2006

tarihinde temviz edilmi~tir. Dosya Yargltay'dadlr. (*)
2)ist. 8.icra Mud. Asya Tur Turlar ve Tur. Cari hesap alacagma ili~kin olarak 2.268- TL'lik haciz yoluyla ilamslz

2005/11875 E. Yat. AS. takiptir. Bor91u ~irketin iflasl nedeniyle alacak iflas masasma intikal
(ASY Sey. Tur. AS.) etmi~ olup iflas masasmda tasfiye sonucu beklenmektedir. (*)

3)istanbu13. F.S.H. Sahil MartI Otel AS. Sirkete ait kaYlth, tanmml~ ve ticari markanm tiiketiciler nezdinde iltibas
Mah. yaratacak kadar benzerini kullanan davah hakkmda "Marka Hakkl ihlali"
2006/448 E. konulu dava a9Ilml~ ve tazminat ve markanm terkini talep edilmi~tir.

4)Mersin 3. As!. Ceza Sahil MartI Otel AS. Yukarlda 3.madde ile ilgili a911andavada anlatllan sebeplerle; marka
2005/1553 E. Yetkilileri hakkmm ihlali nedeniyle s6z konusu firma yetkilileri hakkmda a911anceza

davasldlr. 09.11.2006 tarihli duru~mada Mahkeme davamn reddine,
sanIklarm beraatine karar vermi~tir. Karar Sirket tarafmdan temyiz
edilmi~tir.

5)ist.1.Fikri Smai MartI Seramik AS. Sirkete ait kaylth, tanmml~ ve ticari markanm tiiketiciler nezdinde iltibas
HaklarMah. yaratacak kadar benzerini kullanan davah hakkmda "Marka Hakkl ihlali"
2006125 E. konulu dava a9Ilml~ ve tazminat ve markanm terkini talep edilmi~ davah

tarafmdan marka terkin edildiginden dava reddedilmi~, karar 24.07.2009
tarihinde temyiz edilmi~tir.

6)Ankara 4.Fikri Tiirk Patent Enstitusu TPE Yeniden inceleme ve Degerlendirme Kurulu (YiDK)'nun marka
Smai tescil ba~vurularmm klsmi red kararlanna kar~l a911aniptal davasmm
HaklarMah. 17.09.2008 tarihli duru~masmda davanm reddine karar verilmi~tir. Karar
2008125 E. Sirket tarafmdan 17.12.2008 tarihinde temyiz edilmi~tir.
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7)Ankara 4.Fikri Sma TUrk Patent Enstitiisii TPE YiDK'nun marka tescil ba~vurulanmn klsmi red kararlarma kar~l
HaklarMah. ayl1an iptal davalarldlr. Mahkeme'nin red kararlarl 11.11.2009 tarihinde
2008126 E. temyiz olunmu~tur.
2008/28 E.

8)Ankara 4.Fikri Sma Tiirk Patent Enstitiisii TPE YiDK'nun marka tescil ba~vurularmm klsmi red kararlanna kar~l
HaklarMah. ayllan iptal davalarldlr. Mahkemece verilen red kararl Sirket tarafmdan
2008127 E. 17.12.2008 tarihinde temyiz edilmi~tir.

9)Amasra Asliye Huk Hasan MartI varisleri; MartI uzantlh marka tescil taleplerimize engel te~kil eden "MartI"
Mah. (Fikri ve Smai I)Fatma MartI markasmm hiikiimsiizliigii ile terkini istemi ile ayllan davadlr. Gelecek
Haklar Huk. Mah. 2)Tiilin <;etin MartI duru~masl 24.05.2010 tarihindedir.
slfatl ile) 3)Arslan MartI
2008/108 E. 4)Tiilay MartI

5)Tugba Seyil MartI

DosyaNo Kar~1Taraf Davamn Konusu
1)istanbul 2. i~ Mah. Alpaslan Sim~ek Sirketin Marmaris'teki otelinin eski personeli tarafmdan, lenfkanseri
2005/769E. olmasmm meslek hastahgl oldugu iddiaslyla ayl1an maddi tazminat

davasldlr. Dava devam etmektedir.
2)istanbul 2. i~ Mah. Alpaslan Sim~ek Yukarlda 1. maddede bahsedilen eski personelin ayml~ oldugu kldem,

2006/105 E. ihbar tazminatl ve fazla mesai iicreti talepli davada, davanm klsmen
kabuliine karar verilmi~, ihtirazi kayltla 5deme yapllarak karar Sirket
tarafmdan temyiz edilmi~tir.

3)Ankara l.Fikri Sma Sahil MartI Turizm in~. Davaci tarafmdan Mersin'de bulunan otelin "sahil martl+~ekil" ibareli
HaklarMah. Tic. ve Sanayi Ltd. Sti. markasmm tescili talebinin reddine karar veren TPE kararmm iptali iyin
2007/137 E. TPE ve Sirket aleyhine ayl1an davada alman bilirki~i raponmda "MARTI

HOTELS TURKEY" olarak tescilli Sirket markasmm tamnml~ marka
oldugu kabul edilerek davacmm marka tescil ba~vurusunun tescil
edilmemesi gerektigi tespit edilmi~, Mahkemece Sirket lehine verilen
karar Yargltay tarafmdan onanarak kesinle~mi~tir.

DosyaNo Kar~l Taraf Davanm Konusu
I)Antalya 5. icra Ece Turizm A.S. 3.506-EURO tutarh alacaga ili~kin olarak ba~latllan icra takibi derdesttir.
Miid. Borylu hakkmda aynca Mal Beyanmda Bulunmama davasl ayl1ml~tlr.

2005/6494 E. Kar~l11kslz yek ke~ide etmek SUyUnedeniyle ayl1an ceza davasl, yek
unsurlarl ta~lmadlgl gerekyesiyle samgm beraatine karar verilmi~ olup
karar temyiz edilmi~tir. Dosya Yargltay'dadlr. (*)

2)Antalya 7.icra Miid. Turmavi Turizm 2.500-USD'lik cari hesap alacagma dayah icra takibidir. Dosya derdesttir.
2006/17800 E. Havaclhk Ltd. Sti. (*)

3)Antalya 5.icra Miid. Tamer Madakba~ 9.675- TL'lik aynlan personelin borcuna dayah icra takibidir. Borylunun
2008/991 E. adres tespit yah~malarl devam etmektedir. (*)

4)Antalya 3.icra Miid. Vasco Turizm Yat A.S. 173.836,43- TL tutarh alacaga ili~kin olarak ba~latl1an icra takibi
2008/13880 E. derdesttir. (*)

5)Antalya l.icra Miid. Vasco Turizm Yat A.S. 15.636- TL tutarh alacaga ili~kin olarak b~latllan icra takibi derdesttir. (*)
2008/16561 E.

6)Antalya 9.icra Miid. Mive Glda Tur. Tic. Ltd. 29.654, 12-TL tutarh alacaga ili~kin olarak ba~latllan icra takibi derdesttir.
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I 2009/3177E. 1 _

(*) Mali tablolarda kar~ilikaynlml~tlr.

DosyaNo KarSI Taraf Davanm Konusu
1)Kemer Asliye Huk. Osman Birgin 9.000-TL kIdem tazminatl ve 500-TL bayram tatili iicreti talepli davadlr.
Mah. Dava derdesttir. Mahkeme 7.576 TL kldem tazminatl ve 90 TL genel tatil

2006/607E. iicretinin faizleriyle birlikte 5denmesine karar vermi~tir. Dosya
15.03.2010 tarihinde temyiz edilmi~tir. (*)

2)Kemer Asliye Huk. l)Marina Khairova Sahilde giine~lenirken su sporlarma bagh tonozun yerinden kopup
Mah. 2)Dimitri Khairova Davacl1ann r;:ocugunun ba~ma r;:arpmasl neticesinde meydana gelen

2008/262E. yaralamadan dolaYI su sporlarl yetkilileri ile birlikte su sporlarl alamnm
kiralayam olmasl sebebiyle Sirkete kar~l ar;:llan40.000 TL' lik tazminat
davasldlr. Dosya derdesttir. (*)

3)Kemer Asliye Huk. Murat Demirt~ Sirket eski r;:ah~anltarafmdan ar;:llan8.300 TL tutarh kldem, ihbar
Mah. tazminatl, fazla mesai ve maddi-manevi tazminat talepli iicreti talepli

2009/496E. davada, ili~kin davadlr. (*)
4)Antalya i~ Mah. Fahri Boran Sirket eski r;:ah~anltarafmdan ar;:llan5.000 TL tutarh kldem, ihbar

201O/24E. tazminatl ve fazla mesai alacaklarma ili~kin davadlr. (*)

31 Mart 2010 tarihi itibari ile ~irket avukatlarmdan alman yazllar dogrultusunda Grup'un bagh ortakhgl Marti Gayrimenkul
Yatmm Ortakhgl A.S. 'nin,

iCRA DAiRESiJ BOR<:LUIDA VALl A<:IKLAMA
MAHKEME

1) Mugla idare M. Mugla Valiligi Mugla Valiligi'nin i~leminin iptali ir;:inar;:llan ve klsmen kabul klsmen
2003/42E. red olunan davaya ili~kin karar her iki tarafr;:a temyiz edilmi~tir. Danl~tay

kararl Sirket aleyhine bozmu~, yeniden yapl1an yargl1amada dava
reddedilmi~ karar Sirket avukatl tarafmdan tekrar temyiz edilmi~tir.
Dosya Dam~tay'dadlr.

2) Mugla Aglr Ceza 1)Korhan Zigo~lu Sahlslar hakkmda dolandmclhga vs. ili~kin ar;:l1an davada, K.Zigo~lu
Mah. 2)Asuman hakkmda 18.11.2008 tarihinde mahkumiyet kararl verilmi~tir.

20031740 E. Karakayaoglu
(Yeni Esas No: 3)idris Karakayaoglu
2006/371 E.)

3) Marmaris Asl. Huk. 1)Korhan Zigo~lu 15.000-TL'lik r;:ek bedelinin tahsiline ili~kin ar;:llan dava 2003/1213 E.
Mah. 2)Asuman saylh dosya ile birle~tirilmi~ ve dava Sirket lehine sonur;:lanml~tlr. (*)

2003/1323 E. Karakayao.1Uu
4) Marmaris Asl. Huk. 1)Korhan Zigo~lu 9.723-TL'lik r;:ek bedelinin tahsiline ili~kin ar;:l1andavada Sirket lehine
Mah. 2)idris Karakayaoglu karar verilmi~ olup karar Marmaris 2. icra Miidiirliigiiniin 2009/4909 E.

2003/1213 E. saylh dosyasl ile icraya konulmu~tur. Borr;:lunun aracma haciz konulmu~
olup, takip devam etrnektedir. (*)

5) Marmaris 2.icra Y llmaz Alkan 557-TL + Faiz ve masraflarl ir;:eren, faturaya dayanan alacak takibidir.
20011591 E. Borr;:lunun yaptlgl itiraza kar~l icra inkar tazminatl talepli itirazm iptali

davasl ar;:llml~trr. Bu dava 6. maddedeki davamn kesinle~mesini
beklemektedir .

6) Marmaris As.C. Y l1maz Alkan Davah aleyhine ar;:llan hizmet nedeniyle emniyeti suistimal davasmda
Mah. sanlgm cezalandmlmasma ili~kin karar samk tarafmdan temyiz

20011800 E. edilmi~tir. Dosya yeniden incelenmesi icin yerel mahkemeye g5nderilmi~
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(Yeni Esas No: ve samgm yeniden aym ceza ile cezalandmlmasma karar verilmi~tir.
20051765E.) Karar samk tarafmdan temyiz edilmi~olup dosya Yargltay'dadlr.

7) Mugla l.idare Mah. Mugla Valiligi Mugla il Ozel idaresi tarafmdan verilen 42.020-TL'lik idari para
2008/167 E. cezasmm iptali istemiyle a~llan dava reddedilmi~, karar temyiz

edilmi~tir. Dam~tay 19.10.2010 tarihli karanyla, karan Sirket lehine
bozmu~tur.(*)

8) Mugla l.idare Mah. Mugla Valiligi Mugla il Ozel idaresi tarafmdan verilen 31.820-TL'lik idari para
2008/166 E. cezasmm iptali istemiyle a~llan dava reddedilmi~, karar temyiz

edilmi~tir. Dam~tay 28.09.2009 tarihli karanyla, kararl Sirket lehine
bozmu~tur.Yerel Mahkeme'de 11.03.2010 tarihinde Dam~tay'm bozma
kararmauyarak idari para cezasmm iptaline karar vermi~tir. (*)

9) Mugla idare Mah. Mugla Valiligi Mugla it Ozel idaresi tarafmdan g5nderilen ve 7 nolu davaya konu
2008/2732 E. i~leme dayamlarak g5nderilen Meme emirlerinin iptali i~in a~llan

davadlr.
10 )Mugla idare Mah. Mugla Valiligi Mugla il Ozel idaresi tarafmdan g5nderilen ve 8 nolu davaya konu

2008/2733 E. i~leme dayamlarak g5nderilen 5deme emirlerinin iptali i~in a~llan
davadlr. B5lge idare Mahkemesine yapllan b~vuru iizerine yiiriitmenin
durdurulmasl karan verilmi~tir.

11) Mugla idare Mah. Mugla Valiligi Mugla il Enciimeni tarafmdan Orhaniye K5yii 1896 nolu parseI
2008/ 1549E. iizerindeki binanm yikIlmasl kararmm iptali i~in a~llan davada, verilen

red kararma kar~ltemyiz yoluna ba~vurulmu~tur.Dosya Dam~tay'dadlr.
12) Mugla idare Mah. Mugla Valiligi Mugla il Enciimeni tarafmdan Orhaniye K5yii 5 nolu parsel iizerindeki

2008/ 1532E. binanm ylkIlmasl karanmn iptali i~in a~Ilan davada verilen red kararl
temyiz edilmi~tir.Dosya Dam~tay'dadrr.

MAHKEME DAVACI ACIKLAMA
1) Marmaris Asl.H. Maliye Hazinesi Sahilde yapIlan dolgu ile ilgili el atmamn onlenmesi ve yIklm davasmda,
1997/498 E. 27.11.2008 tarihinde Sirket lehine karar verilmi~tir. Gerek~eli kararm

tebligi beklenmektedir.
2) Marmaris Kadastro Serif Efendi Miras DavacIlann, Sirket tarafmdan satm alman Marmaris Karaca koyii
Mah. Sirketi Miras~Ilarl mevkiinde yapllan tespite itiraz amaclyla ta~mmazm satm almmasmdan

1991/110 E. once eski malikler tarafmdan a~Ilan davada, Sirket 767, 771, 772, 773
No.lu parseller yoniinden davaya miidahil olmu~tur. Davada ke~if
yapllml~ olup, aym bOlgeye ili~kin pilot dosyadan verilen karar Sirket
i~inde lehe sonu~doguracak yondedir. Dava devam etmektedir.

3) Marmaris Kadastro Serif Efendi Miras DavacIlar, Sirket tarafmdan satm alman Marmaris Karaca koyii mevkii,
Mah. Sirketi Miras~llarl 750,756, 749, 757, 765 No.lu parseller yoniinden ta~mmazm satm

1991/122E. almmasmdan once eski malikler tarafmdan a~llan tespite itiraz davasldrr.
Soz konusu parsellerdeki ta~mmazlann ke~ifleri yapIlml~ dosya karar
a~amasmdadlr.2. maddedeki pilot davaya ili~kin a~Iklamalar bu madde
i~inde ge(,(erlidir.

4) Marmaris Kadastro Serif Efendi Miras Sirket, Marmaris, Karaca Koyii 752 ve 759 Parsellere ili~kin a~Ilan
Mah. Sirketi Miras~Ilarl davaya, ilgili arazinin zilyetligi kendisine ge~tigi i~in sonradan miidahil

1991/9E. olmu~tur. Soz konusu parsellerdeki ta~mmazlarm ke~ifleri yapIlml~
dosya karar a~amasmdadlr.2. maddedeki pilot davaya ili~kina~Iklamalar
bu madde i(,(inde ge(,(erlidir

5) Marmaris Orman Bakanhgl / Marmaris Karaca Koyii 766 Parsel numarah ta~mmaz hakkmda, Orman
Kadastro Mah. Marmaris Orman Bakanhgl bazl klslmlann onnan oldugu gerek~esi ile dava ayml~trr.Dava
2001/15 E. i~letme Miidiirliigii Sirket lehine sonu~lanml~trr. Karar Yargltay tarafmdan bozulmu~,
(Yeni Esas No: dosyamnyeniden yargIlamasl devam etmektedir.
2007/246 E.)
6) Marmaris Kadastro AhmetFehmi Marmaris, Hisaronii Koyii, 219 ada 1 ve 2 numarah parsellerde yapIlan

irJmDJ rn
BaglmSIZ~ S M M M A ~
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Mah. Kasaphgil
2009/518 E.

(*) Mali tablolarda kar~I1ikaynlml~tlr.

kadastro tespitinin iptali ve s5z konusu parsellerin davael adma teseili
iyin ayllan davadlr. Dava derdesttir.

B.) 31 Mart 2010 tarihi itibari ile Antalya iera Daireleri ve Mahkemeleri ile ilgili olarak Sirket avukatlarmdan alman rapor
uyarmea Sirkete kar~l ayl1anya da Sirket tarafmdan ayllan herhangi bir dava ve iera takibi bulunmamaktadrr.

C.) 31 Mart 2010 tarihi itibari ile istanbul iera Daireleri ve Mahkemeleri ile ilgili olarak Sirket avukatmdan alman rapor
dogrultusunda hazrrlanan 5zet tablo ~agldadrr:

1) Beyoglu 1. i~ Mah. <;igdem Dogan Eski Sirket yah~anmm, hizmet akdinin hakSIZ feshi sebebiyle
2008/535 E. Sirket aleyhine yah~madlgl siire iyin en az 4 ayhk iieretinin

tazminat olarak 5denmesi ve i~e iadesi talebi ile ayllan davadlr. (*)

31 Mart 2010 tarihi itibari ile istanbul iera Daireleri ve Mahkemeleri ile ilgili olarak Sirket tarafindan ayllan herhangi bir dava
ve iera takibi bulunmamaktadrr.

Bagh Ortakhk Marti GYO A.S.'nin 2007, 2008 ve 2009 hesap ve i~lemleri Hesap Uzmanlarl tarafmdan ineelenmi~ olup,
vergi / eeza ihbarnamelerinde dayanak g5sterilen vergi ineeleme raporlan diizenlenmi~tir. S5zkonusu vergi ineeleme
raporlarmda klsaea, gayrimenkul yatmm ortakhklarmm elde etmi~ oldugu kazanylarm kurumlar vergisinden istisna
olabilmesi iyin, bu ortakhklarm paylarmm halka arz edilmi~ olmasl gerektigi bir ba~ka deyi~le gayrimenkul yatmm Ortakhgl
statiisiiniin paylarm halka arZI ile kazamldlgl ileri siiriilerek Kurumlar Vergisi Kanunun'da Gayrimenkul Yatmm
Ortakhklarma (GYO) tamnan istisnadan yararlanamayaeagl belirtilmi~ ve ihbarnamelerde yer alan eezah tarhiyatlar
yapllml~tlr. Marto GYO A.S.'ye teblig edilen tarhiyat tutarI4.776.821 TL olup 1.910.728,39 TL'si anaparadan 2.866.092,61
TL'si ise eeza faizlerinden olu~maktadlr. Grup Y5netimi ise Sermaye Piyasasl Kurulu tarafmdan GYO olarak kurulmasl
veya GYO'ya d5nii~mesi uygun g5riilen ortakhklarm, paylarmm halka arzmdan veya portiliy i~letmeeiligi yetki belgesinden
baglmslz olarak kurulu~ veya d5nii~iime ili~kin esas s5zle~melerinin teseil ve ilan edilmesiyle birlikte gayrimenkul yatmm
Ortakhgl statiisiinii kazanlldlgml ve bu nedenle eezah tarhiyatm hatah oldugunu degerlendirmektedir. MartI GYO A.S. ise 22
Mayls 2006 tarihinde Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl olarak teseil edilmi~tir. Grup Y5netimi; Maliye idaresi ile ya~anan bu
uyu~mazhkta % 100 hakh olduklarml degerlendirmekle birlikte Grup'u uzun ve masrafh bir yargl siirecinin yarataeagl
belirsizlige maruz blrakmamak iyin 28 Nisan 2010 tarihinde T.C.Maliye Bakanhgl istanbul Vergi Dairesi Ba~kanhgl
Ula~tlrma Vergi Dairesi Miidiirliigii'ne tarhiyat somaSI uzla~ma talebinde bulunmu~tur. Grup Y5netimi tarafmdan ye~itli
uzman g5rii~lerini de dikkate alarak yapllan degerlendirmede, uyu~mazhgm Grup aleyhine sonuylanmasl olaslhgmm dii~iik
oldugu, uyu~mazhhgm klsmen veya tamamen Grup aleyhine sonuylanmasl halinde bile Grup'tan ylkmasl muhtemel kaynak
tutanm tahmin etmenin imkanslz oldugu degerlendirilerek bu vergi ve eeza ihbarnameleri iyin mali tablolarda kar~ll1k
ayrllmaml~tlr. Grup y5netimi tarafmdan belirsizlik yaratan durumlar olarak idare ile yapllaeak uzla~ma g5rii~melerinini
uzla~ma ile sonuylamp sonuylanmayaeagl, g5rii~meler uzla~ma ile sonuylansa bile uzla~llaeak anapara ve faiz tutarmm belli
olmamasl, uzla~ma olmamasl halinde yargl siireeine ba~vurulup b~vurulmayaeagl ve nihayet yargl siireei sonueunda
ula~llaeak sonuy ve tutarm belirsiz olmasl gibi hususlar dikkate almml~tlr.

Yukanda aleyhe ayl1an dava ve iera takiplerinden "*,, i~areti ile g5sterilenler iyin mali tablolarda kar~l11kayrl1ml~rr. Grup
yonetirni tarafmdan yapllan degerlendirmede diger dava ve iera takipleri ile ilgili olarak Grup biinyesinden kaynak y1kt~1
ongorillememekte veya olasl kaynak y1kI~1gUvenilir bir ~ekilde tespit edilememektedir.
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Alman Teminat Mektuplan
Verilen Teminat Mektuplan
Alman Teminat C;ekleri - Senetleri
Verilen Teminat C;ekleri - Senetleri
Vadeli Satlm S()zle~meleri (Forward)
Toplam

TL USD EUR
3.541.976

187.900
2.387.855 . i7460.oo0 51.120
3.626.561 4.500.000 661.4-71

4.000.000 1.000.000
9.744.292 8.960.000 1.712.591

674.584
2.150.000
2.824.584

Alman Teminat Mektuplan
Verilen Teminat Mektuplan
Alman Teminat C;ekleri - Senetleri
Verilen Teminat C;ekleri - Senetleri
Alman Gayrimenkul Teminatlarl
Vadeli Satlm S()zle~meleri (Forward)
Toplam

TL USD
3.741.976

137.214
2.378.855 460.000

200.000 6.925.000
4.260.800

7.000.000
10.718.845 14.385.000

51.120
661.471

4.750.000
5.462.591

200.000
624.584

A. Kendi tiizel ki~iligi adma verilmi~ olan TRi' lerin top lam tutarl
B. Tam konsolidasyon kapsamma dahil edilen ortakhklar lehine

verilmi~ olan TRi' lerin top lam tutarl
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaclyla diger 3.
Ki~ilerin borcunu temin amaclyla verilmi~ olan TRi' lerin top lam
tutarl
D. Diger verilen TRi' lerin top lam tutarl

i. Ana ortak lehine verilmi~ olan TRi' lerin top lam tutan
ii. B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger grup ~irketleri

lehine verilmi~ olan TRi' lerin toplam tutarl
iii. C maddesi kapsamma girmeyen 3. ki~iler lehine verilmi~ olan

TRi' lerin top lam tutan

Grup'un vermi~ oldugu Diger TRi' lerin Grup <Jzkaynaklan' na oranl30 Eyliil2010 tarihi itibariyle % O' dir. (31 Mart 2010: tarihi
itibariyle % O' dir).
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30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle gayrimenkuller iizerinde Grup'un kullandlgl yatmm ve i~letmekredilerinin teminatl amaclyla
Aareal Bank AG lehine Mugla ili Marmaris ilyesi iymeler Koyii Marti Resort tesisinin bulundugu 1520 ve Marti La perla
tesisinin bulundugu 1605 no'lu parseller iizerinde bo~alan derecelerden yararlanmak iizere I.dereceden tesis edilen toplam
16.000.000 EUR ipotek ve muhtelif malzemelere ili~kin teferruat listesi, Mugla ili Marmaris ilyesi iymeler Koyii Marti
Resort tesisinin bulundugu 167 Parsel iizerine 2.dereceden Yapl Kredi Bankasl lehine 1.800.000 USD ipotek ile, Mugla ili
Marmaris ilyesi iymeler Koyii Marti Resort tesisinin bulundugu 166 nolu parsel iizerinde Mugla Sosyal Giivenlik il
Miidiirliigii'niin983.598.-TL haczi, Antalya Sosyal Giivenlik il Miidiirliigii'niin500.000 TL haczi, Beyoglu Sosyal Giivenlik
Merkezi'nin 197.937 TL Haczi, Marmaris Vergi Dairesi Miidiirliigii'niin 279.000 TL haczi, Marmara Kurumlar Vergi
Dairesi Miidiirliigii'niin 97.752 TL haczi ile Mugla ili Marmaris ilyesi iymeler Koyii 166 ve167 ParseI iizerinde Biiyiik
Miikellefler Vergi Dairesi Miidiirliigii'niin 586.968 TL haczi mevcuttur.

- Mugla ili, Marmaris ilyesi, Orhaniye koyii, Keyibiikiimevkiinde bulunan 1896, 1900, 1904parsel No.lu ta~mmazlariizerine
Marti Otel i~letmeleriA.~.nin 1.712.543 TL kira ~erhi,

• Antalya iIi, Kerner ilyesi, Tekirova Koyiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 412 parseI No.lu t~mmaz iizerine Marti Otel
i~letmeleri A.~.nin 23.076.270 TL tutarmda kira ~erhi,

~irketin, 31 Mart 2010 tarihi itibariyle gayrimenkuller iizerinde ~irketin kullandlgl yatmm ve i~letme kredilerinin teminatl
amaclyla Aareal Bank AG lehine 1520 ve 1605 no.lu parseller iizerinde bo~alanderecelerden yararlanmak iizere l.dereceden
tesis edilen toplam 16.000.000 EUR ipotek ve muhtelif malzemelere ili~kin teferruat listesi ile, 167 Parsel iizerine
2.dereceden Yapl Kredi Bankasl lehine 1.800.000 USD ipotek ile, 166 nolu parsel iizerinde Mugla Sosyal Giivenlik il
Miidiirliigii 'niin 983.598.-TL haczi, Antalya Sosyal Giivenlik il Miidiirliigii'niin 500.000 TL haczi, Beyoglu Sosyal
Giivenlik Merkezi'nin 197.937 TL Haczi, Marmaris Vergi Dairesi Miidiirliigii'niin 279.000 TL haczi, Marmara Kurumlar
Vergi Dairesi Miidiirliigii'niin 97.752 TL haczi ile 166 ve167 Parsel iizerinde Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi
Miidiirliigii'niin 586.968 TL haczi mevcuttur.

Marti Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl A.~' nin 31 Mart 2010 itibariyle aktif degerleri iizerinde ~irket'in kullandlgl yatmm
kredisinin teminatl amaclyla Credit SUisseIntematlOnallehine;

· Mugla ili, Ortaca ilyesi, Fevziye Koyii, Akyagol Sansu mevkiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 136
parsel No.lu ta~mmaziizerine 30.000.000-USD ipotek,

• Mugla iIi, Marmaris ilyesi, Karaca koyii, Aym mevkiindeki; 749, 750, 756, 757, 765, 766, 767, 771, 772, 773 parsel
sayill ta~mmazlariizerine mii~terek30.000.000-USD ipotek,

· Mugla iIi, Marmaris ilyesi, Orhaniye koyii, Keyibiikii mevkiinde bulunan 5, 1896, 1897, 1900, 1901, 1904, 1906
parsel No.lu ta~mmazlar iizerine mii~terek30.000.000-USD ipotek,

· Antalya iii, Kerner ilyesi, Tekirova Koyiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 412 parseI No.lu ta~mmaz iizerine
30.000.000-USD tutarmda birinci dereceden ipotek ile,

- Mugla iii, Marmaris ilyesi, Orhaniye koyii, Keyibiikii mevkiinde bulunan 5, 1896, 1897, 00, 1901, 1904, 1906 parseI
No.lu ta~mmazlariizerine Marti Otel i~letmeleriA.~.nin 3.981.873,38 TL kira ~erhi,
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- Antalya iii, Kemer il~esi, Tekirova K5ytinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 412 parse I No.lu ta~mmaz iizerine MartI Otel
i~letmeleri A.S.nin 23.076.270 TL tutarmda kira ~erhi ,

- Ankara iii, <;::ankaya il~esi, Me~rutiyet Mahallesinde bulunan 35 No.lu ta~mmaz iizerinde Beyoglu Sosyal Giivenlik
Merkezinin 178.633,50 TL haczi,(24.06.20 10 tarihinde kaldIrllml~tIr.)

- Hisar5nii S5miircek mevkiinde bulunan 10.046 metrekarelik tarla iizerinde Ula~tIrma Vergi Dairesi' nin haczi (02.07.2010
tarihinde kaldIrllml~tIr.)

Sigortalanan Aktit"m Cinsi
Binalar
Demirba~lar
Elektronik Cihazlar
Makina Tesisat
Emtea
In~aat All Risk (USD)
Kasko
ToplamTL

Sigorta I)irketi
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta

114.255.530
20.551.867
4.255.914

19.151.000
3.250.000
1.500.000
1.021.372

163.985.683

Sigortalanan Aktifin Cinsi
Binalar
Demirb~lar
Elektronik Cihazlar
Makina Tesisat
Emtea
In~aat All Risk (USD)
Kasko
ToplamTL
TopiamUSD

Sigorta I)irketi
AXASigorta
AXA Sigorta
AXA Sigorta
AXASigorta
AXA Sigorta
AXASigorta
AXA Sigorta

114.255.530
20.551.867
3.579.662

19.151.000
3.250.000
1.500.000

966.932
161.754.991

1.500.000

Uzun Vadeli
Kldem TazminatI ~lhgl
Toplam

30 Eyliil 2010
838.546
838.546

Sigorta Ba~lama
Tarihi
31.12.2009
31.12.2009
31.12.2009
31.12.2009
31.12.2009
31.12.2009

2010

Sigorta Sona
Erme Tarihi

31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010

2011

Sigorta Ba~lama
Tarihi

31.12.2009
31.12.2009
31.12.2009
31.12.2009
31.12.2009
31.12.2009

2010

Sigorta Sona
ErmeTarihi

31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010

2011

31 Mart 2010

477.153
477.153

Yiiriirliikteki i~ Kanunu htikiimleri uyarmca, ~ah~anlardan kldem tazminatma hak kazanacak ~ekilde i~ s5zle~mesi sona erenlere,
mevzuat geregi hak kazandIklarl yasal kldem tazminatlarmm 5denmesi yiikiimliiliigii vardrr. Aynca, halen yUriirliikte bulunan
mevzuat geregince kldem tazminatml alarak i~ten aynlma hakkl kazananlara da yasal kldem tazminatlarml 5deme yUkiimliiliigii
bulunmaktadrr. 30 Eylill2010 tarihi itibariyle 5denecek kIdem tazminatI, aylIk 2.517,01 TL (31 Mart 2010: 2.427,04 TL) tavanma
tabidir. Kldem tazminatI ytikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

mlJ~
sa9Im'SMMM A~
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Kldem tazminatl yiikiimliiliigii, ~irketin 9ah~anlann emekli olmasmdan dogan gelecekteki olasl yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin
tahminine g5re hesaplanrr. VMS 19 ("c;ah~anlara Saglanan Faydalar"), ~irketin yiikiimliiliiklerini tanlmlanml~ fayda planlan
kapsammda aktiieryal degerleme y5ntemleri kullandarak geli~tirilmesini ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasmda kullanllan aktiieryal varsaylmlar ~aglda belirtilmi~tir:

Esas varsaYlm, her hizmet yIll i9in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasldlr. DolaYlSlyla, uygulanan
iskonto oranl, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oralll ifade eder. 30 Eyliil 2010 tarihi
itibariyle, ekli mali tablolarda kar~lhklar, 9ah~anlarm emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasl yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplalllr. 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle kar~lhklar ydhk % 4,80 enflasyon oranl ve %11
iskonto oralll varsaylmma g5re, % 5,92 reel iskonto oranl ile hesaplanml~tlr (31 Mart 2010: %5,92 reel iskonto oranl).

A91h~ Bakiyesi
Faiz Maliyeti
Cari Donem Hizmet Maliyeti
Onceki Donem Hizmet Maliyeti
Odeme (-)
KapaDl~ Bakiyesi

1 Nisan 2010 -
30 Eyliil2010

477.153
34.805

382.864
217.838

(274.114)
838.546

1 Nisan2009-
30 Eyliil2009

309.694
28.743

112.141
242.771

(185.605)
507.744

Cari d5nem kldem tazminatl kar~lhk giderinin 442.198 TL'si (1 Nisan 2009-30 Eyliil 2009: 272.361TL) faaliyet giderleri
igerisinde bakiyesi ise hizmet maliyeti igerisinde muhasebele~tirilmi~tir

Hesap Ad.
Gelecek Aylara Ait Giderler
Gelir Tahakkuklarl
Verilen Avanslar

j{i$kili Taraf Ver. Avans. (Bkz Not:37)
Diger Veri/en Avanslar

Personel Avanslarl
i~Avanslarl
Devreden KDV
Pe~in Odenen Vergiler
Siipheli Diger Alacaklar
Siipheli Diger Alacaklar Kar~. (-)
Toplam

Diger ~iipheli alacaklar kar~lhgmdaki hareketler:

30 Eyliil2010
3.983.190
1.390.152

10.870.202
8.604.637
2.265.565

5.271
104.753

4.923.255
6.190

80.133
(80.133)

21.283.013

1 Nisan 2010·
30 Eyliil2010

D5nem ba~l bakiyesi
Donem i9inde tahsil edilen tutarlar (-)
Donem gideri
Donem sonu bakiyesi

80.133
80.133

31 Mart 2010
4.361.445

212.446
10.622.601
8.427.751
2.194.850

81.764
20.234

4.244.673
587.793

1 Nisan 2009-
30 Eyliil 2009

13.750

22.742
36.492



30 EylU12010 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolarl Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe Turk Lirasl olarak gosterilmi~tir)

Hesap Adl
Gelecek Ylllara Ait Giderler
Verilen Avanslar

jli$kili Tara! Veri/en Av. (Bkz Not:37)
Diger Veri/en Avans/ar

Toplam

30 Eyliil2010
37.298

2.149.503

2.149.503
2.186.801

31 Mart 2010
98.135

21.393.288
19.759.140
1.634.148

21.491.423

Hesap Adl
Gelecek Aylara Ait Gelirler
Toplam

30 Eyliil 2010
1.299.863
1.299.863

31 Mart 2010
2.434.739
2.434.739

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle Grup'un azmhk paYl Marh Gayrimenkul Yatmm Ortakhgl Anonim Sirketi' nden meydana
gelmekte olup 73.419.973 TL' dir. ( 31 Mart 2010: 3.800.740 TL) Cari d5nem azmhk paymdaki degi~imler ~agldaki gibidir.

01.04.2010 01.04.2010
30.09.2010 31.03.2010

Devir 3.800.740 3.690.013
Sermaye artmml (Nakit) (*)54.000.000 -

Sermaye artmml (Hisse (**)9.771.491 -
Senedi ihrac,:Pirimi)
GYKZRevize (***)3.389.693 -

D5nemKarl 2.458.049 110.727
Bakiye 73.419.973 3.800.740

(*) Grup'un bagh ortakhgl cari d5nemde sermayesini artrrarak, arttmlan tutarm tamamlm istanbul Menkul Klymetler
Borsasl'nda halka arz etmi~tir. Sermaye artmml neticesinde bagh ortakhktaki hisse oram % 94'ten % 47,85'e irlmi~tir. Halka
arz edilen sermaye tutarl 54.000.000 TL olup sermaye artmml neticesinde bagh ortakhk biinyesinde 18.738.912 TL hisse
senedi ihrac,:primi olu~mu~tur.

Oran Tutar
AzmhkPaYl % 52,15 9.771.491
Ana Ortak PaYl % 47,85 8.967.421
Toplam % 100 18.738.912

(***) Cari d5nemde bagh ortakhgm ortakhk yaplSlnda meydana gelen degi~me sonucu Gec,:mi~Yll Kar Zararl ~agldaki
~ekilde revize edilmi~tir.

Oran Azmhga isabet Eden
Gecmis Y 11 Kan

Devir 6,00 440.740
Azmhk Paymda Artl~a 46,15 3.389.693
isabet eden klslm
Bakiye 52,15 3.830.433
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30 Eyliil2010 d5nemi Sirketin sermaye ve ortakhk yaplsl31Agustos 2010 tarihli Hazirun Cetveli'ne gore, 31 Mart 2010
donemi 17 Temmuz 2009 tarihli Hazirun cetveline gore a~agldaki gibidir.

30 Eyliil2010 31 Mart 2010

Hissedar Pay TutarJ PavOram % Pay TutarJ PavOram%
P.OyaNarin 9.900.000 11% 7.836.009 9%

N.Emre Narin 15.190.000 17% 14.935.068 17%

Mine Narin 110.006 1% 660.000 1%

HalitNarin 3.861.000 4% - -

Fato~ Kiiran 3.696 0% 3.696 0%

Yusuf Kenan Onat 3.499 0% 3.499 0%

Erhan Giircan 147 0% 147 0%

AydmOrhan 421 0% 421 0%

Diger 58.051.231 67% 63.681.160 73%

Toplam 87.120.000 100% 87.120.000 100%

Tiirk Ticaret Kanunu'na g5re, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye aynhr. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, ~irketin 5denmi~ sermayesinin %20'sine ula~mcaya kadar, kanuni net karm %5'i
olarak aynhr. ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmi~ sermayenin %5'ini a~an dagltllan karm %lO'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na
g5re, yasal yedekler 5denmi~ sermayenin %50'sini ge~medigi siirece sadece zararlan netle~tirmek i~in kullanllabilir, bunun dl~mda
herhangi bir ~ekilde kullamlmasl miimkiin degildir.

Ge9mi~ yil zararlarl; olaganiistii yedekler, yedeklere ili~kin enflasyon farklarl ve diger ge9mi~ yil zararlarmdan olu~maktadrr.

25 Subat 2005 tarih, 7/242 sayill SPK kararl uyarmca; SPK diizenlemelerine g5re bulunan net dagltilabilir kar iizerinden
SPK'mn asgari kar dagltlm zorunluluguna ili~kin diizenlemeleri uyarmca hesaplanan kar dagltlm tutarmm, tamammm yasal
kayltlarda yer alan dagltilabilir kardan kar~ilanabilmesi durumunda, bu tutarm tamamml, kar~ilanamamasl durumunda ise
yasal kaYltlarda yer alan net dagltllabilir karm tamaml dagltllacaktrr. SPK diizenlemelerine g5re hazrrlanan mali tablolarda
veya yasal kayltlarm herhangi birinde d5nem zararl olmaSl durumunda ise kar dagltlml yapilmayacaktlr. SPK'nm 27 Ocak

~"... 'I ~

Baglmslz S M M M A ~
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2010 tarihli karan ile paylarl borsada i~lem g5ren halka a~lk anonim ortakhklar i~in yapllacak temettii dagltlml konusunda
herhangi bir asgari kar dagltlm zorunlulugu getirilmemesine karar verilmi~tir.

c>zsermaye enflasyon diizeltmesi farklarl ile olaganiistii yedeklerin kaYlth degerleri bedelsiz sermaye artmml, nakit kar
dagltlml ya da zarar mahsubunda kullamlabilecektir. Ancak 5zsermaye enflasyon diizeltme farklarl, nakit kar dagltlmmda
kullamlmasl durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Grup'un SPK mevzuatl uyarmca hazlrlanml~ mali tablolarmda ge~mi~ yll zaran olmasl nedeniyle ge~mi~ yll karlarmdan
dagltllabilecek kar paYI tutarl mevcut degildir. D5nem karmdan dagltllabilecek kar paYI tutan ise yll sonu mali tablolarmm
kesinle~mesi ile hesaplanabilecektir.

vi) Diger

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 saylh teblig ve ona a~I1dama getiren SPK duyurularma g5re "6denmi~
sermaye", "Kardan aynlan klsltlanml~ yedekler" ve "Risse senedi ihra~ primleri"nin yasal kaYltlardaki tutarlarl iizerinden g5sterilmesi
gerekmektedir. S5z konusu tebligin uygulanmasl esnasmda degerlemelerde ~Ikan farkhhklarm (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkhhklar gibi):

- "Odenmi~ sermaye'den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemi~se, "6denmi~ sermaye" kaleminden sonra
gelmek iizere aplacak "Sermaye diizeltmesi farklan" kalemiyle;

- "Kardan aynlan kIsltlanml~ yedekler" ve "Risse senedi ihra~ primleri"nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagltlffil veya
sermaye artmmma konu olmaml~sa "Ge~mi~ yI11arkar/zaranyla",

ili~kileridirilmesi gerekmektedir. Diger 5zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlarl ~er~evesinde
degerlenen tutarlan ile g5sterilmektedir.

HesapAdl
Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklan
Risse Senedi ihra~ Primleri
Kardan Aynlan KIsltlanml~ Yedekler
Ge~mi~ Yll Karlarl / (Zararlarl)
Net D5nem Kan / (Zararl)
Toplam
Azmhk Paylan
Toplam

30 Eyliil2010
87.120.000
2.497.948
8.967.421

688.461
( 1.488.067)

3.954.439
101.740.202

73.419.973
175.160.175

31 Mart 2010
87.120.000
2.497.948

555.001
(1.349.178)

3.384.263
92.208.034

3.800.740
96.008.774
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28 SATI~LAR VE SATI~LARIN MALiYETi
Grup'un d5nem sonlan itibariyle Satl~lan ve Satl~lann Maliyeti a~aglda a~ak:1anml~tlr.

Hesap Adl 01 Nisan 2010 01 Temmuz 2010 01 Nisan 2009 01 Temmuz 2009
30 EylUl2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil2009

Yurti~i Satl~lar 43.623.559 27.744.356 41.263.444 27.778.209
Konut Satl~l 10.488.162 8.927.915
Kira Gelirleri 797.353 797.353 883.045 431.533
Satl~tan iadeler (-) (165.853) (86.848) (435.284) (106.674)
Satl~ iskontolarl (-) (4.936.333) (2.841.173) (3.838.979) (2.518.170)
Diger iskontolar (-) (850) (464) (3.427) (3.243)
Net SatI~ Geliri 49.806.038 34.541.139 37.868.799 25.581.655
SatI~larm Maliyeti (-) (31.103.958) (21.083.817) (18.929.393) (11.821.700)
Konut Maliyeti (-) (9.211.582) (7.700.564)
Satllan Ticari Mal Maliyeti(-) (1.742.022) (1.199.577) (1.210.878) (854.775)
Satllan Hizmet Maliyeti (-) (20.150.354) (12.183.676) (17.718.515) (10.966.925)

I:jletme, Sari Malzemeleri ve
Diger giderler (-) (12.356.679) (7.770.740) (11.114.535) (6.602.211 )

Esas (jeretler( -) (5.672.391) (3.356.935) (4.324.884) (3.061.226)
Amortisman ve hja (-) (2.121.284) (1.056.001) (2.279.096) (1.303.488)
Ticari Faal. Briit Kar I (zarar) 18.702.080 13.457.322 18.939.406 13.759.955

29 ARA~TIRMA VE GELi~TiRME GiDERLERi, PAZARLAMA SATI~ DAGITIM
GiDERLERi, GENEL YONETiM GiDERLERi

Grup'un d5nem sonlarl itibariyle Faaliyet Giderleri a~aglda a~1klamm~tlr.

Hesap Adl 01 Nisan 10 01 Temmuz 10 01 Nisan09 01 Temmuz09
30 Eyliil 2010 30 EylUl 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009

pazarlama Satl~ Dag. Giderleri (-) (2.470.305) (1.669.024) (895.220) (451.592)
Genel Yonetim Giderleri (-) (7.326.011) (4.060.562) (5.106.946) (3.001.716)
Toplam Faaliyet Giderleri (-) (97.963.176) (5.729.586) (6.002.166) (3.453.308)

30 NiTELiKLERiNE GORE GiDERLER
Grup'un d5nem sonlarl itibariyle Niteliklerine G5re Giderleri a~aglda a~1klanml~tlr.

pazarlama SatI~ Dag. Giderleri( -)
Personel Gideri
Mii~avirlik ve Denetim Gideri
Reklam ve Tamtlm Gideri
Diger Giderler
Genel Yonetim Giderleri (-)
Personel Gideri
Seyahat Gideri
Kiralama Gideri
Mii~avirlik ve Denetim Gideri
~iipheli Alacak Gideri
Sigortalama Gideri
Vergi Resim Har~lar
Amortisman Gideri
Diger Giderler
Toplam Faaliyet Giderleri (-)

01 Nisan 2010
30 Eyliil2010

(2.470.305)
(390.889)

(45.539)
(1.691.039)

(342.838)
(7.326.011)
(3.877.054)

(365.010)
(329.675)
(363.775)
(278.280)
(296.496)
(505.618)
(554.655)
(755.448)

(9.796.316)

01 Temmuz 2010
30 Eyliil2010

(1.669.024)
(262.457)
(27.652)

(1.328.382)
(50.533)

(4.060.562)
(2.115.321)

(191.189)
(168.434)
(232.788)
(278.280)
(147.345)
(374.147)
(278.886)
(274.172)

(5.729.586)

01 Nisan 2009
30 Eyliil 2009

(895.220)
(101.118)

(27.050)
(646.478)
(120.574)

(5.106.946)
(2.408.356)

(265.945)
(353.998)
(260.761)
(305.409)
(211.977)
(130.024)
(376.305)
(794.170)

(6.002.166)

01 Temmuz 2009
30 Eyliil 2009

(451.592)
(99.521)
(16.993)

(294.199)
(40.879)

(3.001.716)
(1.405.399)

(138.507)
(105.626)
(169.020)
(305.409)
(55.321)
(58.924)

(123.751)
(639.758)

(3.453.308)
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Hesap Adl
Genel Yonetim Giderleri
Satllan Hizmet Maliyeti
Toplam

1 Nisan 2010
30 Eyliil2010

(554.655)
(2.121.284)
(2.675.939)

1 Temmuz 2010
30 Eyliil2010

(278.886)
(1.056.001)
(1.334.887)

1 Nisan2009
30 Eyliil 2009

(376.305)
(2.279.096)
(2.655.401)

1 Temmuz 2009
30 Eyliil2009

(123.751)
(1.303.488)
(1.427.239)

Hesap Adl
Satl~lann Maliyeti
pazarlama Satl~ Dagltlm Giderleri
Genel Yonetim Giderleri
Yatmm Maliyeti
Toplam

1 Nisan 2010
30 Eyliil 2010

(5.672.391)
(390.889)

(3.877.055)
(247.042)

(10.187.377)

1 Temmuz 2010
30 Eyliil2010

(3.356.935)
(262.457)

(2.115.322)
(211.254)

(5.945.968)

1 Nisan 2009
30 Eyliil 2009

(4.324.884)
(101.118)

(2.408.356)

1 Temmuz 2009
30 Eyliil 2009

(3.061.226)
(99.521)

(1.405.399)

Gmp'un d5nem sonlarl itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri a~aglda aylklanml~tlr

Hesap Adl 01 Nisan 2010 01 Temmuz 2010 01 Nisan 2009 01 Temmuz 2009
30 Eyliil 2010 30 Eyliil2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil2009

Di~er Gelirler 495.405 (258.840) 235.107 65.428
- Konusu Kalmayan Kar~lhklar 271.442 131.021 32.740 7.740
- Oneeki Donem Gelir ve Karlarl 86.554 13.840 21.311 840
- Komisyon Gelirleri 15.831 4.450 15.991 11.231
- Menkul Klymet Satl~ Gelirleri 724 17 2
- Sabit Klymet Satl~ Gelirleri 40.506 (455.534)
- Sigorta Tazrninat Gelirleri 64.437 55.099 119.278 15.912
- Diger 15.911 (7.733) 45.785 29.705

Di~er Giderler (-) (1.546.012) (114.225) (991.440) (935.855)
- Oneeki Donem Gider ve (157.768) (50.039) (34.777) (11.905)

Zararlan
- Dava Kar~l11kGiderleri (49.847) (4.528) (43.703) (43.703)
-Stok Deger Dii~ii~ Kar~lhgl (96.252) (96.252)

- Maddi Duran Varhk Deger
Dii~iikliigii Kar~lhgl (1.103.224) 7.388 (885.293) (885.293)

- Diger (138.921) 29.206 (27.667) 5.046
Di~er Gelir / Giderler (Net) (1.050.607) (373.065) (756.333) (870.427)

189l~.J~..·.·~..'.·I! fr~ ". 1"3 .L>-:~ ~' ~~A. .JI. ~a9lmslz - n M M M A ~
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Faiz Gelirleri
Kur Farkl Gelirleri
Reeskont Gelirleri
Toplam Finansal GeUrler

01 Nisan 2010
30 Eyliil 2010

1.226.851
7.535.559

377.441
9.139.851

01 Temmuz 2010
30 Eyliil 2010

662.955
4.323.164

12.991
4.999.110

01 Nisan 2010
30 Eyliil 2010

(1.900.414)
(5.691.191)

(659.279)
(793.470)
(185.185)

(9.229.539)

Faiz Giderleri (-)
Kur Farkl Giderleri (-)
Vade Farkl Giderleri (-)
Reeskont Giderleri (-)
Diger(-)
Toplam Finansal Giderler

01 Temmuz 2010
30 Eyliil2010

(1.037.532)
(3.728.226)

(318.679)
(374.309)
(57.162)

(5.515.908)

01 Nisan 2009
30 Eyliil2009

1.023.714
10.175.761

473.464
11.672.939

01 Nisan 2009
30 Eyliil 2009

(1.708.507)
(9.095.956)

(36.978)
(348.415)
(190.004)

(11.379.860)

01 Temmuz 2009
30 Eyliil 2009

841.559
3.654.079

94.240
4.589.878

01 Temmuz 2009
30 Eyliil 2009

(1.449.096)
(3.487.215)

(24.895)
311.177
69.577

(4.580.452)

01 Nisan 2010 01 Temmuz 2010 01 Nisan 2009 01 Temmuz 2009
Hesap Adl 30 Eyliil2010 30 Eyliil2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Donemin Faiz Giderlerinden Stoklar ile
ili~kilendirilen Klslm 224.232 108.403 333.930 160.376
D5nemin Kur Farkl Giderlerinden Stoklar ile
ili~kilendirilen K1Slm (-) (317.827) (727.310) (1.752.018) (409.095)
Donemin Faiz Giderlerinden Maddi Duran
Varhklar ile ili~kilendirilen KlSlm 638.704 (509.994) 1.695.810 405.313
D5nemin Kur Farkl Giderlerinden Maddi
Duran Varhklar ile ili~kilendirilen K1Slm (-) (787.831) (659.343) (5.587.139) (1.033.901)
Toplam

(242.722) (1.788.244) (5.309.417) (877.307)

Parantez "( )" i~areti i~erisinde yer alan tutarlar geliri, Parantez "( )" i~areti i~erisinde yer almayan tutarlar ise gideri ifade
etmektedir .

GI. ~a~
BaglmS~MMM A~
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Grup'un vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmi~ vergi giderinden (veya geliri)
olu~maktadlr.

30 Haziran 20 lOve 31 Arhk 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi varhk ve ytildimliiliikleri ~agldaki
gibidir:

Hesap Ad)
Cari Donem Yasal Vergi Kar~lhgl
Pe~in C>denenVergiler (-)
Toplam Odenecek Net Vergi

30 Eyliil2010
985.647

Cari Donem Yasal Vergi Kar~lhgl (-)
Ertelenmi~ Vergi Geliri / (Gideri)
Toplam Vergi Gelir I (Gideri)

01 Nisan 2010
30 Eyliil 2010

(985.647)
(367.334)

(1.352.981)

01 Temmuz 2010
30 Eyliil 2010

(985.647)
(139.290)

(1.124.937)

01 Nisan 2009
30 Eyliil 2009

(586.942)
(2.370.377)
(2.957.319)

01 Temmuz 2009
30 Eyliil2009

(586.942)
(1.719.017)
(2.305.959)

Tiirkiye'deki ge~ici vergi ii~er ayhk donemler itibariyle hesaplanlp tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak: Grup'un
kazan~larmm ge~ici vergi doneminde vergilendirilmesi a~amasmda kurum kazan~larl iizerinden %20 oranmda ge~ici vergi
hesaplanml~trr.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek ytllarda olu~acak vergilendirilebilir kardan dii~iilmek iizere, maksimum 5 ytl
ta~mabilir. Ancak olu~an zararlar geriye doniik olarak:,onceki ytllarda olu~an karlardan dii~iilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 20. maddesi UYarmca,Kurumlar Vergisi; miikellefin beyanl iizerine tarh olunur. Tiirkiye'de vergi
degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatla~ma prosediirii bulunmamaktadrr. Sirketler ilgili ytlm hesap kapama d5nemini
takip eden Ylhn 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazlrlamaktadlr. Vergi Dairesi tarafmdan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayltlarl 5 ytl i~erisinde incelenerek degi~tirilebi1irler.

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yaymlanarak 2006 Ylh kazan~larma da uygulanmak iizere ytiriirliige giren 5520 Saylh
Kurumlar Vergisi Kanunu ile kurumlar vergisi oram % 20 olarak tespit edilmi~tir.

Tiirkiye'deki ge~ici vergi iiyer ayhk donemler itibariyle hesaplanlp tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak Grup'un
2010 Ylh kazanylarmm geyici vergi doneminde vergilendirilmesi a~amasmda kurum kazanylarl iizerinden %20 oranmda
ge~ici vergi hesaplarum~tIr.

21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete'de yaymlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin
1. flkrasmm d-4 bendi uyarmca "Gayrimenkul yatmm fonlarl veya ortakhklarmm kazan~larl Kurumlar Vergisinden
istisnadlr." Soz konusu kanunun yiiriirliik tarihi 01.01.2006 olan vergi kesintilerine ili~kin 15. maddesinin 3. flkrasma
gore, dagltllsm veya dagltIlmasm, kazan~lardan, kurum biinyesinde % 15 oranmda vergi kesintisi yaplhr, 4. flkrasma
gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede belirtilen vergi kesintisi oranlanm, her bir Odeme ve gelir iyin ayrl ayrl slfrra
kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranilla kadar yiikseltmeye ve aym slmrlar dahilinde iiyiincii flkrada belirtilen
kazanylar iyin fon veya ortakhk tiirlerine gore ya da portiliylerindeki varhklarm nitelik ve daglhmma gore
farkhla~tIrmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu tarafmdan diizenlenen 10.12.2003 tarih ve 2003/6577 saylh Kararname
ekinin 6-a maddesine gore Gayrimenkul yatmm fonlarl veya ortakhklarmm kazanylarmdan % 0 kesinti yapilmaktadrr.
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1 Nisan2010
30 Eyliil2010

INisan2009
30 Eyliil 2009

Yasal KaYltlardaki Ticari Kar /
(Zarar)

Matraha ilaveler
Kldem Tazminatl K~lhgl
Onceki Donem Gider ve zararlar
Diger Olagan DI~1Gider ve
zararlar

Vadeli <;;eklerReeskont Gideri

Bagl~ ve Yardlmlar
Binek Aray MfV

Cezalar ve Gecikme Zamlarl

DigerKKEG

766.348
256.507

148.217

458.945
193.469

34.772

9.216
1.925

6.780
209.451

134.252

19.099

23.289
3.010

6.715

108.586

70.005

Matrahtan indirimler (-)
Vadeli <;;eklerReeskont Gelirleri

Konusu Kalmayan Kar~lhklar
Onceki D(}nem iptal Edilen Kldem
Taz. Kar.

(73.433)

(13.200)

(29.649)
(4.315)

(16.174)

Mahsup Edilecek Ge~mi~YII
Zararlan (-)

3.705.517

741.103
244.544

985.647

2.934.713

586.942Kurumlar Vergisi Kar~/ligz % 20

Yatlrlm lndirimi Stopa}1 % 19,8

Toplam Carl Donem Vergi Gideri

Kurumlar vergisine ek olarak, dagltllmasl durumunda kar paYI elde eden ve bu kar paylarml kurum kazancma dahil ederek beyan
eden tiim mUkellef kurumlara ve yabanci ~irketlerin Tiirkiye' deki ~ubelerine dag.tdanlar hari~ olmak iizere kar paylan iizerinden
aynca gelir vergisi stopajl hesaplanmasl gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yaYlffilanan 2006110731 Saylll
Bakanlar Kurulu Karan He Gelir vergisi stopaj oranl %10' dan %15'e pkanlml~tlf.
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Grup, vergiye esas yasal mali tablolan ile SPK Muhasebe Standartlanna gore hazlrlanml~ mali tablolan arasmdaki farkhhklardan
kaynaklanan geyici zamanlama farklarl iyin ertelenmi~ vergi aktifi ve pasifini muhasebele~tirmektedir. Soz konusu farkhhklar
genellikle bazl gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlan ile SPK Muhasebe Standartlarma gore hazlrlanan mali tablolarda
farkh donemlerde yer almasmdan kaynaklanmakta olup a~aglda ayIklanmaktadlr.

Hesap Adl
Sabit Klymetler
Kldem Tazminatt Kar~lhgl
Reeskont Gideri
Siipheli Alacak Kar~lhgl
Prekont Geliri
Stok Diizeltme
Pe~in <Jdenen Giderlere ili~kin Diizeltme
Ertelenmi~ Vergi Varhgl / Yiik.

30 Eyliil2010
1.610.676

155.106
12.760
94.881

(10.360)
79.577

561.098
2.503.738

30 Eyliil2009
1.596.247

93.481
4.432

94.636
(32.715)

631.046
2.387.127

D5nem Ba~l Ertelenmi~ Vergi VarhgI! (Yiikiimliiliigii)
Ertelenmi~ Vergi Geliri/ (Gideri)
Diinem Sonu Ertelenmi§ Vergi Varhgl / Yiikiimliiliigii

30 Eyliil2010
2.871.072
(367.334)
2.503.738

30 Eyliil 2009
4.757.504

(2.370.377)
2.387.127

01 Nisan 2010
30 Eyliil 2010

7.765.469

01 Nisan 2009
30 Eyliil 2009

12.473.987

Vergi Oram % 20
Vergi Etkisi:
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler
Vergiye Tabi Olmayan G.Y.O. Gelirleri
Konsolidasyon Etkisi
Gelir Tablosu Vergi Gideri

36 HisSE BASINA KAZAN<; / (KAYIP)

185.455
(942.766)

557.198
1.352.981

1.093.147
(268.597)
(362.027)
2.957.319

Risse ba~lDa kar miktan, net donem karlDm Sirket hisselerinin yll iyindeki agrrhkh ortalama pay adedine boliinmesiyle
hesaplanrr. Sirketin Risse Ba~lDa Kazany /(KaYlp) hesaplamasl a~agldaki gibidir.

Donem Karl (Zararl)
Ortalama Risse Adedi
Hisse Ba~ma Dii~en Kazan£

01 Nisan 2010
30 Eyliil 2010

3.954.439
87.120.000

0,0454

01 Temmuz 2010
30 Eyliil 2010

3.234.423
87.120.000

0,0371

01 Nisan 2009
30 Eyliil 2009

9.437.867
87.120.000

0,1083

01 Temmuz 2009
30 Eyliil2009

7.045.998
87.120.000

0,0809
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37 iLi~KiLiTARAF A<;IKLAMALARI

a) ili~kili taraflarla Bory ve Alacak bakiyeleri:
Alacaklar Bor~lar

Ticari Ticari
Ticari Olmayan Verilen Ticari Olmayan

30 Eyliil 2010 Alacaklar Alacaklar Avanslar Bor\,lar Bor\,lar
- $ahiSOrtaklar 299.217
- Narin Teks.End.A$. 8.604.637
- Kibele Pro.Y5n.Dan.A.$. 29.808 4.943.589
- Narin Tekstil A$.
- Sarlgerme Tur.Yat.A$. 191.475
- Zemin Sigorta Araclhk- 60.000Axa Sigorta A$.

-Turmar Otelcilik ve Turizm A$. 739.695
- Zemin Yatmm Hizm. 12.744

Toplam 29.808 5.683.284 8.604.637 72.744 490.692

-Kibele Proje Y5netim ve Dam~manhk A$.: Kibele A$. Marti Myra Oteli'nin renovasyonunu, MartI Marina'daki butik
otelin in~aahm yapan miiteahhit ~irkettir. Alacak tutarl, bu iki proje ile ilgili yapllan ve yapIlacak harcamalarla ilgili ticari
olmayan alacaktan olu~maktadlr. Alacak Kibele'nin kesecegi hakedi~ler somaSI olu~acak alacagmdan mahsup yolu ile
kapahlacaktrr. Alacaga Devlet iy Borylanma Senetleri ortalama faiz oranlarl esas almarak yIlhk %7,5 oranmda faiz
uygulanml~trr.

Turmar Otelcilik A$.: 24 Haziran ve 25 Haziran 2010 tarihlerinde ~irket'e sah~l yapIlan gayrimenkullerden dogan alacak
olup, alacak yll sonuna kadar tahsil edilecektir.

Narin Tekstil Endiistrisi A$. : Narin Tekstil Endiistrisi A$. 'ye verilen arsa avanslarma uygulanan faiz tahakkuku ve diger
kiiyiik 5demelerden dogmu~tur. Narin Tekstil Endiistrisi A$.'den bundan soma ahnacak arsalarmm ~irketimize devri
slrasmda kapatIlacaktlr. Alacaga Devlet iy Borylanma Senetleri ortalama faiz oranlarl esas ahnarak yllhk %7,5 oranmda faiz
uygulanml~tlf.

$ahiS Ortaklar: Bakiye $ahls ortaklarm i~letme ihtiyaci iyin ~irkete vermi~ olduklan klsa vadeli paralarl kapsamaktadrr.
Borylara faiz uygulanmamaktadlr.

-Sarlgerme Turizm Yatmmlan Ortak Giri~im A$: Sarlgerme'de fiilen geryekle~tirilmi~ancak heniiz fatura edilmemi~
hakedi~alacaklarl kar~lhgldlr. Bory tutarl iyin mali tablolarda faiz kar~lhgltahakkuk ettirilmemektedir.
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·30 Ey1iil2010 tarih 645 no'lu Yonetirn Kuru1u Karan i1e, Tekirdag ili <;erkezkoy i1c;esiG.M.K.P. Mahallesi 323 ada 3 parse1
nurnarah 36.691,30 rnetrekare a1anh arsamn 32.526,84 rnetrekare'lik klsrnmm % 30-% 70 Arsa Sahibi-Yatmrnci pay1a~lrn
oramy1a konut yaptlrnasl hususunda bagh ortakhk Marti G.Y.O AS. i1e arsa sahibi Narin Tekstil Endtistrisi AS. arasmda
14.05.2007 ve 25.02.2008 tarihinde "Dtizen1erne Sek1inde Kat Kar~lhgmda Hastlat Pay1a~lrnh in~aat Yaplrnl ve Gayrirnenku1
Satl~ Vaadi Sozle~rnesi" irnza1anml~ ve uygularna slrasmda sozle~rneye ek protokoller de dtizenlenmi~tir. 296 konut olarak
planlanan projede farkh nite1ikte konut talepleri gelrnesi nedeniyle ebat degi~iklikleri yaptlarak projenin 432 konuta
ytikseltilrnesi, sosyal tinitelerin artrnasl, peyzaj ve alan dtizenlernelerinin rnodemizasyonu v.b. nedenlerle ilk p1anlanan
yatmrn stiresi uzarnl~tlr. Yatmrnm, yeni projeye gore revizyonunun stireyi uzatmasmm; hastlat payla~lrn yoluyla yaptlrnakta
olan i~in ytirtitUrntinde zorluklar dogurdugu, ahcllarm tek firmay1a muhatap olrnayl tercih etrneleri nedeniyle bu sisternin
satl~larl te~vik etrneyi engelleyen bir faktor olrnaya ba~ladlgl, iki Sirketin gelir ve gider payla~lrnmm gerek ~irketlerde
gerekse resrni rnercilerdeki i~lernlerde karl~lkhk yarattlgl, giintirntiz piyasa ~artlarmda arsanm rayic; bedelle satm ahnrnasmm
pay1a~lrnh sisterne gore Sirket aC;lsmdan daha avantajh oldugu goz ontinde bulundurularak; Hasllat Payla~lrnh in~aat Yaplrnl
ve Gayrirnenku1 Satl~ Vaadi Sozle~rnesi sisterninden vazgec;ilerek bunlarm yerine gec;rnek tizere arsanm satm ahnmasmm
daha uygun olacagl sonucuna varl1rnl~tlf.

Narin Teksti1 AS. ve Narin Teksti1 Endtistrisi AS. ile Ortakhk arasmda Narin Tekstil AS. ve Narin Teksti1 Endtistrisi
AS. 'nin Tekirdag i1i <;erkezkoy ilc;esinde adlarma tapuda kaylth 610.000 rn2 in~aat ernsalli toplarn 405.000 m2 alanh yakl~lk
500.000.000 USD hacrni olan konut, ah~veri~ rnerkezi, ktiltUr rnerkezi, spor alanlarl, rekreasyon alanlarl, sinerna-eglence
alanlan, ozel oku1, hastane, otel vb. projelerin 10 yl1 ic;inde (31.12.2020) rnti~tereken en iyi gayret c;erc;evesinde
gerc;ekle~tirmek tizere 29 Ocak 2010 tarihinde protokol tanzirn edilrni~tir.

Narin Tekstil Endtistrisi AS.'nin 25.06.2010 tarihinde yaptlan olagan genel kurul toplantlsmda Narin Tekstil Endiistrisi
AS. 'nin Narin Tekstil AS. 'yi tasfiyesiz olarak tUrn aktif ve pasifi ve ttirn hak ve vecibeleriyle birlikte devir almasma karar
verilrni~ olup soz konusu genel kuru1 tutanagl 28.06.2010 tarih ve 201012363 saYI nurnaraslyla <;erkezkoy Ticaret Sicil
Mernur1ugu tarafmdan tescil edilrni~tir.

Alacaklar Bor~lar
Tiearl

Ticari Ticari Olmayan Verilen Tiearl Olmayan
31 Mart 2010 Alacaklar Alacaklar Avanslar Bor~lar Bor~lar

- SahlS Ortaklar 5.600.043
- Narin Teks.End.AS. 1.948.647 8.427.751 15.066
- Kibele Pro.yon.Dan.AS. 2.272 2.358.827 1.359.140
- Narin Tekstil AS. 18.400.000
- Sarlgerme Tur.Yat.A.S. 231.475
- Zernin Sigorta Araclhk- 215.343Axa Sigorta AS.

Toplam 2.272 4.307.474 28.186.891 230.409 5.831.518

-Kibe1e Proje Yonetirn ve Dam~rnanhk AS. (Kibele): Kibele, Marti Myra Oteli'nin 10 rnilyon TL+ KDV civarmdaki
renovasyonunu, Marti Marina'daki butik otelin in~aatml yapan rntiteahhit ~irkettir. Soz konusu tutar, Marti Myra tesisinde
2008 Ylhnda ba~layan ve 2010 ytlmda tarnarn1anacak yatmrnlar ic;in Kibele'ye verilrni~ tutardlr. Yatmrnlarm %95'i
tarnarnlanml~tlr. Kibele'nin kesecegi hakedi~ tutarl i1e Kibele, Ortakhk'tan alacakh hale donti~ecektir. Avansm ticari bir i~
kar~lhgl verilrni~ olrnasmdan do1ayl faiz i~leti1mernektedir. Yillara sari in~aat oldugundan 2009 ve 2010 ylh hakedi~lerinden
% 3 oranmda stopaj kesilrnektedir.

-Narin Tekstil Endtistri AS.: 14 Mayls 2007 tarihinde ~irket ile yaptlan % 70 + % 30 hastlat payla~lrnh in~aat yaplrnl ve
gayrirnenkul satl~ vaadi sozle~rnesi kapsammda yapl1an odernelerdir. Bu tutarm 3.381.441 TL'si 2009 ylh ve 2010 ytll ilk
c;eyreginde fatura edilen pazarlarna satl~ giderleri ile finansrnan giderleri payl~lrnmdan, 316.786 TL'si he saba uygulanan

"mj·· .lV:I~
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faiz tutarmdan, kalan klSlm ise peyderpey ~irketin Narin Park Konut Projesi ihtiyacl ifi:in(in~aat ruhsatl, belediye gideri vb.)
verilen paralardan olu~maktadlr. 31 Mart 20 I0 tarihi itibariyle satilml~ ve heniiz satilmaml~ dairelerden yakla~lk 26 milyon
ABD Dolan nakit girdisi beklenrnektedir. SClzkonusu konut gelirlerinin %30'u ile Narin Endiistrisi'nden alacaklar tahsil
edilmi~ olacaktldlgili TL avansa yilhk Devlet ifi:BOTfi:lanrnaSenetleri ortalama faiz oranlan esas almarak yilhk %8 oranmda
faiz uygulanml~tlr.

-Narin Tekstil A.~.: Devam eden konut projesine ilaveten Narin Tekstil A.~.'ne kaylth Tekirdag ili <;;erkezkClyilfi:esi GMKP
Mevkiinde bulunan toplam 56.227 m2 yUz Cllfi:iimlU106/1,314/1,315/1, 316/1 parsellerde kaylth arsalarm ahm avansldrr.
Ortakhk konut yatmmlarma aglrhk vermek iizere yaptlgl planlamalarda Tekirdag <;;erkezkClyilfi:esinde toplam 7.000 konutun
432'sini 1. Faz olarak tamamlamaktadlr. 2010 Yllmda da 2. ve 3. Fazlarm in~aatma ba~lanmasl ClngClriilmektedir.Aynca
<;;erkezkoy'de ozel okul ihtiyacml kar~ilamak iizere imar planmda ozel okul olarak yer alan 15.046m2'lik arsaYl TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.~.'ye yaptmlan degerlemeye gClre 3.700.000 TL bedelle 22 Nisan 2010 tarihirlde Narirl
Tekstil'den alml~tlr. Bundan sonraki konut in~aatlarl ifi:in <;;erkezkCly'de yakla~lk 50.853m2 alanh 3 adet arsanm devri
konusunda Narin Tekstil ile satl~ vaadi sClzle~mesi yapllarak (TSKB Gayrimenkul Degerleme A.~. 'nin bu arsalar ifi:irl25
~ubat 2008 tarihinde tespit ettigi bedel 15.274.547TL'dir.) 14.900.000 TL bedelle 2008 yill ifi:erisinde Narirl Tekstil'e Cldeme
yapilml~tlr. Avans lara Devlet ifi: Borfi:lanma Senetleri ortalama faiz oranlan esas almarak yilhk %8 oranmda faiz
uygulanml~trr.

-Kibele Proje Yonetim ve Dam~manhk A.~.: Kibele, Martl Myra Oteli'nin renovasyonunu, Martl Marina'daki butik otelirl
irl~aatml yapan miiteahhit ~irkettir. Devam eden, %95 i tamamlanrnl~ olup yakla~lk 3.500.000.- TL lik klsml heniiz hakedi~e
baglanmaml~ Myra renovasyon i~leri ifi:inyapllan harcamalardlr. Alacak Kibele' nin kesecegi hakedi~ler sonraSl olu~acak
alacagmdan mahsup yolu ile kapatllacaktlr. Alacaga Devlet ifi:Borfi:lanma Senetleri ortalama faiz oranlarl esas ahnarak yllhk
%8 oramnda faiz uygulanrnl~tlr.

-Narin Tekstil A.~.: Narin Tekstil A.~.'ye verilen arsa avanslarma uygulanan yilhk %8 faiz ve diger kiifi:iikCldemelerden
dogmu~tlrr. Narirl Tekstil A.~.'den bundan sonra almacak arsalarmm ~irketimize devri srrasmda kapatllacaktrr. Alacaga
Devlet ifi:Borfi:lanma Senetleri ortalama faiz oranlarl esas ahnarak yilhk %8 oranmda faiz uygulanrnl~tlr.

~ahlS Ortaklar: ~ahls ortaklarm i~letme ihtiyacl ifi:in~irkete vermi~ olduklarl klsa vadeli paralan kapsamaktadlr. Borfi:lara faiz
uygulanmamaktadrr.

Martl Gtel i~letmeleri A.~.:Gayrimenkul projelerinin finansmanmda kullamlmak iizere hasilat kiralarma mahsuben almml~
paralardlr. Bu tutara Martl Otel i~letmeleri A.~. tarafmdan Devlet ifi:Borfi:lanma Senetleri ortalama faiz oranlarl esas almarak
yilhk %8 oranmda faiz uygulanml~trr.

Sarlgerme Turizm Yatmmlan Ortak Giri~im A.~: Sarlgerme'de fiilen gerfi:ekle~tirilmi~ ancak heniiz fatlrra edilmemi~ hakedi~
alacaklan kar~lhgldlr. Alacaga faiz uygulamamaktadrr.
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Mal ve
Hizmet Faiz ve Diger Toplam

iIi~kili Taraflara SatI~lar SatI$larl KurFarlo Kira Satl~lar SatI~lar

Kibele Proje Dam$manltkA.S. (2) 15.160 173.518 2.916 191.594

Narin Tekstil Endiistrisi AS. (1) 757.750 757.750

Turmar Otelcilik ve Turizm AS. (3) 5.277 677 815.000 820.954
Diger 5.589 2.671 8.260

TOPLAM 20.749 936.545 6.264 815.000 1.778.558

Mal ve
Hizmet Faizve Diger Toplam

ili$kili Taraflardan Ahmlar Ahmlar KurFarlo Kira Ahmlar SatI§lar

Narin Tekstil Endiistrisi AS. (4) 2.908 29.781.032 29.783.940

Kibele Proje Danl$man.AS. (5) 2.934.706 2.934.706

Zemin Sig. Aracl. Hizm. AS. (7) 2.072 15.676 17.748

Zemin Yat. Dan. A.S. (6) 7.200 7.200

Diger 3.155 8.550 11.705

TOPLAM 2.947.133 11.458 29.796.708 32.755.299

(3) 5.277 TL uygulanan cari hesap faizinden , 815.000 TL klsml ise gayrimenkul satl§mdan olU§malctadrr. Gayrimenkul
satl§lan ekpertiz degerleri uzerinden yapllml§trr.
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01 Nisan 2009 - 30 Eyliil2009 d5nemine ili~kili firmalara satl~lann detaYl a~agldaki gibidir:

Firma Unvam Kira Gelirleri Vade- Hizmet- Diger Toplam
Kur Mal Satl~

FarkI

Marpa~ Glda Gtel Lokanta Ekipmanlan A.~. 13.528 13.528

Kibele Proje Y5netim ve Dam~manhk A.~. 107.440 3.955 111.395

Narin Teks . End.A.~. 102.940 102.940

Narin Tekstil A.~. 410.959 410.959

Diger 2.814 462 3.276

TOPLAM 2.814 634.867 4.417 642.098

Sigorta
Gideri

Hizmet-
MalAh~

7.087

19.872

Kibele Proje Yonetim ve Dan. A.~.

Narin Teks . End.A.~.

Zemin Sigorta Araclhk Hiz.A.~.

Diger

TOPLAM

3.900

6.808

7.087

22.780

15.180

3.900

48.947

Hesap Adl
<;ah~anlara saglanan klsa vadeli faydalar
Toplam

01 Nisan 2010
30 Eylill2010

830.253
830.253

01 Nisan 2009
30 Eyliil2009

520.602
520.602

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya 9ah~rrken, diger yandan da bor9 ve 5zkaynak
dengesini en verimli ~ekilde kullanarak karhhglm arttrrmayl hedeflemektedir.

Grup'un sermaye yaplsl 8. notta a9tklanan kredileri de igeren bor9lar, 6. notta a9tklanan nakit ve nakit benzerleri ve 27. notta
a9tklanan 9tkartlml~ sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge9mi~ ytl karlarml da igeren 5zkaynak kalemlerinden
olu~maktadlr.

Grup'un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smlflyla ili~kilendirilen riskIer ust y5netim tarafmdan degerlendirilir.
Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapIslm yeni bor9 edinilmesi veya mevcut olan borcun geri odenmesiyle
oldugu kadar ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasl ama9lanmaktadlr.

Grup, sermayeyi bor9/toplam sermaye oranml kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye bOliinmesiyle bulunur.
Net bor9, nakit ve nakit benzeri degerlerin top lam bor9 tutarmdan (bilan90da g5sterildigi gibi kredileri, fmansal kiralama ve
ticari bor9larl igerir) du~iilmesiyle hesaplamr. Toplam sermaye, bilan90da g5sterildigi gibi oz sermaye ile net borcun
toplanmaslyla hesaplamr.
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Toplam Bor~lar
Eksi (-): Nakit ve Nakit Benzerleri
NetBor~
Toplam 6zsermaye
Toplam Sermaye
Oran

30 Eyliil 2010
92.525.450

(19.873.979)
72.651.471

175.160.174
247.811.645

%29

31 Mart 2010
145.234.107

(107.418)
145.126.689
96.008.774

241.135.463
% 60

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki (d maddesi) ve faiz oranmdaki (e maddesi) degi~iklikler ile ilgili fmansal riskIere
maruz kalmaktadtr. Grup aynca fmansal ara~lan elinde bulundurma nedeniyle ~l tarafm anl~manm gerekIerini yerine
getirememe riskini de ~trnaktadtr. (g maddesi)

Cari yl1da Grup'un maruz kaldlgl piyasa riskinde ya da ~l1~l1an riskleri ele ah~ yonteminde veya bu riskIeri nasl1 ol¢igiine
dair kullandlgl yontemde, onceki seneye gore bir degi~iklik olmaml~ttr.

Grup, doviz cinsinden varhk ve yUkiimltiliiklerinin Tiirk Lirasl'na ~evriminde kullanl1an kur oranlarmm degi~imi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Kur riski ileride ol~acak ticari i~lemler, kayda alman aktif ve pasifler arasmdaki fark sebebiyle ortaya
~lkmaktadtr.

Grup, b~hca EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadtr. USD cinsinden maruz kaldlgl riskier nispeten Onemsiz
diizeydedir.



Diger Dllviz Kurlannm TL Ka1}lsmda ortalama % 10 deger degi~imi halinde;
7- GBP Dllviz Net Varhle / YiUdlmlUIUgil (527.479) 527.479
8- GBP Dllviz Kuru Riskinden Korunan KlSlm (-)

9- GBP Net Etki (7+8)

TOPLAM
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Dliviz Kuru Duyarbbk Analizi Tablosu

Carl OOnem
Kar/Zsrar

YabanCI Pararon
Deler Kazanmasl

YabanCI Pararon
Deler Kaybetmesi

ABD Dolannm TL Ka1}lsmda % 10 deger degi~imi halinde;
1-ABD Dolan Net Varhle / YUkUmlUIUgil (886.809) 886.809
2- ABD Dolan Riskinden Korunan KlSlm (-)

3- ADD Dolan Net Etki (1+2) (886.809) 886.809

4- Euro Net Varhle / YiUdlmlUIUgU
5- Euro Riskinden Korunan KlSlm (-)

6- Euro Net Etki (4+5)

Euro' nun TL Ka1}lsmda % 10 deger degi§imi halinde;

(2.700.877) 2.700.877

(527.479)

(4.115.165)

527.479

4.115.165

6nceld OOnem
Kar/Zsrar

YabanCI ParanIn
Deger Kazanmssl

YabanCI Pararon
Deler Kaybetmesi

(617.388)

(8.858.487)

617.388

8.858.487

mJ1c~
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Dom Pozisyonu Tablosu

CariDilnem Onceki Donem

TLKalllbAl USD Euro GBP TLKalllhgl USD Euro GBP
I. Ticari Alacaklar 9.215.475 4.298.521 825.407 587.240 14.767.391 8.727.722 708.551 14.833
2a. Parasal Finansal Varhklar 136.017 20.303 44.269 8.329 24.998 2.769 6.075 3.628
2b. Parasal Ohnayan Finansal Varhklar

3. Di~er 44.880 14.810 9.111 2.350 512.565 313.376 17.426

4. DOnen Varhklar Toplaml (1+2+3) 9.396.372 4.333.634 878.787 597.919 15.304.954 9.043.867 732.052 18.461
5. Ticari Alacaklar 145.120 100.000
6a. Parasal Finansal Varhklar
6b. Parasal Ohnayan Finansal Varhklar

7. Diller 619.288 313.500 673.709 15.000 317.150
8. Duran Varhklar Toplaml (5+6+7) 764.408 100.000 313.500 673.709 15.000 317.150

9. Toplam Varhklar (4+8) 10.160.780 4.433.634 1.192.287 597.919 15.978.663 9.058.867 1.049.202 18.461

10. Ticari Bor~lar 1.163.034 522.686 202.046 2.350 285.156 58.513 93.331 2.000
11. Finansal Yiikiirnliiliikler 14.871.748 6.161.675 1.965.716 892.379 20.426.125 12.233.880 883.047

12a. Parasal Olan Di~er Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Ohnayan Di~er Yiik. 5.305.824 2.877.662 568.576 2.876 24.272.540 9.537.457 3.014.153 1.559.655

13. Klsa Vadeli YlIk. Toplaml (10+11+12) 21.340.606 9.562.023 2.736.338 897.605 44.983.821 21.829.850 3.990.531 1.561.655

14. Ticari Bor~lar
15. Finansal Yiikiirnliiliikler 23.951.362 12.124.816 56.762.033 19.000.000 13.571.862

16a. Parasal Olan Diller YlIk.
16b. Parasal Olrnayan Di~er Yiik. 6.020.461 982.478 3.690 2.000.000 2.817.685 114.264 3.690 1.150.000
17. Uzun Vadeli YlIk. Toplaml (14+15+16) 29.971.823 982.478 12.128.506 2.000.000 59.579.718 19.114.264 13.575.552 1.150.000
18. Toplam Yiikfunliiliikler (13+17) 51.312.429 10.544.501 14.864.844 2.897.605 104.563.539 40.944.114 17.566.083 2.711.655
19. Bilan~o d~1 TlIrev Ara~.Net Varhkl (YlIk.) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlzk Tutan
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutan

20. Net Yabancl Para Varhk I (YlIkllmllllllk) Pozisyonu (9-18+19) (41.151.649) (6.110.867) (13.672.557) (2.299.686) (88.584.876) (31.885.247) (16.516.881) (2.693.194)
21. Parasal Kat. Net Yab.Para Varhk I (yllkllmllllllk) pozisyonu
(1+2a++5+6a-l0-11-12a-14-15-16a) (41.151.649) (6.110.867) (13.672.557) (2.299.686) (88.584.876) (31.885.247) (16.516.881) (2.693.194)
22. Dllviz Hedge'i t~in Kullamlan Finansal Ara~lann Toplam Ger~~e
UygunD~eri
23.1bracat
24. itbalat

I]~~
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(e) Grup degi~ken ve sabit faizli finansal ara91annedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadlr. Grup'un sabit ve
degi~ken faizli finansal bor91an ile ilgili yiikiimliiliiklerineNot:8'de, sabit ve degi~ken faizli varhklarma ise
(mevduat v.b.) Not: 6' da yer verilmi~tiT.

Faiz Pozisyonu Tablosu
30.09.2010 31.03.2010

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varhklar 19.220.080 -
Finansal YiikiimliiliikIer 45.070.114 42.653.589

De2i~ken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varhklar - -

Finansal YiikiimliiliikIer - 42.576.376

30 Eyltil2010 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1puan yiiksekolsaydl ve diger rum degi~kenlersabit
kalsaydl, vergi 5ncesi kar 129.250TL daha dii~ukolacaktl.

31 Mart 2010 tarihinde TL para birirni cinsinden olan faiz 1 puan yiiksekolsaydl ve diger rum degi~kenler sabit
kalsaydl, vergi oncesi kar 852.300 TL daha dii~ukolacaktl.

Yukandaki hesaplamalar degi~ken ve sabit faizli turn finansal ara91ariizerinden yapl1ml~tlr.Sadece degi~ken
faizli varhk ve bor91ar dikkate ahndlgmda cari d5nem itibariyle faiz degi~melerine bir duyarhhk mevcut
degildir. 31.03.2010 itibariyle ise degi~ken faizli yiikiimliikler nedeniyle maruz kalman risk 425.763 TL'dir.
Hesaplamada yine diger tiim degi~kenler sabit kaldlgmda faiz oranlarmm bir puan yiikseldigi durumda vergi
5ncesi kardaki degi~imdikkate ahnml~tlT.

Finansal ara91arl elinde bulundurmak, kar~l tarafm anla~manm gereklerini yerine getirememe riskini de
t~lmaktadlT. Bu riskIer ticari alacaklardan, diger alacaklardan ve verilen avanslardan kaynaklanmaktadlT.

Ticari alacaklar, Grup politikalan ve prosediirleri dikkate ahnarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda ~iipheli
alacak kar~lhgl aynldlktan soma bilan90da net olarak g5sterilmektedir (Not 10). Grup'un ticari alacaklarl esas
itibariyle senetli alacaklardan olu~maktadlT.Senetli alacaklar ise iki sebepten olu~maktadlT.

i) Senetli alacaklarm bir 5nemli kaynagl konut satl~l nedeniyle mii~terilerdenalman vadeli senetlerden
kaynaklanmaktadlT. Konut satl~larmda bir klslm bedelin pe~in ahnmasl halinde 60 aya kadar vade
uygulanabilmektedir. ili~kili taraflar haricindeki senetli alacaklar 90k saYlda mii~terilerden olan
alacaklar olup 5nemli bir yogunla~ma riski mevcut degildir. Grup Y5netimi ~iiphelialacak kar~lhgml
tespit ederken bu senetlerin tahsilat durumlarml ve ge9mi~ tecriibeleri de dikkate almaktadlr. S5z
konusu alacaklarm dogdugu konut satl~larmm ise geneIde mii~teriyeteslimi yapl1maml~konutlardan
kaynaklanmasl ticari alacagl teminat altma alan ilave bir unsur olarak degerlendirilmektedir. Bu
degerlendirmeler l~lgmda Grup Yonetimi alacakIar i9in aynlml~ olan kar~lhklarm yeterli oldugunu
degerlendirmektedir.

ii) Turizm faaliyetleri nedeniyle sezon oncesinde acentalarden avans gekleri ahnmaktadlr. (Not:l0 ve
11) Alman bu avans gekleri kar~lhgmda dogan yiikiimliiliikpasifte alman avanslar larak takip
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edilmektedir. Grup Y5netimi bu r,:eklerle ilgili olarak bir tahsilat riski olmayacagml
degerlendirmektedir. Tahsilatm yaptlmasl durumunda alman r,:eklerile avanslann kar~tltkh olarak
kapattlmasl s5z konusu olacaktlr.

Grup'un ticari alacaklan dl~mda, geli~tirme faaliyeti devam eden projelerle ilgili verilmi~ olan avanslardan
dogan alacaklarl ve diger alacaklarl da mevcuttur. (Not:ll, Not:26) Bu alacaklarm da biiyiik klsml ili~kili
~irketlere verilmi~ avanslardan olu~maktadIT.Grup Y5netimi bu hususu tahsilatl garanti altma alan bir husus
olarak dikkate almaktadlr.
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A1aeaklar
Bankalardald

neari A1aeaklar Dllor Alacaklar Vorilon Avanslar Dip Movduat DIp

t!YIdU DlRor b1,IdU Dllor b1,IdU Not Not Not

29.808 19.091.751 5.683.284 281.509 8.604.637 4.415.068 18-11-26 19.719.005

A. Vadool g~momiJ yada dolor
dtlfGklGpno ulramam" flnansa.
varhklann not deftor dolori

B. KOfnllan yonldon gGrG,GlmG,bulunan.
abl lakdlrdo vadool g~ml, voya dolor
dtlfGklGpno ulram" saYJlaeak 8nual
varhklann dofter dolori

C. Vadool g~miJ aneak dolor dG,GklGlGno
nlramam., varhklann not dofter dolori

- Teminat vs. ile glivence alilna allnmlllwm.

D. Dolor dtlfGklGpno uRrayan varhklann
not dol'lor doRoriori

• Deger DfI#IlrJiltfl (-)

- Nel degerin leminat. vs ile glivence alilna
allnmllkum.

- Deger DiI#lkJiltfl (-)

- Nel degerin /eminat. vs ile glivence all.no
al.nmllkum.

E. Bllan~ d". krodl risld ~ren unsnrlar

Bankalanlald
Verilen Avanslar Dip Movduat Dip

h!tklU Not Not Not

8.427.751 2.194.850 18-11-26 63.392
6

neari A1aeaklar

b1,IdU DlRor

Dllor Alacaklar

h!tIdU Dllor

A. Vadool g~momiJ yada dolor
dtlfGklGpno nlramam" flnansal
varhklann not deftor dolori

B. KOfullan yonldon gGrG,Glmtlfbulunan,
abl lakdlrdo vadool g_iJ voya dolor
dtlfGklGpno nlram', saYJlaeak 8nasal
varhklann dofter dolori

C. Vadool~miJ aneak dolor dtlfGklGlGno
nlramam" varhklann not dofter dolori
- Tem;nat vs. ile gtivence altUIQ almm'f Iasml

D. DoRerdG,GklGlGnoulrayan varhklann
not dol'lor dolorlori

- Vadesi Gepnil (brill defter deteri)

- Deger DfI#IlrJiltfl (-)

- Nel degerin /eminat. vs ile glivence allma
almmlllwm •

• Vadesi Gc\;memif (brUtdofter dolori)
- Deger DfI#IlrJiltfl (-)

- Net deterill teminat. va ile gUvence altJflQ
al",,,,"lasm,
E. Bllan~ d". krodl riskll~oron unsurlar

IfJmtDtJf1l
Ise"m." D~S M M MAS
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Alacaklara ili~kin deger dii~iikliigii ~ah~masmda yapilan y~landmna ~ah~malanndan ve Gmp yonetiminin
alacaklarm tahsil edilebilirligine ili~kin ongoriilerinden faydalanI1ml~tlr.

Grup, nakit aklmlarml diizenli olarak takip ederek fmansal varhklarm ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
e~le~tirilmesi yoluyla yeterli fonlann ve bor~lanma rezervinin devamlDl saglayarak, likidite riskini yonetmeye
~ah~maktadlr.

ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli ol~iide nakit tutmayl, yeterli miktarda kredi i~lemleri ile fon
kaynaklarmm kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarlDl kapatabilme giictinti ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor~ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli saYlda ve yiiksek kalitedeki
kredi saglaylcllarmm eri~ilebilirliginin siirekli klhnmasl suretiyle yonetilmektedir.

Sllzle.fmeVadelerine
Gore

Slizle.fmeUyarmca
Defter Dejteri Nakit <;l~lar

Toplaml
TUrev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri
Finansal Kiralama
Yiikiimliiliikleri
Ticari Barrlar
Diger Barrylar

88.987.713 95.260.930 48.667.311 13.201.210 33.160.934
44.210.781 50.024.638 15.931.435 4.618.320 29.474.883

859.332 947.124 205.365 538.064 203.695
14.676.245 14.775.905 13.330.139 1.444.206 1.560
29.241.355 29.513.263 19.200.372 6.600.620 3.480.796

Slizlgme Vadeleri

Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler

Slizle~me
UyarmC8 Nakit

Defter DeReri <;l~lar Toplaml 3 Aydan Klsa 3-12 ay araSl 1-5 yll araSl Vadesi Belirsiz

4.000.000 USD 4.000.000 USD

1.000.000 EURO 1.000.000 EURO

2.150.000 GBP 1.850.000 GBP 300.oooGBP

13.897.925 TL 8.516.625 TL 4.612.250 TL 769.050

Tiirev Nakit Giri#eri
Tiirev Nakit 91la#arl

Ja. rJ~
Bag,ms,z Denet,m S M M M A ~
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Slizl~me Vadelerine
GOre

Slizle~meUyarIDca
Defter Dej!eri Nakit <;lkI~lar

Toplaml
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler

Bonka Kredileri

Finansal Kiralama
Yiikiimliiliikleri

SlIzle~meUyarIDca
Nakit <;1~lar

Toplaml

Vadesi
Belirsiz

Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler

Turev Nakit Giri#eri

Turev Nakit C;lla#arl

7.000.000 USD
4.750.000 EURO

2oo.oo0GBP
21.803.025 TL

750.000 USD
750.000 EURO

2oo.oo0GBP

3.286.650 TL

6.250.000 USD
4.000.000 EURO

18.516.375 TL

39 - FiNANSAL ARA<;LAR (GER<;EGE UYGUN DEGER A<;IKLAMALARI VE FiNANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESi <;ER<;EVESiNDEKi A<;IKLAMALAR)

Grup'un finansman bOliimii finansal piyasalara eri~imin diizenli bir ~ekilde saglanmasmdan ve Grup'un faaliyetleri
He ilgili maruz kalman fmansal risklerin gOzlemlenmesinden ve yOnetilmesinden sorumludur. SOz konusu bu
riskIer; piyasa riski (dOviz kuru riski, geryege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini iyerir), kredi riski, likidite riski
ile nakit aklffi faiz orani riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara ~i fmansal riskten korunmak amaClyla tiirev iiriin niteligindeki
fmansal araylarmdan vade Ii dOviz i~lem sOzle~melerini kullanmaktadrr.
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Vadeli Olarak Banka
Tarafmdan Ahml Vadeli Olarak Banka Tarafmdan SatIml

Yapilacak Yapilacak

41em Vade Vadedeki Doviz Doviz
Banka Tarihi Tarihi KurlParite Cinsi Tutan Bor£ Doviz Cinsi Bor£Miktar

Finansbank 18.12.2009 12.10.2010 1,607 USD 500.000 TL 803.500
Finansbank 04.02.2010 05.11.2010 1,571 USD 500.000 TL 785.500
Finansbank 17.02.2010 22.10.2010 1,572 USD 750.000 TL 1.179.000
Finansbank 17.02.2010 22.11.2010 1,5815 USD 750.000 TL 1.186.125
Finansbank 19.02.2010 26.11.2010 1,6025 USD 500.000 TL 801.250
Finansbank 19.02.2010 27.10.2010 1,5935 USD 500.000 TL 796.750
Finansbank 26.02.2010 27.10.2010 2,1855 EURO 500.000 TL 1.092.750
Finansbank 18.02.2010 12.11.2010 2,153 EURO 500.000 TL 1.076.500
Finansbank 18.02.2010 12.11.2010 1,5905 USD 500.000 TL 795.250
Finansbank 30.06.2010 24.02.2011 2,463 GBP 500.000 TL 1.231.500

Finansbank 30.06.2010 07.07.2011 2,521 GBP 300.000 TL 756.300
Finansbank 30.06.2010 18.08.2011 2,54 GBP 250.000 TL 635.000
Finansbank 30.06.2010 21.01.2011 2,4495 GBP 500.000 TL 1.224.750
Finansbank 04.08.2010 13.09.2011 2,549 GBP 300.000 TL 764.700
Finansbank 04.08.2010 14.10.2011 2,5635 GBP 300.000 TL 769.050

TOPLAM USD 4.000.000 13.897.925

EURO 1.000.000

GBP 2.150.000

.~,:~~~ ... ,
8"'l"ns,z Denetlm M M M A:;;
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31 Mart 2010

Vadeli OIarak Banka
Tarafmdan Ahml Vadeli Olarak Banka

YapIlacak Tarafmdan SatIml YapIlacak

Vadedeki Bor~Doviz
Banka i§lem Tarihi Vade Tarihi KurlParite Doviz Cinsi D(jviz Tutan Cinsi Bor~Miktar

Finansbank: 18.12.2009 12.10.2010 1,607 USD 500.000,00 TL 803.500,00
Finansbank: 22.12.2009 20.09.2010 1,602 USD 500.000,00 TL 801.000,00
Sekerbank: 15.01.2010 18.08.2010 1,5 USD 500.000,00 TL 750.000,00
Sekerbank: 15.01.2010 15.09.2010 1,507 USD 500.000,00 TL 753.500,00
Sekerbank: 15.01.2010 22.09.2010 2,457 GBP 200.000,00 TL 491.400,00
Sekerbank: 15.01.2010 13.10.2010 2,173 EURO 500.000,00 TL 1.086.500,00
Finansbank: 04.02.2010 05.11.2010 1,571 USD 500.000,00 TL 785.500,00
Finansbank: 17.02.2010 22.10.2010 1,572 USD 750.000,00 TL 1.179.000,00
Finansbank: 17.02.2010 22.11.2010 1,5815 USD 750.000,00 TL 1.186.125,00
Finansbank: 10.02.2010 09.04.2010 2,15 EURO 250.000,00 TL 537.500,00
Finansbank: 10.02.2010 14.05.2010 2,15 EURO 250.000,00 TL 537.500,00
Finansbank: 10.02.2010 11.06.2010 2,15 EURO 250.000,00 TL 537.500,00
Finansbank: 10.02.2010 09.07.2010 2,15 EURO 250.000,00 TL 537.500,00
Finansbank: 10.02.2010 13.08.2010 2,15 EURO 250.000,00 TL 537.500,00
Finansbank: 19.02.2010 26.11.2010 1,6025 USD 500.000,00 TL 801.250,00
Finansbank: 19.02.2010 27.10.2010 1,5935 USD 500.000,00 TL 796.750,00
Finansbank: 26.02.2010 27.10.2010 2,1855 EURO 500.000,00 TL 1.092.750,00
Finansbank: 24.02.2010 30.07.2010 1,589 USD 750.000,00 TL 1.191.750,00
Finansbank: 24.02.2010 18.06.2010 1,577 USD 750.000,00 TL 1.182.750,00
Finansbank: 18.02.2010 12.11.2010 2,153 EURO 500.000,00 TL 1.076.500,00
Finansbank: 18.02.2010 12.11.2010 1,5905 USD 500.000,00 TL 795.250,00
Finansbank: 26.02.2010 27.08.2010 2,1585 EURO 500.000,00 TL 1.079.250,00
Finansbank: 04.03.2010 27.08.2010 2,1735 EURO 500.000,00 TL 1.086.750,00
Finansbank: 26.02.2010 24.09.2010 2,1705 EURO 500.000,00 TL 1.085.250,00
Finansbank: 04.03.2010 17.09.2010 2,1815 EURO 500.000,00 TL 1.090.750,00

TOPLAM USD 7.000.000,00 21.803.025,00
EURO 4.750.000,00
GBP 200.000,00

NOT 40 - RAPORLAMA TARiHiNDEN soNRAKi OLAYLAR

NOT 41 - MALi TABLOLARI ONEMLi OL~frDE ETKiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
A~IK, YORUMLANABiLiR VE ANLASILABiLiR OLMASI A~ISINDAN A~IKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bagh Ortakhk MartI GYO A.S.'nin tylkanlml~ sermayesinin 200.000.000 TL'ilk kaYlth sermaye tavamnda
kalmak kaydlyla 56.000.000 TL'den 110.000.000 TL'ye arttmlmasl ityin Sermaye Piyasasl Kurulu nezdinde
yapdan ba~vuru neticesinde Kurul tarafmdan 25 Temmuz 2010 tarih ve 30 no'lu haftahk biilteninde a~agldaki
atytklamalar yapdml~tlr.

MartI GYO A.S.'nin; 200.000.000 TL kaYlth sermaye tavam ityerisinde 56.000.000 TL olan tylkarllml~
sermayesinin 110.000.000 TL'ye artmlmasl nedeniyle halka arz edilecek 54.000.000 TL nominal degerli
hamiline yazdI C grubu paylarm Kurul kaydma ahnrnasma ve Sirket'e portiliy i~letmeciligi faaliyet izni
verilmesine ili~kin taleplerinin;

~
'rs"."...i.~.'ik~

Eo9' lli.Z Denet,m S M M M A:;;
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a) MartI GYO A.~. 'nin Aym Koyu, Karaca K5yli, Marmaris, Mugla'da yer alan ta~mmazlanna ili~kin
miilkiyetle ilgili dava siirecinin devam ettigi dikkate ahnarak, bu davalarm MartI GYO A.~. aleyhine
sonw;:lanmasldurumunda miilkiyetin kaybedilebilecegi olasIhgma kar~1yatmmcIlann korunmasml teminen;

i) Marti GYO A.~. dl~mda ve halka al;:Ik~irket statiisiinde bulunmayan iil;:iinciibir ki~i tarafmdan Marti GYO
A.~. lehine Aym Koyu'nda bulunan tiim ta~mmazlar il;:inReel Gayrimenkul Degerleme A.~. tarafmdan
diizenlenmi~06 Temmuz 2010 tarih ve MGYO-1004004REV.-2 saylh degerleme raporu ile tespit edilen (KDV
haril;:)degere %10 marj uygulanarak belirlenecek degerden a~agl olmamak iizere ~artsiz ve siiresiz verilen bir
banka teminat mektubunun Takasbank'a tevdi edilmesi ve konuya ili~kinKurulumuza bilgi verilmesi,

ii) S5z konusu teminat mektubundan kaynaklanan masraflarm dogrudan ve dolayh olarak hil;:bir~ekildeMartI
GYO A.~.'ye yansltIlmamasI,

iii) S5z konusu teminat mektubunun ancak davalann sonul;:lampmiilkiyetin kesinle~mesi ile birlikte ve
Kurulumuzdan izin ahnmasl suretiyle iade edilmesi,

iv) Bu husus ile ilgili olarak teminat mektubu MartI GYO A.~. 'ye iade edilene kadar her olagan genel kurul
toplantzsma bir giindem maddesi konulmasl ve bu suretle s5z konusu ta~mmazla ilgili geli~meler hakkmda
yatmmcIlann bilgilendirilmesi,

b) Marti Marina Tali Yat Limanl 1896, 1900, 1897, 1901, 1906 ve 1831 numarah parseller ile deniz ylizeyi,
dolgu alam ve iskeleden olu~an deniz yapIlarmm portfOyden l;:Ikartllmaslya da bu parseller ve yapIlara ili~kin
olarak degerleme raporunda tespit edilmi~sorunlarm 31 Arahk 2010 tarihine kadar l;:5ziilmesive bu sorunlarm
l;:5ziildiigiiniinaym degerleme firmasma hazlrlatllacak yeni degerleme raporlarl ile de tespit edilerek bu
raporlarm Kurulumuza iletilmesi, ~artlarlyla ve bu ~artlann gereginin halka arz 5ncesinde yerine getirilmesi
ko~uluyla olumlu kar~llanmasma, aksi takdirde Marti GYO A.~.'nin esas s5zle~mesinin hiikiimlerinin
gayrimenkul yatmm ortakhgl faaliyetini kapsamayacak ~ekilde degi~tirilmesi suretiyle Marti GYO A.~.'nin
gayrimenkul yatmm ortakhgl statiisiindenl;:IkarIlmasmakarar verilmi~tir.

Sermaye Piyasasl Kurulu'nun yukarldaki talepleri kar~tlanarak ~irketinin hisseleri 24 Eyliil 2010 tarihinde
halka arz edilmi~tir.

Marti GYO A.~. Y5netimi 23 Haziran 2010 tarih ve 609 saylh Y5netim Kurulu toplantlsmda ili~kili taraf
i~lemleriile ilgili olarak Sermaye Piyasasl Kurulu'nun taleplerini de dikkate alarak a~agidakikararlan alml~ttr.

a) Olagan faaliyetler nedeniyle piyasa ko~ullanna uygun girilen i~ili~kileri"nintemel almmasl,
b) ili~kilitaraflara ticari olmayan borl;:verilmemesi,
c) Son d5nem finansal tablolarmda yer alan "ili~kili taraflardan ticari olmayan alacaklar" kaleminin 31 Mart
20II tarihine kadar tasfiye edilmesi.

- ~irket'in 26.11.2010 tarih ve 762 saylh toplantIsmda, Mugla ili Marmaris ill;:esiil;:melerMevkiinde bulunan Marti
Resort otelin yenileme yatmmlarma devam edilmesine, bu dogrultuda Marti Resort tesisindeki 400, 500 ve 700'lii
bloklarda bulunan 113 odanm yenileme yatmmmm Kasim 2010 - Mart 2011 doneminde 2,5 milyon TL'lik biitye
dahilinde yapIlmasma karar verilmi~tir.

- Bagh Ortakhk MartI GYO A.~.'nini 26.11.2010 tarih ve 653 saylh toplantzsmda, ~irketin portfOylindebulunan
Antalya ili, Kemer ill;:esi,Tekirova K5ylinde bulunan Myra tesisinin yenileme yatmmlanna devam edilmesine, bu
dogrultuda Martu Myra tesisinde 183 odanm yenileme yatmmmm Kaslm 2010- Mart 2011 doneminde 3,5 milyon
TL'lik biit~edahilinde yapllmasma karar verilmi~tir.


