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MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIM SiRKETi
31 Mart 2012 Tarihi itibariyle Konsolide Bilanco

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak belirtilmistir.)

VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflar Ticari Olmayan Diger Alacaklar
Stoklar
Diger Donen Varliklar
Diger Dénen Varliklar
Iliskili Taraflar Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varlig

Diger Duran Varliklar
Diger Duran Varliklar
Iliskili Taraflar Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Notlar

Not.6
Not.7
Not.10
Not.11
Not.11
Not.11-37
Not.13
Not.26
Not.26
Not.26-37

Not.10
Not.11
Not.7
Not.18
Not.19
Not.20
Not.35
Not.26
Not.26
Not.26-37

ilisikteki agiklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasisidir. 1

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Déonem

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem

31.03.2012 31.03.2011
106.074.288 98.371.668
5.599.618 10.575.089
3.806.187 109.385
29.113.449 23.603.777
2.282.209 864.104
184.212 96.133
2.097.997 767.971
43.162.201 41.669.604
22.110.624 21.549.709
19.381.309 14.275.837
2.729.315 7.273.872
238.401.741 180.514.980
4.915.553 4.641.997
221.532 179.602
34.689 34.689
182.118.463 148.349.271
128.043 67.109
15.393.421 15.393.421
6.147.124 4.832.917
29.442.916 7.015.974
4.350.921 3.818.391
25.091.995 3.197.583
344.476.029 278.886.648




MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIM SiRKETi
31 Mart 2012 Tarihi Itibariyle Konsolide Bilanco
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Déonem Onceki Dénem
Notlar 31.03.2012 31.03.2011
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 117.419.705 85.009.988
Finansal Borglar Not.8 45.941.456 25.484.550
Diger Finansal Yiikiimliiliikler Not.9 - 456.450
Ticari Borglar Not.10 11.625.098 9.875.183
Diger Ticari Borglar Not.10 7.472.360 9.837.568
liskili Taraflar Ticari Bor¢lar Not.10-37 4.152.738 37.615
Diger Borglar Not.11 55.085.065 47.268.631
Diger Borglar Not.11 52.955.645 46.557.340
Iliskili Taraflar Ticari Olmayan Bor¢lar Not.11-37 2.129.420 711.291
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliligii Not.35 - -
Borg¢ Karsiliklari Not.22 2.033.553 995.023
Diger Kisa Vadeli Yiikimliliikler Not.26 2.734.533 930.151
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 72.709.387 26.976.184
Finansal Borglar Not.8 70.798.299 25.969.541
Kidem Tazminat1 Karsiligi Not.24 1.589.841 990.730
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler Not.26 321.247 15.913
OZKAYNAKLAR 154.346.937 166.900.476
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar Not.27 81.362.243 92.025.871
Odenmis Sermaye 87.120.000 87.120.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 2.497.948 2.497.948
Isletmenin Geri Satin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri (1.916.613) -
Hisse Senedi Thrag Primleri 8.956.747 8.956.747
Finansal Riskten Korunma Fonu Not:9 - (365.160)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.292.122 688.461
Gegmis Yillar Kar / Zararlart (7.475.786) (1.488.068)
Net Donem Kar1 / Zarari (9.112.175) (5.384.057)
Azinhk Paylar: Not.27 72.984.694 74.874.605
TOPLAM KAYNAKLAR 344.476.029 278.886.648

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasisidir. 2




MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIiM SiRKETi

31 Mart 2012 Tarihi itibariyle Sona Eren Déneme Ait Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak belirtilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT KAR / (ZARAR)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)
FAALIYET KAR / (ZARARI)
Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-) o )
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI /
(ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

- Dénem Vergi Geliri / (Gideri)

- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kar1/ (Zarar)
DONEM KARI / (ZARARI)
Diger Kapsamh Gelir:
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Doénem Kar/Zararinin Dagilim:
Azinlik paylar
Ana ortaklik paylari
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Azinlik paylar
Ana ortaklik paylari

Hisse Basina Kazang

Ilisikteki agiklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasisidir. 3

Notlar

Not.28
Not.28

Not.29
Not.29
Not.31
Not.31

Not.32
Not.33

Not.35

Not.9

Not.36

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim Denetim
Gecmis Gecmis

Cari Donem Onceki Dénem

01.04.2011 01.04.2010

31.03.2012 31.03.2011
75.697.787 55.843.315
(50.517.724) (39.453.675)
25.180.063 16.389.640
(6.606.911) (3.837.258)
(14.268.027) (13.080.215)
1.399.070 3.734.088
(5.629.114) (5.097.234)
75.081 (1.890.979)
17.255.980 13.395.494
(26.904.714) (14.834.814)
(9.573.653) (3.330.299)
1.405.497 1.870.555
1.405.497 1.870.555
(8.168.156) (1.459.744)
(8.168.156) (1.459.744)
365.160 (365.160)
365.160 (365.160)
(7.802.996) (1.824.904)
(8.168.156) (1.459.744)
944.019 3.924.313
(9.112.175) (5.384.057)
(7.802.996) (1.824.904)
944.019 3.924.313
(8.747.015) (5.749.217)
(0,1046) (0,0618)



MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIiM SiRKETi
31 Mart 2012 Tarihi itibariyle Sona Eren Déneme Ait Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
) ) Notlar 01.04.2011 31.03.2012 01.04.2010 31.03.2011
A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (9.573.653) (3.330.299)
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa Paylar (+) Not:18-19 6.427.858 5.742.714
Kidem Tazminati Karsiligindaki Artis (+) Not:24 939.006 1.004.101
Alacaklar Reeskont Tutarinda artis (+) / azalis (-) Not:10-11 708.916 (203.761)
Cari Dénem Siipheli Alacak Karsiligi (+) Not:10-11-26 915.254 1.079.356
Konusu Kalmayan Stipheli Alacak Karsiligt (-) Not:10-11-26 (236.955) (86.911)
Stok Deger Diisiis Karsiligi (+) Not:13 (91.631) 288.280
Borg Senetleri Prekontunda artis (-) / azalig (+) Not:10-11 (38.465) 6.004
Borg karsiliklarinda artig (+) / Azalis (-) Not:22 1.038.530 298.403
Menkul Kiymet Degerleme (Kar1) / Zarart Not:31 7.434 -
Forward Kar/ Zarar Not:7 (540.644) (109.385)
Maddi Duran Varlik Satis (Kar) / Zarar Not:31 1.676 (51.991)
Maddi Duran Varliklar Deger Diisiis Karsiligi (+) Not:18-19 (366.371) 1.092.559
Faiz Giderleri (+) Not:33 7.536.747 3.945.224
Faiz Gelirleri (-) Not:32 (4.688.836) (2.236.710)
isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kari (+) 2.038.866 7.437.584
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacak. Artis(-)/Azalig(+) Not:10-11 (8.630.480) (4.093.763)
Stoklarda Azalis(+) / Artis (-) Not:13 (1.297.060) (25.471.725)
Ticari ve Diger Borglardaki azalig(-)/Artis (+) Not:10-11 9.604.814 742.180
Verilen Siparis Avanslarinda artis (-) / azalis (+) Not: 26 4.262.710 3.145.400
Diger Donen Varliklarda artig (-) / azalis (+) Not: 26 (4.695.001) (4.564.154)
Uzun Vadeli Verilen Siparis Avans. artis (-) / azalis (+) Not: 26 (21.967.850) 14.394.685
Bloke Mevduattaki Degisim Not:6 298.801 (315.992)
Diger Duran Varliklarda artis (-) / azalis (+) Not: 26 (459.092) 80.763
Gelecek Aylara Ait Gelirlerdeki artis (-) / azalis (+) Not: 26 2.109.717 (1.488.673)
Esas Faaliyet ile ilgili Olusan Nakit (18.734.575) (10.133.695)
Vergi Odemeleri (-) Not: 26 (128.624) -
Kidem Tazminati Odemeleri (-) Not:24 (339.895) (490.524)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit (19.203.094) (10.624.219)
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Maddi ve M.Olmayan duran varlik alimlar (-) Not:18-19 (38.098.104) (15.801.748)
Finansal Yatirimlarda Artis (-) Not: 7 (3.163.592) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik satislarindan elde edilen nakit Not:18-19-31 72.332 931.597
Yat{rlm faaliyetlerinde ‘kullamlal‘] nakit ) (41.189.364) (14.870.151)
C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT
AKIMLARI
Hisse Senedi Thraglari Nedeniyle Olusan Nakit Girisleri (+) Not:27 - 72.716.606
Kisa vadeli mali borglardaki artig (+) Not:8 19.984.941 (3.822.887)
Uzun vadeli mali bor¢lardaki artis (+) Not:8 44.828.758 (31.234.700)
Qdenen Temettiiler (-) Not:27 (2.833.930) -
Isletmenin Geri Satin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri Not:27 (1.916.613) -
Faiz Odemeleri Net (-) Not:31-32 (4.347.525) (2.013.530)
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit 55.715.631 35.645.489
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis / (Azahs) (4.676.827) 10.151.119
DONEM BASINAKIT DEGERLER Not:6 10.258.537 107.418
DONEM SONU KASA VE BANKALAR Not:6 5.581.710 10.258.537

ilisikteki agiklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasisidir. 4



MARTI OTEL iISLETMELERI ANONIM SiRKETI i
31 Mart 2012 Tarihi Itibariyle Sona Eren Doneme Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak belirtilmistir.)

isletmenin Finansal Kardan Ayrilan

. Sermaye Geri Satin Riskten Klsltlanzlm Geemis Yillar Kar / Net Dénem Ana

Odenmis Diizeltmesi Aldig1 Hisse Senedi Korunma Yedekl rs ¢ Zirarlan Kan / Ortakhiga ait Toplam

Sermaye Olumlu Farki Kendi Hisse ihrag Primi Fonu edexde Zaran Ozkaynaklar ~ Azinhk Pay Ozkaynak
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Notlar Senetleri
01.04.2010 87.120.000 2.497.948 - - 555.001 (1.349.178) 3.384.263 92.208.034 3.800.740 96.008.774
Baglh Ortakliktaki Sermaye Artist Not:27 - - - - - - - - - 54.000.000 54.000.000
Baglh Ortaklik Sermaye Artisi Not:27 - - - 8.956.747 - - - - 8.956.747 9.759.859 18.716.606
Gegmis Y1l Karlarinin Revizesi Not:27 - - - - - - (3.389.693) - (3.389.693) 3.389.693 -
Sermaye Artist Emisyon Primi

Not:27 - - - - - - - - - - -
Konsolidasyon Yapisindaki
Degisiklik Not:27 - - - - - - - - - - -
Gegmis yillar karlarina transferler Not:27 - - - - - - 3.384.263 (3.384.263) - - -
Yedeklere transferler Not:27 - - - - - 133.460 (133.460) - - - -
Temettii 6demesi Not:27 - - - - - - - - - - -
Net donem kart Not:27 - - - - - - - (5.384.057) (5.384.057) 3.924.313 (1.459.744)
Diger Kapsamli Gelir Not:27 - - - - (365.160) - - - (365.160) - (365.160)
31.03.2011 87.120.000 2.497.948 8.956.747 (365.160) 688.461 (1.488.068) (5.384.057) 92.025.871 74.874.605 166.900.476
01.04.2011 87.120.000 2.497.948 3 8.956.747 (365.160) 688.461 (1.488.068) (5.384.057) 92.025.871 74.874.605 166.900.476
Isletmenin Geri Satin Aldig1 Kendi
Hisse Senetleri Not:27 - - (1.916.613) - - - - - (1.916.613) - (1.916.613)
Gegmis yillar karlarina transferler Not:27 - - - - - - (5.384.057) 5.384.057 - - -
Yedeklere transferler Not:27 - - - - - 603.661 (603.661) - - - -
Temettii 6demesi Not:27 - - - - - - - - - (2.833.930) (2.833.930)
Net donem kart Not:27 - - - - - - - (9.112.175) (9.112.175) 944.019 (8.168.156)
Diger Kapsamli Gelir Not:27 - - - - 365.160 - - - 365.160 - 365.160
31.03.2012 87.120.000 2.497.948 (1.916.613) 8.956.747 - 1.292.122 (7.475.786) (9.112.175) 81.362.243 72.984.694 154.346.937
ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasisidir. 5



MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

31 Mart 2012 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

NOT 1 SIRKETIN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mart1 Otel Isletmeleri Anonim Sirketi (Sirket) 8 Mart 1967 tarihinde Tiirkiye’de kurulmus olup faaliyet konusu, her tiirlii
otel, motel, tatil kdyli, marina, restoran ve buna benzer turistik tesisler kurmak, isletmek, islettirmek, kiraya vermek, kurulu
veya kurulacak tesisler kiralamak, bu amagla ortakliklar kurmak ve her tiirlii isbirligi sézlesmeleri yapmaktir. Sirket Sermaye
Piyasasi Kurulu’na (SPK) kayitli olup hisse senetlerinin tamami kurul kaydina alinmistir.

Sirketin hisselerinin tamamma yakimi I.M.K.B.’de islem gormektedir. 31 Mart 2012 tarihinde sona eren 12 aylik dénemde
Grup’un ortalama personel sayis1 734°diir. (31 Mart 2011 : 639 kisi)

Sirket’in ticaret sicile kayitl adresi [nénii Cad. Devres Han No:50 Kat:4 Giimiissuyu, Beyoglu—istanbul’dur. Sirketin ana
merkezi Istanbul olup Mugla, Marmaris (Mart1 Resort—Mart1 La Perla-Mart1 Marina) ve Antalya’da ( Marti Myra) isletmekte
oldugu tesisleri bulunmaktadir.

Sirket’in bagli ortakligina iligkin detay bilgiler agagida agiklanmistir.

Cari Donem (31 Mart 2012)

Dogrudan Dolayh
istirak Oram istirak
Sirket ismi Faaliyet Alam Sermayesi % Oram %
Gayrimenkule Dayali
Martt  Gayrimenkul Yatirim | Sermaye Piyasasi Araglarina
Ortaklig1 A.S. Yatirim Yapmak 110.000.000 47,85 -
Onceki Dénem (31 Mart 2011)
Dogrudan Dolayh
istirak Oram istirak
Sirket ismi Faaliyet Alam Sermayesi % Oram %
Gayrimenkule Dayali
Martt Gayrimenkul Yatirim Sermaye Piyasasi Araglarma
Ortaklig1 A.S. Yatirim Yapmak 110.000.000 47,85 -

Bundan bdyle konsolide mali tablolarda Mart1 Otel Isletmeleri Anonim Sirketi ve konsolide edilmis bagl ortaklig1 Mart1
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (Mart1 GYO A.S. veya bagl ortaklik) birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir.

NOT 2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
(“SPK”) yayimladigi Genel Kabul Gormiis Muhasebe Politikalarina uygun olarak Grup’un yasal kayitlarinda yapilan
diizeltmeleri ve siniflandirmalari igermektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin
ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli
olmak {izere yiirlirliige girmistir ve Seri: XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”
yiirlirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni1 (“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarm Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirlandigi hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu’nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinir.



MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

31 Mart 2012 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

[lisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil1 teblige gére hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14
Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Grup’un
finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan fonksiyonel para birimi ile sunulmustur. Grup’un
mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Grup’un gegerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir.

1 Nisan 2011 - 31 Mart 2012 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 2 Temmuz 2012 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi Nurullah Emre Narin ve Muhasebe
Miidiirii Faruk Yasar tarafindan imzalanmuistir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun
mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigmi ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03. Bagh Ortakhgim Konsolidasyon Esaslar ve Istirakler
Bagh Ortaklik:

Bagl Ortakliklar, Ana Ortaklik’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler ve/veya kontrol ettigi diger
sirketler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasii kullanma yetkisi kanaliyla, veya (b)
oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 iizerinde fiili
kontroliinii kullanmak suretiyle mali ve igletme politikalarin1 Ana Ortaklik’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve
giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliga ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup Ana Ortaklik’in
sahip oldugu paylarin kayitli degeri, ilgili 6zkaynaktan mahsup edilmektedir. Ana Ortaklik ile Bagli Ortaklik arasindaki islemler
ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak elimine edilmektedir. Ana Ortaklik’mn ve Bagli Ortakliklarin, Bagl
Ortakliklarda sahip oldugu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisselere ait temettiiler, sirasiyla, 6zkaynaktan ve ilgili donem
gelirinden cikarilmaktadir.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyle bagh ortaklik nezdinde sahip olunan paylar gosterilmistir:

31 Mart 2012

Ana Ortaklik Tarafindan Ana Ortakhk
Bagh Ortakhgin Adi Sahip Olunan Dogrudan Tarafindan Sahip Toplam Pay
Pay Olunan Dolayh Pay
Mart1 Gayrimenkul
Yatirim Ortaklig
Anonim Sirketi %47,85 - %47,85
31 Mart 2011
Ana Ortaklik Tarafindan Ana Ortakhk
Bagh Ortakhgin Adi Sahip Olunan Dogrudan Tarafindan Sahip Toplam Pay
Pay Olunan Dolayh Pay
Martt Gayrimenkul
Yatirim Ortaklig
Anonim Sirketi %47,85 - %047,85

Bagl ortaklik Marti Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin hisseleri 6nceki déonemde halka arz edilmis olup
Sirket’in hisse oran1 % 94’ten % 47,85’e diismiistiir. Grup Yonetimi yaptig1 degerlendirmede Mart1 Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 Anonim Sirketi lizerinde sahip olunan kontrol giiciiniin halen devam ettigini degerlendirmektedir. Grup Yonetimi
bu degerlendirmeyi yaparken asagidaki hususlari dikkate almistir:
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e Toplam Sermaye ig¢inde sahip olunan % 47,85 pay en biiyilik ortak sifatin1 temsil etmektedir. Diger hisseler bir¢ok
kiigiik yatirimcr arasinda dagilmis durumdadir.

e  Martt GYO A.S.’nin sermayesi herbiri 1 TL nominal bedelli 110.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Bu hisselerin
2.240.000 adedi nama yazili A grubu, 3.360.000 adedi nama yazili B grubu ve 104.400.000 adet hamiline yazili C
grubu olmak tizere 3 gruba ayrilmistir. A ve B grubu hisselere sahip ortaklarin Yonetim kurulu tiyelerinin seg¢iminde
aday gosterme imtiyazi mevcuttur. A ve B grubu hisselerin tamami ise Mart1 Otel Isletmeleri A.S. ve hakim
ortaklarmin miilkiyetindedir.

Bagli Ortaklik, kontroliin Grup’a gegtigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmakta olup kontroliin sona erdigi tarihten
itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.

Bagli Ortaklik’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dist paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide
bilango ve gelir tablosunda sirasiyla ana ortaklik disi pay ve ana ortaklik disi1 kar/zarar olarak gosterilmektedir.

Istirakler:

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyle finansal pozisyonu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait faaliyet
sonucu, gerek tek basina gerekse topluca, toplam konsolide finansal tablolara gore parasal 6nemlilik arz etmeyen Sarigerme
Turizm Yatirimlar: Ortak Girisim A.S. finansal tablolar1 konsolide edilmemistir. Bu istirak, konsolide finansal tablolarda,
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmislardir.

Grup'un istiraki Sarigerme Turizm Yatinmlari Ortak Girisimi A.S’nin - Kurulus Amaci & Faaliyet Konusu ve
Muhasebelestirme Esaslari:

2006 yilinda Mart1 Otel Isletmeleri A.S.’den Ortakliga devredilen Sarigerme Turizm Alan1 2 No’lu parseldeki tahsis; Turizm
Bakanligi’nin 19 Aralik 1995 tarihinde basinda yapilan ilanlara iliskin olarak hazirlanan “Turizm Yatirimlarma Kamu Arazisi
Tahsis Sartnamesi (1995/2)’nin 46. ve 47. sayfalarindaki Mugla Sarigerme Turizm Alani kosullarina gore almmastir.

Anilan sartnamenin 46. sayfast Not E de “Yukarida belirtilen alt yapi hizmetlerinin miitesebbis veya miitesebbislerce
finansman1 karsilanmak Ttizere (hisseleri oraninda) gergeklestirilecegine dair noter tasdikli taahhiitnameyi Bakanliga
verecektir. Taahhiitnamenin verilmemesi halinde miitesebbislere 6n izin tebligati yapilmayacaktir” hiikmii yer almaktadir.

Marti Otel Isletmeleri A.S. Sarigerme Turizm Alanindaki 2 No’lu Parsel’in tahsisi igin 9 Subat 1996 tarihli yazistyla Turizm
Bakanligi’na bagvurmus ve yazi ekinde “Bakanlik¢a belirlenecek 6n izin ve kesin tahsis sartlarini kabul edecegini” beyan
etmistir.

Turizm Bakanhgi’'nin 3 Haziran 1996 tarih 769-2910-16297 sayili On Izin yazismmn “Insaat Faaliyetlerine Iliskin Esaslar”
baslikli 2. maddesi 2.3 fikrasinda “Alt yap1 proje ve uygulamalari i¢in kurulmus veya kurulacak birlik ve/veya sirkete iiye
olunacak ve katilim paylar1 6denecektir” hiikmii yer almaktadir. (Marmaris) Mart1 Otel Isletmeleri A.S. Turizm Bakanligi’na
21 Haziran 1996 tarihli Noter Tasdikli Taahhiitnameyi vermistir.

Bunun iizerine Sarigerme Turizm Alani 1, 2, 3 ve 4 No’lu parsellerin tahsisini alan sirketlerin istiraki ile “Turizm
Bakanligi’ndan Sarigerme Turizm Alami iginde turistik tesis yapmak iizere arazi tahsisi alan (Colakoglu insaat A.S.- Gocay
Insaat Taahhiit ve Tic. A.S. - Mart1 Otel Isletmeleri A.S.- Nurol Insaat ve Tic. A.S.) firmalarmin Turizm Bakanligi'na kars
taahhiitlerini yerine getirmek lizere ayr1 ayr1 tesis edecekleri isletmelerin ortak alt yapilarinin tesis edilmesi, bakim ve onarim
ile isletmelerinin yapilmasit “ amaci ile anilan 4 sirket ve 4 kiigiik 6zel kisi ortagin istiraki ile Sarigerme Turizm Yatirimlari
Ortak Girigimi A.S. kurulmustur.

Daha sonra Sarigerme Turizm Alanindaki 2 No’lu parselin tahsisi Maliye Bakanlig1 ile yapilan sézlesme ile Martt GYO
A.$.’ye devredildiginden bu parselin de yer aldigi alanin ortak alt yapilarini yapmakta olan Sarigerme Turizm Yatirimlari
Ortak Girisimi A.S.’nin ortakliginin hisseleri de (Marmaris) Mart1 Otel Isletmeleri A.S.’nce Martt GYO A.S.’ye devir
edilmistir.
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Sirket’in yonetimine ve isletme politikalarinin belirlenmesine katilma anlamimda devamli bir bagin veya dogrudan ya da
dolayli sermaye ve yonetim iligkisinin bulundugu ya da sermayesine %20 veya daha fazla, % 50’den az oranda paya ve bu
oranda yonetime katilma hakkina sahip oldugu Sarigerme Turizm Yatirimlar: Ortak Girisim A.S.” (Sarigerme)’nin gerek
kiigiik olmasi gerekse faaliyet hacminin diisiik olmasi ve mali tablolar1 6nemli 6l¢giide etkilememesi nedeni ile cari ve dnceki
donemde 6zkaynaktan pay alma yontemine goére muhasebelestirilmemistir. Bu Sirket’in 6zet mali tablo bilgilerine Not:7°de
yer verilmistir. TMS 28 paragraf 11°de “Ozkaynak yontemine gore, istirak yatirimi baslangicta elde etme maliyeti ile
kaydedilir. Iktisap tarihinden sonra ise, yatirimcimn yatirim yapilan isletmenin kar ya da zararindaki pay: finansal tablolara
yansitilmak iizere yatrvmin defter degeri artirthr ya da azaltilir. Yatirimcuun yatirim yapilan isletmenin kar ya da
zararmndan alacagi pay, yatirimcimin kar ya da zarart olarak muhasebelestirilir. Yatirum yapilan bir igtirakten alinan (kar
payt vb.) dagitimlar yatirmmn defter degerini azaltir. Yatirim yapilan istirakin kar veya zararina hentiz yansitilmamig
tutarlarin yatirim yapilan istirakin diger kapsaml gelirde ortaya ¢ikardigi degisiklikler de yatirnmcimin yatirnm yapilan
istirakteki payr oraminda yatirvmin defter degerinde diizeltme yapilmasint gerekli kilabilir. Bu tiir degisiklikler, maddi duran
varliklarin yeniden degerlemesinden ya da yabanci para cevrim farklarindan kaynaklanan degisiklikleri icerir. Bu
degisikliklerden yatirimciya diisen pay yatirimcinin kendi diger kapsaml gelirinde muhasebelegtirilir” denmektedir.

Oysa ki Sarigerme Turizm Yatirimlart Ortak Girisim A.S, tamamen yukarida belirtildigi sekilde kar amagli olmaktan ziyade
altyapr islerinin ayn1 bolgedeki diger turizm yatirimcilari ile beraber miistereken yapilmasi iizerine kurulmustur. Dolayisiyla
sozkonusu istirakin devam eden altyapi harcamalari bittiginde ilgili ortak tarafindan firmalara fatura edilecek ve sonugta bu
firmada bir kar zarar kalmayacaktir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sarigerme Turizm Yatirimlart Ortak Girisim A.S. nin aktif
toplami olan 4,1 milyon TL’ nin 3,4 milyon TL’si heniiz fatura edilmemis yatirim harcamalarindan, 0,7 milyon TL’si ise diger
varlik kalemlerinden (yatirrmlarm KDV’si v.b.) olusmaktadir. Ote yandan pasif toplam1 olan 4,1 milyon TL’nin 3,7 milyon
TL’si Sirket ortaklarindan alinan ve sdzkonusu yatirim harcamalarinin finansmaninda kullanilan avanslardan olusmaktadir.
Bu haliyle istirak daha ¢ok TMS 31 no’lu standardin 18 nolu paragrafinda belirtilen Miistereken Kontrol Edilen Varliklar’a
benzemektedir. Bu nedenle mali tablolarda 6ziin 6nceligi ilkesi de dikkate alinarak bu sirket tarafindan yapilan ancak heniiz
ortaklara fatura edilmemis (is bitiminde edilecek) yatirim harcamalarindan sirkete isabet eden kisim (Yatirnm Bedeli
3.428.492 x % 25=857.123 TL) Sirket’in mali tablolarinda Maddi Duran Varliklar igerisine yapilmakta olan yatirimlar olarak
tahakkuk yoluyla yansitilmistir. Istirakin mali tablosunda bu tutarin disinda kalan diger kalemler ¢ok kiigiik ve mali tablolar:
onemli dlciide etkilememektedir. Yani 6z olarak istirakin mali tablolarindaki varlik ve yiikiimliiliikleri tahakkuk yoluyla mali
tablolara yansitildigindan ayrica 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilmemistir. Bu istirakte kar zarar elde edilse bile bu
zaten yatirim maliyetinin bir parcasi olacaktir.

2.04 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un mali tablolar1 6nceki donemle karsilastirmal
hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmas1 degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak
amactyla, dnceki dénem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir. Onceki donem mali tablolarmda bir
degisiklik yapilmamistir

2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmast veya Grup’un mali durumu, performansi veya nakit akimlari lizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda degisiklik
yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki dénemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep
kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Cari donemde muhasebe politikalarinda bir degisiklik
yapilmamistir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin ydntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildig
kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden
gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi déonemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak
donem kar1 veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.
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Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki bir
degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadigi
haller disinda agiklanir.

Grup, siipheli alacaklarin tespiti, maddi ve maddi olmayan duran varliklarda ve stoklarda deger diisiikliigii olup olmadigmin
tespiti, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman oranlarinin tespiti, sirket aleyhine agilan davalar ve takipler
i¢in karsilik ayrilip ayrilmamasi, kidem tazminati kargilig1 hesaplamasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar gibi hususlarda
muhasebe tahminlerine bagvurmaktadir. Kullanilan varsayim ve tahminler ileride ilgili boliimlerde agiklanmis olup cari
donemde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik yapilmamustir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin miimkiin
olmasi veya varhigin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde,
bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalariin 6zeti asagidaki gibidir:

2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Grup’un gelirleri otel ve marina igletme gelirleri, sair kira ile bagl ortakliginin konut satig gelirinden olusmaktadir. Gelirler,
hizmetin gergeklesmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarmm Grup’a
akmasmin muhtemel olmasi tizerine alinan veya almabilecek bedelin gercege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alimir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satis iskontolarinin diigiilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e  Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katilimimin ve satilan mallar {izerinde etkin bir kontroliiniin
olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde olglilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarm isletmeye akisinin olasi olmasi,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde Slgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini
s0z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore muhasebelestirilir.
(Not:28)

Satiglar i¢erisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit akimlarmin
finansman unsuru igerinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk esasina gore mali tablolara
yansitilir.

Bagh ortaklik tarafindan gerceklestirilen konut satislar:

Grup’un bagh ortaklig1 halihazirda “Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlar1” projesini yiiriitmektedir. 31 Mart 2012 tarihi
itibariyle cari donemde 164 6nceki donemde 152 olmak iizere toplamda 316 adet konut kullanicilara teslim edilmistir. Konut
satiglarma iligkin olarak miisterilerden alinan avanslar konutun fiili teslimine kadar bilangonun pasifinde Diger Borglar
arasinda  izlenmektedir. (Not:11) Konutlarm teslimi ile birlikte bu tutarlar hasilat olarak gelir tablosuna intikal
ettirilmektedir.
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2.08.02 Stok Degerlemesi

Grup’un stoklar1 otel ve marina isletmeciligine iliskin muhtelif sarf malzemesi stoklar1 ile gelistirme asamasi devam eden
gayrimenkul projelerine iligkin maliyetlerden ve arsa stoklarindan olusmaktadir. Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir
degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti, tiim satin alma maliyetlerini, donlistiirme maliyetlerini ve
stoklarm mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri,
direkt iscilik giderleri gibi iiretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin
mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel liretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da
igerir.

2.08.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alman kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alman kalemler igin satin alim
maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit kiymetler dogrusal amortisman
metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Sabit kiymetlerin faydali 6miirleri dikkate
alinarak belirlenen amortisman oranlari agagidadir:

Hesap Ad1 Amortisman Oram (%)
-Binalar 2-10

-Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 4-10

-Tagitlar 10-50

-Makine ve Ekipman 4-50

-Demirbasg 2-16

-Ozel Maliyetler 20

-Finansal Kiralama Yoluyla iktisap Edilen Varliklar 6-33

Sabit kiymetlerin satig1 dolayisiyla olugan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmast sonucunda
belirlenir ve faaliyet karma dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya gozle
gOriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar, satin alma yoluyla iktisap edilmis bilgisayar programlar1 vb. haklardan olusmaktadir.
Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa
ve tilkenme paylari ile kalict deger kayiplari diisiilmiis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

2.08.05 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diigiikligii testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya ¢ikmasi
halinde deger diisiikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger
diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger diistikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir. Grup Yonetimi 31 Mart 2012 tarihi itibariyle
Maddi Duran Varliklar, Serefiye, Stoklar v.b. sirket varliklar1 lizerinde yaptigi degerlendirmede maddi duran varliklar ve
stoklarla ilgili olarak tespit ettigi deger diisiikliikleri i¢in mali tablolarda gerekli karsiliklari ayirmistir. Ayrilan karsiliklarla
ilgili agiklamalar ilgili dipnotlarda yer almaktadir.
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2.08.06 Kiralama Islemleri / Irtifak Haklari / Hasilat Payt
i) Finansal Kiralama Islemleri

Grup, finansal kiralama islemlerine kiraci sifatiyla taraf olmaktadir. Kiralama konusu varliklara iliskin 6nemli fayda ve
risklerin kirac1 tarafindan istlenildigi kiralamalar finansal kiralama adi altinda siniflandirilir. Finansal kiralamalar
gerceklestirildikleri tarihte, kiralanan varligmn piyasa degeri veya minimum finansal kiralama 6demelerinin bugiinki
degerinin diigiik olanindan aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz igeriyormus gibi isleme konulur. Anapara kira
o0demeleri bilangoda yiikiimliliik olarak gosterilir ve ddendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise finansal kiralama dénemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Grup’un finansal kiralama iglemlerine iligkin bor¢lar1 Not:8’de yer almaktadir.

Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali dmrii boyunca amortismana tabi tutulur.
Finansal kiralama konusu varliklarin net defter degeri Not: 18’de yer almaktadir.

ii) Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarmi elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir.
Grup Operasyonel kiralama iglemlerine hem kiraya veren (kiralayan) hem de kiraci sifati ile taraf olmaktadir.

Kiraci Olarak Grup:

Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama odemeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme gore gider olarak
kayitlara alinmaktadir.

Sirket’in operasyonel kiralamalar1 iki ana konu {izerinde yogunlagmaktadir.
. Idari amagh kiralamalar:
Bu grup genel olarak Grup’un idare merkezi olarak kullandig1 ofise iliskin kiralamalar ile muhtelif arag filo ve lojman
kiralamalarindan olusmaktadir. Grup’un Merkez ofisinin kirast yillik 276.236 EURO + KDV dir. Kira siiresi 10 y1l olup
2020°de sona ermektedir. Grup ayrica iglettigi tesislere iligkin personel lojmanlari ile ilgili olarak yillik yaklasik 325.000
TL tutarinda kira 6demektedir.

. Faaliyet Konusuna Iliskin Kiralamalar:

Sirket’in Maddi Duran Varliklarinin bir kismi1 Hazineden iist hakki, irtifak hakki veya kullanim izni hakki yoluyla portfoye
eklenmistir. Bu kiralamalara iliskin tablo asagidaki gibidir.
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flgili Varhk Bolge Ada/ Siire Nevi Kira Cari Donem
Parsel Asgari
Odeme
Tutar1 (TL)
Martt Myra Tekirova 412 parsel | 1998-2037 Arsa Zemin 371.655
(Ust Hakki) Antalya irtifak hakki
+ Hasilatin
% 1’1
Camyuva Camyuva 127/1 1998-2037 Arsa Zemin 31.420
(Irtifak Hakk1) | Antalya irtifak hakki
Sarigerme (Ust | Akcagdl sarist 136/2 1997-2046 Orman Zemin 139.152
Hakki) /Ortaca Mugla irtifak hakki
Mart1 Marina | Kegibiikii 1831 parsel | 2009-2058 Arsa Zemin 796
(Ust Hakk) Mevkii / irtifak hakki
Orhaniye + Hasilatin
Mugla %11
Mart1 Marina ( | Kegibiikii 2010-2059 Deniz Zemin 372.475
(Kullanma Mevkii / Yiizeyi, irtifak hakki
Izni) Orhaniye Dolgu alani + Hasilatin
Mugla ve iskele %11
Marmaris Kumluérencik | 2649-2471- | 2011-2059 Turizm Zemin 1.115.168
(Irtifak Hakki) | Mevkii igmeler | 2472-2473 Tesis Alan1 | irtifak hakk:
* Koyt /
Marmaris
Mugla
Orkoy Fonu Tekirova 412 2010-2014 Turizm Kullanim 519.310
Beldesi, Kemer 2013-2017 Tesis Alan bedeli
/ Antalya
Toplam 2.549.976

(*) Mugla ili Marmaris Ilcesi igmeler Kumluérencik Mevkiinde Maliye Bakanligi Dinlenme Tesisleri olarak kullamlan
Hazineye ait 2469, 2471, 2472 ve 2473 parsel numarali 22.581 m2 yiizdlgiimlii 4 adet tasinmaz; Marmaris Mal Midiirligi
tarafindan turizm, egitim, saglik, sanayi, sosyal ve kiiltiirel tesisler yapmak amaciyla 49 yil siireli bagimsiz ve siirekli nitelikli
irtifak hakki ilk yil bedeli 4.920.000 TL olmak iizere ihale yoluyla Sirket’e verilmistir. Thale Sartnamesine gére; bir yillik 6n
izin siiresi boyunca ilk y1l bedelinin % 20'si, 2. ve 3. yillarda ise 324 sira nolu Milli Emlak Genel Tebligi 14/A-3 numarali
maddesine gore irtifak hakkinin % 30'u d6denecek olup, ilk yil icin 984.000 TL 6denmistir. Sirket’in talebi lizerine 6n izin
stiresi 7 Subat 2012 tarihinden itibaren 1 yil uzatilmistir.

Zemin irtifak hakki, asgari kira tutar1 olup her y1l Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan aciklanan iiretici fiyat endeksinde
meydana gelen artig oraninda artirilir.

Marti Istanbul Hotel kira bedeli, yillik 3.500.000 EURO + KDV ile turizm faaliyetine gectikten sonra yapilan faaliyetlerden
elde edilen net ciro {izerinden hesaplanan %6 oraninda ciro pay1 + KDV dir.

Kiralayan Olarak Sirket:

Grup’un kira gelirleri, isletmesi yapilan turizm tesislerinde yer alan muhtelif magaza ve diikkanlarin kira gelirlerinden
olusmaktadir.( Not:28) Bu varliklar bilangoda Maddi Duran Varliklar arasinda tasniflenmektedir. Operasyonel kiralama
islemlerinden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle gelir olarak kayitlara alinmaktadir.
2.08.07 Arastirma Gelistirme Giderleri

Grup’un arastirma geligtirme gideri bulunmamaktadir.
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2.08.08 Bor¢clanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar sz konusu oldugunda, satin alinmasi,
yapimi veya Uretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile
finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden
mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklart donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Grup yabanci kaynak kullanimi ile yatirimlarimi finanse etmektedir. Cari donemde aktiflestirilen borglanma maliyetleri

Not: 33’de yer almaktadir. Yatirimlarda kullanilan borglanmalarm maliyetleri birebir ilgili oldugu yatirnmin maliyeti ile
iliskilendirilmektedir.

2.08.09 Finansal Araglar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar
diistildiikten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinim ilgili piyasa tarafindan belirlenen
siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan
¢ikarilir.

CEINNT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak

LR TS

yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.
Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal
riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev liriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar
donen varliklar olarak siiflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amagh
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra

giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri
giivenilir bir sekilde dl¢iilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
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Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir
varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 iginde gosterilmektedir. ilgili varligin elden
¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer
edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger disiikligii zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diigiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem goérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirtlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikligi

diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigiine ugradigmma iliskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger diisiikligii zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal varliklarda,
deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagn tahsil edilememesi durumunda
s0z konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diistikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diigiikliigii
zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger
diisiikliigii zarar1, deger disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigli higbir zaman muhasebelestirilmemis
olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
ozkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliliigiin ve
o0zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglar1 diisiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler ve diger finansal
yiikiimliliikler olarak siiflandirilir.
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a) Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kéar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu
finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orami {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa
edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir.

Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince

gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yilikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

(iii) Tiirev finansal araclar

Grup yabanci para piyasalarinda vadeli islem anlagmalart yapmaktadir. Tirev finansal araglar ilk kayit aninda tiirev
sozlesmesinin imzalandig1 tarihteki piyasa degeri ile kaydedilir ve bunu miiteakip piyasa degeriyle yeniden
degerlendirilir.

31 Mart 2012 itibariyle mevcut forward sézlesmelerinin ilk alis degeri ile 31 Mart 2012 gercege uygun degeri arasindaki
farklar UMS 39 riskten korunma muhasebesi uygulamalart ¢ergevesinde gerekli sartlar1 tasiyorsa dzkaynaklar altinda
muhasebelestirilmektedir. Riskten korunma muhasebesi igin yeterli sartlar1 saglamayan tiirev araglarin rayig
degerlerindeki artis veya azaligtan kaynaklanan kazang veya kayiplar dogrudan gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Rayi¢ degerler miimkiin oldugunca aktif piyasalardaki gegerli piyasa fiyatlarindan, yoksa iskonto edilmis nakit akimlari ve
opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olani ile belirlenir. Rayi¢ degeri pozitif olan tiirevler varlik olarak, rayi¢ degeri
negatif olan tiirevler ise yiikiimliliik olarak bilangoda taginirlar. (Not:7, Not:9)

2.08.10 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize bagli varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu
cevrimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar1 gelir tablosunda yer
almaktadir.

2.08.11 Hisse basina kar / zarar

Hisse bagina kar/zarar, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.
Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil Kkarlarindan dagittiklart “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kar hesaplamasimda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak g¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.08.12 Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar

ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango
tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.08.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Grup’un, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi igin
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasmin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir
bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliiliikk, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagh
yukiimliliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarm isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagli yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl
yiikiimlilik, gilivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal
tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bagl yikiimliliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari hakkinda giivenilir
tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yikiimliiligii dipnotlarda gostermektedir.

Geemis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin
olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik
fayda igeren kaynaklarm igletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarmm o6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamammin ya da bir kisminin f{giincii taraflarca
karsilanmasmin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.08.14 Iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, {ist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan
kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. (Not:37)

2.08.15 Devlet Tesvik ve Yardimlar

Grup’un cari donemde yararlandig1 devlet tesvik ve yardimi yoktur.

2.08.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig
tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliliigii bilango tarihi
itibariyle yasallagsmis ya da 6nemli 6lglide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmuistir.

Grup’un, bagh ortakligmin kurumlar vergisi agisindan durumu asagidaki gibidir:

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 no’lu Resmi Gazete’de yayinlanan 5520 no’lu  Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5.
maddesinin 1. fikrasinin d-4 bendi uyarinca “Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglar1 Kurumlar
Vergisinden istisnadir.” S6z konusu kanunun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2006 olan vergi kesintilerine iligkin 15. maddesinin;
3. fikrasma gore, dagitilsin veya dagitilmasin, kazanglardan, kurum biinyesinde % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir, 4.
fikrasina gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarini, her bir ddeme ve gelir igin ayr1 ayri
sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve ayni sinirlar dahilinde iigiincii fikrada belirtilen
kazanglar i¢in fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimma gore
farklilastirmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu tarafindan diizenlenen 10 Aralik 2003 tarih ve 2003/6577 sayili Kararname
ekinin 6-a maddesine goére Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakliklariin kazanglarindan % 0 kesinti yapilmaktadir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yikimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi
matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallagmis
vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya igletme
birlesmeleri disinda varlik veya yilikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolayr olugsan ve hem ticari hem de
mali kar veya zarar1 etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi ylikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarmn tiimi i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligmin kayithi degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginm kayitl
degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigr 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yikimliiliikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi dénemde
gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagsmis veya 6nemli 6l¢iide kanunlasmis vergi oranlari (vergi
diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un
bilanco tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alimur.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yiikiimliliklerin aynit vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yilikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satm alanm, satin alman baglh ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz dniinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Grup’un, dénem
sonuglari lizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplanmaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlegtirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin netlestirilmektedir.
Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde netlestirilmektedir.

2.08.17 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsiligy
Tiirkiye’de gegerli is kanunlari geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlari ilisikteki finansal tablolarda gerceklestikce

provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu
tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.
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Ekli mali tablolarda kidem tazminat1 yiikiimliligli, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango tarihindeki
degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar
olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuglarinda kidem
tazminat gideri olarak gdsterilmektedir.

2.08.18 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit akim tablosu igin dikkate alinan nakit
ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditesi yiiksek yatirimlari igermektedir. Nakit akim tablosunda,
doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde smiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarmi gosterir.
Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandig ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.

2.08.19 Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yoktur.
2.9 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

2.10 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

i) 1 Ocak 2011 tarihinden sonra baslayan mali donemler itibariyle gecerli olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlara iliskin 6zet bilgi:

e UMS 24 (Revize) “iliskili Taraf Agciklamalari” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde gegerlidir.) Kamu istirakleri igin iligkili taraf agiklamalar1 giincellenmistir. Devlet ve devlet
kontroliindeki veya devletin 6nemli etkiye sahip oldugu sirketlerle yapilan islemlere iliskin muafiyetler getirilmistir.

e UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Thraglarmm Smiflandiriimasr” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinde gegerlidir.) Tiirev aract olarak muhasebelestirilen belirli doviz tutarlar karsiliginda yapilan hak
ihraci teklifleri ile ilgilidir.

e UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunulusu” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde gegerlidir.) Kapsamli gelir tablosu kalemlerine iligkin analizlerin 6zkaynak degisim tablosunda veya
dipnotlarda verilebilmesine iligkin agiklamalar getirilmistir.

e UFRS 1 (Degisiklik) (1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.)
Karsilastirmalt UFRS 7 notlar1 igin siirlt muafiyete iligskin agiklamalar yapilmustir.

e UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarnin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap dénemlerinde gegerlidir.) Isletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin yaptiklar1 goniillii 6n
odemeleri bir varlik olarak degerlendirmelerine izin verilmesine iligkin agiklamalar yer almaktadir.

19



MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

31 Mart 2012 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

e UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliiliklerin Sermaye Araglari ile Ortadan Kaldirilmasi” (1 Temmuz 2010 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecerlidir.) Isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlart
hakkinda bir yenileme goriismesi oldugu ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminimn
sermaye araglari ile geri 6demesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestirilmesine iliskin agiklamalar yapilmistir.

Mayis 2010 Yilhk lyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida
belirtilen ve baglica 6 standardi/'yorumu kapsayan konularda agiklamalarimi yayimlamaistir:

UFRSI, “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Olarak Uygulanmas:”
UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UFRS 7, “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”

UMS 34, “Ara Dénem Finansal Raporlama”

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”.

Yukaridaki degisikliklerin Grup mali tablolarina bir etkisi olmamustir.

i) Grup acisindan 31 Mart 2012 tarihi itibariyle yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulama tercihi
kullanmilmamus yeni standart, degisiklik ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:

e UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar:” (1 Temmuz 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin
gegerli olacaktir.) Bilango dis1 igslemlerin kapsamli bir sekilde incelenmesine iliskin agiklamalar yapilmistir. Finansal
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gergeklestiren isletmede kalan risklerin
yaratabilecegi etkileri anlamasina doniik diizenlemeler yapilmistir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir.

o  UMS 12 (Degisiklik) “Gelir Vergisi:” (1 Ocak 2012 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in gegerli
olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.) Gergege uygun deger modeliyle oOlgiilen yatirim amagli
gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esastyla hesaplanmasina iligkin giincellemeler yapilmistir. Ayrica UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle
Olgiilen amortismana tabi olmayan varliklarin tizerindeki ertelenmis verginin her zaman satig esasina gore
hesaplanmasi gerektigi konusunda agiklama getirilmistir. Bu degisiklik heniliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.

e UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gegerli olacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.) Bu standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarini yonetmede
kullandig1 model ve sézlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak smiflandirilmasini ve daha sonra gergege
uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.

e UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar:” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin
gegerli olacaktir ve gegmise doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar1 standartlarmin da ayn1 anda uygulanmasi sart: ile erken uygulamaya izin
verilmistir.) Miisterek yonetilen is ortakliklarinn ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi
diizenlenmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin
yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi1 yapilmustir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

e UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler:” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in gegerli
olacaktir ve ge¢mise doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar standartlarmin da ayn1 anda uygulanmasi sart: ile erken uygulamaya izin
verilmistir.) Miisterek yonetilen is ortakliklarinn ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi
diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin
verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
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e UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari:” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemleri i¢in gegerli olacaktir ve gegmise doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir.) Bir isletmenin katiliminin oldugu Sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolara
iliskin ileri diizeyde agiklamalar getirmistir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

e UFRS 13 "Gergege Uygun Degerin Olgiimii" (Bu standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemlerinden itibaren ileriye dogru uygulanacaktir.) Standart gergege uygun deger oOlglimleri igin rehber
niteligindedir ve ger¢cege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil 6lgiilecegini agiklamaktadir. Bu standart gercege
uygun deger Olgtimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan Kabul edilmemistir.

o UMS 27 (Degisiklik) “Bireysel Finansal Tablolar:” UFRS 10’un yaymlanmasina paralel olarak bazi degisiklikler
yapilmigtir. UMS 27 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal
tablolarda muhasebelestirilmesini icermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

e UMS 28 (Degisiklik) “Istirakler ve Is Ortakliklarmdaki Yatirimlar:” UFRS 11’in yaymlanmasina paralel olarak bazi
degisiklikler yapilmistir. Yapilan degisiklikle UMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarmi1 kapsamaktadir. Degisiklik
sonrasinda UMS 28 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal
tablolarda muhasebelestirilmesini igerir hale gelmistir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.

e UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunumu:” (1 Temmuz 2012 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemleri icin gegerlidir.) Yapilan degisiklikler ile diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece
gruplamasi degismektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

e UFRYK 20 “Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat Maliyetleri” (1 Ocak 2013 tarihinde ya
da sonrasinda baslayan finansal donemler igin yiriirliige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.)
Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin bagindan itibaren iiretim asamasinda olugan harfiyat maliyetlerine
bu yorumun gerekliliklerini uygulamalar1 gerekecektir.

Yukaridaki standartlarm uygulanmasmin gelecek donemlerde mali tablolara olasi etkisi degerlendirilmekte olup Grup
Yonetimi yukaridaki standart ve yorumlarin Grup’un mali tablolari tizerinde dnemli bir etki yaratmasini beklememektedir.

NOT 3 iISLETME BiRLESMELERI
Grup’un isletme birlesmesi ¢ercevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.
NOT 4 iS ORTAKLIKLARI

Grup’un is ortakligi bulunmamaktadir.
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NOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un dénem sonlari itibariyle faaliyet boliimleri bazinda raporlama 6zet bilgileri asagidaki gibidir.

Turizm Gayrimenkul
Otelcilik Gelistirme Diizeltme ve

1 Nisan 2011 — 31 Mart 2012 Faaliyetleri Faaliyetleri Toplam Eliminasyonlar Konsolide
Boliim Dis1 Satis Geliri 59.430.646 16.267.141 75.697.787 75.697.787
Boliimlerarasi gelir 165.000 9.316.828 9.481.828 (9.481.828) -
Toplam Satis Geliri 59.595.646 25.583.969 85.179.615 (9.481.828) 75.697.787
Satislarin Maliyeti (37.746.257) (18.508.102)  (56.254.359) 5.736.635 (50.517.724)
Briit Kar/ Zarar 21.849.389 7.075.867 28.925.256 (3.745.193) 25.180.063
Faaliyet Giderleri (15.182.412) (7.080.915)  (22.263.327) 1.388.389  (20.874.938)
Diger Faaliyet Gelirleri 788.712 769.358 1.558.070 (159.000) 1.399.070
Diger Faaliyet Giderleri (7.033.752) (634.613) (7.668.365) 2.039.251 (5.629.114)
Faaliyet Kar/Zaran 421.937 129.697 551.634 (476.553) 75.081
Finansal Gelirler 16.196.444 6.089.752 22.286.196 (5.030.216) 17.255.980
Finansal Giderler (24.925.105) (4.377.826)  (29.302.931) 2.398.217 (26.904.714)
Vergi Oncesi Kar/Zarar (8.306.724) 1.841.623 (6.465.101) (3.108.552)  (9.573.653)
Vergi Geliri/Gideri 1.405.497 - 1.405.497 - 1.405.497
Doénem Net Kary/Zaran (6.901.227) 1.841.623 (5.059.604) (3.108.552)  (8.168.156)

Turizm Gayrimenkul
Otelcilik Gelistirme Diizeltme ve

31 Mart 2012 Faaliyetleri Faaliyetleri Toplam Eliminasyonlar Konsolide
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.141.756 1.207.862 5.349.618 250.000 5.599.618
Ticari Alacaklar 21.741.871 12.287.131 34.029.002 - 34.029.002
Diger Alacaklar 20.597.752 2.245.605 22.843.357 (20.339.616) 2.503.741
Stoklar 2.861.069 40.301.132 43.162.201 - 43.162.201
Maddi- Maddi Olmayan Duran
Varliklar 101.618.717 89.770.582  191.389.299 6.250.628  197.639.927
Bagli Ortakliklar-Uzun Vadeli
Finansal yatirimlar 90.903.365 230.000 91.133.365 (91.098.676) 34.689
Diger Varliklar/Avanslar 29.868.552 54.326.939 84.195.491 (22.688.640) 61.506.851
Varlik Toplanm 271.733.082 200.369.251  472.102.333 (127.626.304)  344.476.029
Finansal Borglar 84.169.280 32.570.475 116.739.755 - 116.739.755
Ticari Borglar 19.428.315 1.387.241 20.815.556 (9.190.458) 11.625.098
Diger Borglar/ Yiikiimliliikler 53.713.345 26.447.861 80.161.206 (18.396.967) 61.764.239
Ozvarliklar Toplanm 114.422.142 139.963.674  254.385.816 (100.038.879)  154.346.937
Kaynaklar Toplanm 271.733.082 200.369.251  472.102.333 (127.626.304)  344.476.029
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Turizm Gayrimenkul
Otelcilik Gelistirme Diizeltme ve
1 Nisan 2010 — 31 Mart 2011 Faaliyetleri Faaliyetleri Toplam Eliminasyonlar Konsolide
Boliim Dis1 Satis Geliri 44.233.832 11.609.483 55.843.315 - 55.843.315
Boliimlerarasi gelir - 7.466.164 7.466.164 (7.466.164) -
Toplam Satis Geliri 44.233.832 19.075.647 63.309.479 (7.466.164) 55.843.315
Satislarin Maliyeti (32.987.610) (12.685.505) (45.673.115) 6.219.440 (39.453.675)
Briit Kar/ Zarar 11.246.222 6.390.142 17.636.364 (1.246.724) 16.389.640
Faaliyet Giderleri (12.456.973) (5.648.843) (18.105.816) 1.188.343  (16.917.473)
Diger Faaliyet Gelirleri 722.534 8.433.812 9.156.346 (5.422.258) 3.734.088
Diger Faaliyet Giderleri (3.231.301) (2.026.394)  (5.257.695) 160.461 (5.097.234)
Faaliyet Kar/Zaran (3.719.518) 7.148.717 3.429.199 (5.320.178)  (1.890.979)
Finansal Gelirler 11.745.139 2.295.994 14.041.133 (645.639) 13.395.494
Finansal Giderler (13.561.445) (1.919.008) (15.480.453) 645.639 (14.834.814)
Vergi Oncesi Kar/Zarar (5.535.824) 7.525.703 1.989.879 (5.320.178)  (3.330.299)
Vergi Geliri/Gideri 892.838 - 892.838 977.717 1.870.555
Doénem Net Kary/Zaran (4.642.986) 7.525.703 2.882.717 (4.342.461)  (1.459.744)
Turizm Gayrimenkul
Otelcilik Gelistirme Diizeltme ve

31 Mart 2011 Faaliyetleri Faaliyetleri Toplam Eliminasyonlar Konsolide
Hazir Degerler 2.425.438 8.149.651 10.575.089 - 10.575.089
Ticari Alacaklar 18.132.211 10.113.563 28.245.774 - 28.245.774
Diger Alacaklar 828.656 885.216 1.713.872 (670.166) 1.043.706
Stoklar 2.389.185 39.280.419 41.669.604 - 41.669.604
Maddi- Maddi Olmayan Duran
Varliklar 83.977.439 73.416.734  157.394.173 6.415.628  163.809.801
Bagli Ortakliklar-Uzun Vadeli
Finansal yatirimlar 90.903.365 230.000 91.133.365 (91.098.676) 34.689
Diger Varliklar/Avanslar 18.220.618 30.166.648 48.387.266 (14.879.281) 33.507.985
Varlik Toplanm 216.876.912 162.242.231  379.119.143 (100.232.495)  278.886.648
Finansal Borglar 49.244.238 2.209.853 51.454.091 - 51.454.091
Ticari Borglar 8.479.653 1.395.530 9.875.183 - 9.875.183
Diger Borglar/ Yiikiimliiliikler 36.278.197 15.048.868 51.327.065 (670.166) 50.656.899
Ozvarliklar Toplanm 122.874.824 143.587.980 266.462.804 (99.562.329)  166.900.475
Kaynaklar Toplanm 216.876.912 162.242.231  379.119.143 (100.232.495)  278.886.648
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Grup’un Turizm Otelcilik faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerin isletme bazinda dagilimi asagidaki gibidir.

Turizm
Otelcilik
1 Nisan 2011 — Faaliyetleri
31 Mart 2012 Resort La Perla Myra Marina Toplanm
Satis Gelirleri 16.293.156 7.207.288 27.469.482| 7.059.102 58.029.028
Kira Gelirleri 447.831 130.398 839.217 94.486 1.511.932
Diizetme ve eliminasyonlar (30.974) (13.701) (52.220) (13.419) (110.314)
Toplam 16.710.013 7.323.985 28.256.479 | 7.140.169 59.430.646
Turizm
Otelcilik
1 Nisan 2010 Faaliyetleri
31 Mart 2011 Resort La Perla Myra Marina Toplanm
Satis Gelirleri 12.104.036 5.706.917 19.558.122 | 5.914.530 43.283.605
Kira Gelirleri 311.979 93.960 546.420 71.956 1.024.315
Diizetme ve eliminasyonlar (20.718) (9.768) (33.477) (10.125) (74.088)
Toplam 12.395.297 5.791.109 20.071.065| 5.976.361 44.233.832

NOT 6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un dénem sonlari itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kasa 136.245 114.748
Banka 5.42