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Bagimarz Denetim 80048, 4.8.

ARA DONEM FINANSAL TABLCLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU

Marts Otel Isletmeleri Anonim Sirketi

Yonetim Kurulu'na;

Girig

Mart: Otel fsletmeleri Anonim Sirketinin (Sirket) ve bagh ortaklijimn (birlikte “Grup™) ekte ver atan 30 Eyltl
2011 tarihli konsolide bilangosu, aynt tarihte sona eren alti aylik doéneme ait konsolide kapsambi gelir tablosu,
konsolide 6z sermaye degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarmimn &zeti ile
dipnotlar: tarafimzea incelenmigtiv. Grup Yonetimi'nin sorumlulugu, soz konusu ara ddnem finansal tablolarimn
Sermaye Pivasas:t Kuorulu'nea vayimlanan finansal raporlama standarilara uygun olarak hazirlanmast ve disriist
bir gekilde sunumudur, Bizim sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolann incelenmesine iliskin ulagilan
sonucun agtklanmasidir,

Incelemenin Kapsanu

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimianan bafimsiz denetim standartlan diizenlemelerine wygun
olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolann incelenmesi, agarlikl olarak finansal raporlama sfirecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmas:, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasi
kapsamzktadir, Bu incelemenin kapsarm: Sermaye Plyasast Kuralu'nea vayunianan bagimsiz denetim standartlan
gergevesinde vaprian bagunsiz denetim ¢abismasma giire daha dar oldugundan, inceleme bagimsiz denetimde
farkimda olunmasi gereken tiim duemli hususlart ortaya gikarabilme konusunda glivence safifamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim gdriishh agiklanmamagtir,

Senuc

[ncelememiz sonucunda, ara donem konsolide finansal tablolarinin, Martr Otel {sletmeleri Anonim Sirketi'ain
30 Eytil 2031 tarihi itibarivle konsolide finansal pozisyonunu, alt aylik ddneme iligkin konsolide finansal
performansim ve kensolide pakit akimiarimi, Sermaye Piyasas: Kurulw'nea yayunlanan finansal raporiama
standartlart gergevesinde dofru ve durlist bir bigimde vansimadii konusunda herhangi bir hususa
rastlantmamigtir.

CAGDAS BAGIMSIZ DENETIM S.M.M.M. A.S.
An Independent Member of IAPA International

Ozean AKSU
Sorumly Oriak Bagdenetel
istanbul, 24 Kasim 2011

an independent member of IAPA Internationsl

Adres: Polaris Plaza Ahi Evran Caddesi No:21 Kat:5 34398 Maslak-Istanbui
Telefon : {0212) 346 44 26 - 27 Fax: (0212) 346 44 28
Web: www.cagdashdd.com E-mail: info@cagdasbdd.com




MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIM SIRKETI
38 Eylhil 2611 Tarihi Itibariyle Konsolide Bilango

(Tutarlar, aksi belirtilmedilcce Tiirk Lirasy olarak belirtilmistir.)

VARLIKLAR
Dénen Varliklar
Nalkit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatiruniar
Ticari Afacaklar
Diger Alacaklar
Diger Alacaklar
Hiskili Taraflar Ticari Olmayan Diger Alacakiar
Stoklar
Diger Dénen Varliklar
Diger Dénen Varlikiar
Hiskili Taraflar Diger Dénen Varliklar

Duran Varlikiar

Ticart Alacakiar

Diger Alacaklar

Finansal Yatwrsmlar

Maddi Duran Varlikiar

Maddi Olmayan Duran Varlikiar

Serefiye

Ertelenmis Vergl Varlifi

Diger Dwran Varhiklar
Diger Durarn Varliklar
[iskili Taraflar Diger Duran Varleklar

TOPLAM VARLIKLAR

Notlar

Not.6
Not.7
Not.10
Not.11
Not.11
MNoi.11-37
Not.13
Not.26
Not.26
Not.26-37

Not.16
Not.11
Mot.7
Not.18
Not.19
Neot.20
Not.35
Not.26
Not.26
Not.26-37

[tisikteki agiklayic: notlar bu finansal tablolann tamamilayict bir pargasisidir. 1

Incelemeden Gegmis

Bagmnsiz
Dienetimden Gegmis

Cari Donem Onceki Dénem
36.09.2011 31.03.2011

113.485.813 98.371.668
17.141.043 10,575.089
3.147.819 109.385
18.434.681 23.603.777
6.676.007 864.104
182,223 96.133
6.493.784 T67.971
46.610.610 41.669.604
21.475.653 21.549.709
15.498,791 14.275.837
5.976.862 7.273.872
201.987.511 180.514.980
4.428.342 4,641,997
239142 179.602
34.68% 34.689
157.927.662 148.349.271
£6.025 67.109
15.393.421 15.393.421
3.654.876 4,832,917
20,223,354 7015974
2.628.055 3.818.3971
17.595299 3.197.583
315.473.324 278.886.648

Batimsiz Denetim .MMM AS.



MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI
30 Eylitl 2011 Tarihi ltibariyle Konsolide Bilango
(Tutariar, aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: olarak belirtilmistir.)

Bagimseiz
Incelemeden Denetimden
Gegmis Gegmiy
Cari Dénem Oreceki Dinem
MNotlar 36.09.2011 31.83.2011
KAYNAKLAR
¥asa Vadel YVithiimlitlikler 75.242.364 85.009.988
Finansal Borglar Not.8 25.077.756 25.484.550
Diger Finansal Yitkiimitlitider Ngt.9 1.368.169 456.430
Ticari Borclar Not.10 12.735.620 G.875.183
Diger Ticari Borglar Not.10 12445453 9.837.568
Iliskili Taraflar Ticari Borglay Not.18-37 290167 37.615
Diger Borglar Not.11 32.684.006 47.268.631
Diger Borglar Not.11 32.182.368 46.557.340
Tigkili Taraflar Ticari Olmayan Borglar Mot 11-37 501.638 711.291
Dénem Kary Vergl Ytddimitligi MNet.35 109.334 -
Borg Karsiliklar Not.22 1.453.554 695.023
Diger Kisa Vadeli Yikiimbilikler Neot.26 1.813.925 936.151
Uzun Vadeli Yikiimlililder 77.346.840 26.976.184
Finansat Borglar Not.B 75.739.688 25.969.541
Kidem Tazninah Kergilifi Not.24 1.485.378 990.730
Diger Uzun Vadeli Yitktimitilitkler Not.26 121.774 15.913
OZKAYNAKLAR 162.884.120 166.900.476
Ana Ortakhga Ait Gzkaynaklar Not.z27 96.629.073 92.025.871
Odenmis Sermaye £7.120.000 87.120.600
Sermaye Diizelimesi Farklan 2.497.948 2.497.948
Isletmenin Gerl Satin AldiZ: Kendi Hisse Senetler (1.545.979} -
Hisse Senedi {hrag Primleri 8.956.747 8.956.747
Finansal Riskien Korunma Fona Mot:9 {1.006.510) (365.160}
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.292.122 688.461
Geomis Yiilar Kar / Zararlar {7.475.7806} {1.488.068}
Net Diénem Kari/ Zarar1 790.531 {5.384.057)
Armhk Paylan Not.27 12,255,047 74.874.608
TOPLAM KAYNAKLAR 315.473.324 2178.880.648

[hisikteki agiklayicn notiar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasisidr. 2




MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI
30 Eylil 2011 Tarihi itibariyle Sona Eren Doneme Ait Konsotide Kapsaml Gelir Tablosu

{Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi olarak belirtilmistiv.)

Notlar

SURDURULEN FAALIVETLER
Satis Gelirleri Not.28
Satiglarm Maliyeti {-) Not.28
BRUT KAR / (ZARAR)
Pazarlama, Satis ve Dagmm Giderleri (-} Not.29
Genel Yonetim Giderleri (-) Not.29
Diger Faaliyet Gelirleri MNgt.31
Diger Faaliyet Giderleri {-) Not.31
FAALIYET KAR / (ZARARY)
Finansal Gelirler Not.32
Finansal Giderler (-) Not.33
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARYI / (ZARART
Stiydiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir /
{Gideri)

- Donem Vergi Gelir / {Gideri)

- Brtelenmis Vergi Gelir / (Gideri) Not.38
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ (ZARARI)
DURDURULAN FAALIVETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras:
Dénem Kari/ (Zarar)
DONEM KARI/ (ZARARD)
Diger Kapsamb Gelir:
Finansal Riskten Korunma Fonundaki
Degisim Not.9
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI
SONRAST
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Dinem Kar/Zararnm Dagihme
Azmlik paylari
Ana ortaklik paylan
Toplam Kapsamh Gelirin BaZihmn
Azinlik paylar
Anaz ortaklik paylart

Hisse Basina Kazane Not.3e

{Yeniden {Yeniden
) ) Siplﬂandlriimw} Smiflandirimig)
Incelemeden Incelemeden incelemeden Incelemeden
Gegmis Gecmentis Gecmis Gegntemis
Cari Cari i .

Binem Dénem Omnceki Dinem Oneeki Donem
01.04.2011 01.07.2011 01.04.2010 01.67.2010
30.05.2011 36.09.2011 34.09.2010 30.09.2010

53.717.172 34,945,691 49 806.038 34.541.139
{29.715.464) {18.499.838) (31.637.248) (21.360.334)
24.061.708 16.445.853 18.168.790 13.180.805
{2.771.663) (1.534.270) (2.470.30%) {1.665.024)
{8.027.681) (4.398.356) (6.792.721) (3.739.778)
506.071 388.248 495 405 257.382
{1.837.938) {1.238.479) (1.546.012) (674.714)

11.870.497 9.662.996 7.855,157 7.354,671

6.282.979 3.541254 9.139.851 4999110
(15.699.008) {8.5382.470) {9.229.539) (5.515.908)

2.484.468 3.62L.780 7.765.469 6.837.873

(1.449.565) (1.673.321) (1.352.981) {1.124.937)
{111.187) (111.187) (985.647) {985.647;
(1.338.378) (1.562.134) (367.334) {139.290}
1.964.903 1.948.459 6.412.488 5.712.936
1.664.903 1.948.459 6.412.488 5.712.936
{641.350) {134.288) - -
(641.350) {134.288) - -
363.553 1.814.171 6.417.488 5.712.936
1.004.963 1.948.459 6.412.488 8.712.936
214.372 324,861 2.458.049 2.478.513
790.531 1.623.598 3.954.439 3.234.423
363.553 1.814.171 6.412.488 5.712.936
214372 324,861 2,458,049 2.478.513
149.181 1.489.310 3.954.439 3.234.423
84,0017 $,0171 06,0454 9,0371

Misikteki agiklayic: notlar bu finansal iablolars tamamlayict bir parcasimidir. 3




MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2011 Tarihi {tibariyle Sona Eren Déneme Ait Konsolide Nakit Alum Tablosu
(Tutariar, aksi belirtilmedikee Tirk Liras: olarak belirtilmistir.)

A)ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIVLARL

Sirdiiriiten Faativetler Vergi Oncesi Kan

Ditzeltmeler:

Amortisman ve itfa Paylan {+)

Kidem Tazminat Karpligmdaki Artis (43
Algcaklar Reeskont Tulaninda arfig (+) 7 azahg ()
Cari Donern Sophell Alacak Karphi ()
Komsu Kalmayan Stipheli Alacak Kargihigi (<)
Siok Deger Dagtig Kargiligs {+)

Borg Senctleri Prekontunda artig (<) £ azalis {£)
Borg karsihiklanmda artss (+) f Azalis ()

Forward Kar/ Zaran

Maddi Duran Varlk Satg (Kar) / Zaran

Maddi Duran Variklar Defrer Diiglis Kargthz (+)

Faiz Giderled (+)
Faiz Gelirleri (-}

Isletme Sermayesinde Degisikier Oncesi Faaliyet Kan (+)
Tieari Islemlerdeki ve Diger Alacak. Arnigi-YAzalig(+)
Stoklarda Azelg{+) / Arhig (-}

Ticari ve Diger Borglardaki azalig{-¥Artis (4}

Verilen Siparis Avansiannda arlis (-) / azahs (+)

Diger Donen Varbklarda artig (-} /azalis (43

Uzun Vadeli Verilen Stpariy Avans. artig (-} / azabig {+)
Bloke Mevduattaki Degigim

Diger Duran Varkikdards amg () / azahs (+)

Gelecek Aylara Ait Gelirlerdeki artig (-} / azabig ()
Alm Sattm Arach Menknd kiymetlerdekd atig (4}

Esas Faaliyet ile figiti Clusan Nakit

Vergi Odemeler (<)

Kadem Tazminan Odemeleri ()

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN MAKIT AKIMI
Maddi ve M.Olmayan duran varlik ahimlan ()

laddi ve Maddi Ohnayan Duran Varlik satiglanndan elde edilen nakit

Yatirnm faalivetierinde kullaniban nakit
CFINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAXIT

AKIMLARI

Hisse Senedi Ihraglars Nedeniyle Olusan Nakit Girigleri (+)
Kisa vadeli mali borglardaki arhig {+)

Uzun vadeli mali borglardaki artig (=}

Odenen Temettiler (-}

Isletmenin Geri Satin Aldigs Kendi Hisse Senetleri

Faiz Odemeleri Net (-}

Finansmar Faaliyetlerden Kaynakianan Nakit

Nakit ve Benzerlerinde Mevdana Gelen Net Artig / (Azahs)
DONEM BASI NAKIT DEGERLER

DOWEM SONU KASA VE BANKALAR

Notlar

Not:18-19
Not:24
Mot:18-11
MNoti16-11-26
Not:10-11-26
Not:13
Neot:10-11
Not:22
Not:7
Not:31
Not:18-19
Not:33
Not:32

MNot:10-11
Not:L3
Not:18-11
Not; 26
Motz 26
Not: 26
Mot:6
Noi: 26

Not: 26
Not: 7

Not: 26
Not:24

Not:18-19

Not:18-19-31

Not:27
Mot:8
Not:§

Not:27
Not:27
Not:31-32

Noti6

Not:6

Hisikteki agikiayicl notlar bu finansal tablotarin tamamiayict bir pargasisidir. 4

Incelemeden Gegmis
Cari Dénem
(1.94.2011 - 30.09.2011

2,484,468

3.185.028
577184
57.014
$00.204
(146.315)
20286
(35.951)
567.865
110,032
(16.168)
18.930
3312977
{1.782.038)
9,123,529
(1.199.594)
(4.961.305)
{11.688.237)

incglemeden Geemis
Oneeld Dnem
(1.04,2010 - 30.09.2016

F165.499

2.675.939
635507
429,478
278,280
(65.648)
95.252
£13.450)
{282.940)
{40.508)
1.102.224
3353163
(1.604.292)
14.330.476
253.940
(25.307.388)
(12.464 580)

1164328 (247.601)
(1.082.824) (898266
(13:211.504) 19243784
220219
4124 6(1.837
589.637 (1.134.876)
(3.147.819) .
(23.789.446) (6.161.674)
(9253) (6.150)
(82.536) (274.114)
(23.881.235) (6.441.978)
(10.962.459) (4.686.888)
44,356 928,174
(10.918.103) (3.758.735)
- 72138912
(593.627) (7.421.604)
49.770.147 (32.738.247)
(2.833.930) ;
(1.545.979) ]
(3.222.599) (2.611.807)
41574012 29.967.254
6.774.674 19.766.561
10,258,537 107418
17.033.211 19.8473.979
Pod

b
{ g

Bagimsrz Denetim 5.0 M. M. .&.$
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MARTY OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2011 Tarihi Itibarivle Konsolide Mali Tablolars Tamamiayic: Notlar
(Tutariar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras: olarck gasterilmistir)

NOT 1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mari: Otel Isletmeleri Anonim Sirketi (Sirkety 8 Mart 1967 tarihinde Ttrkive de kurulmus olup faalivet konusu, her tirlil
otel, motel, tatil koyi, marina, restoran ve buna benzer turistik tesister kurmak, igletmek, islettirmek, kirava vermek, kurulu
veya kurulacak tesisler kiralamak, bu amacla ortakliklar kurmak ve her tiirlii isbirligi szlegmeleri yapmakiu. Sirket Sermaye
Piyasast Kuruiu'na (SPK) kayith olup hisse senetlerinin tamam: kurul kaydma alnmastr,

Sirketin hisselerinin tamamina vakini LM.I.B.’de islem gormektedir. 30 Eylil 2011 tarihinde sona eren 6 ayitk dénemde
Grup’un ortalama personel sayist 944°dir. (31 Mart 2011 : 639)

Sirket’in ticaret sicile kayith adresi Inonét Cad. Devres Han No:S0 Kat:4 Glmitissuyu-istanbul’dur, Sirketin ana merkezi
fstanbul olup Mugla, Marmaris (Marti Resort-Mart La Perla-Marti Marina) ve Antalya’da ( Martt Myra) isletmekte oldugu
tesisleri bulunmaktadar.

Sirket’in bafih ortakligina iliskin detay bilgiler asafida agiklannustir.

Cart Donem (30 Eylil 2011}

Dogrudan Dolayh
fstirak Oram fstirak
Sirket Ismi Faaliyet Alam Sermavesi Yo Oram %
Gayrimenkule Dayali
Mart: Gayrimenku! Yatirim | Sermaye Piyasasi Araclarina
Ortakhf AS. Yatirim Yapmak 116.000.000 47,85 -
{Onceki Donem (31 Mart 2011)
Dogrudan Dolayh
Istirak Oram istirak
Sirket fsmi Faaliyef Alam Sermayesi Yo Orant %
Gayrimenkule Dayal
Mart: Gayrimenkul Yatumm Sermayve Piyasasi Araclarina
Ortaklifz A.S. Yairim Yapmak 116.000.000 47.85 -

Bundan bdyle konsolide mali tablolarda Mart1 Otel {sletmeleri Anonim Sirketi ve konsolide edilmis bagl ortaklign Mart:
Gayrimenkul Yatmm Ortakligi Anonim Sirketi (Mart: GYO A.S. veya bagh ortaklsk) birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir.

NOT 2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.01 Sunuma fliskin Temel Esastar

Grup vasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin: Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi mevzuatmea belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmakia ve hazilamaktadir. Ekli konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulw’nun (“SPK™)
vayimladigt Genel Kabul Gormils Muhasebe Politikalarina uygun olarak Grup’un vasal kawitlaninda yamlan diizelimeleri ve
simflandirmalan icermekdtedir.

Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK™), Seri: X1, No: 26 sayil; “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporiamaya Jligkin Esaslar Tebligi” ile
igletmeler tarafindan diizenienecek finansal raporiar ile bunlarn hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasma iliskin ilke, usul ve esaslari
belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sonz eren ilk ara mal tablolardan gegerli olmak dizere yisrtirtiige girmigtir
ve Seri: XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlars Haklanda Teblig” yiirirlitkten kaldinlmustir. Bu feblife istinaden,
igletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen halivie Uluslararas: Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’n:
(“UMS/UFRS™) uygulariar ve finansal tablolarm Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS lere gire
hazirlandig hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara ayku olmayan, Tirkive Muhasebe
Standartlan Kurulu’nea (“TMSK™) yaymmlanan Tirkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS™) esas
ahnir,
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Higikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil: teblige gbre hazirfanmus olup mali 1ablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14
Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuralar ile uygulanmasi zoruniu kilman formatlara uygun olarak sunulmustur. Grup'an
finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan fonksivonel para birimi ile sunulmugtur. Grup™un
mali duromu ve faaliyet sonuclar Grup’un gecerl para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmigtir.

1 Nisan 2011 - 30 Eyiil 2011 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 24 Kasim 2011 tarihli Yénetim Kurolu
toplantisinda onayianmig ve Yonetim Kurulu adina Yonetim Kurulu Baskan Yardimcis: Nursilah Emre Narin ve Muhasebe
Midiird Faruk Yagar tarafindan imzalanmstr,

2.02 Yiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimest

SPK, 17 Mart 2005 tarikinde almmis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faalivette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun
mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmin
gerekli olmadifim ilan ettifi igin bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raportama’ya gore finansal tablolarin hazrlanmas: ve sunumu uygulamasin: sona erdirmistir.

2.03. Bagh Ortakhigin Konsolidasyon Esaslan ve Istirakler
Bagh Ortakhk:

Bagh Ortakhkiar, Ana Ortakhk’mn ya (2) dogrudan ve/veya dolayl: olarak kendisine ait olan hisseler ve/veya kontrol ettifi difier
girketler neticesinde girkeilerdeki hisselerte ilgili oy kullanma hakkin %507den fazlasin kullanma yetkisi kanaliyla, veya (b)
oy kullanma hakkmin %50 den fazlasi kullanma vetkisine sship olmamakia birfikte mali ve igletrme politikalar: izerinde fiili
kontroliint kullanmak suretiyle mali ve igletme potitikalarim Ana Ortaklik in menfaatleri dofrultusunda kontrol stme yetkisi ve
giicline sahip oldugu sirketler: ifade eder.

Bagl: Ortakliga ait bilancolar ve gelir tablolan, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmig olup Ana Ortaichik’m
sahip oldufu paylarn kayith degert, ilgili dzkaynaktan mahsup edilmektedir. Ana Ortaklik ile Bagh Ortakhik arasmdald islemler
ve bakiveler konsolidasyon kapsamanda karsihkl olarak elimine edilmektedir. Ana Ortaklik’m ve Bagh Ortalchildann, Bagh
Ortakliklarda sahip oldugu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisselere ait temetitiler, sirasiyla, dzkaynaktan ve ilgili dénem
gelirinden gikariimaktadir.

Agafidaki tabloda 36 EvItl 2011 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyle bagh ortaklik nezdinde sahip olunan paylar gosterilmigtir:

30 Eyiai 2011
Ana Ortakhk Tarafindan Ana Ortaklik
Bagh Ortaklifn Ady Sahip Olunan Dofradan Tarafindan Sship Toplam Pay
Pay Olunan Dolayh Pay
Mart: Gayrimenkul
Yatirim Ortaklift
Anonim Sirketi %%47,85 - %47,85
31 Mart 2011
Ana Ortakhk Tarafindan Ana Ortakbk
Bagh Ortalkhifin Adi Sahip Olunan Dofrudan Tarafindan Sahip Topiam Pay
Pay Olunan Bolayir Pay
Mart: Gayrimenlul
Yatinm Ortakhigy
Anomim Sirketi %4783 - %e47,85

Bagl ortakltk Martt Gayrimenku! Yatuwmm Ortaklit Anonim Sirketi'nin hisseleri onceki dénemde halka arz edilmis olup
Sirket’in hisse oram % 94°ten % 47,85%e dilsmilstlis. Grup Yonetimi vaptifi degerlendirmede Marti Gayrimenkul Yatrun
Ortakh@: Anonim Sirketi fizerinde sahip olunan kontrol glictintin halen devam ettifini degerlendimmektedir. Grup Yonetimi
bu degerlendirmeyi yaparken asagidaki hususlar: dikiate alogin:
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e  Toplam Sermaye iginde sahip olunan % 47,85 pay en bitylik ortak sifaton temsil etmektedir. Difer hisseler birgok
kiictik yatinma arasinda dagilmus dorumdadir.

s Marti GYO A5, nin sermayesi herbiri 1 TL nominal bedeli 110.000.000 adet hisseden olugmaktadir. Bu hisselerin
2.240.000 adedi nama yazil: A grubu, 3.360.000 adedi nama yazili B grubu ve 104.400.000 adet hamiline yazil: C
grabu olmal izere 3 gruba ayrilmigtis. A ve B grubu hisselere sahip ortakiarin Y énetim kurulu iiyelerinin seciminde
aday gésterme imtiyazi mevcuttur., A ve B grubu hisselerin tamam ise Marti Otel Isletmeleri A.S. ve hakim
ortaklarmin mitkivetindedis.

Bagl Ortaklik, kontrolin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmakta olup kontroliin sona erdiffi tarihten
itibaren konsolidasyon kapsamindan gikartilmaktadirlar,

Baglh Ortakhk’m net varliklarmda ve faalivet sonu¢larinda ana ortaklhk disi paya sahip hissedarlarin paylan, konselide
bilango ve gelir tablosunda sirastyla ana ortaklik dis1 pay ve ana ortaklik disi kar/zarar olarak gésterilmektedir.

Istirakler:

30 Bylil 2011 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyle finansal pozisyonu ve aym faribte sona eren hesap donemine alt faaliyet
sonucy, gerek tek basina gerekse topluca, toplam konsolide finansal teblolara gore parasal Snemlilik arz etmeyen Sarigerme
Turizm Yatrmmiarn Ortak Girisim A.S. finansal tablolari konsolide edilmemistit. Bu igtirak, konselide finansal tabiolarda,
satilmaya hazir finansal varliklar olarak simflandmilmislardur.

Grup'un istiraki Sarigerme Turizm Yatrumlar: Ortak Girisimi A.S'nin - Kuwrwlus Amact & Faaliver Konusu ve
Muhasebelestivme Esaslar.

2006 yilinda Mart1 Otel Isletmeleri A.S.’den OrtakliZa devredilen Sarigerme Turizm Alam 2 No'lu parseldeki tahsis; Turizm
Bakanligr'nin 19 Arahk 1995 tarihinde basinda yapian ilanlara iliskin olarak hazirlanan “Turizm Yatmimlarna Kamu Arazisi
Tahsis Sartnamesi (1995/2) nin 46. ve 47, sayfalarindaki Mugla Sangerme Turizm Alam kegullarma gire almmigtir.

Anilan sartnamenin 46. sayfast Nof ¥ de “Yukanda belirtilen alt yap: hizmetlerinin miitegebbis veya miitesebbislerce
finansman kargrlanmak iizere (hisseleri oraninda) gerceklestirilecegine dair noter tasdikli tashhitnameyl Bakanhga
verecektir, Taahhiitnamenin verilmemesi halinde mittesebbislere o izin tebligat: yapilmayacakti™ hitkmii yer almaktadur.

Martt Otel Isletmeleri A.S. Sarigerme Turizm Alanindaki 2 No’lu Parsel’in tahsisi igin 9 Subat 1996 tarihli yazisiyla Turizm
Bakanligr’'na bagvurmus ve yaz ekinde “Bakanlik¢a helirlenecek 6n izin ve kesin tabsis sartlanni kabul edecegini” beyan
etmistir.

Turizm Bakanligrnin 3 Haziran 1996 tarih 769-2910-16297 sayih On Izin yazisimn “Ingaat Faaliyetlerine Iligkin Esaslar”
baghiki 2. maddesi 2.3 fikrasinda “Al vap1 proje ve uygulamalan igin kurulmus veya kurulacak birlik ve/veya girkete fiye
ofunacak ve katilin paylar: ddenecektir” hitkmil yer almaktadir. (Marmaris) Mart1 Otel Isletmeleri A.$. Turizm Bakanhgi'na
21 Haziran 1996 tarihli Noter Tasdikli Taahhiithameyi vermistir.

Bunun iizerine Sarigerme Turizm Alam 1, 2, 3 ve 4 No’lu parselierin tahsisini alan sitketlerin istiraki ile “Turizm
Bakanhgi'ndan Sarigerme Turizm Alan: iginde turistik tesis yapmak fizere arazi tahsisi alan (Colakoglu Insaat A.S.- Gogay
ingaat Tazhhiit ve Tic. A.S. - Marts Otel Isletmeleri A.S.- Nurol Ingaat ve Tic. A.S.} firmalarinm Turizn Bakanlhifs'na karst
taahhlitlerini verine getirmek fizere ayri ayr tesis edecekleri isletmelerin ortak alt vapilarinm tesis edilmesi, balum ve onarim
ile isletmelerinin yapilmas: “ amac: ile amlan 4 girket ve 4 kilgiik ozel kisi ortafim istiraki ile Sangerme Turizm Yatiumlarn
Ortak Girisimi A.S. kurulmustur.

Daha sonra Sarigerme Turizm Alanindaki 2 No'lu parselin fahsisi Malive Bakanlifi ile yapilan sdzlesme ile Marti GYO
A$. ye devredildiginden bu parselin de yer aldi@1 alanin ortak ait yapilarmi vapmakta olan Sarigerme Turizm Yatirunian
Ortak Girigimi A.S.nin ortakhgmin  hisseleri de (Marmaris) Mart: Otel Isletmeleri A.5."nce Martt GYO A.S.ye devir
edilmistir.

§irket’in yonetimine ve igletme politikatarinin belirlenmesine katilma anlammda devamli bir bagimin veya dogrudan ya da

dolayh sermaye ve yonetim iliskisinin bulundugu ya da sermayesine %20 veya daha fazia, % 50°den aZ dranda paya ve bu

oranda vonetime katima hakkma sahip oldufn Sarigerme Turizm Yatrmlari Ortak Girigim A5 (%}jgerme}’nin gerek
258 S e R
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kiiciik olmast gerekse faalivet hacoiinin diisiik olmas: ve mali tablolan énemli 6lgiide etkilememesi nedeni ile cari ve dneeki
dénemde dzkaynakian pay alma ydntemine giire muhasebelestirilmernigtir. Bu Sirket'in 8zet mali tablo bilgilerine Not:7'de
ver verilmistir. TMS 28 paragraf 1i’de “Ozkaynak yomtemine gore, isifrak yatwumi baslangigta elde etme maliveti ile
kaydedilir. Ikiisap tarihinden sonra ise, yatrimcunn yatum yapilan isleimenin kar ya da zararindaki payi finansal tablolara
yansitilmak dizere yatirimun defter degeri artirily ya de azaltibe. Yatwimconn yatwim yapilan isletmenin kar ya da
zararindan alacagi pay, vatrimerun kar ya do zarart olarak wmuhasebelegtiviliv. Yatoun yapilan bir istirakten alinan {kar
pavt vh)} dagiimlar yatirimin defler deferini azaltr, Yarmim yapilan igtivakin kar veva zararina hemiiz yanstidmamis
tutarlgrm yatrom yapion igtivakin diger kapsaml gelirde ortaya gtkardift degisiklitler de yatwrmmeinin yatirim yapiloan
istiraktekd payr oraminda yatrvmm defter deferinde diizeltme yapimasin gerekll kilabiliv. Bu tir degisiklikler, maddi duran
varltklarin yeniden deferlemesinden ya da yabanct pare ¢eveim farklarindan kaynaklanaw degisiklikleri icerir. Bu
degigiklillerden yatrmmcerva diigen pay yatoameimn kendi diger kapsamit gelivinde muhasebelestivilir” denmektedir.

Oysa ki Sanigerme Turizm Yatwunlar: Ortak Girisim A.S, tamamen yukarida belirtildigi sekilde kar amacl: olmaktan zivade
altyap: islerinin ayni bélgedeki difer turizm vatirimeilart ile beraber miistereken vapilmas: fizerine kurolmugtar. Dolayisiyla
s@zkonusu istirakin devam eden altyapr harcamalari bittiginde Hgili ortek tarafindan firmalara fatura edilecek ve sonugta bu
firmada bir kar zarar kalmayacaktir. 30 Eytil 2011 tarthi itibarivle Sarrgerme Turizm Yatirimlar: Ortak Glrisim A.S.nin
aktif toplami elan 4,1 mityon TL nin 3,4 milyon TL si heniiz fatura edimemis yatimm harcamalarindan, 0,7 milyon TL si ise
diger varlik kalemierinden (yatinmlarin KDV’si v.b.) olugmaktadw. Ote yandan pasif toplami ofan 4,1 milyon TL nin 3,7
milyon TL’si Sirket ortaklarndan alman ve sdzkonusu yatwsm harcamalanmin finansmanmda kullanifan avanstardan
olugmaktadir, Bu haliyle istirak daha cok TMS 31 no’tu standardin 18 nolu paragrafinda beliriilen Miistereken Kontrol Edilen
Varliklar’a benzemektedir. Bu nedenle mali tablolarda 6ziin dnceligi ilkesi de dikkate almarak bu sirket farafindan yapslan
ancak henilz ortaklara fatura edilmemis (is bitiminde edilecek) yatinm harcamalarmdan girkete isabet eden kisom (Yatinm
Bedeli 3.428.492 x % 25=857.123 TL) Sirket’in mali tablolarmda Maddi Duran Varlhklar igerisine yapibmakts olan yatimimlar
olarak tahakkuk yoluyla yansitilmngtiy. Tstirakin mali tablosunda bu tutarin diginda kalan diger kalemier ¢ok klicik ve mali
tablolart dnemli digiide etkilememektedir. Yani 6z olarak istirakin mali tablolarmdalki varlik ve yikiimiilitkleri tahakkuk
voluyla mali tablolara yansitiidifindan ayrica 6zkaynak vontemine gore muhasebelestiriimemistir. Bu igtirakte kar zarar elde
edilse bile bu zaten vatirim maliyetinin bir parcasi olacakiwr.

2.04 Karsilastirmals Bilgiler ve Onceki Donem Tarihii Mali Tablolarin Dilzeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un mali tablolar énceki dénemle karsilastrmah
hazirlanmaktady. Mali tablo kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasy degistiginde karsilastirdabilirlifi saglamak
amaciyla, onceki dénem mali tablolar da buna uygun olarak yeniden smiflandmilr. Onceki dénem mali tablolarmda vapilan
smiflamalar asagidaki gibidir:

Gelir Tablosu

1 Nisan 2010 — 30 Evlal 2019 dénemi gelir tablosunda genel yinetim giderteri igerisinde yer alan 533.290 TL amortisman
gideri satislarm maliyeti igerisine tasniflenmistir. Yapilan simflama islemi sonucunda Grup’un Genel Yonetim Giderleri
333.290 TL azalmis satislarm maliyeti ise ayni tutarda artmistir.

2.95 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmas1 veya Grup’un mali durumu, performans: veya nakit akimian fizerindeki islemlerin ve olaylarin etkiierinin
mali tablolarda daha uygun ve glivenilir bir sunumu sonucunu dofuracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda dedigiklik
vapilir. Muhasebe politikalarmda yapilan degigikliklerin énceki donemleri etkilemesi durumunda, sbz konusu politika hep
kullanimdaymis gibi mali tablolarda gerive doniik olarak da uygelanir. Cari dénemde muhasebe politikalarinda bir degisiklik
yapmamsgiir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahuminleri, giiverilir bilgilere ve makul fahmin yéntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, fahminin yapildif
kosullarda degisilkiik olmasi, yeni bir bilgl edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢lkmas: sonucunda tahminler gézden
gecirilir, Muhasebe tahminindeki degisikdigin etkisi, valnizea bir diéneme iliskinse, defisikdifin vapildif1 cari dénemde,
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisiklifin yapildig: dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yGnelik olarak
dénem kart veva zarannm belirlenmesinde dikkate alinacak sekiide mali tablolara yansztllF.

o
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Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki ddnemiere etkisi obmast beklenen muhasebe tahminindeki bir
degisikligin nitelifi ve tatart finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iligkin etkinin tahmininin miimkiin olmadigs
haller disinda agiklanr.

Grup, stipheli alacaklarn tespiti, maddi ve maddi olmayan duran varitklarda ve stoklarda deffer diigtikligii olup olmadifinm
tespiti, maddi ve maddi olmayan duran varhklarin amortisman oranlarinin tespiti, sirket alevhine agilan davalar ve takipler
igin karsilsk aynisp ayrilmamasl, kidem tazminats karsilig: hesaplamasinda kullamlan aktileryal varsayunlar gibi hususlarda
muhasebe tahminlerine bagvurmaitady. Kullanilan varsayim ve tahminler ileride ilgili bélimierde aciklanmig olup cari
donemde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik vapilmamistir,

2.07 Netlegtirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yitkiimiulikler, vasal olarak netlestinme hakk: var olmas:, net olarak Gdenmesi veva tahsilin miimkiin
olmasi veya varbgin elde edilmesi ile yukimliliigin verine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde,
bilan¢oda net degerleri ile gosterilirler,

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Mali tablolarm hazirlanmasi sirasinda uygulanan Snemli muhasebe politikatarinin dzeti asagidaki gibidir:

2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Grup’un gelirleri otel ve marina isletme gelirleri, sair kira ile bagh ortaklifimin konut satig gelirinden olusmalktadir, Gelirler,
hizmetin gergeklesmesi, gelir tutariniz glivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle flgili ekonomik yararlarm Grup’a
akmasinin muhtemel olmasi tizerine alinan veya almabilecek bedelin gercege uygun deBert iizerinden tahakkuk esasma gore
kaytlara alinir. Net satislar, mal satiglarindan iade ve satis iskontolannin diigilimesi suretivle bulunmustur.

Mallarm satisindan elde edilen gelir, asafitdaki sartlar kargilandifinda muhasebelestirilir;

e Grup’un mitkiyetle tlgili tim Snemli riskieri ve kazanumlar: aliciya devretmesi,

e Grup’un milkiyetle iliskilendiriten ve stiregelen bir idari katilimimn ve satilan mallar dzerinde etkin bir kontroliiniin
olmamast,

e Gelir tutarmin glivenilebilir bir gekilde dl¢iilmesi,

o Islemle iliskili olan ekonomik faydalarm isleimeye akisinin olas olmasi,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen &mrii boyunca iigili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini
stz konusu varhfm kayith degerine indirgeven efektif faiz oran1 nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir,

Gayrimeniullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sdzlesmesi boyunca dogrusal yonteme gdre muhasebelegtirilir.
(Not:28)

Satiglar igerisinde dnemli bir finansman unsurunun bulunmas: durumunda makut bedel gelecekde olugacak nakit alamlarinm
finansman unsuru igerinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakluk esasina géire mali tablolara
vansitilir,

Bagi: ortakhik tarafindan gerceklestirilen konut satiglar:

Grup’ua bagh ortaklips halihazirda “Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlary” projesini yiriitmektedir. 30 Bylil 2011 tarihi
itibariyle cari donemde 16 dnceki dbnernde 152 olmak tzere toplamda 168 adedi kullamicilara teslim edilmistir, Konut
satglarina iligkin olarak migterilerden ahnan avanslar konutun fili teslimine kadar bilangonun pasifinde Diger Borglar
arasinda  izlenmektedir. (Not:11} Konutlarm teslimi ile birlikte bu tutarlar hasilat olarak gelir tablosuna intikal
ettiritimektedir.

Bagmsir b
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2.68.02 Stok Degeriemesi

Grup’un stoklan otel ve marina isletmecilifine iliskin muhtelif sarf maizemesi stoklar ile gelistirme agamasi devam eden
gayrimenkul projelerine iliskin maliyetlerden ve arsa stoklarindan olusmaktadrr. Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir
degerin diisitk olant ile deferlenmektedir. Stoklarin maliyeti, tiim satm alma maliyetierini, déniistirme maliyetlerini ve
stoklarin meveat durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan difer malivetieri igerir. Stoklarm déntistirme malivetleri,
direkt ig¢ilik giderleri gibi iiretimle dogrudan iliskili malivetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin
mamule doniigilirilmesinde katlamian sabit ve degigken genel tiretim giderlerinden sistematik bir sekilde daginlan tutarian da
igerir,

2.08.03 Muaddi Duran Varlikiar

Maddi Duren Varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alman kalemler igin 31 Arabk 2004 tarihi itibariyle enflasvonun
etkilerine gbre dilzeltiimis matiyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan kalemier icin satin alim
maliyet deferlerinden birlkmis amortismanin digiifmesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit kiymetler dogrusal amortisman
metoduyla faydall omiir esasma uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Sabit kiymetlerin faydali omirleri dikkate
alnarak belirlenen amortisman oranlan agagidadir;

Hesap Adi Amertisman Orani (%)
-Binalar 2-10

-Yer alti Yeriistii Diizenleri 4.1¢

-Tagitiar 10-50

-Makine ve Ekipman 4-50

~Demirbag 2-16

“Ozel Malivetler 20

-Finansal Kiralama Yoluyla Tktisap Edilen Varliklar 6-33

Sabit krymetlerin satis: dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerieriyle satis fivatinm karsilagtinlmas: sonucunda
belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir,

Bakim ve onarmm giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir, Eger bakim ve onanm gideri ilgili akiifie genislerne veya gozle
gorlnttr bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir,

2.08.04 Maddi Olmayan Durar Varlikior

Maddi Clmayan Duran Varliklar, satin alma yoluyla iktisap edilmis bilgisayar programiar v.b. haklardan olusmaktadir.
Maddi olmayan duran varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 8nce satin alinan kalemler igin enflasyonun etkilerine pore
duzeltilmig maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ ten sonra satin alman kalemler i¢in satm alim maliyet deferinden, birikmis itfa
ve tikenme paylan ile kahel deger kayiplari diigiilmis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore
dogrusal amortisman yOntemi kullanilarak itfaya tabi ttulur. Beklenen faydal: omilr ve amortisman y&ntemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etidlerini tespit etmek amaciyia her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

2.08.05 Varltklarda Defer Diisiikiigo

Serefiye gibl sinwrsiz dmrit olan varlikiar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diistklugt testi uygulanr,
Itfaya tabi olan varlikiar icin ise defler degerinin geri kazansimasinn mimkiin olmadify durum veya olaylarin ortaya ¢ikmasi
halinde deger dugtikligi testi uygulanr. Varligin defier degerinin geri kazamlabilir tutarmi agmasi durumunda defer
dtigitkltigh karsih1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri digiildikten sonra elde edilen gercege uygun deger
veya kullanimdaki deferin biiylk olamidir. Deger disukligiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr: tanimlanabilir nakit
akimiarmin coldugua en disik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde defer diistikltigiine tabi olan finansal olmayan varhklar
her raporlama tarihinde defer dustikligiintin olas: iptali icin gdzden geciriliv, Grup Yénetimi 30 Eyliif 2011 tarihi itibariyle
Maddi Duran Varliklar, Serefiye, Stoklar v.b. sirket varhklan tizerinde yaptig) degerlendirmeds maddi duran varhikiar ve
stoklarla i1giti olarak tespit ettigi defer disikitikleri igin mali tablolarda gerekli karsilikiar: aysrmstir. Aynilan karsihiklarla
ilgili agiklamalar ilgili dipnotlarda yer almakiadir,
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2.08.06 Kiralama Fslemleri / Irtifak Haklar: / Hasilat Payt
i} Finansal Kiralama fslemleri

Grup, finansal kiralama islemlerine kirac: sifatiyla taraf olmaktadsr. Kiralama konusu varbklara iligkin énemli fayda ve
risklerin kirac: tarafindan istlenildigi kiralamaler finansal kiralama adi altinda siiflandmibir, Finansal kiralamalar
gerceklestiriidikler tarihte, kiralanan varhifm pivasa de@eri veva minimum finznsal kiralama ddemelerinin buglinki
deferinin diisiik olanmdan aktiflestirilirler. Kira 8demeleri anapars ve faiz iceriyormug gibi isleme konulur. Anapara kira
tdemeleri bilangoda vilktimlititk olarak gosterilir ve Odendikge azalishr. Faiz ddemeleri ise finansal kiralama donemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Grup’un finansal kiralama iglemlerine iliskin borglar: Not:8’de yer almaldadir.

Finansal kiralama stzlesmesi ile elde edilen maddi duran varhklar, varligin faydal: dmrit boyunca amortismana tabi tutulor.
Finansal kiralama konusu varliklarin net defter degeri Not: 18°de yer almaktadis.

ii} Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiralayanin mahn i risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir,
Grup Operasyonel kiralama iglermnlerine hem kiraya veren (kiralayan) hem de kiract sifat1 ile taraf olmaktadr,

Kiracr Olarak Grup:

Bir operasyone} kiralama icin yapilan kiralama ddemeleri, kiralama siiresi boyunca normal ydnteme gore gider ofarak
keayitlara alinmaltad.

Sirket’in operasyonel kiralamalari iki ana konu dizerinde yogunlagmaktadir,
® idari amacl: kiratamalar:

Bu grup genel olarak Grup’un idare merkezi olarak kultandifi ofise iliskin kiralamalar ile muhtelif ara¢ filo lojman
kiralamatarmdan olugmaktader. Gropun Merkez ofisinin kiras1 yilhk 247.210 EURO + KDV’ dir. Kira sliresi 10 yi olup
20260°de sona ermektedir, Grup ayrics iglettigi tesislere iliskin personel lojmaniar: ile flgili olarak villik yaklagik 325.000
TL tutarmnda kira sdemektedir.

i2



MARTI OTEL ISLETMELERT ANONIM SIRKETT

30 Eylil 2011 Tarihi {tibariyle Konsolide Mali Tablolari Tamamlayict Notlat
(Tutarlar, aksi belirtilmedike T sirk Livas olarak gosterimistiv)

s Faaliyet Konusuna Hiskin Kiralamalas:

Sirket'in Maddi Duran Varbklarmm bir kismi Hazineden fist hakky, irtifak hakk: veya kullanum izni hakk: voluyla portfye

eldienmistir. Bu kiralamalara iliskin tablo agafidaki gibidir.

Tigili Varhk Bolge Ada/ Sitre Nevi Kira Cari Dénem
Parsel Asgari
Odeme
Tutar: (TL)
Marti Myra Tekirova 412 parsel | 1998-2037 Arsa Zemin 371.655
(Ust Hakk1) Antalva irtifale hakk:
+ Hasilatin
% 1
Camyuva Camyuva 1271 1968-20637 Arsa Zemin 28.772
(irtifak Hakki) | Antalya irtifak hakks
Sarigerme (Ust | Akgagdlsanst | 136/2 1997-2046 Orman Zemin 139.152
Haklky) /Ortaca Mugla irtifak hakls
Martt Marina | Kecibikii 1831 parsel | 2009-2058 Arsa Zemin 787
(Ust Hakks) Mevkii / ' irtifak haldki
Qrhaniye + Hasilatm
Mugla 9617
Martt Marina (| Kegibkii 2010-2059 Deniz Zemin 302.500
{Kulianma Mevkii / Yizeyi, irtifak hakki
[zni) Orhaniye Dolgu alam | + Hasilatin
Mugia ve iskele %4t
Marmaris Kumiubrencik | 2649-2471- | 20112059 Turizm Zemin 984 000
(irtifak Hakks) | Mevkii fcmeler | 2472-2473 Tesis Alam | irtifak hakki
*) Koy /
Marmaris
Mugla
| Toplam 1.826.866

(*) Mugla {li Marmaris Iicesi Igmeler Kumlu
Hazineye ait 2469, 2471, 2472 ve 2473 parsel
(arafindan turizm, egitim, saglk, sanayi, sosyal ve kitltiirel
irtifak hakks ilk il bedeli 4.920.000 TL olmek tzere ihate yoluyla Sirk
Sirketi’ne veriimistir. fhate Sartnamesine gore; bir yitlk dn izin sitresi boyunca iik il bedelinin % 20'si,
3 pumarall maddesine gore irtifak hakkmm % 30u

Ortakligi Anonim
2. ve 3. yillarda ise 324 sira nolu Milli Fmlak G
sdenscek olup, ifk vl igin 984.0600 TL. cari donemde Sdenmistir.

Zemin irtifak hakla, asgari kira tutan olup

meydana gelen artiy oranmda artiriiir.

Kirglayan Olarak Sirket:

Grup™un kira gelirleri, igletmesi ya
olugmaktadir.{ Not:28) Bu varlklar
islemlerinden kaynaklanan kiralama ge

pilan turizm tesislerind
bilangoda Maddi Dur
firleri, kiralama siiresi boyunca normal véntemle ge

2.08.07 Aragtirma Geligtirme Giderieri

Grup’un aragtirma gelistirme gideri bulunmamaktadir.

encl Teblii 14/A-

srencik Mevkiinde Maliye Bakanlifn Dinlenme Tesisleri olarak kullanilan
mumaral: 22.581 m yizdloimlil 4 adet taginmaz; Marmaris Ma} Mudiirlagi
tesisler yapmak amaciyla 49 yii siireli bagimsiz ve stirekli niteliki
et’in bagl ortakligi olan Marts Gayrimenkul Yatirim

her yil Deviet [statistik Enstitiisi tarafindan agiklanan Uretici fiyat endeksinde

e ver alan muhtelif magaza ve ditkkaniarm kira gelitler
an Varliklar arasmda tasniflenmektedir, Operasyonel kiralama
fir olarak kayitiara alimmaktadir.




MARTIOTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

30 Byliil 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolart Tamamiayic: Notlar

(Tutarlar, cksi belirtilmedikoe Tirk Lirast olarak gosterilmigiiv)

2.08.08 Borclayma Maliyerieri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemii Slciide zaman isteyen varliklar stz konusu oldugunda, satin alimmasi,
yvapimi veya ifiretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma malivetierd, ilgili varbik lullamma veya satiga hazir hale
getirilene kadar varlific maliyetine dahii edilmektedir. Yatrimla ilgifi kredinin henliz harcanmarmus kismuimn gecici stire ile
finansal vatinmlarda degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatirmm geliri aktiflegtirmeye nygun borglanma maliyetlerinden
mahsup edilir. Difer fiim borglanma malivetleri, olugtuklar: dénemierde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Grup yabanei kaynal kullanmmi ile yatirsmlarim finanse etmekiedir. Cari ddnemde aktiflestirifen borglanma maliyetleri

Not: 33°de yer almaktadir. Yatinmiarda kullandan borclammalarm malivetleri birebir ilgili oldugu vatrinun maliyeti ile
iliskilendirilmektedir.

2.08.09 Finansal Araclar

(1) Finansal varltklar

Finansal yatmimlar, ger¢efe uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan ve gergefe uvgun deferinden kayitlara alman
finansal varliklar haricinde, gercefe uygun pivasas degerinden alim iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar
dugtildiiltens sonra kalan tutar tzerinden muhasebelegtiviliv, Yatrrsnlar, yatomm araglarmm ilgili piyasa tarafindan belirlenen
stireye uygun olarak feslimati kogulunu tastyan bir kontrata bagh olan iglem tarihinde kayitlara alinr veya kayitiardan
cikarilr.

Finansat varliklar “gergefie vygun deger fark: kéir veya zarara yansitilan finansal varhiklar”, “vadesine kadar elde tutulacak
yatmmiar”, “satilnraya hazir finansal varhiklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandinbir.

Etkin faiz yéntemi

Eikin faiz yontemi, finansal varlifin itfa edilmis malivet ile deferlenmesi ve iigili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagtibmast yontemidir. Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen dmrit boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir
zaman gilimi stiresince tahsil edilecek talunini nakit toplamimm, iigili finansal varhgm tam olarak ret buginki degerine
indirgeyen orandir.

Gergefle uygun defer farkt kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smflandirian finansat varhiklar ile fgili
gelirler etkin faiz yontemi kallanmak suretivle hesaplanmakiadir,

a) Gergege uygun defer farki kdr veya zarara yansitdan finansal variiklar

Gergefe uygun deger farks gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tatulan finansal varliklardsr,
Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmast amaciyla edinildigl zaman s6z konusu kategoride simflandirtir. Finansal
riske karg: etkili bir koruma aract olarak belirlenmemis ofan titrev iriinleri teskil eden bahse konu finansal variklar da
gergege uygun deter farks kéir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak susflandirslir. Bu kategoride ver alan varhkiar
donen varhikiar olarak simfiandsibirlar.

b) Vadesine kadar elde tutuion finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanag: ve niveti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme planma sahip, sabit vadel
borglamma araglan, vadesine kadar elde tutnlacak vatirumlar olarak smiflandinilr. Vadesine kadar elde tutulacak yatianiar
etkin faiz ydntemine gdre itfa edilmis malivet bedelinden deger dugtikligi tutan digtlerek kayitlara ahinir ve ilgili gelirier
etkin faiz yéntemi kullanilmak suretivle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varlikler
Satiimaya hazir finansal varlikiar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b} alim satim amach
finansal varlik oimayan finansal variiklardan olugmaktadi. Satiimaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra

giivenilir bir sekilde tlcliiebilivor olimasi kosuluvla percefie uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergefe uvgun degeri
glvenilir bir sekilde Slglilemeyen ve aktif bir pivasas: olmayan menkul kiymetler maliyet deferivie gbsterilmektedi,
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Satsimaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda ver verilmemekiedir. Bu tir
varhklarin makul degerinde meydana gelen degisikiikler 6zkaynak hesaplari iginde gosteritmektedir. Iigili varligm elden
cikariimas: veya defer dilgiikligl obnast duremunda dzkayvnak hesaplarmdaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer
edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandiritan 6zkaynak araclarma ytnelik yatirumlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen defier digily kargiliklan, sonvaki dépemierde gelir teblosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak smiflandmnian 6zkaynak araglan haricinde, deger diisiikligi zaran sonraki donemde azalirsa ve azali
deger duglikligli zararmm muhasebelegtirilmes] sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, &nceden
nichasebelestiriien deger diistikligt zarar gelir tablosunda iptal edilebilir.

d} Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, pivasada iglem gdrmeven ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siiflandinlyy. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliveti fizerinden defer diistklugt

diisitlerek gosteriiir.

Finansal varliklarda deger diistikiiigi

Gergege uygun deger fark: kar veya zararva vansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veva finansal varlik gruplars,
her bilanco tarihinde deger distikliigiine ngradildarina iliskin gtistergelerin bulunup bulunmadifna dair deferlendirmeye tabi
tutohur. Finansal varligin ilk muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s8z konusu
olaym iigili finansal varlik veya varhik grubunun glivenilic bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhifin deger diistikitigiine niradifina iligkin tarafSiz bir ghstergenin
bulunmas: duramunda deger dustikiigis zaran clusur,

Kredi ve alacaklar igin defer distikligi tutar gelecekie beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varbiin etkin faiz orans
Hzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugilinkii degeri ite defier degeri arasindaki farkiir.

Bir karsilik hesabmnm kullamilmasi yoluyla defier deferinin azaltldig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal varhklarda,
deger digtikiiigt dogrudan ilgili finansal varligm kayith degerinden diigtiliiv. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda
stiz konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir. Karsilik hesabmdaki degigimler gelir tablosunda muhasebelestiriliz.

Satilmaya hazm Ozkaynak araclart haricinde, deger ditglikligil zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalg deger dugiiklugi
zararinm mubasebelestirilimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla Hiskilendirilebilivorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger
ditglikliigh zarar, defer diigikligimtn iptal edilecegi tarihte yatinimin defer diiglikliigi hicbir zaman muhasebelegtirilmemis
olmas duramunda ulasacags itfa edilmis maliyet tutarun agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal editir.

Satilmaya hazir dzkaynak aragianmn gergege uygun degerinde deger diistikligl sonrasinda meydana gelen artis, dogradan
tizkaynaklarda muhasebelestirilir,

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alom tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemii tutarda deBer degisikiifi riski tagimayan ylksek fkiditeve sahip
diger kisa vadeli yatirimlards.

(i1} Fingnsal viikimlilikler

Grup'un finansal yviktimltilikleri ve dzkaynak araglari, sdziegmeye bagl ditzenlemelere, finansal bir yikimiiligin ve
dzkaynefa dayali bir sracin temmlanma esasina gbre smiflandirilir. Grup’un tim borglant diistiidiikten sonra kalan
varlikiarindaki hakks temsii eden sozlegme Szkaynaga dayal: finansal aragtir. Belirli finansal yillcmlitliikler ve dzkaynaga
dayalt finansal araclar igin uygulanan muhasebe politikalar: asag:da belirtibmisgtir.

Finansal yitkiimliilikler, gercefe uvegun defer farks kfir veya zarara yansiilan finansal yitktuniilitkler ve digier finansal
yiiktimliliskler olarak simflandirilir.

B SILHLM, 4.5,
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al Gercede wyeun deder farks kdr veva zarara vansuilan finansal vikiimlilikler

Gergege uygun deger farky kér veya zarara vansifilan finansal yiilkdumldlikler, gercefe uygun deferiyle kayda almr ve her
raporiama doneminde, bilanco tarthindeki gergefe uygun deferivle veniden defierlenir. Gergefie uygun deferlerindeki
degigim, gelir tablosunda muhasebelestiritir. Gelir teblosunda muhasebelestivilen net kazang yva da kayiplar, séz konusu
finansal yikitmiiiiik icin 6denen faiz tutanini da kapsar.

b) Biger finansal vitkimbilikler

Yoktur.

{ifi) Tirev finansal araclar

Grup yabanct para piyasalaninda vadeli islem anlagsmalar yapmekiadir. Tirev finansal araglar ilk kayit ammda tilrev
shizlesmesinin  imzalandifl tarihieki piyasa degeri ile kaydedilir ve bunn miteskip pivasa deferiyle yeniden
degerlendirilir.

30 Eylil 2011 itibariyle meveut forward sozlesmelerinin itk alig degeri ile 30 Eylal 2011 gercefe uygun deferi arasmndaki
farklar UMS 39 riskten korunma muhasebesi uygulamalar: ¢ercevesinde gerekli gartlart tagtyorsa dzkaynaklar aitinda
muhasebelestiriimektediv. Riskten korumma muhasebest igin  veterli sartlarr  safilamayan tirev araglarin rayig
degerlerindeki artis veya azahbstan kaynakianan kazang veya kayiplar dofrudan gelir tablosu ile iligkilendiriiir.

Rayi¢ deferler miimkiin oldugunca aktif pivasalardaki gecerli piyasa fiyatiarindan, yoksa iskonto edilmis nakit akimlan ve
opsiyon fivatlama modellerinden uygun olam ile bedirlenir. Rayic deBeri pozitif clan tirevler varhik olarak, rayi¢ degeri
negatif olan tirevler ise yliktimltlik otarak bilangoda tagmirlar. (Met:7, Not:9)

2.88.106 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz iglemleri, iglem tarihindeld kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilancoda yer
alan dovize bagh varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamlarak Tiirk Lirasi’na gevrilmistir. Bu
cevrimden ve ddvizli iglemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar: / zararlan gelir tablosunda ver
almaktadir.

2.08.11 Hisse basina kar / zarar

Hisse basina kar/zarar, net karm ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirhkli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.
Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma gegmis yil karlarindan dagnttiklan “bedelsiz hisse™ yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse bagima kar hesaplaniken, bu bedelsiz hisse ihraci gikanlmms hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse bagina kar hesaplamasinda kollanilan agulikl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olaralk ¢ikarilmasim gerive
dontik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.08.12 Raportoma Tarihinden Sonraki Olaylor
Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylan
ifade eder. Bilanco tarihi itibariyle stz konusu olaylarin var olduBuna iligkin yeni deliller olmas: veya ilgili olaylarm bilango

tarihinden sonra ortaya ¢ikmas: durumunda, Grup stz konusu hususlarg ilgili dipnotlarinda agiklamaictadur.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya cikmas: durumunda, mali tablolara alinan tutarlas: bu
veni durama uygun sekilde dizeitir.
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2.08.13 Kargultklar, Sarie Bagh Yikiimlilikler ve Sarta Bagli Varhiklar

Grup'un, gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir ylikimluliginin bulunmasi, bu yitktimliligin yerine getirilmesi igin
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimn muhtemel olmast ve soz konusu yilkimliilitk tutaninm glivenilir bir
bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumuonde ilgili yikimlolik, karsitk ofarak mali tablolara alinir. Sarta bagh
vitktimHlitkler, ekonomik fayda iceren kaynakiarm igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak deferlendirmeye tabl tutulur. Sarta bapl vitkimitlik olarak igleme tabi tutulan kalemler icin
gelecekte ekonomik fayda igeren kaynakiarin isletmeden ¢ikma thtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yitkiimiitlikk, glivenilir tahmin yapimad:ifn durumlar harig, olasiliktaki degisikiigin meydana geldigi donemin finansal
tablolarinda karsilic olaralc kayitlara alin,

Grup sarta bagl yikimitliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutar: hakkinda gtvenilir
tahminin vapiimamas durumunda igili viddimitltighh dipnotlarda gdstermekiedir,

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve meveuodiyeti igletmenin tam olarak kontrolimde bulunmayan bir veya daha fazla kesin
olmayan olayin gergeklesip gergekiesmemesi ile teyit edilecek olan varlil, sarta bagh varhk olarak deferiendirilir. Ekonomik
fayda igeren kaynaklarm isletmeye girme ihtimalinin yitksek bulunmasi durumunda sarta bagl varhklar dipnotlarda agiklamr.

Karsilk totarmin ddenmesi igin kullanilan ekonomik faydalann tamaminm ya da bir kisrminm {i¢hineli tarafiarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecel olan tutar, bu futarn geri ddenmesinin kesin olmasi ve tutarm
glivenilir bir gekilde hesaplanmasi durumunda bir varbik olarak muhasebelegtivilir.

2.08.14 Hiskili Taraflar

Bu mali tablolarm amac: dofrultusunda ortakiar, list dlizey yOneticiler ve Yonetira Kuralu ityeleri, allelexi ve onlar tarafindan
kontrol edilen veva onlara bagh sirketler, igtirak ve oriaklikiar iligkili taraflar olarak kabul ve Hfade edilmiglerdis. (Not:37)

2.68.15 Devler Fegvik ve Yardumiar:

Grup’un cari dénemde yararlandif devlet tegvik ve yardimi yoktur,

2.08.16 Kuram Kazanci Uzerindes: Hesaplanan Vergiler

Gelir vergist gideri, cart vergl gideri ile ertelenmis vergi giderinin {veya gelirinin} toplammdan olugur.
Cari vergi

Cari il vergi vilkimliiligi, donem kannin vergiye tabi olan kigm tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri haric
tuttugundan dolfayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grup'un cari vergi yiikumliegd bilange tarihi
itibariyle yasallagmis va da dnemli 8lglide yasallasmis vergi oram kullandarak hesapianmisty.

Grup’un, bagls ortakliginm kununiar vergisi agisindan durumu agagidaki gibidin:

21 Haziran 2006 tarth ve 26205 no’lu Resmi Gazete’de yaymlanan 5520 ro’ly Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5.
maddesinin 1. fikrasiun  d-4 bendi uvarinca “Gayrimenkul yatmim forlan veya ortaklkiarmin kazanglart Kwemlar
Vergisinden istisnadir.” Sz konusu kanunun yiriirlitk tarihi 1 Ocak 2006 olan vergi kesintilerine iligkin 15. maddesinin;
3. fikrasma gore, dagiilsin veya dagitiimasin, kazanglardan, kurum bilnyesinde % 15 oraninda vergi Kesintisi yapilir, 4.
fikrasma gére ise Bakanlar Kuruly, bu maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarme, her bir 6deme ve gelir igin ayri ayn
sifira kadar indirmeyve, kurumlar vergisi oranna kadar yilkseltmeye ve ayni smurlar dahilinde {iglinedl fikrada belirtilen
kazanclar igin fon veya ortakiik tiirlerine gore ya da portfoylerindeki varbiklamn nitelik ve dafilimma gére
farklilastirmaya yetkilidir, Bakanlar Kurulu tarafindan diizenlenen 10 Aralik 2003 tarih ve 2003/6577 sayih Kararname
ekinin 6-a maddesine gire Gayrimenku! yatinm fonlan veya ortakhklarinin kazanglarmdan % 0 kesinti yapilmaktadr,
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Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yitkiimliilugs veya varligy, varhkiarm ve yikGmltlitklerin mali tablolarda gésterilen tutarlar: ile vasal vergi
matrah? hesabinda dikkate aliman tutarlary arasmdaki gegici farkhiliklarin bilango yontemine gre vergi etkilerinin yasallagmg
vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyia belirlenmektedir, Ertelenen vergi yikimlihikieri vergilendirilebiiir gecici
farklarm timii i¢in hesaplaniken, indirilebilir gecic1 farklardan clugan ertelenen vergi varhklan, gelecekie vergiyve tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan vararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast sartiyia hesaplanmakiadm. Serefiye veya isletme
birlesmeleri disinda varlik veya vitkiimlifikderin itk defa mali tablolara alinmasmdan dolay1 olugan ve hem ticari hem de
mali kar veya zarari etkilemeyen gegicl zamanlama farklarima iliskin ertelenen vergl yikimliitigh veya varligs hesaplanmaz.
Ertelenen vergl yikiimbtlikleri, Grup’un gegici farkliliklarn ortadan kaikmasim kontrol edebildigi ve yakm gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiiifinin disitk oldugu durumlar haricinde, bagh ortakhk ve istiraklerdeki yatirumiar ve ig
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timi icin hesaplansr. Bu tir yatm ve paylar iie
iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farkiardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar, yakm gelecekte vergiye tabi veterli
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
katkmasinm muhtemel olmas: sartivla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhifinin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gtzden geciriliv. Ertelenmis vergl varlifinin kayith
degeri, bir kusminin veya tamamunin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadig Slgiide azaltihr.

Ertefenmis vergl varbiklar ve yilktimhilikleri varliklarm gerceklesecegi veva yikiimlititklerin yerine getirildigi dénemde
gecerli olmas: beklenen ve bilanco farihi itibariyle kanunlagmig veya Gnemli @lgiide kanunlagmus vergi oranlart (vergi
diizenlemeleri) fizerinden hesaplanir, Ertelenmis vergi varhklars ve yikiimitliiderinin hesaplanmas: smasimnda, Graphm
bilango tarihi itibariyle varliklarmmn defier degerini geri kazanma ya da yitkiimloliklerini yerine getirmesi igin tahmin eftigi
vintemlerin vergi sonuglars dikkate almir,

Ertelenmis vergi varhiklar: ve vikiumlislikieri, carl vergi varliklariyle cari vergi yitkimliliklerini mahsup efme ile figili vasal
bir hakkin olmasi veya stz konusu varhk ve yitkimlitliiklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan pelir vergisivle
iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlk ve yikimliiliklerini netlestirmek suretiyle Sdeme nivetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve erfelenmiy vergisi

Dogrudan Szkaynakta alacak va da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda iigili kalemlere iliskin ertelenmis
vergi de dofrudan dzkaynakta muhasebelegtirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda almmdan
keynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider va da gelir olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefive hesaplanmasmdz ya da satin alanm, satin alinan bagh ortakhgm
tannnianabilen variik, yitkiimlisiitk ve sarta bagl borglarmn gergege uygun deferinde elde ettii payin satin ahm maliyetini
asan kisminm belirlenmesinde vergi etkisi gz dnfinde bulundwralur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, carl dénem vergisi ile ertelenmiy vergilerdeki degisini igermektedir. Grup™un, dénem
sonuglan tizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplanmaktadir.

Vergi varlik ve Yikimbiliklerinde Netlegtirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlar, pesin ddenen kwumlar vergisi tutarlanvia iligkili oldugu igin netlestirilmektedir,
Ertelenmiy vergi aktif ve pasifi de ayn: sekilde netlegtiriimektedir,
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2.08.17 Emeklilik ve Kudem Tepminatr Karsihign

Tiskive'de gegerli is kanunlart geregi emeklilik ve kidem fazminat: provizyonlan iligikteki finansal tablolarda gerceklestikce
provizyon olarak ayriimaktadir. Gincelienmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalas™ Standardi uyarinca sdz konusu
tiirdeki Odemeler tammlanmus emeklilik fayda planiar olarak nitelendirilir,

Ekli mali tablolarda kidem tazminat: yitkiimliligh, gelecek yillarda ddenecek emeklilik tazminatmin bilango tarihindeki
deferinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirdmis uygun faiz oram ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar
olarak mali tablolara yanstimistir. Emekllik tazminat giderine dahil edilen faiz maliveti faaliyet sonuclaninda kidem
tazminat gideri olarak gsterilmektedir.

2.08.18 Nakit Akvm Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerieri ile yansitiimaktadsr, Nakit akum tablosu igin dikkate alman nakit
ve nekit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar: ve jikiditesi yitksek yatmimian icermekiedir, Wakit akum tablosunda,
déneme iliskin nakit akamlan isletme, yatwim ve finansman faalivetlerine dayali bir bigimde siniflandinlarak raporlanir,

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar, Grup’un esas faalivetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir,
Yatwim faaliyetlerivle ilgili makit akunlari, Grup’uon yatmim faalivetlerinde (varlik vatirmmian ve finansal yatmmiarn
kullandig1 ve elde ettigi nakit akunlarm: gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akunlary, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandign kaynakiar ve bu kaynakiarn
geri ddemelerini ghsterir.

2.08.19 Yatrrun Amach Gayrimenkuller
Yoktur.
2.9 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, dzsermaye olarak sinflandinilir. Adi hisseler fizerinden dagitilan temettitter, beyan edildigi dénemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir,

218  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan

iy 1 Geak 2011 tarihinden sonra baslayan mali dénemler itibariyle gecerli olan veni standart, degisiklik ve
voramiara iliskin 6zet bilgi:

o UMS 24 (Revize) “lliskili Taraf Agiklamalar™ (1 Ocak 2011 tarihinde veya somrasinda baglayan hesap
dénemlerinde gegerlidir} Kamu istivakleri igin iligkili taraf agidamalar: gincellenmistiv, Deviet ve devlet
kontrelimdeki veya devletin bnemli etkive sahip oldugu sirketlerfe vapilan iglemlere iliskin muafiyetler getirilmistir.

e UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Hraglarmm Smiflandirilmasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan yiilik
hesap dénemlerinde gegerlidiz.) Tiirev araci olarale muhasebelestirilen belirli doviz tutarlar karsihgmda yapilan hak
thracs tekiifleri ile ilgiiidir.

e UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablelarin Sunulugu™ (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemierinde gegerlidir) Kapsamli gelir tablosu kalemterine iligkin analizlerin 5zkaynak defisim tablosunda veya
dipnotlarda verilebilmesine iligkin agiklamalar getiritmistir,

e UTRS 1 (Degisiklik) {1 Temmuz 2010 tarthinde veya sonrasmda baglayan hesap dopemleri icin gecerlidiz)
Karsilasarmal: UFRS 7 notlar igin smwh muafivete iligkin agiklamalar vapilmustir,
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&

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarnin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemierinde gegertidir) Isletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin vaptiklari gonblli on
Sdemeleri bir varhk olarak degeriendirmelerine izin verilmesine iliskin agiklamalar yer almaktadur.

UFRYK 1% “Finansal Yiikamlilidkderin Sermaye Araglar: ile Ortadan Kaldmnlmass” (1 Temmuz 2010 tarihinde veya
sonrasinda baglayan hesap donemlerinde gecerfidir) Isletme ile kredi verenler arasmda finansal borcun gartlan
hakkmda bir venileme gorilgmesi oldugu ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminn va da bir kismnn
sermave araclarl ile geri ddemesini kabul eitigi durnmlarm muhasebelestiriimesine iliskin agiklamalar yapiimastir.

Mavis 2010 Yilhk Ivilestirmeler

UMSK, yukaridaeki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde agsafiida
belirtilen: ve baglica 6 standardi/vorumu kapsayan konularda agiklamalarin: yayimlamist:

UFRSI, “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartiarmimn Ik Olarak Uygulanmass™
UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UFRS 7, “Finansal Araclar: Ac¢iklamalar™

UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”

UMS 34, “Ara Ddnem Finansal Raporlama”

UFRYK 13, “Musteri Baglilik Programiars™.

Yukaridaki degisikiikierin Grup mali tablolarma bir etkisi olmamistir.

i)

Grup agsindan 30 Eylil 2611 taribi itibariyle yiirfirlife girmemis ve Grup tarafindan erken uygulama tercihi
kullamtmanus yveni standart, dedisikiik ve yorumlara iligkin dzet bilgi:

UFRS & “Finansal Araclar” {I Qcak 2013 tarihinde veya scnrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli olacalctir.
Erken uygulamaya izin veriimektedir.) Bu standart, finansal varliklarn, isletmenin finansal varliklarm yénetmede
kullandig1 mode! ve sbzlesmeye dayal: nakit alas 6zellikleri baz almarak suuflandirilmasm: ve daha sonra gergege
wygun defier veya itfa edilmis malivetle degerlenmesini gerektirmekiedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemisiir.

UFRS 7 (Dregisikiik) “Finansal Araglar™ (1 Temmuz 2011 tarfhinde veya sonrasinda basglayan hesap donemleri i¢in
gecerli olacakir.) Bilanco dist iglemierin kapsamh bir sekilde incelenmesine iliskin agiklamalar yapilnugtir, Finansal
tablo kullanicdarmm finansal varhklara iligkin devir istemlerini ve devri gergeldestiren isletmede kalan riskierin
yaratabilecegi etkileri anlfamasina doniik diizenlemeler yapiimistir,

UMS 12 (Degisiklik) “Gelir Vergisi:” {1 Ocak 2012 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemleri icin gegerli
olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir) Gergefe uygun deger modeliyle dlglilen vatmm amagh
gayrimenkuller izerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulin tasinan deferinin satis voluyla geri kazamilacagt
esastyla hesaplanmasina iliskin giincellemeler yapilmugtir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafmdan kabul
edilmermigtir,

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” (1 Ocak 2013 tarfhinde veya sonrasinda baglayan hesap donemleri igin
gecerli olacaktir ve gegmise donitk olarak uygulanacaktir) UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardmm konsolidasyona iliskin kismunm yerimi almugtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede
kullanitacak yeni bir “kontrol” tamimi yapiinustir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir,

UFRS 11 “Mustersk Ditzenlemeler:” {1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasmda baglayan hesap dénemieri igin gecerli
olacakinr ve gegmise donilk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansai Tablolar ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatmimiann Ag¢iklamalar standartlarmm da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir) Miisterek yonetilen is ortakliklarmm ve migterek faalivetlerin nasii muhasebelestirilecegi

5000, 4.5,
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ditzenlenmistir. Yenl standart kapsaminda, artitk is ortaklidarinin oransal konsolidasyona tabi tufulmasma izin
verilmemekiedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir.

e UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agildamalar:” (1 Ocal 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
démemleri icin gegerli olacakty ve gegmise donilk olarak uygulanacaktw. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablelar ve
UFRS 1i Misterek Diizenlemeler standartiarmmn da aym anda uygulanmasi sarét ile erken uygulamava izin
verilmistir). Istirakler’e iligkin olarak yapilmas: gereken dipnot agiklamalari belirlenmigtir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir.

¢ UFRS 13 “Diger Isletmelerdeki Yatirmlarm Agiklamalar:” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap
dénemleri igin gegerli olacaktyr ve gegmise dbnitk olarak uygulanecaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Migsterek Dizenlemeler standartlarmin da aymi anda wygulanmasy sarty ile erken uygulamaya izin
verilmigtir ) Bir igletmenin katilznnim oldugu Sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayan finansal tablelara
iliskin ileri dizeyde a¢rklamalar getirmistir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edifmemistir.

s UMS 27 (Degisiklik) “Bireysel Finansal Tablolar” UFRS 10’un yayinlanmasina paralel olarak bazi degigikiikler
vapimistir, UMS 27 sadece bagh ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve igtiraklerin bireysel finansal
tablolarda muhasebelegtirilmesini igermektedir, Bu standart henitz Avrupa Bitligi tarafindan kabul edjlmemistir.

o UMS 28 (Degisikiik) “Tstirakler ve Is Ortakhklarndaki Yatmmiar:” UFRS 11’in yaymnlanmasma paralel olarak bazi
degisiklikler yapiinustir. Yapilan degisiklikle UMS 28 Istirakler ve s Ortakliklarim kapsamaktadir. Degisiklik
sonrasinda UMS 28 sadece bagl ortaklik, migtereken kontrol edilen igletmeler ve istiraklerin bireysel finansal
tablojarda muhasebelestirilmesini icerir hale gelmistir. Bu standart hentiz Avrupa Birligl tarafindan kabul
edilmemistir.

s UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarm Sunumne” {1 Temmuz 2012 tarihinde veya sorrasinda baslayan hesap
donemleri icin gecertidir.) Yapilan degigikiikler ile diger kapsamh gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece
gruplamast degismektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

Yukaridaki standartiarin uygulanmasmm gelecek domemlerde mali tablolara olast etkisi degerlendirilmekte olup Grup
Yanetimi yukandaki standart ve yorumlann Sirket’in mali tablolar: ilzerinde Snemli bir etki yaratmasm beklememektedir,

NOT 3 ISLETME BIRLESMELERI
Grap un igletme birlegmesi cergevesinde degerlendivilmesi gereken bir iglemi bolunmamaktadir.
NOT 4 IS ORTAKLIKLARI

Grup’un ig ortaldifs bulonmamaktadir.

21



MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

30 Byliil 2011 Tarihi itibarivie Konsolide Mali Tabloiar1 Tamamlaysc: Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras: olarak gdsterilmistiv)

NOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un domem sonlan itibariyle faalivet btliimleri bazinda raporlama dzet bilgileri agagidaki gibidir,

Torizm Gayrimenkul
1 MNisan 2611 - 30 Evil Oteleilik Geligtirme
2011 Faalivetleri Faaliyetieri Konsolide
Sanis Gelirleri 31.746.900 1.970.272 53.7117.172
Satiglarin Maliyeti £27.767.786) (1.947.678) (29.715.464)
Briit Kar/ Zarar 23.979.114 22.594 24.001.708
Faaliyet Giderleri (10.284.415} (514.929) (10.799.3443
Digier Faaliyet Gelirleri 566.071 - 506.071
Digier Faaliyet Giderieri {1.837.938) - (1.837.938)
Faalivet Kar/Zarar; 12.362.832 {492.335) 11.870.497
Finansal Gelirier 6.171.252 111.727 6.282.979
Finansal Giderler {15.699.008) - {15.699.008)
Vergi Onecesi Kar/Zarar 2.835.076 {386.608) 2.454.468
Vergi Geliri/Gideri {1.449.565) - {1.449.565)
Donem Net KarvZaran 1,385,511 (380.608) 1.004.963
Turizm Gayrimenkul
Orteleilik Gelistirme
30 Eylil 2011 Faaliyetleri Faaliyetleri Konsolide
Nakit ve Nakit Benzerteri 15.482.192 1.658.851 17.141.043
Ticari Alacakiar 12.394.081 10.468.942 22.863.023
Diger Alacaklar 1214218 5.700.931 6.915.14%
Stoklar 3.632.186 42.978.424 46.610.610
Maddi- Maddi Odmayan Duran
Varliklar/Serefive 173.407.108 - 173.407.108
Diger Varliklar/Avansiar 15.114.372 33422.019 48,536,391
Varlik Toplam: 221.244.157 94.229.167 315.473.324
Finansal Borgiar 77.610.510 23.806.934 100.817.444
Ticarl Borglar 11.055.063 1.680.557 12.735.620
Diger Borglar/ Yitktimlultkler 15.497.096 23.539.044 39.036.140
Ozvarhiklar Toplamu 24.350.966 138.533.154 162.884.120
Kaypaklar Toplami 127.913.635 187.559.689 315.473.324
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

30 Eylil 2011 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar Tamamiayic: Notlar

{Tutariar, aksi belivilmedikge Tivk Lirast olarak gosterilmisiiv)

Turizm Gayrimenlol
1 Misan 2010 — 30 Eviil Oteleilik Gelistirme
2010 Faalivetleri Faaliyelleri Konsolide
Satig Gelirler 39.317.876 10.488.162 49.806.038
Satiglarm Maliyeti (24.472.117) (7.165.131)  (31.637.248)
Briit Kar/ Zarar 14.845.75% 3.323.631 18.168.790
Faaliyet Giderleri {(8.190.877) (1.072.149) (9.263.026)
Diger Faaliyet Gelirleri 495.4035 - 495405
Diger Faalivet Giderleri (1.546.012) - (1.546.012}
Faalivet Kar/Zarart 5.604.275 2.2568.882 7.855.157
Finansal Gelirfer 8.999.412 1401439 9.139.851
Finansal Giderler (9.225.539) - (9.229.539)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 5.374.148 2.391.321 7.765.469
Vergi Geliri/Gideri {1.352.981) - {1.352.981)
Dinem Net Karv/Zarari 4,021.167 2.391.321 6.412.488
Tarizm Gayrimenkul
Oteleilik Gelistirme
31 Mart 2011 Faalivetleri Faaliyetleri Konsolide
Makit ve Nakit Benzerleri 2425438 8.149.651 10.575.08%
Ticari Alacakiar 18.132.211 10.113.563 28.245.774
Diger Alacaklar 828.656 215.050 1.043.706
Stokiar 2.389.185 39.280.419 41.669.604
Maddi- Maddi Olinayan Duran
Varlikiar/Serefiye 163.809.801 - 163.809.801
Diger Varliklar/Avanslar 16.711.578 16.831.096 33.542.674
Varhk Toplam: 204.296.869 74.589.779 278.886.648
Finansal Borglar 49.244.238 2.209.853 51.454.091
Ticari Borglar 8.479.653 1.395.530 §.875.183
Diger Borglar/ Yitkiimlitlikler 35.608.030 15.048.868 50.656.898
Ozvarliklar Toplami 23.312.496 143,587.980 166.900.476
Kaynaklar Toplam: 116.644.417 162.242.231 278.886.648

Grup’un Turizm Oteleilik faaliyetierinden elde ettifii gelirlerin igletme bazinda dafiluni agagidaki gibidir.

Turizm
1 Nisan 2011 - Oteleilik
30 Evial 2011 Resort Lz Perla Myra Marina Faalivetleri
Satis Gelirleri 14.481.140 6.465.851 24.802.257| 4.795.668 50,544,516
Kira Gelirleri 411.304 116.998 624.635 49.047 1.201.984
Toplam 14.892.444 6.582.849 25.426.892 1 4.844.715 51.746.900
Turizm
1 Nisan 2016 - Oteleilik
3¢ Evial 2010 Resort La Perla Myra Marina Faalivetleri
Satis Gelirleri 10.960.854 5.285.195 18.070.475 | 4.203.9%6 38.520.520
Kira Gelirleri 266.105 §1.867 409.912 39472 797.356
Toplam 11.226.959 5.367.062 18.480.387 | 4.243.468 39,317.876
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETY

30 Eyliil 2011 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar: Tamamlayic: Notlar
{(Twtarlar, aksi belirfilmedikee Thrk Lirast olarak gosteriimistir)

NOT 6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup'un dénem sonlar! itibarivle Nakit ve Nakit Benzert varhiklan agagida agiklanmistur.

Hesap Adi 30 Byl 2011 33 Mart 2011
Kasa 176.200 114.748
Banka 16.921.966 16.459.775
-Vadesiz Mevduat 2.211.896 1.091.819
-Vadeli Mevduat 14.612.059 9.051.964
-Bloke Mevduat 95.773 315992
-Ters Repo 2.238 -
Diger Hazir Degerler 42,877 566
Toplam 17.141.043 18.575.489

Vadeli Mevduatlara iliskin vade analizine agagida ver verilmigtir:

Hesap Ad 30 EvhHil 2011 31 Mart 2011
1-30 gin 2.600.000 9.051.964
30-96 giin 5.012.055 -
Toplam 14.612.859 9.051.964

Vadeli mevduatlarin para birimi cinsinden etkin faiz oranlarina asagida yer verilmigtir:

30 Eyiil 2011 31 Mart 2611
Para Cinsi Tutar Faiz Gran Tutar Faiz Oram
TL 14,612.059 %65,75-%40,85 4.677.486 %3 - %6
USDh - - 4374478 %51
Toplam 14.612.05% 9.051.964

30 Eyliti 2011 ve 30 Eylal 2010 itibariyte nakit akin tablosunda gdrtinen nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir.

Hesap Adt 30 Eviil 2011 30 Eviil 2010
Bilangoda Goriinen Tutar 17.141.043 19.873.979
Faiz Gelir Tahakkuklan {12.059} -
Bloke Tutarlar (95.773) -
Toplam 17.033.211 19.873.979

NOT 7 FINANSAL YATIRIMLAR
(iy Kisa Vadeli Finansal Yatirmmlar

3} Grup’un kisa vadeli finansal yatirimlart Gergege Uygun Deger Farklar: Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal
Vartiklardan olugmakia olup detayr agagidaki gibidir.

30 Eviil 2012 31 Mart 2011
Hazine Bonolari i.869.927 -
Hisse Senetleri 1.277.892 -
Tiirev Araglardan Kaynaklanan Varliklar - 109.385
Toplam 3.147.819 139.385

Grup cari donemde iktisap ettigi 15 May:s 2013 vadeli Hazine Bonotarmi, gercege uygun deger farklari gelir tablosu ile
iligkilendirilen finansal varitk olarak siniflamistir. Hazine bonolarmmn maliyet bedeli 1.870.842 TL olup deZerleme farks
olan 915 TL diger giderler arasinda {Not:31) muhasebelestivilmigtir, i

i " s B ) . "
Batunsr Yanbiinm 3H.M.M. 8.3
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETT
30 Eyiitl 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar Tamamlayict Notlar

(Tuterlar, aksi belirtilmedikge Tirk Livast olarak gbsterilmisiir)

Hisse senetleri, Grubun bagl: ortakhif olan Marti Gayrimenku! Yatwmm Ortekligr A.S."nin hisse senetlerinden olugmaktadir.
1.273.04C TI. malivet bedelli hisse senetleri gergegie uygun degerleme farks olan 4.852 TL diger gelirler arasinda (Not: 31}
muhasebelegtirimistir. Kisa vadeli amaclarla ahnan bu hisse senetleri piyasa fiyat ile deferlenmigtir.

Grup’un 6nceki donemde yeralan kisa vadeli finansal yatirmmiarinin tamamu tirev finansal araclardan olugmakta olup, detayi
Mot:9"da yer almaktadir.

(iiy Uzun Vadeli Finansal Yatinmiar

Grup®un uzun vadeli finansal yatmmlar: maliyet bedeli ile degerlenmis satiimaya hanr finasal varlikiardan olugmakta olup
detay: agagidaki gibidir,

30 Evlitl 2011 31 Mart 2013

Hisse Senetleri 34,689 34.689
~Teskitarlannus Pivasalarda fslem Gérmeyenler 34 6809 34,689
Toplam 34.68% 34.689
Hesap Ad: 30 Evlil 2011 31 Mart 2011
Vadesiz 34.689 34,689
Toplam 34,689 34,689

Satilmaya Hazir Finansal varhkiarm hareket tablosu asafidaki gibidir

30 Bviil 20611 30 Eviil 2010
Omeeki Donem Devir 34.689 34.689
{taveler (+) - -
Cikaglar (-} - -
Makul Deger Degismeleri (), (-) - -
Donem Sonu 34.689 34,689

Teskilatlanmg Pivasalseda Islem Gérmeyen Uzun Vadeli Hisse Senedi Yatirimlar:

Sirket Ad: Hisse Tutars 30 Eyidl Hisse Tutan 31 Mart
2011 Oran % 20110ran %

Sargerme Turizm  Yatwumlan  Ortak

Girisim A.§ (Net:2.03) 34.689 %25 34.689 %25

Toplam 34.68% 34.689

Tegkilatlanmig Piyasalarda islem Gormeyen Uzun Vadeli Hisse Senedi Yatirumlarina iligkin 8zet finansal bilgiler:

36 Evhil 2011

Aktif Borglar Ozkaynak Dénem
Sirket Ada Toplam: Toplam: Toplam Net satistar Zarari
Sarigerme Turizm  Yatrimlan
Ortak Girisim A8 4.110.857 4.411.398 {360.541) - {352.005)
Topiam 4.110.887 4.411.398 (300.541) - (352.065)
31 Arahk 2010

Aktif Borclar Ozkaynak Diinem
Sirket Ads Toplami Toplam: Toplami Net satisiar Zaran
Sarigerme Turizm  Yatwmlan
Ortak Glrisim A.$ 3.864.020 3.917.596 {53.567) - (105.671)
Toplam 3.864.029 3.917.596 {53.567) - {185.671)

,
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKET]

30 Eyliil 2011 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablofar: Tamamlayic: Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tirk Lirast olarak gosterilmistiv)

NOT 8 FINANSAL BORCLAR

Grup’un ddnem sonlar: itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar asagida agiklanmigtir,

Hesap Adi 30 Evlal 2011 31 Mart 2011
Banka Kredileri 16.435.230 15.579.040
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara

Taksifleri ve Faizleri 5.528.461 3.631.693
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 304.341 616.316
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma

Malivetleri {-) (22.276) (33.899)
Faktoring Kredileri 2.832.000 5.691.400
Toplam 25.077.756 25,484,550

Grup'un dénem soniart itibariyle Uzon Vadeli Finansal Borglan agagida agildanmustr,

Hesap Ady 30 Eviitl 2011 31 Mart 2011
Banka Kredileri 75.528.160 25.680.049
Finansal Kiralama [siemlerinden Borglar 202.326 412.825
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma

Maliyetleri (-} (81.798) (123.333)
Toplam 75.739.688 25.969.541
a} Finansal Borglarm vadeleri agagidaki gibidir:

Krediler 30 Evlil 2011 31 Mart 2011
0-3 ay 14.737.984 5.061.527
3-12 ay 7225707 14.149.206
13-36 ay 42.031.685 25.680.049
37-60 ay 32.067.820 -
&0 ay ve lzeri 1.429.655 -
Toplam 97.492.851 44,890,782
Finansal Kiralama Borelars 30 Evliii 2011 31 Mart 2011
0-3 ay 84.351 249259
3-12 ay 197.714 333.158
13-36 ay 210.528 285.055
37-60 ay - 4.437
Toplam 492.583 871.909
Faktoring Kredileri 30 Evlii 2011 31 Mart 2011
0-3 ay 2.832.600 5.691.400
Toplam 2.832.000 3.691.460
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30 Eyliif 2011 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutariar, aksi belirtifmedikge Tiirk Liras: olarak gbsteriimistiv)

b} Finansal borglarn para biriny cinsi bazinda etkin faiz oranlan agagidaki gibidir

30 Eylil 2011

Nev'i Diviz Tutan TL. Tutan Yilik Faiz Orani (%)
TL Krediler {Igletme Kredis) 3.887.150 Faizsiz-%17,00
TL Krediler {Tasit Kredisi) 5.263 14,46%
USD Krediler (Isletme Kredisi) 5.443.640 10.045.160 %65,46-%6,28
GRP Kredifer (Isletme Kredisi) 864.720 2.497.657 7,33%
Kisa Vadeli Krediler 16.435.230
TL Krediler (Isletme Kredisi) 1,759,083 16,85%
TL Krediler { Tagt Kredisi) ' 14266 14,50%
BURQ Krediler (Yatrm Kredisi) 1.476.493 3.714.413 %6,60-%7,70
EURO Krediler (Tasit Kredisi) 16.178 40.699 1%
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri 5.528.401
Faktoring Kredileri (TL) 2.832.000 8518,21-%425,00
Difer Finansai Borclar 2.832.040
TL Krediler (Isletme Kredisi) 2.333.046 16,85%
TL Krediler {Tasit Kredisi) 9.455 14,90%
EURO Krediler (Yatinm Kredisi) 29.054.839 73.093.257 966,60-%7,90
EURO Krediler (Tagit Kredisi) 37.128 93.402 1%
Uzun Vadeli Krediler 75 520 160
Diviz Yilhk Faiz Oram
Nev’i Tutar: TL Tutar: {%)
TL Finansal Kiralama Borglan (Net) - 420.854 %16,08-%25,53
Furo Finansal Kiralama Borglar (Net) 28.517 71.739 9%10,56-%33,91
Finansal Kiralama Borglari 497,503
31 Mart 2611
MNev'i Déviz Tutan TL Tutan Yiihik Faiz Oran (%)
TL Krediler (Isietme Kredisi) 1.292.651 Faizsiz-%14,27
USD Krediler (Igletme Kredisi) 9.227.145 14.286.389 %5,44-%6,37
Kisa Vadeli Krediler 15.579.040
TL Krediler (Tasit Kredisi} - 8.774 %14,46
BURGC Krediler {Yatmm Kredisi) 1.644.493 3.587.625 %7,25-967,88
BURO Krediler (Tasit Kredisi) 16.178 35,294 %l
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri 2.631.693
Faktoring Kredileri {TL} 5.691.400 %413,24-%14
Diger Finansal Borglar 5.691.400
TL Krediler {Tastt Kredisi) 678 %%14,46
EURO Krediler (Yatirim Kredisi) 11.725.917 25.581.261 %7,25-%7,88
EURO Krediler {Tagt Kredisi) 44.972 98.110 %41
Uzun Vadeli Krediler 35.680.049
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30 Eylil 2011 Tarihi Itibariyte Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayict Notlar
{Tutarlar, akst belirtilmedikge Tirk Lirast olarak gosterilmigtiv)

Déviz Yihk Faiz Orant
Nev’i Tutar: TL Tutanr (%)
TL Finansal Kiralama Borglari (Net) 508.798 9516,08-%26,04
Puro Finansal Kiralama Borglar: (Net} 166.442 363.111 2410,56-%33,91
Finansal Kiralama Borglan §71.909

¢} K1sa ve uzun vadeli Finansal Kiralama Borclannmn ayrmtis: asafida agiklanmugtir,

30 Eviiil 2011

Kisa Vadeli {1-12 ay) Déviz Tutan TL Tuian
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar TL - 229.551
Finansal Kiralama {slemlerden Borglar EURO 29,730 74,790
Finansal Kiralama Islemlerden Borclar Toplam: 304.341
Ertelenmis Finansal Kiral Borglanma Maliyeti(-} TL - {19.225)
Ertelenmis Finansal Riral Borglanma Matiyeti(-) EURO {1213} {3.051)
Ertelenmis Finansal Kiral. Bor¢lanma Maliveti Toplanu {22.276)
Genel Toplam 282.665
Uzun Vadeli (1-3 yil) Déviz Tutan TL Tutar
Finansal Kiralama fslemlerden Borglar TL - 292.320
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar FURO 3 6
Finansal Kiralama Islemierden Borglar Toplami 292.326
Ertelenmis Finansal Kiral Borglanma Maliyeti{-) TL - (81.792)
Ertelenmis Finansal Kiral Borglanma Maliyeti(-) EURO (3) (6)
Ertelenmis Finansal Kiral. Bor¢lanma Maliyeti

Toplami (81.798)
Genel Toplam 219,528
31 Mart 2011

¥isa Vadeli {(1-12 av) Diviz Tutan TL Tutarn
Finansal Kiralama islemlerden Borglar TL 266.007
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar EURO 160.574 350.309
Finansal Kiralama Iglemlerden Borglar Toplami 616.316
Ertelenmis Finansal Kiral Borglanma Maliyeti(-) TL {23.955)
Ertelenmis Finansal Kiral. Borglanma Maliyeti(-) EURO {4.560) (9.9443
Ertclenmis Finansal Kiral. Borclanma Maliveti Toplam: (33.899)
Genel Toplam 582,417
Uzan Vadeli (1-3 1D Diéviz Tutar: TL Tutan
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar TL 387.227
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar EURO 11.734 25.598
Finansal Kiralama Islemierden Bor¢lar Toplami 412.825
Ertelenmis Finansal Kiral. Borglanma Maliyeti{-) TL (1204813
Ertelenmis Finansal Kiral Borglanma Maliyeti(-) EURO {1.307) (2.852)
Ertelenmis Finansal Kiral. Borclanma Maliyeti Toplam: {123.333)
Genel Toplam 180 497
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30 Eylitl 2011 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablofar: Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirttihmedikee Tirk Lirast olavak gésterilmisti)

4) Diger Hususlar:

e  Finansaf kiralama konusu varhiklarin net defter degerine Not:18°de yer verilmigtir. Finansal kiralarpalar: ortalama 3 y1l
giireli kiralamalardan olusmaktadir. Kiralama sfiresi sonunda satimalma opsiyona mevcuttur.

o Grup’un bagh ortakh@: Marti Gayrimenkul Yatirim Ortaklig A.S.’nin Tirkiye Is Bankasi’ndan kullandsgr 7.500.000
EURO uk kredinin tamanunt dzeflikli varlik iktisabinda kuilanmistir. Stz konusu varlikiar maddi duran varlidar
arasinda tasniflenmistir. S8z konusu kredinin kur farky ve faiz malivetlerinin tamami ilgili zellikli varlklarm
malivetinde muhasebelestiritmektedir. Cari dénemde ve Onceki démemde aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerine
Not:33°de yer verilmigtir.

¢ Grup’un Aareal Bank’dan 11 Agustos 2011 tarihinde kuilandig 10.000.000 EURO Juk kredinin tamam: Szellikli varlik
disabmda kullaniimistir. Sz konusy varlidar maddi duran varliklar arasinda tasniflenmistir. S6z konusu kredinin kur
fark: ve faiz maliyetlerinin tamam ilgili 6zellikli varliklarin maliyetinde muhasebelestirilmektedir, Cari donemde ve
Oneeki dénemde aktiflestirilen borglanma maliyetlerine Not:33 de yer verilmistis.

NOT 9 TUREV FINANSAL ARACLAR

Grup™un Tiirev finansal araglarinin muhasebelegtirilmesine iligkin esaslar Not 2.08.09°da yer aimaktadir. Grup’un tirev
finansal araglar vadeli dviz satim iglemlerinden kaynaklanmakia olup detay: agaZidaki gibidir:

Hesap Ad: 30 Eviai 2011 31 Mart 2011
Tiirev Araclardan Kaynaklanan Varkikdar - 106385
Tirev Araclardan Kaynaklanan

Y tktimliilikier {1.368.169) (456.450)
Net (YikimlilikyVarlik {1.368.169) (347.065)
30 Eylil 2011

Grup’un 30 Evlil 2011 taribi itivariyle 2.000.000 EURO, 1.400.000 GBP ve 6.000.060 USD tutarmda diiviz satim
stzlesmesi yapmugir. EURQO sozlesmelerin tamami (GBP: tamami, USD: 1.500.000 ) (-3 ay vadeli olup bakive 4.500.000
USD’nin 2.500.000 USD kismi 3-12 ay vadeli, kalan 2.000.000 USD ise 12-36 ay vadelidir. Bu stzlesmelerin 30 Eyiil 2011
tarihi itibarivie gergege uygun deeri 18.778.790 TL olup olusan degerleme farklarmin 11(.032 TL st gider olarak vazimus,
1.258.137 TIsi  Szkaynaklar altinda “finansal araglar riskten korunma fonu” olarak muhasebelestirilmistir. Degerleme
farkina iliskin olarak hesaplanan 251.627 TL tutarmdaki ertelenmis vergi varhify finansal araglar riskten korunma fonundan
mahsup edilmigtir.

31 Mart 2011

Gropan 31 Mart 2011 tarihi  itibariyle 4.750.000 EURO, 2.750.000 GBP ve 5.000.000 USD tutarmda doviz satim
stzlesmesi vapmugtir. EURQO sézlesmelerin 1.250.000 kism: (GBP: 300.000, USD: 1.500.000 ) 0-3 ay vadeli, bakive
3.500.000 EURC kismu {GBP: 2.450.000, USD: 3.500.000 ) ise 3-12 ay vadelidir. Bu stzlesmelerin 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle gercege uyvgun degeri 24.589.410 TL olup olusan degerleme farklarinin 109.385 TL’si geliwr olarak vazilmus,
456.450 TL'si dzkaynaklar altinda “finansal araglar riskten korunma fonu” olarak muhasebelestirilmistir. Degerleme farkina
iliskin olarak hesaplanan 91.290 TL tutarindaki ertelenimis vergi varhig: finansal araglar riskten korunma fonundan mahsup
edilmisgtir.
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30 Eyliil 2011 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar Tamamlayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikee Tirk Lirast olarak gésterilmistin)

NOT 10 TICARI ALACAK VE BORCLAR

Grup’un danem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklan asafida agiklanmigtir.

Hesap Ad 30 Eyiiil 2011 31 Mart 2011
Ticari Alacakiar 8.619.830 903.238
Alacak Senetleri 9.864.105 22.712.848
Alacak Reeskonuu (-) (49.254) (12.309)
Stipheli Ticari Alacaklar 1.367.787 1.175.156
Sapheli Ticari Alacaklar Kargihgs (-) {1.367.787) (1.175.156)
Toplam 18.434.681 23.603.777

tipheli alacaklar karsihiZindaki hareketler:

1 Nisan 2611 1 Nisan 201¢

30 Eyliat 2013 36 Eylil 2010
Dénem bast bakiyesi (1.175.156) {843.177)
Dénem iginde tahsi] edilen futariar (Not:31) 140.431 17.089
Donem gideri (-) (Not:30) - (338.946) (198.147)

Karsilik Iptali (Not:31) 5.884 48.559
Dinem sonu bakiyesi {1.367.787) (975.676}

Grap*un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar: asaBida agiklanmugtir.

Hesap Ad1 30 Eviiil 2611 31 Mart 2611
Atlacak Senetleri 4.510.513 4.686.345
Alacak Reeskontu (-) (82.171) {44.348)
Toplam 4.428.342 4.641.997

Donem sonlar itibarivle ticari alacaklar igerisinde ver alan alacak senetlerinin vade dafilm asagidaki gibidir.

30 Evlinl 2011 31 Mart 2013
0-3 ay 5.705.144 7.779.813
3-12 ay 4.158.961 14.933.035
13-36 ay 3.721.534 3.929.374
37-60 ay 788.226 756.971
60 ay ve fizeri 753 -
Toplam 14.374.618 27.399,153

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalara Not:38"de yer verilmigtir. Alacaklar igin alinan ipotek

ve teminatiar bulunmamaktadr.

Grup’un donem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar asagida agrklanmugtir.

Hesap Ad1 34 Evlial 2011 31 Mart 2011
Sancilar 7.460.450 3.092.248
Diger Saticilar 7.361.396 3.054.633
Hliskili Taraf Satiedary (Not: 37) 99,054 37.615
Borg Senetleri 5.391.328 6.863.142
Diger Borg Senetleri 5198480 6.863.142
lighili Taraf Borg Senetleri (Not: 37) 192.848 -
Borg Reeskonto (-} {(116.158) {80.207)
Diger Borg Senetleri (174,423} (86.207)
Higkili Taraf Borg Senetleri (Not: 37) (1.735) -
Toplam 12.735.620 2.875.183
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30 Eylil 2011 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tabjolars Tamamlayscs Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Titrk Liras: olarak gésteribmigtir)

Sirketin ticart borglarmun ortalama vadesi 3 ayin aftmdadir. Donem sonlars itibariyle ticari borglar icerisinde yer alan borg
senetlerinin vade dafilim asafndaki gibidir.

30 Eviiil 2611 31 Mart 2011
-3 ay 4.607.585 2.455.581
3-12 ay 776.993 4.407.561
12-36 ay 6.750 -
Toplam 5.391.328 6.863.142

NOT 11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grap’un ddnem sonlan itibarivle Kisa Vadeli Diger Alacaldar: agafida agiklanmigtu,

Hesap Ad; 30 Eyliil 2011 31 Mart 2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 3.158 3.158
Personelden Alacakiar 89.228 35.587
Tiigkili Taraflardan Alacalklar (Nos: 37) 5.953.037 16.990
[tigkili Taraf. Alacak Senetleri (Not: 37) 553.000 765.735
[lisk. Taraf. Alac. Senet. Reesk.(Not: 37) (12.253) (17.754)
Stipheli Diger Alacaklar 1.121.723 660.466
Siipheli Diger Alacak Kargihigs (1.121.723) (660.466)
Diger Alacaklar 89.837 56.988
Toplam 6.676.007 864.104

Disnem sonlar itibariyle diger alacakiar icerisinde ver alan alacak senetierinin vade dagilimi asagidaki gibidir,

30 Eylal 2011 31 Mart 2011
03 ay 203.000 .
3-12 ay 350.000 765.735
Toplam 553.000 765.735

Diger alacaklarda risklerin niteligi ve dilzeyine iiiskin agiklamalara Not:38de yer verilmistir.

Stpheli alacaklar karsih@indaki hareketler:

i Nisan 2011 1 Nisan 2010

36 Eyliil 2011 38 Evyliii 2010

Dénem bast bakiyes: {660.466) -

Ddnem iginde tahsil edilen tutarlar (-} - -
Diénem giderl (Not:30) {461.257) -
Dinem sonu bakiyesi (1.121.723) -

Grup’un dénem sonlar: itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklarr agagida agiklanmigtir,

Hesap Adi 30 Eylai 2011 31 Mart 2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 239,142 179.602
Toplam 239.142 179.662
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Grap'un dbnem sonlan itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglan asaiida aq:klanmistir,

Hesap Adx 3¢ Evliil 2011 31 Mart 2011
Odenecek Vergi, Harc ve Diger

Kesintiler 502.325 251.080
Gdenecek SGK Primieri 425425 218.129
Kamuya Olan Ertelenmis veva

Taksitlendirilmis Yldimitiliikler (%) 3.123.562 1.981.406
Alinan Avanslar (¥) 26.686.955 43.438.325
Personele Borglar 1.142.974 530.781
fliskili Taraflara Borglar {Bkz Net: 37) 501.638 711,291
Diger Borglar 301.127 137,616
Toplam 32.684.006 47.268.631

(%) 13.485.427 TL'st konut saliglars nedenivie hemic tesltimat gergeklesmemis konutlarla ilgtli avans rutwrwdr. Bakive fwtar ise Turizm faaliyetleri
gergevesinde alinan avans geklerinden kaynoklanmakia olup alman gellere ilighin bilgiler Nor10'da yer almaktadw (31 Mare 2001 tariki itibarivle
12.647.508 TL konut sutislart nedeniyle hemiz teslimat gerceklegmemis komularla ilgili avans tutar: meveuttur,)

{%*} Grup cari donemde 6111 Soyil kanundan faydalanarak Kurumlar vergisi, Ucrel ve Hakedig matrak artrinda bulummus ve matrah artisnlarom 18
esif taksitie Odenmek tizeve 36 ay taksitlendirmigiir. Ayrica bu kanun kapsamindali vergt borglarint da veniden yaplandirarak 18 egit taksitte odenmek
tizere 30 ay taksitlendirmistir.

Grup'un d0nem sonlan itibariyle Uzon Vadeli Diger Borglar: bulunmamaktadir.

NOT 12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Grup'un dénem soniar itibariyle Finans Sektdrit Faaliyetterinden alacak ve borglan bulunmamaktadir.
NOT 13 STOKLAR

Grup'un ddnem sonlan itibariyle Stoklar asagida aciklanmistir,

Hesap Ads 30 Eviil 2011 31 Mart 2011
(Otel Malzeme Stoklar 3.458.323 2.235.656
Emtia 173.863 151.809
Konutiar 1.186.994 2.115.187
Arsalar 21.393.962 21.393.962
Ingaat Devam Eden Konut Malivetleri 20.706.047 16.039.550
Diger Stoklar - 1.720
Konmut Maliyeti Deger Bitstis Karsithifs (308.57%) {288.280)
Toplam 46.610.610 41.669.604

Stok Pefer Diisiis karsilifindaki hareketler;

| Nisan 2011 1 Nisan 2010

36 Evla 2011 30 Eviii 2010

Dénem basi bakiyesi {-) {288.280) -
Net Gergeklesebilir Deger artis nedeniyle

iptal edilen karsilik {+) - -

Cari Dinemde Ayrilan Karsilik (-} (Not:31) {26.299) {96.252)

Dénem sonu bakiyesi (308.57%) {86.252)

Stok deger ditgtis kargthklar: Grup tarafindan satigt gergeklestirildigi halde teslimi yapilmamis konutlarta ilgili karsibiklardan
olugmaktadw. Grup satiglarun proje lizerinden ve genelde ingaat bitmeden gergeklestirmektedir. Satist yapilan konutlarin
bazilarinda maliyetler satig bedelinin tizerinde gergeklesebilmektedir. 30 Eyliti 2011 itibariyle bazi konutlarm satis bedeli bu
konutlarm beklenen maliyetinin altinda kalmaktadir. Bu konutlarla ilgili clarak mali tablolarda 308.579 TL deger dsiis
kargiligy ayritmigtir. Defer diisils karsih@s aynlan stoklarn maliyet tutart, net gerceklesebilir degeri ve ayrilan kargiliga
iligkin tablo asagidaki gibidir:
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30 Eyliil 2011 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar: Tamamiayic1 Notlar
(Twsarlar, aksi belirtiimedikee Tivk Lirasi olarak gosterilmigtiv)

1 Nisan 2011- i Nisan 2010
30 Evlil 2011 3¢ Bvhil 2810
Malivet Bedeli {2.685.753) (579.862)
Net Gereeklesebilir Defer 2.377.176 483.610
Ayrian Kargihk {308.57%) {96.252)

Grup stoklarinim 2.377.176 TL’si net gergellesebilir degeri ile bakiyesi ise matiyet bedeli ile mali tablolarda yer almaktadir.
(30 Eylii 2011: 483.610 TL)

Grup®un stokdar Turizm faaliyetleri ¢ergevesinde hizmet maliyetinde kullaniimak fizere elde bulundurulan isletme ve sarf
malzemesi stoklan e gayrimenkal gelistirme faaliveti ile gili konut ve arsa stoklarmdan olusmaktadir,

Kenut Stoklart;

Grup’un bagh ortaklifh Mart1 Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. Tekirdag ili Cerkezkdy ilgesi G.M.K.P. Mahallesi 323 ada
3 parsel mumarali 36.691,30 metrekare alanl arsamin 32.526,84 metrekare'lik kisminda kKonut projesi ylriitmektedir. Soz
konusu arsa 30 Bylill 2010 tarihine kadar iligkili sivket Narin Tekstil Endustrisi A.$. mitlkiyetinde yer almakta ve s6z konusu
proje hasilat paylasumi modeli ile yilritiilmekteydi. Grup Yoénetimi yaptigy deferlendirmede hasilat paylagim modelinin
vapiimakta ofan igin yiiriittlmesinde zorluklar dogurdugu, alzcilarm tek firmayla mubatap olmayi tercih etmeleri nedeniyle bu
sistemnin satislarn tegvik etmeyi engelleyen bir faktSr olmaya bagtacdify, iki sirketin gelir ve gider paviasiminin gerek
sirketlerde gerekse resmi mercilerdeki islemlerde karigiklik varattifs, giinlimiiz piyasa sartlarmda arsanin rayic bedelle satin
alinymasinm paylasunh sisteme gore Grup agisindan daha avantajlt oldugu gbz dniinde bulundurularak; Hasilat Paylagimls
Insaat Yapim: ve Gayrimenkul Satis Vaadi Sozlesmesi sisteminden vazgecilerek bunlarm yerine gegmek lizere arsanin satm
almmasinin daha uygun olacafn sonucuna varilmistir. Cerkezkdy'de GM.K.P. Mahailesi 323 ada 3 parsel @izerinde
yaptimakta olunan Narin Park Erguvan Mahallesinde Grup’umuzca yapian konutlera isabet eden 32.526,84 mefrekare
arsarun, 30 Nisan 2610 tarihinde Reel Gayrimenkul Deferleme A.S. tarafindan yapilan deferlemeye gore 8.782.246 TL'ye
bedelle alacaklara mahsuben devir alinmasina ve Narin Park Erguvan Mahallesindeki daha nce Sirketce teminat ofarak
tapuda devir alinan 32.526,84 metrekare'lik kat irtifakls arsanm sang bedeli mahiyet ve tutar itibariyle kesinlestiginden arsa
sahibi tarafindan arsa satist ile ilgilt faiuranm diizenlenmesing karar verilmistir. Bu dofrultuda 30 Eylii 2010 tarihinde
sézkonusu arsa devir faturasi diizenlenmistir. Ayrica 29 Eyitl 2010 tarihine kadar kesilen fatura ve dekontlar 30 Eylil 2010
tarihinde ters islemle fatura ve dekontlarla iade edilmigtir.

Grup’un bagh ortaklifn Marti Gayrimenku! Yatiim Ortakbgn A.S., 296 konuttan olugan “'Narin Park Erguvan Mahallesi
Konutlar:”” ve ¢evre dlizenleme iglert yapmn isi igin Unal Yap) Ing.Taah.Gida San.Tic.Lid.Sti. ile 25.300.000 TL + XDV
bedelli sbzlesmne inzalamistir. Stzlesme bedeli havuz ve ankastre Griinier ile ilgili olarak stzlesme geref) ortaya gikabilecek
fiyat ayerlamalar: hari¢ sabit fiyatlidu. S6zkonusu sézlesmenin siiresi Haziran 2009 da sona ermistir. Grup’un bagh ortaklig:
Marts Gayrimenkue! Yatmum Ortaklipn A.S., 7 Temmuz 2009 tarih ve 550 sayihr Yonetim Kurulu Karar ife Unal Yapt
Ing. Taah.Gida San. Tic.Lid.$ti. ile vapiian sézlesme 12 Evliil 2010 tarihine kadar aym kosullarda uzatidmigtr. Aym sbzlesme
11 Eylitl 2016 tarihinde imzalanan Ek Protokol” ile bu siire 31 Arahk 2010 tarihine kadar tekrar uzatibmistir.

Grup'un bagh ortakhigt Martt Gayrimenkul Yatinm Ortakbign A.S., 27 Aralik 2010 tarth ve 658 sayils Yonetim Kuruln

toptantisinda, 12 Arahk 2007 tarihinde Unal Yap: Ins. Taah. Gida San. Tic. Ltd. Sti. & Atag-SBG In@ Tic. Lid. Sti. Ortak
Girisimi ile imzalanmg ofan "Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlarn ve Cevre Dilzenleme Isleri Swzlesmesi®nin
Yiklenici've yitklemis cldugu edimlerin ifasimn tamamlanmadig, verilen ek stirelere ragmen tamamianmasinin son derece
glic oldugu ve son uzatim olan 31 Araitk 2010 tarihinden sonra bir uzatma daha verilmesinin Sirket aleyhine sonug
doguracapy dngorillmesi ve de bu durumun 26 Kasim 2010 tarih ve 654 sayih yometim kuralu karari dogrultusunda
Cerkezkdy 1. Asliye Mahkemesimin 2010/11 D.[s sayii: dosyasindan alnan bilirkisi raporlar: ife sabit olmas: sebebiyle, Unal
Yapt Ins. Tash. Gida San. Tic. Ltd. Sti. & Atag-SBG Ins. Tic. Ltd. $ti. Ortak Girigimi ile imzalanmig olan 12 Aralik 2007
tarihli sdzlesmenin ilgili hitkimmler gergevesinde feshedilmesine, Yitklenici tarafindan ortaklik lehine dizenlenen teminat
mektuplarmin ivedi olarak tazmin edilmesine, stzlesmenin feshi sebebiyle Sirketin mitezhhitten olan her tiirl hak ve
alacagmin tahsili amaciyla gerekli yasal islemlere baslanilmasina karar verilmistir. Bu suretle 27 Aralik 2007 tarihinde Unal
Yapi Ins. Tash. Guda San. Tic. Ltd. $ti. & Atag-SBG Ins. Tic. Lid. Sti. Ortak Girigimi ile imzalanmys olan "Narin Park
Frguvan Mahallesi Konutlar: ve Cevre Diizenleme Isleri Stzlesmesi” feshedilmigtir. 27 Aralik 2007 tarihinde Unal Yapi Ins.
Taah. Gida San. Tic. Ltd. Sti. & Atag-SBG Ins. Tic. Ltd. Sti. Ortak Gm:yrm ile imzalanmzs olan "Narin Park Erguvan
Mahallesi Konutlar ve Cevre Duizenleme Isleri S3zlesmesi” feshediimis ve Unal Yapi Ing. Taah. Gida San Tic. 1td. Sti*den
daha &nce alman 3.300.000 TL tutarinda teminat mektubu nakde cevrilmistir.
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Grup’un bagl ortakhigi Marfi Gayrimenkul Yatmm Ortakhin AS., 28 Aralik 2010 tarih ve 659 sayih Yonetim Kurulu
toplantisinda Unal Yapt Ins. Taah. Gida San. Tic. Ltd. Sti. & Atac-SBG Ing. Tic. Ltd. $4. Ortak Girisimi ile imzalanmis olan
12 Aralik 2007 taribli sGzlesmenin feshi fle figili olarak miiteahhit ile yasanacak hukuki siireq tamamlamincaya kadar insaatin
aksamasma engel olmak ve proienin en kisa stirede tamamianabilmesi i¢in projenin yeni miiteahhidinin Kibele Proje Yonetim
ve Danmgmaniik A.S. olarak belivlenmesine ve sz konusu firma ile 6n kesfi 14.433.000 TL olarak belirlenen bakiye islerin
maliyet + % 5 kar esasina gore fuma ile stzlegme imzalanmasing karar verilmistic. Kibele Proje Yonetim ve Dansgmanlik
A5, ile 14.435.000 TI. kesif bedelli, Narin Park Erguvan Sitesi A4, B3 ve B4 blok konutlari (asansor haric) yapimy ile
altyap1 ve gevre diizenteme isleri ile Erguvan Sitesi Al, A2, A3 Bloklar ince yapi (asanstr harig} ve gevre ditzenleme isleri
yapim sdzlesmesi 30 Aralik 2010 tarihinde imzalanmistir.

Grup’un bagh ortaklifn Marti Gayrimenkul Yatinm Ortaklifn A8, 2 Haziran 2008 tarih ve 500 savih Yonetim Kuruln
toplanfismda, alicilardan gelen yogun talep lizerine yapilacak 296 adet konuttan 3+1 tipindeki 50 dairenin 1+1 ve 1+1,5
tipindeki dairelere doniistGridmesine ve biylece 296 adet olarak planlanan projenin sdzlesme sartiari degismemek {izere 346
adet konut yaphriimasi karart almistir. 86z konusu preje kapsam: ayn alanda kat artislan yapilip, oda degisiklikleri son
bekientilere gbre degistirilerck 432 adet konut olarak mimari uypulama projesi tadilati tamamilanmigtir,

Grup'un bagh ortaklign Marti Gayrimenkul Yatinm Ortaklign A.S., 29 Aralik 20310 tarih ve 662 sayihi Yonetim Kurulu
toplantisinda, Tekirdag ili Cerkezikdy ilgesinde yiirlitiilen projede meveut ingaat alani defismemek {izere yeni taleplerin
degierlendirilmesi suretiyle daha kiigiik boyutlu dairelerin vapitmas: icin 6nceki projelerde 432 adete ulagmig olan Frguvan
Sitesi’nin daire adedinin yeni projelerde ve ruhsatlarda gerekli degigikiiklerin yapitarak 488 adede yitkseltilmesine karar
vermistir. Proje ve ruhsat degisikiikleri tamamlanmigtyr.

Arsa Stoklary:

Grup’un aktifinde yer alan ve ileride gergeklestirifecek konut projelerinde kullamlmas: planianan arsalara iliskin detay
bilgiler agagsdaki gibidir.

Elspertiz
Gayrimenkul ) . Tapu Raporu Ekspertiz Rayic Bedel
Adi 1 iigesi (m?%} Abs Tarih | Aktif Deferi Tarihi Degerleme Tarihi TL.
Arsa Tekirdag Cerlezieoy | 50.852,73 1 29.062010] 12.194.637 11.01.2011 301220101 12.505.000
04.91.2011
Arsa Tekirdag Cerkezkity | 23270,117 30.092010 5438275 11.01.2011 30.12.2010 5.817.000
04.01.2013
Arsa Tekirdap Cerkezkéy 1 15.149,131 22.04.2010 3.761.050 11.01.2011 30.12.2010 3787283
084012011
22.105.283
TOPLAM 21.383.962

Grup arsatarmin degerlemesi Reel Gayrimenkul DeZerleme A.S. tarafindan yapilmsgtir,
Stoklara iliskin teminat ve sigorta bilgileri Not 22° de agiklanmist,
Grup varliklan tizerinde yer alan ipotek ve teminatlar Not:22'de ver almaktadir.

Ozellikli varhiklaria iigili olmak iizere stoklar hesabinda muhasebelestirifen borclanma maliyetlerine iliskin bilgilere
Not: 33 de yer verilmistiz.

MNOT 14 CANLI VARLIKLAR

Grup'un dinem sonkan: itibariyle Canh Varhikiar bulunmamaktadir, (31 Mart 201 1: Yoktur)
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NOT 15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Grup’un dénem sonlar itibariyle Devam Eden Ingaat Sozlesmelerine Iliskin Varlikian bulunmamaktadir.
{31 Mart 2011: Yoktur)

NOT 16 OZKAYNAK YONTEMIVLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grap’un donem sonlari itibariyle Ozkaynak Yontemiyle Degerienen Yatrimlar bulunmamaktadir.
(31 Mart 2011: Yoktur)

NOT 17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un dénem sonlar itibariyle Yatirim Amach Gayrimenkulleri bulunmamaktadir, (31 Mart 2011: Yoktur)

35



9¢

9% LT6 LST S08'1s LI668LIE fA R £ITT90°¢ 61P78e LOHILS ISP 68501 SOFLOE L Z00'8£9°16 [REY-ETONESTERY
19N 1107 IBHAE ¢ =
LT 6YE 8P 651°LS SLIGEETLT PO RIS Y SOV OETT POYS6T TR 08F' S ISP6ES9T SEE108°L [T AR LI9gap 19}Jap,
J9N 11T uss
(gLE°C6E°8L) (Bersicy) - (£sy eer'e) (85787 [7) {Soriar ) TSPl - (89 TL1'0F) (BEEETS IE) 110z in
pEo Ty - - - 0t T . - - = -
(P91 291°¢) {168 L1) - {2z0v9%) (781°¢5¢E) {L80°68) (£81°£8¢) - {£50v61) (z65°16%°1) TURWIS [LOW Y
wauQp [EL:p]
(6ET1LT L) {L¥e LT 1) - (e 6Los) (SSATANES] (groie1 ) (g2ys98s) - {679'8,9°6} (9rL 1E0°0E) sadteg Sy
[TEIGGY SIBALRIAL IB[UHLINEL  ABPR4BA UIIPY  JESBQINUAgY TEIUSE] JB[ZBYL) 24 dBfesIy LID[HIZR{ Jgjrurg UBUISELIOW Y
“uMm..v ﬁmﬁo Qmﬁﬁuw E%H—_C\W wEuwwﬁm mﬂmume ﬁmmmu.h nsHas X 24 5_&._0\? w_Eu—m.:m
gyewide X BWBIBAY
[LEU R
SEOTIE 95T HOLOTT LIGGRLTE SR L6S'Y 0§ PPSPE PEE68Y'L LITHSEFE Z5F6E5'91 LBPORYLE OFE191° €71 1107 1A OF
{1760) - - - (317°69) - - - - - L]SINLy
¥66'998'1 - P66'998 T - HAALEIA] UEWISUBHL]
{0gsg) - {0g6'31) - - - - - - - 1gijriaey|
ngopmdng R0 AU
- - - - - - - - - - Iaysuel],
ALY 1TH 01 LTzl PLUTHS 6 - FLUEIE ] Yo ZIEY - - 005 Jepupy
015029 €7C SIOSSEl 6LOGRETT CEYLES T FE00CET [ SO6'STE Y TEYBES01 L8V O8¥ LT P8 LS ETT wakomg $TjEdy
weidoy I3J32AT[BIAl ABJWILIE & AE{HIAEA wAUPHE JBISBOHEAT ARJHSE Y, TB[ZBYL) 34 AB{ESIY [RETLEC T AB[BULg AT
Py uwid desiyj s[Anjox WISNQ JUFHBIA SIS ], NIENATA 4 HIBIIA
spjenipude g BIHB{RALY
jesugULy
1107 (WA O

ansrunuepyde epigede LRPIIR A URINCT IPPEIA S1ALIBGIN LR[OS TWaugp un dnin

VTIHITAVA NVHOA [AOEVYIN 8T LON

(415101481508 Y40 DT YR IYIPAUGTIAOG ISYD ADMDIN] )

Te[JON, IOLAR|WIRWIE [, LIR[OJqR], HEN SPIOSUOT] ajALeqn] mke] 1107 1N4H 0F

LLASRIIS WINONY [IT T LAISY TALO LLEVIA




LE

L6 OET6ET LESPE S6LLETTT 9570071 $06076'L 9P 9LY £8CC99°S TSP 6ES9I TIZC90'8 SLETR0C6 LRGP 1ap
1IN O10T HIAE 6

PRO’655'8ETL FLOTCLE LLBO9E7LT BYOT6BEL LEPIIET LSEEBE QOVTLLY LERTTUR91 BTLS6TL 09F°LBYLL 1P 1oydp
BN GIOT UesiN Y

(1£9'96€°7L} (0or0LT°1) WZ95TL0) {160°9201D) [T (L5 £8r°g) {959°961°6) {Zar+vS 80 0107 AT 0 e m
1766¢ = - Ve 69r'Y - - §L05¢ CYREONS Bl
. - - - . - - - - IpsuRIL,
{(PLS VST (LIS'LT) - (68€°L1%) (s6v'980) {5E06%) {£59708¢) - 055%E7) {sgassty) HIBLUS LIOWY
waupg]
{(R29'18L°69) (EP62HCT) - (e iovo {079°68L°02) OIC IS0 (£L9°L019) - (901'z9L8) {$vs0Trez) soAryeg Sipdy
SBJWIGEA UBI() ARPHIMBA TRISRGIIHI(E ABPISR Y, ARJZEI 9A Je[esey [REIEErANT] AB[BHIY
eyqempde UIAPTE awasgq JULTBTA “SI5T ), THISIA
desupgy eldnfox 24 BIRIIZ
BUiBjRS UBWSHIOMY
wepdey, wpedle] 1970 [esUBHLY Sty
ESTLTHINE LIDESET S6L7LOTTE SLOPTLY $66"966°TT LTO89LTE 0T LYY eV 6Es91 A AL | BLL'9TSTLE 0167 INAT 0
{687 LTB) - {zeeng bLLm 511°¢9) {909'58¢5) {zeetez) -V IeEon)
{Lerepl) - {Lerari) - - - - - - - 1241e I
UBWISUR UL
- (160°€L6'LT) TIOLT FEO'SOTL Sy 0opL 9t wysuely
P01’ 1) - Freeot 1) N - - N B T i 18isey
nnpmsng
oda] AGIN
TES59% 'S - TELELY Y LEGSTL £14Tee PLe'ip POLPOE 1zzree - - TRJWH]Y
TI9IPL 80T LIQEE] LL809E°LT 5LT966'E LE0909°CT L95YET L GE10C8'EY  LERT08 91 FEV LSO 9T S00°801°C01 1saA1mg Sy
wepoy, IDIRAIRYA] (97} AR[ULLIE A, TRPHILIT A ARISRGIHII (] AB[IEEE AR{ZRAEY ARSI LIQ[UIZIE FETT Y FEISTH I
HB wpE amasq A JUDBIA] ‘SISIY, msnIa g
wpipupde g desipfy eldno X A QIEIDE
BUIB|BIISY
[BSHEBHIY
00T [AY 0¢

(AUSIUTIABISOE YOALIO 1SDALT YA [ 2IYIPIWNILAT DG I8YD AV ] )

Te[ON 101AR[UTEWE |, 1R]O]qE T, 1ejA] SPYOSUOY S[ALeqU LEL, [[0T [RAH 0F

FLASUIS WINONY A THW LT IST THLO LLEVIA



MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2011 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolari Tamamlayict Notlar
{Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Livas: olorak gésterilmigtiv)

Finansal kiralama konusu sabif kiymetlerin detay: asagidald gibidir.

30 Eyliil 2611
Birikmis
Hesap Ad: Aktif Tutar Amortisman | Net Defer
Tesis, Makine ve Cihazlar 711.623 {333.558) 378.065
Demirbag 3.886.272 (3.109.895) 776.377
Toplam 4.597.895 (3.443.453) 1.154,442
30 EvHil 2610
Birtkmis

Hesap Ads Aktif Tutar |  Amortisman Net Defer
Tesis, Makine ve Cthazlar 413.012 {(177.40G2) 235.610
Demirbag 3.711.904 {2.547.218) 1.164.686
Toplam 4,124,916 (2.724.620) 1.400.256

Maddi Duran Varlikiardaki Deger Dusiis karsihfindaki hareketler:

1 Nisan 2011 1 Nisan 2010

30 Eylul 2011 30 Eylil 2010
Dinem bagi bakiyesi {1.698.987) {606.428)
Dionem gideri (Not:31) (18.930) (1.103.2243
Iptal Edilen Kargilik - -
Diénem sonn bakiyesi (1.737.917) (1.709.652)

Grup’un bagl ortakligs Martr Gayrimenkul Yatiim Ortakligt A.S.nin 9 Temmuz 2010 tarih 618 no’lu Yonetim Kurulu
Karar ile, Istanbul iti Emintni ilcesi Sitleymanive Mahallesi Ayse Kadin Hamam Sk. 101/571/4 parselde yeralan Vakiflar
Genel Mudarkigii'ne ait 661,5 metrekare alanh eski eser niteligindeki kagir hamanu Suket tarafindan yatinlan kesin teminat
ile odenen kira tutarlarmdan vazgecilerek, sozlesmenin devri icin Vakiflar Istanbul Bélge Miidirligii'ne bagvirulmasma
karar verilmistir. Basvuru sonucunda Vakiflar Istanbul Bolge Milgtrliigti 24 Agustos 2010 tarih 4476 sayih yazisi ile
stzlegmeyi feshetmistir,

Sermaye Piyasast Kurulu 2 Apustos 2010 tarih 730 sayilz karari ife “Sirketin Ayin Koyu Karaca Koyl Marmaris-Mugla'da
ver alan taginmaziaring iliskin milkiyetle ilgii dava siirecinin devam ettigi dikkate ahnarak bu davalarm Martt GYO A.S.
alevhine sonuglanmast durumunda mitlkiyetin kaybedilebilecefi olasihfina karst yatimmeilarn korunmasin: teminen figlinei
bir kisi tarafindan Marts GYO A.S. lehine Ayin Koyw’nda bulunan tiim tagimmazlar igin Reel Gayrimenkul Degerleme AS.
tarafindan ditzenlenmis degerleme raporu ile tespit edilen 9.077.600 TL degere %10 rar] uygulanarak belirlenecek degerden
asaf ofmarnak tizere sartsiz ve siiresiz verilen bir banka teminat mektubunun Takasbank’a tevdi edilmesi” ne karar vermistir.
Bu karara istinaden Narin Tekstif Endiisirisi A.8. 26 Agfustos 2010 tarih ve 246 sayili toplantisinda, kendi mitlkii olan
gayrimenkullerini teminat gbstererek, sarta bafl olmayan ve highir sekilde Sirket’e riicu etmeyecefi kayitlarinl iceren
teminat mektubunun  Marti Gayrimenknl Yatinnim Ortalif1 A.S. lehine alinmasina karar vermistir, Narin Tekstil Endéistrisi
AS. kendi miilkii olan gayrimenkulieri teminat g8stererek, Sekerbank T.A.$.’den Marti GYO A.S, jehine 10.000.000 TL 1ik
teminat mektubu aimig, 3 Eylil 2010 tarihinde IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye (Takasbank} tesiim etmigtir. Dava
stirecinde yasanan olumfu gelismelere bagh olarak ilgili teminat mekiubunun 767,772 ve 773 nolu parseilere isabet eden
kisminem Serbest birakilmas igin Sermave Piyasast Kuralo'na bagverulmus ve Sermaye Piyasast Kurulu ‘nun 14 Nisan 2011
tarih 12/389 nolu toplantisinda Sirket’in stzkonusu talebi kabul edifmistir. Talebin kabul edilmesi ile birikte teminat tutan
4.658.743 TL azaltiimastr.

Cari ddnem amortisman ve itfa pay: giderlerlerinin dagiiim: Not 30° da agikianmagtir,

Maddi Duran Varbklara iliskin teminat ve sigorta hilgileri Not 227 de aciklanmustir.




MARTE OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

30 Byliil 2011 Tarihi libariyle Konsolide Mali Tablolar: Tamamlayser Notlar

(Tutariar, aksi belirtilmedikee Tirk Lirasi olavak giisterilmigti}

NOT 19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyhil 2611
Diger Maddi
Clmayan Duran
Malivet Varbklar Toplam
Aciiig Bakiyesi 216.931 216.931
Almiar 40,780 40.78C
Crkaglar {-) - -
30 Eylal 2011 257711 2587711
Diger Maddi
Oimayan Duran
Birikmis itfa Pay Varhldar Toplam
Agilig Bakiyesi {149.822) (149.822)
Dénem Itfa Payi (21.864) (21.864)
Crkislar (-} - -
30 Eylal 2011 {171.686) (171.686)
1 Nisan 2011
MNet Defier 47.169 67.109
30 Eviul 2011
Net Deger 86,025 86.023
30 Eylil 2010
Diger Maddi
Olmayan Duran
Malivet Varhildar Taplam
Agilis Bakivesi 198,494 198.494
Almiar 9,189 9.189
Cikaslar {-) - -
30 Eviitl 2010 207.683 207.683
Diger Maddi
Ohmayan Duran
Birikmis Itfa Pay: Varhklar Toplam
Acilis Bakiyesi (108.731) {(i08.731)
Donem itfa Pay: (21.365) (21.365)
Cikaglar (-) - -
30 Evlit! 2010 {130.096) {130.096)
1 Nisan 2010
Net Deger 89.763 89.763
30 Evhil 2010
Net Defer 77.587 77.587

Cari dénem amortisman ve itfa payr giderlerlerinin dagiizm Not 3¢° da agiklanmugtir.
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

30 Eytil 2011 Tarihi ltibariyle Konsclide Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedike Tirk Liras: olarak gosterilmigiir)

NGT 20 SEREFIVE

Grup'un dénem sonlan: itibarivie Serefivesi asafida agiklanmistir.

Hesap Ad: 36 Evliil 2011 31 Mart 2011
Mart: Marina Yat. [sLA.S. 6.214.447 £.214.447
Beta Turizm A.S. 9.178.974 9.178.974
Toplam 158.393.421 15.393.421

Serefiye, Grup'un bagli ortaklify Mart:t GYO A.$.’nin dnceki tinvant Akdeniz Marti A8, iken igtivakleri clan Marts Marina
ve Yat Igletmeciligi A.S. ile Beta Turizmy A.$’nin 1 Mart 2003 tarihi itibariyle SPK standartlarina gbre hazirlanan
bilancolarmda sirketferin satin alma bedelleri ile Szsermaye kalemlerinin kargilikli netlestirilmesi ile olugmustur. Skrketler
daha sonra 30 Kasim 2005 tarihinde fillen Akdeniz Marti A.S. biinyesinde birlegmistir. Serefive tutari her dénem sonu

itibariyle deper dusuklugh testine tabi twtuimak{adir.

Serefiye hareket tablosu agagidaki gibidir.
1 Nisan 2811

1 Nisan 2010

30 Eylil 2611 30 Eyial 2016
Dénem bag bakiyesi 15.393.421 15.393.421
ilaveler - -
Deger dissikiiigil - -
Dénem sonu bakivesi 15.393.421 15.393.421

NOT 21 DEVLET TESVH( VE YARDIMLARI
Grup’un cari donemde yararlandify deviet tegvik ve vardim: yoktur.
NOT 22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

1) Karsiltkiar

Hesap Adi 30 Evlal 2011 31 Miart 2011
Dava Karsihify 551415 473.766
irtifak Hakki-Hasilat Kar Pay: Karsiigi 452,121 266.583
Ecrimisil Gider Kargilig: 168212 218.971
Diger 281.806 35.703
Toplam 1.4583.554 995023
30 Eviil 2011
irtifak Hakle-  Eerimisil
HasHat Kar Payi Gider
Dava Kargilify Karsihi Karsihif: Diger Karsthklar Toplam
1 Nisan 2011 itibariyle 473.766 266.583 218971 33.703 995.023
Tave kargiitk 115175 433.462 10.530 255348 814,515
Odemeler - (80.596) (5.747) (9.245) (95.588)
iptai edilen kargiliklar (37.526) - - - (37.526)
Kamuyza Olan Ertelenmis ve
Taksitlendirilmis Yiktimliitukler
hesabina virman (-} - {167.328) (55.542) - {222.870)
30 Fylil 2011 itibarivle 551.415 452121 168212 281806  1.453.554
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2011 Tarihi ktibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayict Notlar

{Tutariar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras: olarak gosierilmistivy

30 Eyhii 2010
irtifak Hakki-  Ecrimisil
Fasiat Kar Pay Gider
Dava Karglif Karsihgy Karsihft Difer Kargihiklar Toplam
1 Nisan 2011 itibariyle 199.431 215.107 250.255 31.827 696.620
llave karsihk 49.847 191.298 27.073 §1911 350.129
Odemeler - - (126.130) (41.639) {167.769)
Ipta edilen kargihiklar (73.840) - - - {73.840)
Kamuya Olan Ertelenmis ve
Taksitlendirilmis Yuktimliiltkler
hesabma virman {-) - {358.694) - {32.766) (391.460)
30 EyHil 2011 itibariyle 175.438 47.711 151,198 39.333 413.080

i} Kosully Varftk ve Yitkumbiiliikler;

30 Eylil 2011

A) Lehe Ac¢ilan Alacak Davalan

30 Eyitl 2011 tarihi itibariyle Mart Otel Isletmeleri Anonim $irketi tarafindan ticari alacak davalan ile ilgili olarak cari

donemde 1.367.787 TL stpheli ticari alacak karsiligy ayritmustur, (31 Mart 2011 :1,175.156 TL)

Ayrica 30 Eylil 2011 taribi itibariyle Marts Otel [sletmeleri Anonim Sirketi tarafindan mali tabloda 1.121.723 siipheli diger

alacalc karsihig1 ayrilmistr. (31 Mart 2611 :660.466 TL)

B) Lehe Actlan Ceza Davalan

Dosya No Kars: Taraf Pavama Konusy
Marmaris 1. Asl. Ceza Mahkeme saniklarm 1 yildan baglamak lizere 2 y1l 6 aya
Mah. 2009/407 E. Tahsin Tatik kadar  defigen  sirelerde  hapis  cezasi  ile
Mustafa Ali Cakar cezalandinimasing  karar vermigtir. Karar saniklar
Omer Avan tarafindan temyiz edilmistir.
1 Marmaris 2. Ast. Haok. Yukarida belirtilen dava sebebivie agilan 32.288 TL'lik
Mah. 2009/237 E. tazminat davasimda 23.12.2010 tarihli durugmada, 32.288
Fahsi . T nin olay tarihinden itibaren isleyecek faizi ile birlikte
hsin Tatik X . . R ) .
Mustafa Ali Cakir §1rkete E.)'de.:-m?ia%m? kara veulm;st_tr. Karar Marmaris 1.
Omer Ayan ¥cra Midiisliginin 2011/799% _E. S_aylix dosyastyla
icraya konulmustur. 3 adet arag e, bir kisim tapulara
haciz konulmustur. Kiymet takdiri yaptirilarak satiglars
istenecektir.
Antalya 10. Sulh Ceza Mah, Karsiliksiz ¢ek keside etmesi sebebiyie borglu hakkmnda
2010/928 E, Derva Dalgie agilan ceza davasidm.
C) Idari Para Cezalan
Dosva No Kars: Taraf Davamn Konusu
Marmaris 1. Suth Ceza Mah. Calisma ve Sosyal Glivenlik | Sirkete verilen 14.701-TL’lik idari para cezasmm
2010/697 E. Bakanligt iptali icin agilan davadir,

Thtirazi kayitla 6deme yapilmis oldufundan mali tabloiarda karsilik aynimamigter.
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETT

30 Eyliil 20171 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar: Tamamlayic: Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gésierilmistiv)

Iy Marka Davaian
Dosya No Karg Tarafl Davanin Konusu
Istanbul 3. F.S.H. Mah. “Marka Hakks Thlali” konulu dava agilmis ve tazminat ve
2006/448 E. markanin terkini talep edilmigtir. Mahkeme 29.12.2010
tarihinde davanm reddine karar vermistir, Karar temyiz
Sahil Mart: Otel A3, edilmistir. Yargitay incelemesi devam efmektedir,
Ist.1.Fikri Sinai Haklar Mah. “Marka Hakki Thlali” konulu dava agilm:g ve tazminat ve
2006/25 E. markanin terkini talep edilmis davali tarafindan marka
terkin edildiginden dava reddedilmis, karar 24.07.2009
tarihinde temyiz edilmistir. Yargtay'ca 18 Nisan 2011
tarihinde bozma seklinde karar ¢ikmissa da karsi tarafea
dilzeltme yoluna gidilmis olup heniiz yerel Xarar
Mart: Seramik A.S. diizeltrme sonucu beklenmektedir.
Ankara 4.Fikri Sinai Marka tescil bagvurularmm kismi red karariar karss
Hakiar Mah. agilan iptal davalardir. Mahkeme’nin red kararlar 08
2008/26 E. Ekim 2009 tarihinde termyiz olunmustur. 11 Kasmn 2009
2008728 E. tarihinde Yargitay 11, Hukuk Dairesi’ne giden dosya
Tiirk Patent Enstittist 2009/13338 E. ile inceleme sirasmu beklemektedir.
Amasra Aslive Huk. Mart1 uzantih marka tescil taleplerine engel teskdl eden
Mah, (Fikri ve Smai “Marti” markasmn hitklimsiiziigt ile terkini istemi ile
Haklar Huk. Mah. sifat1 ile) | Basan Marts varisleri; agilan davada Mahkeme davay: reddetmistir. Gerekgeli
2008/108 E. DFatma Martt kararin tebligi ile birlikie, tehiri icra istemii olarak
2)Tulin Cetin Arslan Marts temyiz edilmigtir. Yargitay 11. Hukuk Daires’ne giden
3 Tiilay Mart dosya 2011/10451 E. sayistyla inceleme siras
N Tugba Secil Mart: beklemektedir.
Mersin 3. Asl. Hukuk “Sahil martt hotel + sekil” markasinm hiikimstzligh ile
Mah. 201 1/83 E. Sahil Mart: Turizm Ingaat terkini istemli davadir. Gelecek durugmast 28 Kasim
Ticaret ve Sanayi Ltd. St 2011 tarihindedir.

E) Tazminat / Is Davalar:

Grup aleyhine agilan muhtelif is davalart ve tazminat davalari igin mali tabloda 551,415 TL karsihik ayrimastir. (31 Mart 2011:

473.766 TL}

Asagida yer alan dava ile ilgili otarak ise Grup’tan kaynak ¢ikis1 dngériiimediginden veya kaynak gikis olsa bile
tutarm: tahmin etmek miimkiin olmadiindan karsilik ayrilmanygtir.

Dosya Ne Kars: Taraf

Davanin Konusu

Istanbul 2. Is Mah.
2005/769 E.

Eski Personetl

Sirketin Marmaris'teki otelinin eski personeli tarafindan, lenf
kanseri olmasinin meslek hastalipr oldugn iddiasiyla agilan
maddi tazminat davasidir. Dava devam efmektedir. Gelecek
durugmasi 1 Mart 2012 tarihindedir.
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETH

30 Eyltil 2011 Tarihi Itibarivle Konsclide Mali Tablolari Tamamiayic: Notlar

(Tutariar, aksi belivtilmedikge Tirk Lirasi olorak gisterihmistin)

F) Diger Davalar

Ayrilan
Sitpheli
Alacak
Karsihik
Davah Dava Konusu | Dosya No Tutar: (TL) Tutar
Mugla Valiligi Mugla Idare Mah. 2008/ 1349 E.
Iptal davas: (*) - -
Mugia Valiligi Mugla Idare Mah. 2008/ 1532 E.
Ipial davasi (*%) - -
Mugla Valitigi Iptal davasi Mugila Idare Mah. 2010/ 3194 - -
Mugla Valitigi Iptal davast Mugta [dare Mah. 2010/ 2959 - -
Unai Yap: Insaat Taahhiit Gida San. Cerkezkdy 1. Asliye Hukuk
Tic. Ltd. Sti. ve Atac-SBG Insaat Tic. | Alacak davasi Mahkemesi 1.934.463 7 1.114.330
Lid. Sti. Ortak Girigimi 2010/111 D (%*%)
Unal Yapi Ingaat Taahhtit Gida San. = fon AL A2 5
Tic. Ltd. Sti. ve Atag-SBG Insaat Tic. | Icra Takibi ?g ??/g,ilgé fora Mudarliga
1ed. Sti. Ortak Girigimi 47,161 .
Unal Yapi Ingaat Taahhiit Gida San. - ; e e
Tic. Lid. $ti. ve Atag-SBG Insaat Tic. | fora Takibi ;Sgﬁ?fé,féjcm Madurlaga
iad. Sti. Ortak Girisimi 118441 -
Unal Yapt insaat Taahhiit Gida San. . - .
Tic. Ltd. $ti. ve Atag-SBG Insaat Tic. S?f N feri ;Sé?%?;é; - lera Ceza Malkemesi
Ltd. Sti. Ortak Girigimi PIRaYCHen - .
iptal Davasi- I .
Mugla il Ozel ladresi Davaya ;b?}éﬁzgéi;dme Mahkemesi
Miidahil Olmak . -
Iptal Davast- N ; .
Mugla il Ozel ladresi Davaya ggﬁ%ig ;gciare Mahlemes
Mildahil Ofmak - - -
Iptal Davas:- : .
Mugla 11 Ozel ladresi Davaya ;/éligllﬁ ,?7 Idare Mahlemesi
Miidahil Olmak - -
I?gg;ﬁ;gazgﬁesm 2)Asuman Alacak davas: 2%%?}? glszAg:l Huk. Mah. 15.000 24.196
DKorhan Zigoshu 2)Idris Marmaris Asl. Huk. Mah.
Karakayaoglu Alacak davas 2003/1213 E. 9.723 -
Yilmaz Alkan Marmaris 2.Jcra 2001/391 E.
Alacak davasi 557 -
Toplam 2.125345 | 1.138.52¢6

(*) Mugla Il Enctimen] tarafindan Orhaniye Koyl 1896 noku parsel éizerindekd binamn (havuz ve kamelya) yialmast karannm
iptali igin agilan davada verilen red kararma karsi temyiz yoluna basvurulmustur. Dangtay, durugma yapiimadan karar verildigi
gerekgesivle bozma karart vermigtir. 1% derece Mahkemesi 8 Arahk 2010 tarihli durugmasinda davanin reddine karar vermistir.
Karar Sirket tarafindan temyiz edilmis olup dosya Damstay’dadur.

{**} Mugia !l Enctimeni tarafindan Orhaniye K&yit 5 nolu parsel {izerindeki binanm yrkimasi kararuun iptali igin agilan davada
verilen red karar temyiz edilmistir. Dogya Damgtay’dadur.

(*%*y Mali tabloda Siipheli alacak karsihgi olarak dikkate almmistir. Hgili agtklamalar Net:41'de yeralmaktadir.




MARTI OTEL ISLETMELER] ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2011 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablofars Tamamlayic: Notlar
{Tutarlar. aksi beliriiimedikge Thirk Livas: olarak gosterilmiytin}

31 Mart 2011

A) Lehe Acilan Alacak Davalan

31 Mart 2011 tarihi itibaviyle Mart: Otel Isletmeleri Anonim Sirketi tarafindan ticari alacak davalars ile ilgili ofarak cari

dénemde 1.175.156 TL glipheli ticari alacak karsihgy karsihig: ayriimastir,

Ayrica 31 Mart 2011 tarihi itibarivie Mart: Otel Isletmeleri Anonim Sirketi tarafindan mali tabioda 660.466 TL giipheli difer

alacak kargilifl ayriimistr,

B) Lehe Agilan Ceza Davalan

Bosya No Kars Taraf Davanm Konusu
Marmaris 1. Asi. Ceza Mahkeme saniklarin | yildan baslamak tizere 2 yii 6 aya
Mah. 2009/407 E. Tahsin Tatik kadar  degisen  stirelerde  hapis  cezas:  ile
Mustafa Ali Cakw cezalandirilmasing  karar vermistir. Karar samklar
Omer Ayan tarafindan temyiz edilmigtir,
Marmatis 2. Asl. Huk. Yykarida belirtilen dava sebebiyle agilan 32.288 TL lik
Mah. 2009/237 E. tazminat davasinda 23.12.2010 tarihli durusmada, 32.288
TL’ nin olay tarihinden itibaren isleyecek faizi ile birlikte
Tahsin Tatik Sirkete ddenmesine karar verilmigtir. Karar Marmaris 1.
Mustafa Al Cakir fera Midueluginin 2011/7999 E. Sayih dosyasiyla
Cmer Ayan icraya konulmustur.
Antalya 10. Sulh Ceza Mah. Karsiliksiz gek keside etrnesi sebebiyle borgiu hakkinda
2010/928 E. Derya Dalgig agilan ceza davasidr,
C) Idari Para Cezalan
Posya No Kars: Taraf Davame Konusu

Marmaris 1. Suih Ceza Mah.
2010/697 E.

Caligma ve Sosyal Gliveniik
{ Bakanligs

Sirkete verilen 14.701-TE’lik idari para cezasinm
iptali igin agilan davadur.

{htirazi kayntla Sdeme yapiimis oldugundan mali tablolarda karsihk ayrilmanugtr.

B) Marka Davalan

Dosya No

Karg: Tarafl

Pavann Konusu

[stanbul 3. F.8.H. Mah.
2006/448 E.

Sahil Mart1 Otel A.S,

“Marka Halda Thlali” konulu dava agilmis ve tazminat ve
markamn terkini talep edilmistir. Mahkkeme 29.12 2010
tarihinde davanm reddine karar vermistir. Karar temyiz
edilmistir,

ist.1.Fikei Sinai Haklar Mah.
2006/25 E,

Marts Seramik A.S.

“Marka Hald Thlali” konulu dava aqilmig ve tazminat ve
markanm terkini talep edilmis daval tarafindan marka
terkin edildiginden dava reddedilmis, karar 24.07.2009
tarthinde temyiz edilmistir.

Ankara 4. Fikri Sinai
Haklar Mah.
2008/26 E.

2008/28 E.

Tiirk Patent Enstitiisit

Marka tescil bagvurulannm kismi red karariar karsi
acilan iptal davalardir. Mahkeme'nin red kararlan
13.11.2009 tarihinde temyiz olunmustur.

Amasra Asliye Huk.

Hasan Mart: varisleri;

Mart1 uzantil marka tescil taleplerimize engel tegkil eden

Mah, (Fikri ve Smat i)atma Mart: “Mart” markasmn hiikiimstizigi ile terkini istemi ile
Baklar Huk, Mah. sifats ile} | 2)Titlin Cetin Mart acgilan davada Mehkeme davay: reddetmistir. Gerekeeli
2008/108 E. 3Arsian Marti kararm tebiig beklemnektedis. i
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

30 Bylil 2011 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolarn Tamamlayic: Notlar

{Tutarlar, aksi beliriiimedikee Tiirk Liras: olarak gosterilmigtir)

4Tilay Marts
5)Tufba Secit Marts

Mersin 3. Asl Hukuk
Mah. 2011/83 L.

“Sahil martr hotel + sekil” markasinin hitkéimstizligl ile
terkini istemli davadir. Gelecek durugmasi 06.06.2011
tarthindedir.

Sahil Marts Turizm Ingaat
Ticaret ve Sanayi Ltd. St

E) Tazminat / is Davalan
Grup aleyhine agilan muhtelif is davalan ve tazminat davalar icin mali tabloda 473.766 TL karsihk ayriimagur,

Asagida yer alan muhtelif davalarla ilgili olarak ise Grup’tan kaynak ¢ikigt dngérilmedifinden veya kaynak ¢ikis olsa bile
tutarms tzhmin etmek mimkiin olmadigindan karsihik aynlmanustir, '

Dosya No Karsi Taraf Bavanmmn Konusu

Istanbul 2. Is Mah.
2005/762 E,

Sirketin Marmaris™teki otelinin eski personeli tarafindan, lenf
kanseri olmasmm meslek hastalifs oldugu iddiastyla agilan
maddi tazminat davasidwr. Dava devam etmeltedir. Gelecek
durugmasi 12.07.2011 tarihindedir.

Yukarida bahsedilen eski personelin agmig oldufu kidem, ihbar
tazminatt ve fazla mesal #icreti talepli davada, davanmn kismen
kabuliine karar verilmig, ihtirazi kayila ¢deme yapilarak karar
Sirket tarafindan ternyiz edilmigtir.

Eski Personel]

Istanbul 2. Is Mah.

Alpasian Simgek

F) Diger Davalar
Davah Dava Konusu Dosya No Tutan (TL)
Mugla Valiligi iptal davas: Mugla Idare Mah. 2008/ 1549 E. () -
Mugla Valiligi Iptal davasi Mugla Idare Mah. 2008/ 1532 E. (**) -
Mugla Valiligi Iptal davas Mugla Idare Mah. 2010/ 4194 -
Unal Yap Ingaat Taahhiit Cerkezkéy 1. Aslive Hukuk Mahkemesi
(Gida San. Tie, Ltd. $ti. ve 2010/111 B {(¥%%)
Atac-SBG Insaat Tic. Ltd.
Sti. Ortak Girigimi Alacak davas: 1.934 463
Toplam 1.934.463

{*} Mugla I Enciiment tarafindan Orhaniye Koyt 1896 nolu pargel tzerindeki binasun (havuz ve kamelya) yikalmas: karasmm iptali igin agilan davada verilen red
kararina kargt tentyiz yoluna bagvurshnuster, Danstay, dususma yapilmadan karar venildii gerekgesivle bozma karar: vermigtin, Hk derece Malkemesi 8 Aralik
2019 tarihli durugmasimda davanm reddine karar vermistic. Karar Sirket tarafindan temyiz edilmis ofup dosya Damistay™dadir,

(**) Mugla Il Encomeni tarafindan Crhaniyve Koyt 5 nolu parsel izerindeki binamn yilalmast karartnu iptali igin agrlan davada verilen red karan temyiz edifimigtir.
Dosya Damistay’ dadir.

(%%} Mali tabloda Stpheli alacak karsilig olarak dikkate almmustir. {lgili agiklamalar Net:41 de yeralmakiadir,
) Difier Hususlar
31 Mart 2611

Bagl Ortaklik Marti GYOQ A.S.’nin 2007, 2008 ve 2009 hesap ve iglemleri Hesap Uzmanlarz tarafindan incelenmis olup,
vergi / ceza ihbarnamelerinde dayanak gsterilen vergl inceleme raporlar: diizenlenmistir. Stzkonusu vergi inceleme
raporiarinda, kisaca, gayrimenkul yatwim ortakliklarmm elde etmis olduu kazanglarm kurumlar vergisinden istisna
olabilmesi icin, bu ortaklikizrin paylarmun halka arz edilmis olmas: gerektigi bir bagka deyigle gayrimenkul yatirim ortakiif
statiisiiniin  paylarin halka arzi ile kazamidig: ileri striilerek Kurumlar Vergisi Kapunu'nda Gayrimenkul Yatirmm
Ortakliklarma (GYO) tamman istisnadan vararlanamayacafi belirtilmis ve ihbamamelerde yer alan ¢ezali tarhiyatlar
yapilmustie, Martt GYO A.Sye teblig edilen tathiyat tutar) 4.776.821 TL olup 1.810.728 TL'si anaparadgin .866.093 TL'si
i £
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30 Eylitl 2011 Tarihi [tibariyle Konsolide Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
{Tutariar, aksi belirtilmedikee Tirk Lirast olarak gésterilmistiv)

ise ceza fairierinden olusmaldadir. Grup Yonetimi ise Sermaye Pivasas: Kurubu tarafindan GYO olarak kurulmas: veya
GYO'va doniismesi uygan gdrilen ortakliklarn, paylannm halka arzmdan veya portfdy Isletmecilifi yetki belgesinden
bapims:z olarak kurulug veya déniisiime iliskin esas stzlesmelerinin tescil ve ilan edilmesiyle birlikte gayrimenkul yatirmm
ortakligs statiisiinil kazamldigsni ve bu nedenle cezal tarhiyatin hatali oldugunu degerlendirmektedir. Marti GYO A8, 22
May1s 2006 tarihinde Gayrimenkal Yatrim Ortalchi olarak tescit edilmigtir. Grup Yonetimi, Maliye Idaresi ile yaganan bu
uyusmazlkta % 100 hakh olduklarim deZerlendirmekle birlikte Grup’n uzun ve masrafh bir yarg: siirecinin yaratacaf
belirsizliie marnz birakmamak igin 28 Nisan 2010 tarihinde T.C. Maliye Bakanligt Istanbul Vergi Dairesi Bagkanhi
Ulastirma Vergi Dairesi Miidirltigti’ne tarhivai sonrast uzlagma talebinde bulunmustur, Grup Yonetimi tarafindan gesitl
uzinan gorislerini de dikkate alarak yapilan degerlendirmede, uyusmazh@in Grup alevhine sonuglanmas: olasihigmin diigiik
cldugu, uyugmazlifin kismen veya tamamen sirket aleyhine sonuglanmass halinde bile Grup'tan ¢ikmas: muhtemel kaynak
tutarin? tahmin etmenin imkansiz oldugu degerlendirilersk bu vergi ve ceza ihbarnameleri igin mali tablolarda kargsilik
ayrilmarmgtir.  Grup Yonetimi tarafindan belirsizlik varatan durumlar olarak Idare ile yapilacak uzlagma goriismelerinin
uzlasma ile sonuclarip sonugianmayacal), gbrismeler uzlasma ile sonuglansa bile vzlagilacak anapara ve faiz tutarinm beili
olmamas), uzlagma olmamasi halinde varg: siirecine bagvurulup bagvurulmayacag: ve nihayet yarg) siireci sonucunda
vlagilacak sonug ve tutarm belirsiz olmasi gibi hususlar dikkate alnmustw. T.C. Gelir Idaresi Bagkanhgr Istanbul Vergi
Dairesi Bagkanhfg'min 11 Kasim 2030 tarih ve 2010/484 no’tu vazisi ile s6zkonusu tarhiyata iligkin uzlagma gbriismesinin
yapilmas: igin, Mart: GYO A.S. yetkililerini 26 Kasim 2010 tarihinde davet etmistir. Davete igtirak edilmiy olup, 26 Kasim
2010 tarihinde dlizenlenen 2010/484 ve 2010/484-1 no’ly tutanakiar ile Istanbul Vergi Dairesi Bagkanhg: ile 188.089 TL
vergi aslinin hesaplanacak gecikme cezasi ile birtikte 26 Aralik 2010 tarihinde ddenmesi hususunda uzlasma saflanmagtir. 5
(Ocak 2011 tarihinde uzlasilan vergi borglan tdenmistir.

iii} Pasifte ver almayan taahhiitler;

30 Eylil 2011
TL USH EUR GRBP
Alman Teminat Mekiuplar: - - - -
Verilen Teminat Mekinplan §28.262 - 3.500.000 -
Alinan Teminat Cekleri — Senetleri 9.996 110 460.000 - -
Verilen Teminat Cekleri — Senetlert 1.730.001 7.000.000 - 1.750.0900
Alman Gayrimenkul Ipotekleri 620.000 - - -
Vadeli Satim Sozlegmeleri (Forward) - 6.000.000 2.000.000 1.400.000
Topiam 13.177.373 13.460.600 5.500.000 3.150.000
31 Mart 2011
TL USsD EUR GBP
Abman Teminat Mektuplart - - - -
Verilen Teminat Mektuplan 473786 - - -
Alinan Teminat Cekleri — Senetleri 9.110.363 460.000 - -
Verilen Teminat Cekleri — Senetleri 1.645477 7.000.000 - 750.000
Alman Gayrimenkal Ipotelderi 3060.000 - - -
Vadeli Satim S6zlesmeleri (Forward) - 5.000.000 4,750.000 2.750.000
Toplam 12.029.626 12.460.000 4,750.000 3.500.000
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30 Eylil 30 Byl 31 Mart 31 Mart
Sirket {arafindan verilen TRI' ler 2001 2011 2013 2011
Doviz Dioviz TL
Tutar TL Karsithg Tutart Karsihifh

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis clan TRY' lerin toplam

tutar - 128415913 - 47.862.963
Teminat Mekrubu (TL) - 828.262 - 473.786
Teminat Mekrubu (EURO) 3.500.000 8.804 950 - -
Rehin (TL) - - - -
Ipatek (TL) - 6.000.000 - -
Ipotek (EURC) 37.000.000  93.080.600  16.000.000 34005600
Teminat Ceki (TL) - 1.060.000 - 200.600
Teminat Ceki (USD) - - - -
Teminat Senedi (TL} - 670.001 - 1.445.477
Teminat Senedi (USD) 7.000.000 12917 100 7.000.600 10838 100
Teminat Senedi (GBF) 1.750.990 5.054.700 - -

Teminat Senedi (EURO) - -
B. Tam konsolidasyon kapsarnina dahil edilen ortakliklar lehine 849.449
verilmis olan TRY' lerin toplam tutari
Kefalet (TL) - 156.389
Kefalet (EURO) 275.494 693.060
C. Olapan ticari faaliyetlerin yiriitilimesi amaciyla difer 3.
Kisilerin  borcunu temin amaciyla veriimis olen TRI' lerin
toplam tutar - - - .
D. Diger verilen TRI' lerin topiam tutari - - - -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI lerin toplam tutan - - - -
il. B ve C maddeleri kapsamina givmeyen difer grup - -
sirketleri - -
lehine verilmig otan TRI' lerin foplam tutari - - . -
il C.maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine verilmis -
olan TRI' lerin toplam tutar - - R
Toplam 129.265.362 48.887.826

H
1

1.024.8603

1.024.863

Grup'un vermis oidugu Diger TR lerin Grup Ozkaynaklan' na orant 3¢ Eylil 2011 tarihi itibariyle % 0 dir. (31 Mart 2011: tarihi
itibariyle % 0 dir).

v} Aktif deferler jizerinde meveut bulunan foplam ipotek ve temipat;

36 Eyia) 2011

30 Eyiiil 2011 tarihi itibariyle gayrimenkuller tizerinde Grup’un kullandif: yvatorim ve isletme kredilerinin teminati amaciyia
Aareal Bank AG lehine Mugla 1 Marmaris Tlgesi igmeler Koyii Marti Resort tesisinin bulundufu 1520 ve Marts La perla
tesisinin bulundugu 1605 no’lu parseller tizerinde bosalan derecelerden yararlanmak fizere 1.dersceden fesis edilen toplam
26.000.000 EURQO ipoiek ve muhtelif malzemelere iliskin teferruat listesi, Orhaniye Koyl Marmaris/Mugla 1906 Parsel
iizerine 6.000.000 TL tutarinda kredi teminati olarak Sekerbank T.A.S lehine Ipotek ile Mugla ili Marmaris Ilgesi igmeler
Koyt Marti Resort tesisinin bulundugu 166 nolu parsel izerinde Mugla Sosyal Gitvenlik 11 Mudirligii niin 983.598.-TL
haczi, Antalya Sosyal Giivenlik il Midtrlagii’ niin 500.000 TL haczi mevcattur.
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Avnica Grup aktif degierlert tizerinde:

- Mugla ili Igmeler k8yli Kumluérencik mevkiinde bulunan taginmaz tizerine 1. ve 2, Derecede Korunmast Gerekli Taginmaz
Kl Varhigs serhi,

- Mugla ili, Marmaris flcesi, Orhaniye kéyilnde bulunan 1897 No.lu tagimmaz tizerine Marti Ote] Isletmeleri A.$. nin 264.842
TL kira serhi,

- Mugla ili, Marmaris flgesi, Orhaniye koytnde bufunan 1901 No.lu taginmaz tizerine Mart: Otef Isletmeleri A.S. nin 299.467
TL kira serhi,

30 Eylal 2011 itibarivie bagh ortaklik Marti Gayrimenkul Yatwim Ortakhigi Anonim Sivketi'nin aktif degerleri dizerinde:

- Yatrm kredisi teminati amaciyla Tiirkive Is Bankas: lehine Tekirdag ili Cerkezk®y ilgesi Gazi Mustafa Kemal Paga
Mahallesi Kocagal Mevkiindeki 314/1, 315/1 ve 316/1 parseller {izerinde 11.000.000 EURO 1. derece ipotek tesisi,

- Mugla i, Marmaris Ilgesi, Orhanive koyl, Kegibikll mevidinde bulunan 1896, 1897, 1960 ve 1904 parsel Nolu
tagmmazlar Uzering Mart Otef Igletmeler] A.$. nin 2.572.745 TL kira gerhi,

- Antalya Ili, Kemer llgesi, Tekirove Koytinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 412 parsel NoJu taginmaz {izerine Mart: Otel
[sletmeleri A.S.nin 23.076.270 TL tutarmda kira serhi ,

- Aydin ili Tsiklar kydl Cataitepe ve Bozyer mevkilerinde bulunan tasmmaziar tizerine Korunmas: Gerekli Taginmaz Kitlttir
Varhifr serhi,

- Mugla Il Fevziye k6yli Akgagdl mevkiinde bulunan taginmaz iizerine Korunmas: Gerekli Taginmaz Kiltlr Varhig serhi
bulunmaltadiz.

31 Mart 2011

31 Mart 2011 tarihi itibariyle gayrimenkuller tizerinde Grup'un lullandigi yatinm ve isletme kredilerinin teminati amaciyla
Aareal Bank AG lehine Mugla ili Marmaris Hgesi [gmeler Koyt Marti Resort tesisinin bulundugu 1520 ve Marti La perla
tesisinin bulunduBu 1605 no’lu parseller fizerinde bogalan derecelerden yararlanmak iizere 1.dereceden tesis edilen toplam
16.000.000 EURQ ipotek ve muhtelif malzemelere iliskin teferruat listesi, Mugla ili Marmaris flgesi Iemeler Koy Mart:
Resort tesisinin bulundugu 166 nolu parsel tizerinde Mugla Sosyal Giivenlik 11 Miuidtrlagi’niin 983.598.-TL haczi, Antalya
Sosyal Giivenlik II Mudirfugiy’ siin 500.000 TL haczi, Beyogl Sosyal Giivenlik Merkezi’nin 197.937 TL haczi mevcuttur.

3F Mart 2017 itibarivie bagl ortaklik Mart: Gayrimenkul Yatwun Oriakhigi Anonim Sirketi'nin akiif degerleri tizerinde:

- Mugla ili, Marmaris flcesi, Orhaniye koyt, Kegibiikit mevkiinde buhunan 1896, 1900 ve 1904 parsel No.lu tagmmaziar
fizerine Mart: Otel Isletmeleri A.S. nin 2.307.903 TL kirz serhi,

- Antalya 1li, Kemer ligesi, Tekirova Koyinde bulunan millkiyeti hazineye ait 412 parsel No.lu taginmaz tzerine Mart: Otel
Isletmeleri A.S.’nin 23.076.270 TL tutaninda kira gerhi ,

- Aydin ili Isiklar k6yi Cataltepe ve Bozyer mevkilerinde bulunan tagmmazlar tizerine Korunmas: Gerekli Taginmaz Kitltir
Varlig serhi bulunmaldadyr
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v) Aktif deSerlerin toplam sigorta tutar;

30 Evial 2013

Sigorta Sigorta Sona
Sigortalapan Aktifin Cinsj Sigorta Sirketi Sigorta Tutar:  Baslama Tarihi Erme Tarihi
Binalar AXA Sigorta 124.873.618 31 Mart 2011 31 Mart 2012
Demirbagiar AXA Sigorta 16.320.933 31 Mart 2011 31 Mart 2012
Elektronik Cihazlar (Leasing) AXA Sigorta 656.218 13 Mayis 2011 13 Mayis 2012
Elekironik Cihazlar (Leasing) AXA Sigorta 131.601 4 Haziran 2013 4 Haziran 2012
Elekironik Cihazlar (Ieasing) AXA Sigoria 9,000 29 Haziran 2011 29 Haziran 2012
Elekwonik Cihazlar " AXA Sigorta 2.184.381 31 Mart 2011 31 Mart 2012
Makina Tesisat AXA Sigorta 16.467.500 31 Mart 2011 31 Mart 2012
Evim Paket Poligeleri AXA Sigoria 1.235.060 10 Kasim 2010 10 Kasun 2611
Dask Poligeleri AXA Sigorta 737.000 10 Kassm 2010 10 Kasmm 2611
Emtea AXA Sigorta 3.250.000 31 Mart 2011 31 Mart 2612
Insaat Sigorta Poligesi AXA Sigorta 11.500.000 3] Mart 2011 31 Mart 2012
Kasko AXA Sigorta 70.05G 2010 2011
Kasko AXA Sigorta 1.124.562 2011 2012
Toptam TL 178.559.863

31 Mart 20311

Sigorta Sigorta Sona
Sigortalanan Aktifin Cinsi Sigorta Sirketi Sigorta Tutar:  Baglama Tarihi Erme Tarihi
Binalar AXA Sigorta 117.272.060 31 Mart 2011 31 Mart 2012
Demirbaslar AXA Sigorta 16.029.993 31 Mart 2011 31 Mart 2012
Elektronik Cibazlar (1easing) AXA Sigorta 605.682 13 Mayis 2610 13 May1s 2011
Elektronik Cihazlar (Leasing} AXA Sigorta 61.390 4 Haziran 2010 4 Haziran 2011
Elektronik Cihazlar (Leasing} AXA Sigorta 9.000 29 Haziran 2010 2% Haziran 2011
Elektronik Cihazlar AXA Sigorta 4.546.233 31 Mart 2011 31 Mart 2012
Makina Tesisat AXA Sigorta 19.011.500 31 Mart 2011 31 Mart 2012
Evim Paket Poligeleri AXA Sigorta 1.935.000 10 Kasim 2010 10 Kasim 2011
Dask Poligeleri AXA Sigorta 1.015.850 10 Kasun 2010 10 Kasim 2011
Emtea AXA Sigorta 3.250.000 31 Marnt 2011 31 Mart 2012
Insaat Sigorta Policesi AXA Sigorta 3.525.000 31 Mart 2011 31 Mart 2012
Kasko AXA Sigorta 330.250 2010 2011
Kasko AXA Sigorta 805.962 2011 2012
Toplam TL 168.397.860

NOT 23 TAAHHUTLER

Grup’un donem sonlan itibariyle Taghhiitleri bulunmamaktadir. (31 Mart 2011: Yoktur)

NOT 24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

zun Vadeli 30 Evlizt 2011 31 Mart 2611
Kidem Tazminats Karsihgs 1.485.378 990.730
Toplam 1.485.378 996.730

Yirtirkikieki s Kanunu hitkéimleri uyarmca, calisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak gekilde i sbzlesmest sona erenlere,
mevzuat gerefi  hak kazandiklan yasal kidem tazminatlanimn 6denmesi yiktimliligi vardir. Ayrica, halen ylirtwlitkte bulunan
mevzuat geredince ladem tazminatmi alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tezminatlarim Sdeme ytkiimHiligt
bulunmaktadir. 3¢ Eytil 2011 tarihi itibariyle 8denecek kidemn tazminati, ayik 2.731,85 TL (31 Mart 2011: 2.623.23 T1)
favanna tabidir. &
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Kidem tazminatt vitkiimliigii vasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir,

Kidem tazminat yikiniilisgly, sicketin calisaniarm emekii olmasindan dogan gelecekteki olas: ytkimlI@lGgin bugiinkil deferinin
tahminine gére hesaplanr. UMS 19 {(“Cahsanlara Saglanan Faydalar”), Sirketin yitkimltliklerini tantmlanmig fayda planlan
kapsaminda aktiieryal deferleme yontemleri kuilanilarak geligtirilmesini Sngdrir. Buna uygun olarak, toplam yitkiimdiiliiklerin

hesaplanmasimda kullanilan aktGeryal varsayimiar asag:da belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikimliligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan
iskonto oran:, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. 30 Eyiil 2011 tarihi
itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢aliganlarm emekliliginden kaynaklanan gelecefe ait olasi yilkiimliligtiniin
bugiinki degieri tabmin edilerek hesaplanir. 30 Eylil 2011 taribi itibariyle karsiiklar yiliik % 5,10 enflagyon orant ve %10
iskonto orans varsayimma gore, % 4,66 reel iskonto oram: ile hesaplanmistir (31 Mart 2011 % 4,66 reel iskonto orani).

1 Nisan 2011 1 Nisan 2019

36 Eyiat 2011 30 Eviid 2010

Acihs Balkiyesi 994.730 477.153
Hizmet Maliyeti 524.805 589.730
Faiz Maliyeti 23.084 14.123
Akitieryal Kayip 29.295 31.654
Odeme (-) (82.536) {274.114)
¥apang Bakiyesi 1.485.378 838.546

Cari dbnem 577.184 TL (1 Nisan 2010-30 Eyiai 2010: 635.507 TL) kidem tazminati kargtitk giderinin 325.663 TL’si (1
Nisan 2010-30 Eylitl 2010: 442,198 TL) faalivet giderleri icerisinde, bakivesi olan 251.521 TL st ise (1 Nisan 2010-30 Eylul

20190; 193.309 TL) hizmet maliveti igerisinde muhasebelestirilmistir.

NOT 25 EMEKLILIK PLANLARI

Grup’un dénem sonfari itibariyle Emekiilik Planiar butunmamaktadir. ( 31 Mart 2011: Yoktur)

NOT 26 PIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Grup’un dénem sonlan itibariyle Diger Donen Varliklan asagida agiklanmigtr.

Hesap Ad 30 EvhHil 2011 31 Mart 2011
Gelecelc Aylara Ait Giderler 5.749.717 6.280.357
Gelir Tahakkuilan 1.718.335 58.981
Verilen Avanslar 6.312.873 7.477.201
Jliskili Taraf Ver. Avans. (Bkz Not:37) 5.976.862 7.273.872
Diger Verilen Avansiar 336.011 203.329
Personel Avanslan 7.614 9.858
is Avanslarn £3.394 65.087
Devreden KDV 7.614.467 6.886.517
Pesin Odenen Vergiler $.253 762.668
Toplam 21.475.653 21.540.709
Diger sispheli alacaklar karsih@indak: hareketler:

i Misan 2611- 1 Nisan 2610-

30 Eviil 2011 30 Evlil 2010

Dénern bagt bakivesi - -

Diéstern i¢inde tahsil edilen matarlar () - -

Dénem gideri {Not:30) - 80.133

Dénem sonu bakiyesi - 80.133
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Grup’un dénem sonlari itibariyle Diger Duran Varliklar: asagida agiklanmigtir,

Hesap Ads 30 Eviai 2011 31 Mart 2011
Gelecek Yillara Alt Giderler 13.248 17.372
Verilen Avanslar 20.210.106 6.998.602
Hiskili Taraf. Verilen Av. (Bkz Not:37) 17,595 200 3. 197,583
Diger Verilen Avanslar 2.614.807 3.8G1.019
Toplam 20.223.354 7.015.974

Grup’un dénem soniart itibariyle Kisa Vadeli Diger Yitkimltikleri asagida agiklanmugtus.

Hesap Adr 30 Eylil 2011 31 Mart 2011
Gelecek Aylara Ait Gelirler 1,813,925 930.151
Toplam 1.813.925 930.151

Grup’un donem sonlars itibariyle Uzun Vadeli Diger Yikimlulikleri asagida agiklanmugtir.

Hesap Adi 30 Eviil 2011 31 Mart 2011
Gelecek Yillara Ait Gelirler 121,774 15.913
Toplam 123.774 15.913

NOT 27 OZKAYNAKLAR
i} Ana Ortakhik gt Paylar / Ana Ortaklik Dist Kar Zaray
30 Eylul 2011 tarihi itibariyle Grup’un azmmhk pay: Marti Gayrimenkul Yatmm Ortaklig Anonim $irketi'nden meydana

geimekte olup 72.255.047 TL’dir. { 31 Mart 2011: 74.874.605 TL) Cari ve tnceki dénemde azmlik paymndaki degigimier
agaBidaki gibidir.

1 Nisan 2011 1 Nisan 2019
20 Evylial 2011 3G Byl 2010
Devir 74.874.605 3.800.740
Sermaye artwimi {(Nakit) - {*) 54.000.000
Sermaye artmmi (Hisse
Senedi fhrag Pirimi) - (**19.771 491
Gegmis Y1l Kar / {Zarar)
Revize - (*%%)3.389.693
Temetti Odemesi {2.833.930)
Disnem Kart 214,372 2.458.04%
Bakiye 72.2558.047 73.419.973
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI
30 Eyhil 2011 Tarihi ftibariyle Konsolide Mali Tablolari Tamamlayic: Notlar

{Ttariar, aksi belirtilmedikee Tk Lirast olarak gésterilmistiv)

30 Eyliil 2011

Sirket’in bagl ortakhiga olan Mart: Gayrimenkul Yatuim Ortakligs Anonim Sirketi’nin cari dosemde gergeklestirdigi kar
dagtim tuian 5.500.000 TL olup bu kar dagitimindan ana ortaklik digs paylara isabet eden tutar 2.833.930 T1 dir.

Oran Tutar
Azinhik Payi Y% 52,18 2.868.061
Marti G.Y.O Geri Satin
Aldigi Hisse Senetlerine
isabet eden  Temettl
Tutar {(34.071})
Azinltk Pay1 Net 2,833.930
Ana Oriak Pays % 47,85 2.631.999
Toplam % 100 5.50{.600

30 Eylitl 2010

{*y Grup’un bagh ortakhg cari dinemde sermayesini artirarak, artinlan tutarm famamini Istanbul Menkul Kiymetler
Botsasi’nda halka arz etimistir. Sermaye artinm: neticesinde bagili ortakliktaki hisse oran: % 94°ten % 47,85 inmigtir. Halka
arz edilen sermaye tutar1 54.000.000 TL olup sermaye artirimi neticesinde bagli ortaklik biinyesinde 18.738.912 TL hisse
senedi thrag primi olugmugtur.

(**) Hisse Senedi fhrag Priminin azinlik pay: ise agagudaki sekilde hesaplanmugtir,

Oran Tutar
Azmnlik Payi Y 32,15 9.771.491
Ana Ortak Payi % 47,85 8.967.421
Topiam % 108 18.738.912

(***} Cari dénemde bagh ortakhiin ortakbk yapisinda meydana gelen defisme sonucu Gegmis Y1l Kari asagidaki gekilde
revize edilmistir.

Oran Azmhiga Isabet Eden

Geemis Y Kar

Devir 6,00 440.740

Azmitk Paymnda Artisa 46,15 3.389.693
isabet eden kusim

Bakiye 52,15 3.830.433
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

30 Eylil 2011 Tarihi ftibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayic: Notlar
{Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tirk Liras: olarak gisterilmigtiv}
it} Sermaye / Karsilikiz Istirak Sermaye Diizeltmesi

30 Eylil 2011 donemi Sirketin sermaye ve ortakhk yapisi 29 Haziran 2011 tarihli Hazirun Cetveli’ne gbre, 31 Mart 2011
démemi 31 Agustos 2016 tarihii Hazirun Cetveli'ne gire agafidaki gibidir,

30 Byl 2011 31 Mart 20611

Pay Oran: Pay Grani
Hissedar Pay Tutar: % Pay Tutar Yo
P . Oya Narin 13.014.009 13%  9.900.000 11%
N.Emre Narin 15.793.924 18% 15.196.000 17%
Mine Narin 110.006 0% 116.006 1%
Halit Narin 3.905.400 4%  3.861.000 4%
Fatos Kiiran 3.096 (¥ 3.696 0%
Yusuf Kenan Onat 3.499 (% 3.499 0%
Erhan Gurcan 147 0% 147 0%
Aydm Orhan 421 0% 421 0%
Delphinus World Fuad Ltd. 7.974.434 I ) -
Ridvan Erdemir 1.861.045 2% N }
[smail Duman 992.930 1% - i,
Aguila Indugtries Ltd. 840.001 1% - -
Virge Worldwide Development Inc. 600.060 1% " -
Maryland State Retirement And Pension System 26.304 0% 7 )
Diger 41.990.134 49% 58.051231 67%
Toplam 87.120.500 %100  B7.120.080 %6106

Qirket’in nihai kontrolii Narin ailesi fiyelerindedir.
30 Eylil 2011 ve 31 Mart 2011 tarihleri sonu itibariyle firmamn sermaye enflasyon olumiu fark: 2.497.948 TL” dir.

Y1l Ieinde Sermave artisy;

Y1 iginde yapilan herhangi bir sermaye artig1 bulunmamaktadir.

Ortaklik vamsinda dnemlil defismeler;

Yoktur.
iii} Kardan Kisitlanmig Yedekler
Kardan ayninug kisitlanmas yedekler vasal yedeklerden olugmaktady,

Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip vasal vedekler olmak tizere ikiye ayrilw. Tirk Ticaret
Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’°sine vlagncaya kadar, kanuni net karm
9%5°1 olarak ayrilir. fkinci tertip yasal yedekler ise 8denmis sermayenin %57ini agan dagititan karin %10 udur, Tirk Ticaret
Kanunu'na gire, vasal yedekler ddenmis sermayenin %50°sini gecmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek igin
Lkullanilabiliz, bunun dismda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.




MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKET]

30 Eyliil 2011 Tarihi ltibariyle Konsolide Mali Tablolar: Tamamlayic: Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedtkge Tirk Liras: olarak géstertimistiv)

i) Gegmiy Yil Karlar / (Zararlary)

Gegmis yii zararlars, olaganiisiti yedekler, yedeklere iligkin enflasyon farklan ve diger gegmis yil zararlarindan olugtmaktadur.

25 Subat 2005 tarth, 7/242 sayih SPK karari uyarinca; SPK dizenlemelerine gore bulunan net dafiilabilir kar tzerinden
SPK’nin asgari kar dagsitm zormluluguna iliskin dizentemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitum tutannm, tamaminmn yasal
kayitlarda yer alan dagitiiabilir kardan karsianabilmesi durumunda, bu tutarn famarmai, kargilanamamasi durumunda ise
yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tarmamu dagstilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan mali tablolarda
veya yasal kayitlarm herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagrtmm yapiimayacakiir, SPK'nin 27 Ocak
2010 tarihli karari ile paylar: borsada islem gdren halka agik anonim ortaklikiar i¢in vapilacak temettt dagminu konusunda
herhangi bir asgari kar dagitim zorunjulugn getirilmemesine karar verilmigtir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar ile olagantsti yedeklerin kayith deferleri bedelsiz sermaye artirim, nakit kar
dagitim va da zarar mahsubunda kullamlabilecektir. Ancak dzsermaye enflasyon dizeltme farklan, nakit kar dagitiminda
kutlamlmas) durumunda karamlar vergisine tabidir.

Grupun SPK mevzuati uyerinca bazrlanmig mali tablolannda gegmis yil zarart ve ddnem zararl olnasi nedeniyle
dapit:labilir kar pay1 meveut degildir.

v} Isletmenin Geri Satin Aldigi Kendi Hisse Senetleri

Bagh ortaklik Mart; Gayrimenkul Yatirim Ortaklift Anonim Sirketi’nin Geri Satin Aldign Kendi Hisse Senetleri tutan: olan
1.273.040 TL dénem sonu degerieme islemine tabi tutulmus olup, deferleme sonrast olusan tutar olan 1.277.892 TL mali
tableda kisa vadeli finansal yatirunlar icerisinde tasnif edilmigtir,

Sermaye Piyasasi Kuruly, global ekonomik krizin Turkiye’ye yansimasinin sonucu IMKR’de isiem ve fiyatlarm gok cabuk
degismesi, IMKB’de olusan degerlerin Sirketlerin faaliyetlerinin gergek performansimi yansimadifinmn gériilmesi nedeniyle
net aktif degerine gore yiksek orani: iskontolarm olugmasim engellemek tizere, Sirketlerin kendi hisselerini almafan
durumunda uymalan gereken itke ve esaslars, 32 no’iu hafialik bulten ile yaymlamisur. {lgili haftalik builtene istinaden, Grup
1.545.979 TL maliyet tutarl 2.000.000 adet hisseyi cari donemde satin almgtir. Grubun geri satin aldifi kendi hisse senetleri
tutart olan 1.545.979 TL 32 no’lu Tiwkiye Muhasebe Standard: gercevesinde bilangoda dzkaynaklar altinda bir indirim
kalemi olarak izlenmis ve s8z konusu paylarin deferlemesi sonucu olugan kazang ve kayiplar gelir tablosu ile
iliskitendirilmemistir. Sézkonusu hisse senetlerinin cari piyasa degeri 1.640.000 TL’dir. Geri ahnan paylar ile stz konusu
paylar cercevesinde edinilmis bedelsiz paylar igin azami elde tutma siiresi 3 yil olup, bu stire zarfinda elden ¢ikarilmayan
pay olmas durumunda sermaye azaltimi yapilmak suretiyle iptal edilecektir.

vi) Diger

1 Ocak 2008 jtibariyle yiiriirlisge giren Seri: XI, No: 29 say1h teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularma gbre “Odenmis
sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanms yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”nin yasal kaytlardaki tutarlars tizerinden
gdsterilmesi gerekmektedir. S&z konusu teblifiin uygulanmas: esnasinda deferlemelerde ¢ikan farki:liklarn {enflasyon
diizelimesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odemmis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis  sermaye”
kaleminden sonra gefmek tizere agilacak “Sermaye dilzeltmesi farkian” kalemiyle;

- “Kardan ayriian kisitlantms yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”nden kaynaklanmakta ve henliz kar dagitum
veya sermayve artirimina konu olmamigsa “Gegmis yilar kar/zaranyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger dzkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlan cergevesinde
degerlenen tutarlar: ile gosterilmektedir.
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2011 Tarihi {tibarivle Konsolide Mali Tabtolan Tamamlayici Notlar

{Tutarlor, aksi beliriilmedikee Tirk Liras: olarak gosterilmistiv)

Hesap Ad: 30 EvHil 2011 31 Mart 2011
Sermaye £7.120.000 87.120.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 2.497.948 2.497.948
Isletmenin Geri Satm Aldig Kendi Hisse

Senetleri (1.545.979) -
Hisse Senedi Thrag Primleri 8.556.747 8.956.747
Finansal Riskien Korunma Fonu {Not:9} (1.006.510) (365.160)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 1.292.122 G688.461
Gegmis Yl Karlari / (Zararfart) {7.475.785) {1.488.068)
Net Domnem Kari / {Zararr} 790.531 {5.384.057)
Topiam 98.629.073 92.025.871
Aznhik Paylar 72.255.047 74.874.605
Toplam 162.884.120 166.260.476

MOT 28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Grup®un donem sonlarn itibariyle Satislan ve Satislarin Maliyeti asagida agiklanmugtr,

Hesap Ad { Misan 2011 1 Temmuz 2011 1 Nisan 2010 1 Temmuz 2016

30 Evlil 2011 30 Bylal 2011 30 Evliil 2010 30 Evhil 2010
Satis Gelirleri 53717172 34.945.691 49.506.038 34.541.139
Yurtigt Satiglar (%) 56.118.513 36.111.414 43.623.359 28.132.651
Komit Safigs (**} 1.970.272 1.541.543 10.488.162 8.927.915
Kira Gelirleri {¥) 1.201.985 668.777 797.353 409.058
Satigtan {adeler (-) {550.651) (189.153) {165.853) (86.848)
Satis Iskontolar {-} (5.015.642) (3.179.797) (4.936.333) (2.841.173)
Diger Iskontofar () (7.305) (7.093) {850) (464)
Satiglarm Maliyeti () {26.715.464) (18.499.838) (33.637.248) (21.360.334)
Konut Maliveti (-) (1.910.245) (1.532.750) {9.211.582) (7.700.564)
Satilan Ticari Mal Maliyeti(-) (2.292.039) (1.647.577) {1.742.0223 (1.199.577)
Satilan Hizmet Maliyeti (-} (25.513.180) (15.319.511) {20.683.644) (12.460.193)
Isletme ve Sarf Malzemeleri {-) {15.408.004}) {9.828.805) {12.356.679) {7.779.144)
Esas Ucretler(-) {6.955.242) {3.910.046) {5.672.391) (3.356.935)
Amortisman ve Itfa (-) (3.149 934) {1.580.660) (2.654.574) (1.324 114)
Britt Kar 24.001.708 16.445.853 18.168.790 13.180.805

(*} Otel ve Marina hizmet gelirleri ile ditkkan kira gelirlerinden oluymakia olup isletme bazmda detay: Not:5'de
yeralmaktadr.

(**} Cari donemde insaat tamamlanan konutlardan 16 adedi konut sahiplerine teslim edilmistir. (30 Eyltil 2010:92 adet)

NOT 29 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Grup’un dinem sonlari itibariyle Faaliyet Giderleri asag:da agiklanmistir,

1 Nisan 2011 ! Temmuz 2011 I Nisan 2016 i Temmuz 2010

Hesap Adi 30 Eyliil 2011 30 Eviil 2011 30 Eyliil 2016 30 Eylil 2010
Pazarlama Satis Dag. Giderleri (-) (2.771.663) (1.534.270) (2.470.305) (1.669.024)
Genel Yonetim Giderleri () (8.027.681) {4.398.356) (6.792.721) (3.739.778)
Toplam Fasalivet Giderleri () (10.799.344) (5.932.626) (9.263.026) (5.408.802)
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2011 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolars Tamamlayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikye Tirk Liras: olarak gosterilmigtiv)

NOT 36 NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Grup*un donem sonlari itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asafida agiiianmigtir.

i Nisan 2011 i Temmuz 2011 1 Misan 2010 1 Temmuz 2010

Hesap Adi 36 Eyli) 2011 30 Eyliil 201 1 30 Eyliil 2010 30 Evial 2010
Pazarlama Satis Bafrtim Giderleri (- (2.771.663) {1.534.270) €2.476.305} (1.669.024)
Reklam ve Tanitim Giderleri {1.932201) {1.141.754) (1.691.039) (1.328.382)
Personel Giderleri (350.363) {173.561) (390.88%) (262457}
Vergi Resin Harglar (28.740) (19.067) (49.062) {41.523)
Seyahat Giderleri (67.129} {28.561) {50.964) {44.109)
Amortisman Gideri ve itfa Pay: (8.792) {4.442) . -
Diger Giderier (384.438) (166.885) (288.351) 7.447
Genel Yinetim Giderleri (-) (8.027.681) (4.398.356) {6.792.721} {3.739.778)
Personel Giderleri {4.074.091) {2.197.014) (3.434.856) (1.673.123)
Kidem Tazminat: Gideri (325.663) {70.670) (442.198) {94.199)
Sevahat Giderleri (378.674) {(173.721) (365.010) (191.189)
Kiralama Giderleri (420.274) (223.981) {329.675) {168.434)
Misavirlik ve Denetim Giderleri {566.513) (307.094) (363.775) (232.788)
Amortisman Gideri ve Itfa Pay1 (21.864) (10.014) {21.365) (10.773)
Sigortalama Giderieri {300.011) (146.019) {296.496) {147.345)
Vergi Resim Harglar (101.463) (5.654) (505.618} {374.147)
Siipheli Ticari Alacak Giderleri (800.203) {767.471) (278.280) (234.013)
Dhger Giderler (1.038.925) {496,118} (755.448) (613.767)
Toplam Faaliyet Giderler] (10.799.344) (5.932.626) (9.263.026) {(5.408.802)

Amortisman gidetleri ve itfa paylarmm gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutariar agagida belirtilmistir

§ Nisan 2011 1 Temmuz 2011 1 Nisan 2010 1 Temmuz 20610

Hesap Ady 30 Eyhil 2811 30 Eyhil 2081 36 Eylil 2910 30 Eylil 2010
Genel Yonetim Giderleri {21.864) (30.014) (21.365) (10.773)
Pazarlama Satis Dagitun (8.792) (4.442) - -
Satilan Hizmet Maliyeti (3.149.934) (1.580.660)  (2.654.574) (1.324.114)
Yatirzm Maliveti (4.438) {2.669) - -
Toplam {3.185.028) {1.597.785) {2.675.93%) {1.334.887)

Personel giderlerinin gelir tablosu hesaplarma kaydedildigi tutarlar agagida belirtilmigtir:

1 Nisan 2011 i Temmuz 2011 1 Nisan 2010 1 Temmuz 2016

Hesap Adi 30 Eylil 2011 30 Eglii 2011 30 Eylil 2010 30 Eyliil 2010
Satiglarin Maliyeti (6.955.242) (3.910.046) (5.672.391} {3.356.935)
Pazarlama Satig Dagitun Giderleri (350.363) {173.561) {390.889) (262.457)
Genel Yénetim Giderleri €4.074.091) (2.197.614) (3.434.856) (1.673.123)
Yaturum Maliyeti (770.021) (206231} (247.042) (211.520)
Tamamlanmamis Insaat Maliyeti (317.667) (211.861) - -
Toplam (12.467.384) (6.699.313) (9.745.178) (5.504.035)
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MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

30 Eylil 2011 Tarihi [tibariyie Konsolide Mali Tabiolart Tamamlayict Notlar

{(Tutarlar, akst belirtilmedikge Tirk Lirast olarak gosterilmistiv)

NOT 31 DICER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Grup'un donem sonlar: itibariyle Difer Faaliyetierden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmigt

Hesap Ad 1 Nisan 2031 1 Temmuz 2031 1 Nisan 2010 1 Temmuz 2010
30 Evidd 2011 30 Eylil 2011 30 Eylil 2010 30 Eylil 2010
Diger Gelirler 506.071 388.248 495.405 257.382
Konusu Kalmayan Dava Kargthiklar 37.526 37.526 73.840 -
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Kargihiklar 146.315 146.315 65.648 44,728
Onceki Ddnem Gelir ve Kartart 80.784 56.026 £6.554 13.840
Komisyon Gelirleri 20.889 12,697 15.831 4,450
Menku! Kiymet Satig Gelirleri 6.202 6.202 724 17
Sabit Kiymet Satig Gelirleri 16.168 16.168 40.506 -
Sigorta Tazminat Gelitleri 10.973 10.973 64.437 55.099
Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Iptali - - - 7.388
Diger 187.214 102.341 147.865 131.860
Diger Giderler () (1,837.938) (1.238.479) (1.546.012) (674.714)
Omnceki Donem Gider ve Zararlar (265.529) {62.395) (157.768) {50.039)
Dava Karsiik Giderleri {115.175} (115.175) (49.847} (93.797)
Sabit Kivmet Satig Zararlar - - - (317.934)
Stok Defer Diisits Kargihi (20.299) (20.299) (96.252} (96.252)
Maddi Duran Varlik Deger Diistkltigth Karsibgr {18.930) (29.225) (1.103.224) -
6111 Sayih Yasa Matrah Artfirimi (Bke Not:41) (1.375.959) (1.002.398) - -
Diger {42.046) (8.987) (138.921) {116.642)
Diger Gelir / Giderler {Net) (1.331.867) (850.231) {1.030.607) {417,332)
NOT 32 FINANSAL GELIRLER
Grup’un donem sonlart itibariyle Finansal Gelirleri agafnda agiklanmustir.
Hesap Ads I Nisan 2011 ¥ Temmuz 2011 1 Nisan 20160 I Temmuz 2810
36 Eviinl 2611 3 EvH 2001 30 Evig] 2010 30 Evlil 2010
Faiz Gelirler 1.782.038 1.167.462 1.604.292 675.946
Kur Farla Gelirleri 4.500.941 2.373.792 7.535.559 4.323.164
Toplam Finansal Gelirler 6.282.979 3.541.254 9,139,851 4.999.110
NOT 33 FINANSAL GIDERLER
Grup’un dénem soniary itibariyle Finansal Giderleri asafsda agiklanmistir.
¥ Nisan 2011 T Temmuz 2011 1 Nisan 2610 1 Temmuz 2010
Hesap Adt 39 Eviil 2011 30 Evlidl 2611 30 Eylil 2010 30 Evlil 2010
Faiz Giderleri (-) (3.312.977) (1.789.439) (3.353.163) (1.730.520)
Kuar Farki Giderleri (-) {12.165.263) {7.634.110) (5.691.181) {3.728.226)
_Diger (-) (220.768) (158.921) {185.185) {57.162)
Toplam Finansal Giderler (15.699.008) {9.582.470) {8.229.53%) {5.515.508)
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MARTI OTEL ISLETMELERT ANONIM SIRKETI

30 Eylil 2011 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolari Tamamlayic: Notlar

(Tutarlar, akst belivtilmedikee Tiirk Livast olavak gisterilmistiv)

Donemler itibariyle aldiflestirilen faiz ve kor fark: tutarlan asafidaki gibidir.

¥ Nisan 2011

1 Temmuz 2011

t Nisan 2010

I Temmuz 2610

Hesap Ad 30 Evliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Evlil 2010 30 Evial 2610
Démemin Faiz Giderlerinden Stoklar ile

Hiskilendirilen Kisnm - - 224232 108.403
Dé&nemin Kur Fark: Giderlerinden Stoklar ile

{liskilendirilen Kismn - - (317.827) {727.310)
Dénemin Faiz Giderlerinden Maddi Duran

Varhklar Hle Iliskilendirilen Kism 358.511 264,497 638.704 341.878
Dénemin Kur Fark: Giderlerinden Maddi

Duran Varliklar ile IHskilendirilen Kisim 1.508.483 1.186.059 (787.831) {1.818.621)
Toplam 1.866.994 1.450.556 (242,722 {2.095.650)

Parantez “( ) igareti igerisinde yer alan tutarlar geliri, Parantez “( )" isareti icerisinde yer almayan tutarlar ise gideri ifade
etmektedir.

NOT 34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Bulummamaktadsr. ( 31 Mart 2011 : Bulunmamakitadir.)
NOT 35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un vergi gideri {(veya gelir} cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergl giderinden (veya geliri)
olusmalktadir.

30 Eylitl 2011 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi varlik ve yilkiimilakleri asagidaki gibidir:

Hesap Ada 30 Evliil 2011 31 Mart 2011
Cari Dnem Yasal Vergi Karsihgr 111187 -
Pesin Odenen Vergiler (+) (1.853) -
Toplam Odenecek Net Vergi 169.334 -

1 Nisan 2011 1 Temmuz 2011 1 Nisan 2016 1 Temmuz 20610

30 Eviil 2011 306 Evial 2011 30 Evial 2010 30 Evial 2010
Diénem Vergi Gideri (111.187) {111.187) (985.647) {985.647)
Ertelenmis Vergi Gideri (1.338.378) {1.562.134) {367.334) {139.200}
Sitrdiiriifen Faalivetler Vergi Gideri {1.449.565) (1.673.321) (1.352.981) (1.124,937)

i} Cari Dénem Yasal Vergi Kargiig

Turkiyve'deki gegict vergi figer aybik donemler itibariyle hesaplenip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun ofarek Grup'un
kazanglarnin gegici vergl doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurom kazanglan izerinden %20 craninda gegici vergi
hesaplanmistit.

Tiirk vergl hukukuna gbre, zararlar, gelecek villarda clusacak vergilendirilebilir kardan distilmek Ozere,
tagmabilir, Ancak olugan zararlar geriye démiik olarak, tnceki yillarda olusan kaslardan disiilemez.

Kurumiar Vergisi Kanunuw’aun 20, maddesi uyarmea, Kurumlar Vergisi; mikellefin beyans #izerine tarh olunur. Tilrkiye'de vergi
degerlendirmestyle iigili kesin ve katl bir mutabakatlasma prosedilrii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dinemini
takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde incelenerek degigtirilebilirler.

maksimum 5 vl
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(Tutariar, aksi befirtiimedikce Tivk Liras: olarak gisterilmistiv)

Gegerli olan Kurumlar Vergisi ovanlary

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yayinlanarak 2006 yih kazanclarina da uygulanmak tizere yirirliige giren 5520 Sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu ile kununlar vergisi oram % 20 olarak tespit edilmistir.

Grup’un , bagh ortakhigmm kuramlar vergisi agisindan durumu asagidaki gibidir:

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 noc.lu Resmi Gazete’de yaymianan 5520 neu Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5.
maddesinin 1. fikrasmm  d-4 bendi uyarmea “Gayrimenku! yatirim fonlarn veya ortakhiklarmin kazanclart Kurumiar
Vergisinden istisnadu.” S8z konusu kanunun yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2006 olan vergi kesintilerine iligkin 15. maddesinin
3. fikrasina gbre, dagitiisin veya dagitilmasi, kazanglardan, kurum bilnyesinde % 15 oranmda vergi kesintisi yapilr, 4.
fikrasma gbire ise Bakanlar Kurulu, bu maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarmi, her bir 6deme ve gelir igin ayrs ayr
sifira kadar indirmeye, kurumiar vergisi oranina kadar yikkseltmeye ve ayni smurlar dahilinde tgtineti fikrada belirtilen
kazangiar icin fon veya ortaklik tlrlerine gére ya da portfoylerindeki varliklarm nitelik ve dagihmina gbre
farkislastrmaya vetkilidir. Bakanlar Kurulu tarafindan diizenlenen 10 Aralik 2003 tarih ve 2003/6577 sayil Kararname

elcinin 6-a maddesine gore Gayrimenkul yatiim fonlan veya ortakitkdarinm kazanglarmdan % 9 kesinti yapilmaktadir.

Gelir Vergisi Stopaji.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagiilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarimt kurum kazancina dahil ederek beyan
eden tim milkellef kurumlara ve vabanci sirketlerin Tirkiye'deki subelerine degitilanlar hari olmak tizere kar paylan Uzerinden
ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 Sayils
Bakanlar Kurulu Karart ile Gelir vergisi stopai orani %10° dan %15%e gikarsimigtr.

ii} Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal mali tablolan ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmug mali tablolart arasmdaki farklitiklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi akiifi ve pasifini muhasebelegtirmektedir. S8z konusu farkldikiar
geneliikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlan ile SPK Muhasebe Standartiarina gre hazirlanan mali tablolarda
farkl donemlerde yer almasindan kaynakianmakta olup asagida agiklanmaktadsr.

30 Evliii 2011 31 Mart 2611
Ertelenmis vergi Birikmisg Ertelenmis vergi
Birikmis Gegici varhklary/ Gegicl varbldary /
Hesap Adi Farklar (yikimlilikler) Farklar (yikiimlilikier)
Sabit Kiymetler 13.551.735 2.710.347 13.520.415 2.704.083
Mali Zarar - - 4.888.695 977.739
Kidem Tazminat1 Karsilif 1.387.475 277.495 894.375 178.875
Reeskont Gideri 41.010 8202 1.825 365
Siipheli Alacak Karsilif 1.172.515 234.503 1.046.010 209.202
Prekont Geliri (143.815) {28.763) (76.730) (15.34¢6)
Pesin Odenen Giderlere lliskin Diizeltme 395265 79.053 2.251.355 450,271
Forward (Rari} / Zarari (Net:9) 1.368.165 273.633 347.063 69.413
Gelecek Aylara Ait Gelirler Diizeltme 58.660 11.732 703.520 140,704
Diger 443370 88.674 588.055 117,611
Ertelenmis Vergi Varhfi / Yiilk 3.654.876 4.832.917
30 Eyliil 2011 30 Eylil 2810
Dénem Basi Ertelenmis Vergi Varlify 4.832.917 2.871.072
Ertelenmis Vergl Geliri / (Gideri) (1.338.378) (367.334)
Finansal Riskten Korumma Fonu Mahsubu (Not:9) 160.337 -
Bénem Sonu Ertelenmis Vergi Yarhf 3.654.876 2.503.738
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(Tutarlar, akst belivtilmedikge Tirk Livas: olarak gésterilmigtiv)

Danem vergl giderinin dénem kar: ile mutabakatr agagidaki gibidix:

1 Nisan 2011

1 Misan 2010

30 Eyhil 2011 30 Eyhid 2010
Devam Eden Faalivetlerden elde edilen
Kar
Vergi Oncesi Kar 2.454.468 7.765.469
Gelir Vergisi Oram % 20 {490.893) (1.553.094)
Vergi Etkisi:
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderier {34.636) {185,455}
Vergiye Tabi OGlmayan G.Y.O. Gelirleri 82.221 042.766
Konsolidasyon Etkisi (1.006.207) (557.198)
Gelir Tablosu Vergi Karsihf (1.449.505) (1.352.981)

NOT 36 HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Hisse bagina kar miktari, net ddnem karinun Sirket hisselerinin yil igindeki aguiiklt ortalama pay adedine bdlinmesiyle

hesaplanir. Sirketin Hisse Bagina Kazang /(Kayip) hesaplamasi asagidaki gibidir.

1 Nisan 2011

{ Temmuz 2011

1 Nisan 2010

1} Temmuz 2010

30 Eylhil 2011 30 Eviul 2011 30 Eylii 2010 30 Evlil 2018
Dénem Kari {Zarar:) 790.531 1.623.598 3.954.439 3234423
Ortalama Hisse Adedi 87.120.000 87.120.000 87.120.000 87.120.600
Hisse Basina Diisen Kazang 80,0081 60,0186 0,0454 0,0371
NOT 37 iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a)  {liskili tarafiarla Borg ve Alscak bakiveleri:
Alacaklar Borclar
Ticari Tieari
Ticari Oimayan Verilen Ticari Olmavan
30 Eyilil 2011 Alacaldar Alacaklar Avansiar Borglar Borclar
- Sahis Ortaklar - - - - 344.786
- Narin Teks.End. A.S. - 1.196.339 - 5.107 -
- Kibele Pro.Yon. Dan A5, - 5.255.475 23.572.161 27754 -
- Sarigerme Tur.Yat.AS. - - - - 156.852
- Zemin Sigorta Aracilik- ) - i )
Axa Sigorta A.S. 232.137
-Turmar Otelcilik ve Turizin A.S. - 54.223 . - -
- Zemin Yatmm Hizm. AS. . - - - 26.904 -
liskili Taraf Reeskontu {-) - {12.253) - (1.735) -
Toplam - 6.453.784 23.572.161 288,167 501.638

{igkili taraflarla iigili olarak ayriimug Stipheli Alacak karsilifs meveut degildir.

Ticari Olmavan Alascaklara fliskin Aciklamalar asafidalki gibidir:

Kibele Proje ve Damismanhik A.S. : Mugia Ili, Marmaris {lgesi, Orhaniye Koyiindeki 1896, 1900, 1904 parselier ile ribtim
ve iskelelerde yapilan ingaat igieri, Narin Park konut projesi igin verilen pesin Odeme ve vadeli cek/senectler ile Orhaniye
Koyiindeki 1906 parsel izerinde yapimi devam eden butik otel igin verilen avansiardan olugmaktadir. Avans aylik kesilecek
hakedislerden yatirm avans: ile birlikie mahsup edilecektir. Avansa nisan-eyliil déneminde yilhik %15 faiz oramindan faiz

hesaplanmigtir.
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: olarak gdsterilmigtiv)

Narin Tekstil Endiistrisi A.S.1 Narin Tekstil Endastrisi A.S. ile Grup arasinda Narin Tekstil Endustrisi A.§.’nin Tekirdag ii
Cerkezkdy ilgesinde adlarina tapuda kayitls 610.000 m® ingaat emsalli toplam 405,000 m? alanh vaklasilk 500.000.000 USD
hacmi olan konut, aligveris merkezi, kitltir merkezi, spor alantari, rekreasyon alaniari, sinema-eglence alanlars, dzel akul,
hastane, otel vb. projelerin 10 yif iginde (31.12.2020) mitstereken en iyi gayret cercevesinde gereklegtirmek tizere 29 Ocak
2010 tarihinde protokol tanzim edilmistir. Avans bu protokol gergevesinde yapilacak isler icin verilmigtir. Avansa nisan-eylil
déneminde yillik %15 faiz oranindan faiz hesaplanmmstir.

Turmar Otelcilik ve Turizm A.S. : Alacagm tamami gayrimenkul satismdan dofan senet alacafma kesilen faiz
tutarlarindan olusmakiadr

Verilen Avanslara Uiskin Acaklamalar asaidaki gibidir:

Kibele Proje Yonetim ve Damgmanhk AS. (Kibele):

21.720.298 TL’si Mugla [li, Orhanive Koyiindeki 1896, 1900, 1904 parseller ile rihtim ve iskelelerde yapilacak ingaat igler,
Sarigerme Otel Projest, [zmir Kugadas: 5 yildizh otel projesi, Marmaris {emeler mevkiindeki 600 yatak kapasiteli 5 yiidizh
otel projesi, Istanbul/Beyogiu/Taksimde yapilacak otel projesi igin, 1.851.863 TL'si ise Narin Park konut prejesi igin verilen
yatirim avanslarindan olugmaktadir. Avans aylik kesilecek hakedigierden mahsup edilecektir.

Ticari Borclara Tliskin Acildamalar asafrdalc eibidir:

- Narin Tekstil Endiistrisi A.S : Borcun tamam: gayrimenkul kiralarmdan olusmaktadir.

- Kibele Proje Yonetim ve Damsmanhk A.S. (Kibele): Kibele A.$’ye verilen borg senedinden olugmaktadir.
- Zemin Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.: Stz konusu borg sigorta poli¢e borglarmdan olugmaktadur. |
- Zemin Yatmim A.S.: Aylik odenen ySnetim kuruiu danismaniik ilereti borglarmdan olugmakiadir.

Ticari Olmavan Borclara lliskin Aciklamalar asafiidaki gibidir:

Sahis Ortakiar: Bakiye sahis oriaklann konut alamt igin Sirket’e vermis olduklan kisa vadeli paralars kapsamaktadir,
Borglara faiz uygulanmamaktadir,

Sarigerme Turizm Yatwmmiar: Ortak Girisim A.S: Sanigerme’de fillen gerceklestirilmis ancak hentiz fatura edilmemis
hakedis alacaklar karsiiidir. Borg tutari icin mali tablolarda faiz kargilif1 tahakkuk ettirilmemektedir.

Grup sirketiere uygulanan faiz oram olan %15, piyasa ortalama borglanma oranlan baz almarak Grup Yinetimi tarafindan
belirfenmistir.

Badimsr Done
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Alacaklar Borgiar
Ticari Ticari

Ticari Olmayak Verilen Ticari Olmayan

31 Mart 2011 Alacakdar Alacaldar Avanslar Borclar Borclar
- Sahis Ortaklar - - - - 521191
- Narin Teks.End. A8, - - 876.515 - -
- Kibele Pro.Yon.Dan A.S. - - 0.594.949 - -
- Sarigerme Tur.Yat.A$. - - - - 196,100
- Zemin Sigorta Aracihik- ) - ) )

Axa Sigorta A.S. 28.647

~Turmar Otelcilik ve Turizm ALS. - 785.725 - - -
- Zemin Yatiun Hizm. . - - - 8.968 -
liskili Taraf Reeskontu (-) - (17.754) - - -
Toplam - 767.971 10.471.455 37.615 711.291

Ticari Olmavan Alacaldara fliskin Aciklamalar asafidaki gibidir:

Turmar Gteleilik A.8.: Bakiyenin 19.950 TL kismy Twrmar Oteleilik A.S.>ye 31 Mart 2011 tarihinde kesilen ii¢ ayhik faiz
tutarindan olugmaktadir. Bakiyenin 765.735 TL kisou ise gayrimenkul satigindan dofan senet alacafindan olusmaktadir.
Yullik %7,5 faiz oranindan faiz hesaplanmigtir.

Verilen Avanslara fliskin Acillamalar asaddakd gibidir;

Kibele Proje Yonetim ve Damsmanhik A.S. (Kibele): Tekirdag {li, Cerkezkoy licesi, Erguvan Sitesindeki Al, A2, A3, A4,
B3ve B4 bicklarm insaati ve bu bloklara ait alt yap1 ve gevre diizenleme isleri i¢in verilen stok siparis avans: e Mugla ili,
Orhaniye Kayiindeki 1896, 1900, 1904 parseller ile nhtim ve iskelelerde yapiiacak ingaat isleri igin verilen yatirim siparis
avanst ve Mart:r Marina’daki butik otelin ingaat avansmdan olusmaktadyr. Avansa willik %75 faiz oramndan faiz
hesaplanmistr,

Narin Tekstit Endiistrisi A.S.; Narin Tekstil Endistrisi A.S. ile Oriaklik arasmda Narin Tekstil Endistrisi A.$. nin
Tekirdag ili Cerkezkdy ligesinde adlarma tapuda kayith 610.000 m® insaat emsalli toplam 405.000 m® alanly vaklagik
500.000.000 USD hacmi olan konut, aligveris merkezi, kiiltiir merkezi, spor alanian, rekreasyon alanlar, sinema-egience
alanlari, &zel okul, hastane, otel vb. projelerin 10 wil iginde (31 Aralik 2020} mistereken en iyi gayret gergevesinde
gergekiestirmek tizere 29 Ocak 2010 warihinde protokel tanzim edilmistir. Avans bu protokel ¢ercevesinde yvapilacal igler i¢in
verilmigtir. Avansa yillik %7,5 faiz oranindan faiz hesaplanmagtir.

Ticari Borclara fliskin Acilifamalar asafidaki eibidir:

- Zemin Sigorfa Aracilik Hizmetleri A.S.: 88z konusu borg sigorta police borglarmdan olusmaktadir,
- Zemin Yatirim A.S.: Avhk 6denen yimetim kurulu damismanlik iiereti borglarmdan olugmalzadir.

Ticari Olmavan Borclara liskin Acldamalar asafidald gibidir:

-Sahs Ortakiar: Bakiye Salus ortaklarm igletme ihtivaci igin sirkete vermis olduklars kisa vadeli borglart kapsamaktadir.
Borglara faiz uygulanmamaktadir.

-Sangerme Turizm Yatinmlar Ortak Girisim A.S: Sanigerme’de fiilen gergeklestirilmis ancak heniiz fatura edilmemis
hakedis alacaklar: karsiligidir, Borg tutar: igin mali tablolarda faiz karsihigi tahakkuk ettirilmemektedir.
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{(Tutarlar, aksi beliviilmedikee Tirk Lirast olarak gésterilmistin}

b) [liskili taraflardan alimlar ve iliskili taraflara satiglar

1 Nisan 2011 — 30 Eyiil 2011 Tarihi itibariyle grup ici firmalara satiglarin detay: asafidaki gibidin:

Mal ve
Hizmet Faiz ve Gayrimenkul  Toplam
Diskili Tarafiara Satisiar Satislann Kur Farla  Kira Satislan Satisiar
Kibele Proje Damsmanlik A.S. (2) 275594 qg9577 3779 - 98BS
Narin Teksti! Endtistrisi A.S. (1) " 508.000 - - 508.000
Turmar Oteleilik ve Turizm A.S. (3) - 29.010 877 - 29.8%
Diger _ 6.484 - 3317 - 9.801
TOPLAM 282,078  1.246.582 7,923 - 1.536.583

1 Nisan 2011 — 30 Eyiti 2011 Tarihi itibarivle grup ici firmalardan aliglann detayi asafdaki gibidir:

Mal ve
i Hizmet Faiz ve Diger Toplam
ftigkili Taraflardan Almlar Alunlar  Kur Farlo Kira Almlar Satslar
Narin Teksti! Endtistrisi A.S. (4) 400 ; 4.017 - 4.417
Kibele Proje Danisman. A.S. (5) 10.514.930 - - - 10514930
Zemin Sig. Arac. Hizm. A.S. (7) - - - 637.859 637.859
Zemin Yatwen. Danis. A.S. (6 15.200 - - - 15.200
Diger 7.000 . 11.400 - 18.406
TOPLAM 16.537.530 } 15.417 637.859 11.190.806

{liskili taraflarla olan islemlerde Turmar Oteleilik ve Turizm A.S. nden 765.735 TL olan senetli alacak igin Sirket'in
gayrimenkulleri {izerine 620.000 TL tutarinda ipotek konmustur. Diger Iligkili taraf iglemleri teminatsiz olarak
gergeldestiriimelktedir.

{3} Faiz gelirlerinin tamam, Narin Tekstil Endistrisi A.S.’ye uygulanan att ayldk cari hesap faizinden olugmaktadir.

(2) ) Mal ve hizmet satisnun taman insaat igin satilan malzeme,isgilk vb.satislardan, Faiz gelirinin tamarm: alt aylik cari
hesap faizinden, kira gelirinin tamami ofis kira gelirinden ohugmaktadir.olusmaktadir,

(3) Faiz gelirlerinin tamarm, Turmar Oteloilik ve Turizm A.8.’ye uygulanan alti ayhk cari hesap faizinden, kira gelirlerinin
tamanm ofis kira gelirlerinden olugmaktadir.
(4) Mal ve hizmet alumiart ofis malzeme alimlarindan, Kira gideri, Cerkezksy arsiv ve tagit kira bedelinden olugmaktadar.

{8) Mal ve hizmet almlarimm 10.154.930 TL's1 Martt Myra, Marti Marina, Hemitea Otel ve Cerkezkdy Konut Projesi
halcedis faturalarmdan, 360.000 TL si ise danmigmanhik faturalarimdan clusmaktadir.

{6) Mal ve hizmet ahimlarinin tamami, odenen Yonetim Kurulu ticretinden olusmaktadir.

(7) Diger alimlarimin tamame, alman sigorta polige bedellerinden olusmaktadr.
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I Nisan 2010 - 30 Eylul 2010 Tarihi itibariyle grap ici firmalara satiglarn detay1 agagidaki gibidir:

Mial ve

. Hizmet Faiz ve Biger Toplam

Uigkiii Taraflara Satislar Satislarn Kur Farlu Kira Satiglar Satisiar
Kibele Proje Danismanlik A.S. (2) 15.160 173.518 2.916 - 191.594
Narin Tekstil Endiistrisi A.§. (1) - 757.750 - - 757.750
Turmar Oteleilik ve Turizm AS. (3} - 5.277 677 815.000 820.954
Diger 5.589 - 2671 - 8.260
TOPLAM 20.749 936.545 6.264 §15.000 1.778.558

01 Wisan 2010 — 30 Eylil 2010 Tarihi itibariyle grup i¢i firmalardan aliglarm detayi asafidaki gibidir:

Mal ve

) Hizmet Faiz ve Diger Toplam

Higkili Taraflardan Alumlar Ahmlar Kur Fark Kira Alimlar Satiglar
Narin Tekstil Endistrisi A.S. (4} - - 2.908 29.781.032  29.783.840
Kibele Proje Damigman. A.S. (8) 2.934.706 - - - 2.934.706
Zemin Sig. Aract. Hizm. A3 (7) 2.072 - - 13.676 17.748
Zemin Yat. Dan. AS. (6) 7.200 - - - 7.200
Diger 3.155 - 8.550 - 11.705
TOPLAM 2.947.133 - 11458 29.796.708  32.755.29%

Iliskili taraflarla olan islemler teminatsiz olarak gerceklestirilmelctedir.
{1} Faiz gelirinin tamam, Narin Tekstil Endistrisi A.$. ve uygulanen alti aylik cari hesap faizinden olugmaktadsr,
(2) Faiz gelirinin tamam;, Kibele Proje Damigmanhk A.$. ve uygulanan altr aylik cari hesap falzinden olusmaktadis,

{3) 5277 TL uygulanan cari hesap faizinden , 815.000 TL kismu ise gayrimenkul satigindan olusmakiadrr, Gayrimenkul
sat:slarn ekspertiz degerleri tizerinden yapilmigtir.

{4) Kira gideri, Cerkezkdy loiman kira bedelinden, 29.781.032 TL difer alim bedeli arsa alim bedellerinden olugmaktadr.
{5) Mat ve hizmet almlarinm tamami Marti Myra hakedis faturalarmdan olusmaktadir.

{6} Mal ve hizmet ahmlarinimn tamami, ddenen Ydnetim Kurulu ficretinden olusmaktadir.

{7y Mal ve hizmet alrmlarmim tamami, alinan sigorta police bedellerinden olusmaktadir,

¢} Ust diizey yoneticilere sadlanan fayda ve sicretler

1 Nisan 2611 1 Nisan 2010
Hesap Ads 36 Eylil 2011 30 Evlil 2610
Kisa vadeli faydalar 1,.569.473 873.418
Toplam 1.599.473 873.418

Ust dizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetlerin 383.267 TL’si (1 Nisan 2010-30 Eyiil 2010; 159.504 TL) huzur hakks,
1.179.321 TLs1 {1 Nisan 2010-30 Eylal 2010: 620.765 TL) dicret Sdemelerinden, 36.885 TL si (1 Nisan 2010-30 Bylil 2010:
93.149 TL) diger kisa vadeli faydalardan olusmaktadir.
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NOT 38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
{a) Sermaye risk yénetimi

Grup, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stireklilifini saglamaya galigirken, diger yandan da borg ve dzkaynak
dengesini en verimii gekilde kuilanarak karlihgin arturmay: hedeflemelcdedir,

Grup’un sermaye yap:si 8. notta agiklanan kredileri de iceren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve 27. notta
agiklanan cikarilmig sermaye, sermaye vedekleri, kar yedekierl ve gegmis vil karlarim da igeren Szkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup'un sermaye maliveti ile birlikte her bir sermaye simfiyia iligkilendiriien riskler st yonetim tarafindan deferlendirilir,
Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisim yeni borg edinilmesi veya meveut olan borcun geri ddenmesiyle
oldugn kadar ve vend hisse thract yoluyla dengede tutulmas: amaglanmaktadu.

Grup, sermaysyi borg/toplam sermaye oranin: kullanarak izier. Bu oran net boreun toplam sermayeye béliinmesiyie bulunur.
Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve
ticari borglan igerir) diigihmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

30 Evhil 2011 31 Mart 2013

Toplam Borglar 152.585.205 111986172
Eksi {-): Nakit ve Nakit Benzerleri  (17.141.043) (10.575.089)
Net Borg 135.448.162 101.411.083
Toplam Ozsermaye 162.884.120 166.900.476
Toplam Sermaye 298.332.282 268.311.559
Oran Yuds %38

(d)  Onemii muhasebe politikalar:
Grup’on finansal araglaria 1lgili Snemli muhasebe politikalart 2 numaral: dipnotta agiklanmigtir.
{¢}  Grup’un maruz kaldig riskler

Faatiyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki, faiz oramndaki degisiklikler ve differ risklere maruz kabmaktadir. Grup ayrica
Finansal araclan elinde bulundurma nedeniyle kargi tarafin anlasmanin gereklerini verine getirememe riskini de tagimaktadir,
Grup diizeyinde karsitasilan piyasa riskleri, duyarhilik analizler] esasma gore Sloitimektedir. Cari yilda Grup'un maruz kaldig
pivasa riskinde ya da karsilasian riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri nasii ¢lgtiigine dair kullandign yéntemde,
onceki seneye gbre bir degisiklik olmamigtir,
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{c1) Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, déviz cinsinden varlik ve yitktimittltklerinin Tiirk Lirasr'na ¢evriminde kullanilan kur oranlaninmn defiisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari istemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebivie ortaya

¢ricmaktadir,

Grup bzellikle EURO cinsinden ofan net yiikimlitlikleri ile ilgili olarak kur riskine maruz kalmaktadr. 30 Eylil 2011 tarihi
ittbariyle diger tim degiskenler sabit kalsayd: EURO kuru %10 daha yiksek gergeklesseydi Grup'un vergi ve ana oraklk
sncesi karl 7.559.346 TL daha diistik olacaki. Ayor snaliz net doviz yitkimlilagin tamams dikkate alimdifmda  ise benzer
sonuglara ulasiimalttader. 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle diger tium degiskenter sabit iken kurlar genel seviyesi % 10 daha yliksek

olsa idi Grup un vergi ve ana ortaklik dncesi kan 8.624.813 TL daha dugiik olacakt.

Diviz Kuru Duyarhiik Analizi Tablosn

30 Eyliil 2011 31 Mart 2611
Kar / (Zarar} Kar / {Zarar)
Yabanci Paranm Yabano Paranin Yabana Paranm Yabano Paramin
Cari Dinem Deper Kazanmasi  Deper Kavbetmesi  Defier Kazanmasi  Defer Kaybetmesi
ABD Delarnm TL Kersisinda % 10 defer degisimi halinde;
1- ABD Dolar Net Varhk / Yiskiunlolggn (400.839) 400.839 (1.015.294) 1.015.294
2- ABD Dolart Riskinden Korunan Risim {-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (406.839) 400.839 (1.015.294) 1.615.254
Euro' nun TL Kargisinde % 10 deger degisimi halinde;
4- Buro Met Varkk / Yoktmiilugo (7.559.346) 7.559.346 {3.365.156) 1365.196
3- Furo Riskinden Korunan Kisim () - - - -
G- Turo Net Biki (4+5) (7.559.346} 7.559.346 {3.365.196} 3.365.196
Diger Doviz Kurlannm TL Karsisinda ortalama % 10 deger degigimi halinde;
7- GBP Doviz Net Varlik / Yokomlslogt {664.628) 664628 (741.484) 741.484
8- GBP Daviz Kuru Riskinden Korunan Kisim {-) - - - .
9- BP Net Etki {T+8) (664.628) 664.628 {741.484) 741.484
TOPLAM {2.624.813) 8.624.813 {5.121.974} 5.121.974
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MARTI OTEL ISLETMELERT ANONIM SIRKETI

30 Eylil 2011 Tarihi ftibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayict Notlar
{Turarlar, aksi beliriilmedikge Tirk Lirast olarak gésterilmigtir}

¢2 ) Kargt Taraf Riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanmm gereklerini yerine getirememe riskini de
tasumalktadir. Bu riskler ticari alacakiardan, diger afacakiardan ve verilen avanslardan kaynakianmaktadar.

Ticari Alacaklar

Ticari atacaklar, Grup politikalari ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli
alacak karsilip: aynldikian sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 10). Grup’un ticari alacaklart esas
jtibarivie senetli alacakiardan olusmaktadir. Senetli alacaklar ise iki sebepten olusmaktadir.

i)  Senetli alacaklarin énemli bir kaynaB: konut satign nedeniyle misterilerden ahnan vadeli senetierden
kaynaklanmakiadir. Konut satislarinda bir kisim bedelin pesin almmas: halinde 60 aya kadar vade
uygulanabilmekiedir. Iigkili taraflar haricindeki senetli alacaklar ¢ok sayida musterilerden olan
alacakiar olup Snemli bir yogunlagma riski meveut degildir. Grup Y&netimi stipheli alacak kargiligini
tespit ederken bu sepetlerin tahsilat duramiarini ve gegmis tecriibeleri de dikkate almaktadir. Séz
konusu alacaklarm dofdugu konut satiglarmin ise genelde mitsterive tesiimi yapimaimnis konutlardan
kaynaklarmmas:  ticari alacafi teminat altina alan ilave bir unsur olarak deferlendirilmektedir. Bu
degerlendirmeler is1gmda Grup Yénetimi alacakiar igin aynimus olan karsihilarm yeterli oldugunu
degerlendirmektedir.

i) Turizn faaliyetlerl nedeniyle sezon tncesinde acentalarden avans ¢eklesi alinmaktadiy, (Not:10 ve 11)
Alinan bu avans cekleri karsiifinda dofan yikimlilik pasifie alnan avanslar olarak takip
edilmektedir. Grup Yénetimi bu geklerle ilgili olarak bir tahsilat riski  olmayacafim
degerlendirmekiedir. Tahsilatin yapilmas: durumunda alman gekler ile avanslarin karsiikli olarak
kapatiimas! s6z konusu olacaktir.

Diger Alacaklar ve Avanslar

Grup’un ticari alacaklari diginda, geligtirme faaliyeti devam eden projelerle ilgili verilmis olan avansiardan
dogan alacaklari ve diger alacaklar da mevcuttur, (Net:11, Not:26) Bu alacaklann da bityik kisau iliskih
sirketlere verilmis avanslardan olusmaktadir. Grup Yénetimi bu hususu tahsilat: garanti altma alan bir husus
olarak dikkate almaktadir.
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FINANSAL ARAC TURLERI ITIBARIVLE MARUZ KALINAN KREDI TURLERI

Afacaliar

Bankalardald
Ticari Alacaklar Diger Alecakiar Verilen Avansiar Dip Meviual Dip

ilishati Difier gkl Tiger Highili Thifrer Kot Not

CARI DONEM

Raportama tarild Hibariyfe maruz kabinan
azami kredi riski {A+B+CHD+E) - 22 863,023 6.453.784 421,363 1572361 2950818 16-15-26 16.521.966

- Azaumi riskin teminal, vs He givence altina
adimes ks

A. Vadesi gecmemiy yada deger
digithligiine ugramanmy finansal

i arnkl deft Feri
varhklsrin net defter deferd - 22.863.023 6,493,784 421,365 23572161 2950818 10-11-26  16.921.966

B. Koyullan yeniden giriigiibmiy bulunan,

aksi takdirde vadesi geomis voya defier

dipgiikliEgiine wframay sayacak finasal

variiklena defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegnsiy ancak defier diigtikdigiine
ufremanis varhklann net defter deferi - - - - - - -
- Teminat vs. fle giivence alttne alinmig kumn - - - - - -
I¥, Befer dapitkiitEiine urayan varizidarin
nat defter degerleri - - - - - - -
- ¥adesi Gegnis (britt defter degeri} - 1.367.787 - 1121723 - - -
- Deger Ditpikligit £} - (1367.787) - (1.121.723} - - .

~ Het degerin teripion, vs fle givence altma
aluimiy kst - - - - - -

- Vadesi Gegmemis {briit defter degerd) - - - - - - -
- Deger Digikiig ) - - - - - - .
~ Net degerin femival, vs iz giivence altme

alimeig kismi - - - - - - -

£. Bilanco iy kredi viske iceren unsuslar - - . - - -

Alacaklar Bankalardaki
. . P an. argakl
ONCEKI DONEM Tieay] Alacatdur Diger Alacakiar Verdlen Avanslar Dip Mevduat Dip

igkili Diger gkt Diger Tiskili Difier Not Not

Raperiams tarihi itibaziyle maruz kahean
azami kiredi riski (A+B+C+D+E) - 26.245.774 619 278735 1471485 4.004 348 181326 10439775

~ Azeni riskin temine, vs ile givence altv
alvumig kismo

A. Vadesi gecmemis yada defer

diikiigiine uframamis fivansal

Jekel Seri
varlidunn aet defter degeri N 28245714 767,871 275735 10,471,455 4004348 10-11-26 10.459.775

B. Koyutiar: veniden girtigiitmily bulunan,

aksi ¢akdirde vadesi gecmis yeya defer

daplikdigiine uframs sayiacak finasal

varltklarm defter deferi - - - - - - -

C. Vrdesi geciniy rneak defier diigiikliigiine
uframanug variklann net defter deferi ~ - - - . - -
- Teminat v, ile gitvence olting alinmis ks - - - - - -
I3, Beger digakitgiine vErayan varkklanm
net defter deferlest - - - - - - -
- Vadesi Gegmiy (briit defrer degeri) - 1.175.136 - 650.466 - - -
- Deger Diigiktigi (- - (1.175.136) - (660 466) - - -
- Net degerin temings, vs tle givence alnnag
ardimng ksmr - - - - - -
- Vadesi Gepmermis {brit defier dederi) - - R - - . R
- Befer Diigiikfigs (-} - - - - - - .
- Net degerin teminal, vs ife givence alting
ahnnsiy kst - - - - - - .

E. Bilango digr kredi riskd igeven unsurlar - - - - - -
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{Tutarlar, aksi beliriihmedikee Tirk Lirast olarak gésterilmistir)

Alacaklara itigkin deger distikligd gahsmasmda yapilan yagiandirma calismalarmdan ve  Grup ybnetiminin
alacakiarn iahsil edilebilirligine iligkin éngdriilerinden faydalamlmsgtir.

(c3) Faiz orant riski yonetimi

Grup degisken ve sabit faizli finansal araglan nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir, Grup’un sabit ve
degisken faizli finansal borglars ile ilgili yikumiuliklerine Not:8°de, sabit ve degisken faizli varhklarina ise
(mevduaat v.b.) Not: & ve Nof:7'de yer verilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
30 Evlil 2011 31 Mart 2011
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 16.484.224 9.051.964
Finansal Yikumliilikler 23.540.716 22.285.205
Defisken ¥aizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar - -
Finansal Yitktimliliikler 76.807.670 29.168.886

30 Eyitil 2011 tarihinde TL para birimi cinsinder olan faiz 1 puan yiksek olsaydi ve difer tim degiskenler sabit
kalsayd, vergi tncesi kar 419.321 TL daha dugiik olacakty,

31 Mart 2011 tarthinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yitksek olsaydi ve diger tim degiskenler sabit
kalsayd, vergi dncesi kar 424.021 TL daha dissiik clacaktn

Yukaridaki hesaplamalar degisken ve sabit faizli tim finansal araglar tizerinden yapimistir. 30 Eylil 2011
itibariyle ise degigken faizli yiiktimlikler nedeniyle maruz kahnan risk 384.038 TL'dir. (31 Mart 2011: 291.688
TL) Hesaplamada yine diger tiim degigkenler sabit kaldifinda faiz oraniarimm bir puan yikseldigi durumda
vergl Oncesi kardaki degigim dikkate almmistir,

(c4) Likidite risk yonetimi
Grup, nakit akimlarm dizenli olarak takip ederek finansal varlklarm ve yilktimitiliklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim saglayaralk, likidite riskini yonetmeye

¢alismaktadir.

Likidite riski tablolan

Thtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri fie fon
kaynaklarmnm kullansiabilirligini ve piyasa pozisyonlarin: kapatabilme giiciind ifade eder.

Meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinm erigilebilirliginin stirekli kilimmasi suretivie yonetilmektedir.
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Agagidaki tablo, Grup’un tiirev nitelifinde ohnayan finansal yitkimitliklerinin vade dagimin gdstermektedir.

30 Eyiul 2011
- ; . Stzlesme
Stzleyme Vadelerine  Defter  \  Nekit  3AvdanKisa  312ayaras  1-Sylavas  Sylvellzeri  Vadesi Belirsiz
Gire Degeri
ilaglar Teplam
Tiirev Olmayan
Finansal
YitkiimitHilder 146.237.070 168.486.135 51.640.484 20.759.767  83.418.000 2,166,246 501638
Barka ve Faktoring
Kredileri 100.324.851 121.966.122 20,352 903 8.962.066  90.284 907 2.166.246 -
Finensal Kiralama
Yiikiimbilikleri 4582583 596.667 50.288 218.053 292,326 - -
Ticari Borglar 12.735.620 12.850.043 12.066.300 776.993 6.750 - -
Diger Borgiar 32684 006 33.073.303 18,934,993 10.802.655 2834017 - 301638
Stzlesme
Uyarinca Nakif
Sozlesme Vadeleri Defter Deferi Cilaslar Toplams 3 Avdan Kisa 3-12 ay arasi 1-5 i arags Vadesi Belirsiz
Tiirev Finansal
Yikiimitlakler (1.368.16%} {1.368.169) (1.082.090) {176.647) (110.032) -
Tiarev Naldt Girigleri 18.778.790 18.778.794 10,760,619 4.437.203 3.580.568 -
Tiirev Nakir Cikislare (20.146.953) {20.146,959) (11.843.169) (4.613.250) (3.690.600) -
31 Mart 2011
Stzlesme Vadelerine Sozlesme Uyaninca
s Gire Befter Deferi Nakit Crlglar 3 Aydan Kisa 3-12 ay aras: 1-5 vil aras: Yadesi Belirsiz
Toplam
Tirev Olmayan
Finansai
Yakimbiflikler 108,597,905 114.481.329 28,517,799 47.220.575 37.689.592 1.653.363
Banka ve Faktoring
Kredileri 50.582.182 56228163 (831,943 14703781 30.692.431 -
Finansal Kiralama
Yikamitfihleri 871.909 1.029.143 253.261 363.058 412824 -
Ticari Borglar 9.875.183 9.955.3590 5547829 4.407 561 - -
Diger Borglar 47.268.631 47.268.631 11.884,766 27.746.165 6.584.337 1.033.363
Stzlesme
Uyarinea Nakit
Stzlesme Vadeleri Befter Degeri Cilaslar Toplam: 3 Aydan Kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasy Vadesi Belirsiz
Titrev Finansal
Yitkimltilihier {347.665) (347.965) 19.563 (366.628) -
Tiirev Nakit Girigleri 24.589.410 24.589.410 5.814.363 18.775.047 -
Tiirev Nakit Cikaglart {24.936.473) {24.936.475) (5. 794.860) (19.14].673) -

71




MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIRKETT

30 Eyliil 2011 Tarihi itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Twtarlar, aksi belirtilmedifce Tirk Lirast olarak gésterilmistiv)

{c5) Diger Riskiere lliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araclara fliskin Riskler
Grup’un cari ve Onceki dénemde makul deger ile deferlenen hisse senedi ve benzeri menkuf degeri yokiur.

NOT 39 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBEST CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal risk vénetimindeki hedefler

Grup'un finansman balitmi finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasmdan ve Grop’un faaliyetleri
ite ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Stz konusu bu
riskler; pivasa riski (diviz kuru viski, gercege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski
ile nakit akim faiz oram riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars: finansal riskten korunmak amaciyla tiirev titin niteligindeki
finansal araglarmdan vadel doviz iglem stzlesmelerini kullanmaktadir. Grup’un spekiilatif amagli finansal aract
(tirev Grimn niteligindeki finansal araclarn da dahil oldugu) yoktur ve bu tir araglann ahm-satim: e ilgili bir
faaliyeti bulunmamaktadsr.

Finansal Araciarm Makul Deferi

Maku! defer, bir finansal enstriimanin zoruniu bir satis veya tasfiye islemi diginda gontilltl taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, efier varsa kote edilen bir piyasa fiyatt ile en 1yi sekilde
belirlenir.

Grup, finansal eraglarm tahmini degerlerini, balihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun deferleme
vintemlerini kullanarak belirlemigtir. Ancak pivasa bilgilerini de@erlendirip gercek deferleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan fahminler, her zaman, Grup'un cari bir
pivasa igleminde elde edebilecedi degerlerin giistergesi olmayabilir,

Finansal araglarm malni dederinin tahmini igin kuflamilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Parasal Varhkiar

Yabanct para cinsinden bakiveler dénem sonunda viirinlitkteki déviz alig kurlars kullanilarak Tirk Lirasrna
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayith defere vakm oldugu tngbriimektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerierin de dahil oldugu belirli finansal varhklar maliyet degerleri ile taginirlar ve kisa
vadeli olmalar: sebebiyle kayith degerlerinin vaklasik olarak makul degerlerine egit oldugu dngorislmekiedir.

Ticari alacaklann kayith degerlerinin, Hgili siipheli alacak kargilklariyla beraber makul deferi yansithg:
Sngoriilmektedir,

Parasal Yiikiimikikler

Genelde kisa vadeli olmalart sebebiyle banka kredileri ve difer parasal borglarin kayith degerlerinin makul
degerlerine yaklastif: varsayimaktadir. Banka kredileri tlgili notlarda agiklanmak fizere saptanan gercefe
uygun degerleri, sézlesmenin dngdrdlifis nakit akmmlarmin cari piyasa faiz oram ile iskonto edilmis degeridir
{MNot 8).
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Gergefie uygun deder tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere Grup, bilangoda gergefe uygun defer Hizerinden dlgiilen
finansal araclar icin UFRS 7°deki degisikiigi uygulamistr Bu degisiklik,gergege uygun defer hesaplamalarmin
asafidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilens agsamalar baz almarak agiklanmstir:

Seviye 1. Belirli varlik ve yikumiaiikler icin aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlardu.

Seviye 2: Seviye 1 iginde ver alan kote edilmig fivatlardan bagka varlik ve yiikiimlilikler igin direkt veya
dolaylt gozlenebilir girdilerdir.

Seviye 3 : Gizlenebilir bir pivasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varhk ve yiktmlinlikler igin girdiler.
Y11 sonu kurlariyla ¢evrilen dbviz cinsinden olan bakiyelerin makul deferlerinin, kayitli degerlerine yaklastif
kabu! edilmektedir.

Nzkit ve nakit benzerleri gibi maliyet bedelinden gosterilen finansal varhklarm kayith degerlerinin, kisa vadeli
olmalar: nedeniyle makul degerlerini yansitt:f1 kabui edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kultan:larak iskonto edilmis maliyetleri izerinden deferlenmekte ve
bu sekilde kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigr kabul edilmektedir.

Grubun aktifinde bulunan kisa vadeli amacla elde titulan hazine bonolan ve hisse senetlerl pivasa fivati ile
degerlenmistir. {(Not:7)

Grup, 30 Eyiil 2011 tarihi itibariyle 2.000.006 EURO, 1.400.000 GBP ve 6.000.000 USD tutarinda déviz satun
sozlesmesi yapnugtir. Bu sdzlesmelerin 30 Eylal 2011 tarihi itibariyle gergefe uygun deferi 18.778.790 TL olup
olusan degerleme farklannin 110.032 TL’si gider olarak yazimus, 1.258.137 TL’si  ozkaynaktar altinda
“finansal araclar riskten korunma fonu” olarak muohasebelestivilmistir. Degerleme farkma iliskin olarak
hesaplanan 251.627 TL tutarindaki ertelenmis vergi varlify finansal araglar riskten korunma fonundan mahsup
edilmistir,

Grap, 31 Mart 2011 itibariyle 4.750.000 EUROC, 2.750.000 GBP ve 5.000.000 USD tutarmda doviz satim
stzlesmesi yapmustir. Bu sozlegmelerin 31 Mart 2011 itibariyle gergefe uygun degeri 24.589.410 TL olup
olusan deferfeme farklarmm 109.385 TL si gelir olarak yaziimig, 456.450 TL si 6zkaynaklar altmda “finansal
araclar riskten korunma fonu” olarak muhasebelestirilaistir. Degerleme farkwa iligkin olarak hesaplanan
91.290 TL tutarindaki erteienmis vergl varhg: finansal araglar riskten korunma fonundan mahsup edilmistir.

Grup, finansal araglarin kayitls degerlerinin makuf degerlerini yansithgmi diisinmeldedir.
NOT 40 RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Finansbank A.S. Akdeniz Kurumsal Subesi tarafindan tahsis edilen kredilere teminat olarak banka nezdinde
bulunan 3.000.000 TL mevduata, 17 Ekim 2011 tarthinde biokaj konmustur.

Finansbank A.S. Akdeniz Kurumsal Subesi tarafindan tahsis edilen kredilere teminat olarak banka nezdinde
bulunan 1.500.068 TL mevduata, 25 Ekim 2011 tarihinde blokaj konmustur.

NOT 41 MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

A) Bagh Ortaklik Marh GYO A.8. ‘nin 30 Eylil 2010 tarih 645 no'lu yénetim kuruiu karan ile, Tekirdaf ili
Cerkezkoy ilgesi G.M.K.P. Mahallesi 323 ada 3 parsel numarali 36.691,30 metrekare alanh arsanin 32.526,84
metrekare'lik kismmn % 30-% 70 Arsa Sahibi-Yatirmme paylagim oranryla konut yapiimas: hususunda Bagh
Ortzklik Martt GYO A.8. ile arsa sahibi Narin Tekstil Endtistrisi A.S. arasmda 14.05.2007 ve 25.02.2008
tarihinde "Diizenleme Seklinde Kat Kargiifimda Hasilat Paylagiml: Ingast Yapumi ve Gayrimenkui Satis Vaadi

!
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Sozlesmesi” imzalanmis ve uygulama sirasmda stizlesmeye ek protokoller de dizenlenmistir. 296 konut olarak
planianan projede farkh nitelikte konut talepleri gelmesi nedeniyle ebat degisiklikleri yapilarak projenin 432
konuta Vikseltilmesi, sosyal Gnitelerin arttnasi, peyzaj ve alan diizenlemelerinin modernizasyonu v.b. nedenlerle
itk planianan yatmim siresi uzamustr. Yatwrimin, yeni projeye gire revizyonunun slireyl vzatmasiun; hasilat
paylasim yoluyla yapilmakta olan isin yriitiminde zorluklar dofurdugu, alicilarm tek firmayla muhatap
olmay: tercih etmeleri nedeniyle bu sistemin satiglari tegvik etmeyi engelleyen bir faktdr olmaya bagladigy, iki
Sirketin gelir ve gider paylasiminim gerek Sirketlerde gerekse resmi mercilerdekd igtemlerde kangikhk yaratugy,
giiniimiiz piyasa sartlarinda arsanmn rayi¢ bedelle satin ahnmasim paylagiml sisteme gore Sirket agisindan
daha avantajli oldugu gdz Ontinde bulundurularak; Hasilat Paylagiml: Insaat Yapimi ve Gayrimenkul Satig
Vaadi Stzlegmesi sisteminden vazgecilerek bunlarin yerine gegmek iizere arsanin satin ahinmasinin daha uygun
olacags sonucuna varilm:s olup 3¢ Eylitl 2010 tarihinde sézkonusu arsa devir faturas: dilzenlenmigtir. Ayrica 28
Eylit} 2010 tarihine kadar kesilen fatura ve dekontiar 30 Eyliil 2010 tarihinde ters islemle fatura ve dekontlarla
iade edilmistir.

Bagl: Ortaklik Marti GYO A.S.’nin 07 Temmuz 2009 tarih ve 550 sayil: yonetim Kurelu Karar ile Unal Yapt
ins Taah.Gida SanTicLtd.St. ile yapilan sbzlesme 12 Eylil 2010 tarfhine kadar aym kosullarda
uzatilstir. Ayni s6zlesme 11 Eyliil 2010 tarihinde imzalanan Ek Protokol ile bu stire 31 Aralik 2010 tarihine
kadar tekrar uzatiimistir.

Bagh Ortakitk Martt GYO A.S. tarafindan, 27 Aralik 2010 tarik ve 658 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda, 12
Aralik 2007 tarihinde Unal Yaps Ing. Taah. Gide San. Tic. Ltd. Sti. & Atag-SBG Ing. Tic. Lid. Sti. Ortak
Girigimi ile imzalanmms olan "Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlarn ve Cevre Diizenleme Isleri
Sozlesmesi'nin Yiklenici'ye yiklemis oidupu edimlerin ifasmun tamamlanmadigs, verilen ek siirelere ragmen
tamamianmasinm son derece giic oldugu ve son uzatim olan 31 Aralik 2010 tarihinden sonra bir uzatma daha
verilmesinin Sirket aleyhine sonug doguracafinin Sngbriilmesi ve de bu durumun 26 Kastm 2010 tarih ve 654
sayil: yonetim kurulu karar dogrultusunda Cerkezkdy 1. Asliye Mahkemesimin 2010/11 D.Is sayil dosyasindan
alinan bilirkisi raporlari ile sabit olmast sebebiyle, Unal Yap: Ing. Taah. Gada San. Tic. Lid. St & Atag-SBG
fps. Tic. Ltd. $ti. Ortak Girisimi ile imzalanmg olan 12 Aralik 2007 tarihli sdziesmenin ilgili hukiimler
cercevesinde feshedilmesine, Yiklenici tarafindan ortaklik lehine diizenlenen teminat mektuplanmn ived:
olarak tazmin edilmesine, sozlegmenin feshi sebebivle Sirketin miiteahhitten olan her tiirlii hak ve alacaginin
tahsili amaciyla gerekli yasal islemlere baglaniimasina karar verilmigtir. Bu suretle 27 Arabk 2007 tarthinde
Unal Yapi Ing. Taah. Gida San. Tic. Ltd. $ti. & Atag-SBG ing. Tic. Ltd. $ti. Ortak Girisimi ile imzatanmis olan
"Narin Park Erguvan Mahallesi Konutiarn ve Cevre Diizenleme Isleri Stzlesmesi” feshedilmistir. 27 Aralik
2007 tarihinde Unal Yapt ing. Taah. Gida San. Tic. Ltd. Sti. & Atac-SBG Ing. Tie. Ltd. $ti. Ortak Girigimi ile
imzalanmus olan "Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlan ve Cevre Diizenleme Isleri Soziesmesi” feshediimesi
sonucuy, sizlesme geregi Unal Yapi Ing. Taah. Gida San. Tic. Ltd. $ti.’den daha nceden alinan 2.530.000 TL
tutarmda kesin teminat mektubu ile 800.000 TL tutarinda avans teminat mektubu nakde cevrilmis olup,
2.530.000 TL gelir tablosuna akiarilmig bakiye 800.000 TL ise Sirket’in avans hesabmndan mahsup edilmistir,
Unal Yapt ing. Taah. Gida San. Tic. Ltd. Sti. & Atag-SBG Ing. Tic, Ltd. $ti. Ortak Girigimi aleyhine tazminat,
iskan hare: , eksik ddenen Sosyal Gliveniik Primleri, eksik ve hatals yapilan isler ile ilgili olarak 1.934.463
alacak davas: acilmistir. Bu tutardan Sirket kayitiarnda yer afan 1.114.330 TL’lik alacak igin Stipheli alacak
karsilign ayrilmigtir.

B) Mugla 1li Marmaris {lgesi Igmeler Kumlugrencik Mevkiinde, Maliye Bakanlif Dinlenme Tesisleri olarak
kulianilan ve Mart1 Otel Isletmeleri A.S.'nin sahibi bulundugu Marti Resort otelinin bitisiginde bulunan hazineye
ait 2469, 2471, 2472 ve 2473 parsel numarali 22.581 metrekare yiiziilglimit 4 adet tagmmaz; Marmaris Mal
Miidtirliigit tarafindan pazariik usulityle yapian ihalede turizm, efitim, saglk, sanayi, sosyal ve kilitirel tesisler
yapmak amaciyla 49 y1l siireli bafimsiz ve stirekli nitelikli irtifak hakla ilk y1l bedeli 4.920.000 TL oimak Uzere
Bagh Ortaklik Marti GYO A.8.’ye veriimistir. fhale Sartnamesine gore; bir villik 6n izin siiresi boyunca itk yil
bedelinin % 20'si, 2. ve 3. yiilarda ise 324 sira nolu Milli Emlak Genel Tebligi 14/A-3 numarah maddesine gore
irtifak hakkimin % 30’ ddenecektir. Bu durum Bagh Ortaklik Mart1 GYO A.S. tarafindan 7 Ocak 2011 tarihinde
dzel durum agiklamast ile duynrulmustur. Bir yilik on izin szlesmesi 7 Subat 2011 tarihinde imzalanmigter.
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€) Bagh Ortakik Marti GYO A.S.’nin gikarthmig sermayesinin 200.000.000 TLilk kayith sermaye tavaninda
kalmak kaydiyla 56.000.000 TL den 110.000.000 TL’ye aritmlmasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu nezdinde
yapilan basvure neticesinde Kurul tarafindan 25 Temmuz 2010 tarih ve 30 no’lu haftalik bitlteninde agafidaki
agiklamalar yapilmistar.

Marti GYO A.S. nim 200.000.000 TL kay:ith sermaye tavam igerisinde 56.000.000 TL olan eikariimig
sermayesinin 110.000.000 TL'ye artmimasi nedeniyie halka arz edilecek 54.000.000 TL nominal deferli
hamiline yazilt C grubu paylarm Kurul kaydina alinmasma ve Sirket’s portfoy isletmeciligi faaliyet izai
verilmesine iliskin taleplerinin;

a) Martt GYO A.S.’nin Aym Koyu, Karaca Koyl, Marmaris, Mufla’da yer alan tagmmazlarma iligkin
mittkivetle ilgili dava siirecinin devam ettigi dikkate almarak, bu davalarin Sirket’in aleyhine sonuglanmas:
duramunda millkiyetin kaybedilebilecegi olasilifina kars: yatmmeslarm korunmasin teminen;

i) Martt GYO A.$.’nin disinda ve halka agik sirket statiisiinde bulunmayan Gglned bir kisi tarafindan Sirket
lehine Ayin Koyu'nda bulunan tiim tagimmazlar igin Reel Gayrimenkul Deferleme A.$. tarafindan dizenlenmis
6 Temmuz 2010 tarih ve MGYO-1004004REV -2 say1h degerleme raporu ile tespit edifen (KDV harig) degere
%10 marj uygulanarak belirlenecek deferden agag: olmamak fizere sartsiz ve siiresiz verilen bir banka teminat
mektubunun Takasbank’a tevdi edilmesi ve konuya iligkin Kuralumuza bilgi verilinesi,

i) S6z konusu teminat mektubundan kaynaklanan masraflarm dogrudan ve dolayli olarak higbir gekilde Marti
GYO A.S.ne yansitilmamasi,

i) $6z konusu teminat mektubunun ancak davalarin sonuglamp milkiyetin kesinlesmesi ile birlikte ve
Kurulumuzdan izin almmas: suretiyie iade edilmesi,

iv) Bu husus ile ilgili olarak teminat mektubu Marti GYO A.$.’ne iade edilene kadar her olagan genel kurul
toplantisma bir glindem maddesi konulmasi ve bu suretle séz konusu tagmmazla ilgili geligmeler hakkinda
yatirmmeilarm bilgilendirilmesi,

b) Mart: Marina Tali Yat Liman1 1896, 1900, 1897, 1901, 1906 ve 1831 numarali parseiler ile deniz yiizeyi,
dolgu alam ve iskeleden olugan deniz yapilarmun portfdyden ¢ikartiimas1 ya da bu parseller ve yapilara iigkin
olarak deferleme raporunda tespit edilmis sorunlarm 31 Aralik 2010 tarihine kadar ¢oziiimesi ve bu sorunlarn
¢ozildiiginiin ayn degerleme firmasma hazuwlatifacak yeni degerleme raporlart ile de tespit edilerek bu
raporiarm Kurulumuza iletilmesi, sartlariyla ve bu sartlarm gereginin halka arz dncesinde yerine getiriimesi
kosuluyla olumlu karsilanmasma, aksi takdirde Marti GYO A nin esas sozlesmesinin hitklimlerinin
gayrimenkul yatirim ortakhigy faalivetini kapsamayacak gekilde degistirilmesi suretiyle Marti GYO A.§.’nin
gayrimenkul yatirim ortakhips statiisiinden ¢ikariimasma karar verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yukaridaki talepleri karsilanarak $irketin hisseleri 24 Eyiitl 2010 tarihinde halka
arz edilmistir,

Bagh Ortakhk Martt GYO A.S. Yonetimi 23 Haziran 2010 tarih ve 609 sayih Yénetim Kuruiu toplantisinda
iliskili taraf islemleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasas: Kurulu'nun taleplerini de dikkate alarak agafidaki
kararlan almgtir,

a} Olagan faalivetler nedeniyle pivasa kogullarina uygun girilen is iligkileri”nin temel almmas,

by THskili taraflara ticari olmayan borg veriimemest,

¢) Son dénem finansal tablolarinda yer alan “iligkili taraflardan ticari olmayan alaceklar” kaleminin 31 Mart
2011 tarthine kadar tasfiye edilmesi.

D) Grup Yonetimi, Komer Kugadas1 Kongre Merkezi Tur. Sey. Ing. Ve San. Ve Ticaret A.S. adma 21.05.2007
tarthinde 49 yilligma tist kullanum hakk verilen 198.529,99 metrekarelik hazine arazisinin daimi ve miistakil dist
haldanm Martt GYO A.S. devredilmesi i¢in T.C. Kiitir ve Turizm Bakanligi'na basvuruda bulunulmasina
karar vermigtir,
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Sirket Yonetim Kurulw'nun 8 Temmuz 2011 tarth 816 sayil Yénetim Kurulu Karart ile, Istanbul ili Beyoglu
ilcesi Kocatepe Mahallesi, Abdiithak Hamit Caddesinde bulunan tapunun 49 Pafts, 2519 Ada, 34 Parselinde
kaysth blok niteliginde 11 katli kaba ingaati vapiimis binanm 30 y:Alifma kiralanmas: ve ilk projesine gére
yaklasik 300 odali en az 4 yildizh otel olarak isletiimesi amaciyla bina sahibi Park Enerji Ekipmanlars Elektrik
Uretim San. ve Tic. A.S. ile kira sézlesmesi imzalanmasi karari ahnmis ve 8 Temmuz 2011 tarihinde kira
stzlesmesi imzalammistir, Kira baslangic tarihi I Ocak 2012 olup kiralama stiresi 30 yildir, yillik kira bedeli
ise 3.500.000 BURO -+ net ciro tizerinden hesaplanacak %6 oraminda ciro payidsr.

Sirket Yonetim Kuruluw’nun 16 Eylil 2011 tarih 832 sayili Yometim Kurulu Karar ile Istanbul it Beyoglu ilgesi
Kocatepe Mahallesi, Abditthak Hamit Caddesinde bulunan tapunun 4% Pafta, 2519 Ada, 34 Parsel'inde kaystlt
biok nitelifinde 11 kath kaba ingaati vapilmig binanm ince imalatlar, elektrik ve mekanik tesisatlar, altyap:
isleri ile cevre peyzaj diizenleme iglerinin yapiru hizmetinin Kibele Proje Yénetim ve Danigmanhk A.$’den
alinmasina karar veribmistir. Stzlesmeye istinaden Kibele Proje Yonetim ve Danigmanhk A.$. ye 27.600.000
TL &n kesif bedelinin %15°1 oraninda 4.125.000 TL avans ddemesi yapilmugtir.

Komer Kusadas1 Kongre Merkezi Tur. Sey. Ing. ve San. ve Tic. A.S. adina 21 Mayis 2007 tarihinde 49 yalligma
st kultanimm hakks verilen 198.529,99 metrekare’lik hazine arazisinin daimi ve rfistakil Uist haklanin bagl
ortaklik Mart: Gayrimenkul Yatirim Ortakhin A.S.'ye devrine 25 Mart 2011 tarihinde T.C. Kultlr ve Turizm
Bakanhf'na bagvurulmas: sonucu, Bakanhk stzkonusu tahsisin bagh ortakhk Marti Gayrimenkul Yatirim
Ortakhifn A.S. °ne devrini uygun gOrmiistiin. Bagh ortaklix Marti Gayrimenkul Yatwrm Ortakligt A.S., sz
konusu tasinmaz Uzerinde 31300 yatak kapasiteli 5 yildizli otel yapimi igin Kibele Proje Yomnetim ve
Danigmanhk A.S. ile 4 Afustos 2011 tarihinde stzlesme imzalamistir. Sozlesmeye istinaden Kibele Proje
Yéuetim ve Damsmanbk A.S’ye 110.000.000 TL én kesif bedelinin %57 oramnda 5.500.000 TL. avans
ddemesi yap:lmistir.

1996 yilinda 1. Simf tatil kéyii yapitmak iizere 49 yiligina Marti Otel Isletmeleri A.S. tahsis edilen ve 2007
yilinda baglh ortaklik Marti Gayrimenku] Yaturim Ortakligi A.S. tarafindan devralnan Mugla ili Ortaca ilgesi
Fevriye koyl Akcagél mevkiinde bulunan Sarigerme Turizm alanmndaki 79.081,51 metrskare ytzdlglimit
taginmaz ile ilgili olarak, T.C. Kiltir ve Turizm Bakanhgi'nca yurtrlige kenulan bpar planlarmin Damgtay 6.
Dairesinin 6 Temmuz 2010 tarih ve 2008/3888 E., 2010/7158 K. Sayili karani ile iptal ohmmas) Uzerine
Bakanlik tarafindan yeni planiama ¢aligmalart yapilmaktadir, Ayrica kiyr kenar ¢izgisinin yeni planina gre
tahsish arsa dnitnde 34.769,08 metrekare’lik ek alammn tahsisi ile taginmazin 113.850,59 metrekare’ve ulagmas:
voniindeki yasal prosediir de devam etmektedir. Ek alan tabsisi ile ilgili Bakanlik onay: beklenmektedir. S8z
konusu insaatin vapimnt ile iigili olarak bagh ortakik Marti Gayrimenkul Yatinim Ortakligi A.S. , Kibele Proje
Yanetim ve Damsmanhik A.S. ile 4 Apustos 2011 tarihinde stzlesme imzalanmistir. Sézlesmeye istinaden, bagh
ortakhk Marti Gayrimenku} Yatirin Ortakhifn A.S. tarafindan  Kibele Proje Yonetim ve Danigmanhik A3 ye
60.000.000 TL &a kesif bedelinin %10"u oraninda 6.000.000 TL avans ddemesi yapilmsgtir,

Bagl ortaklik Marti Gayrimenkul Yatiwim Ortakligs A.S. Yonetim Kurulu 21 Eylil 2611 tarih 704 sayilt karar
ile, 49 yiligima Sirket’e tahsis edilen Mugla ili Marmaris ilgesi Igmeler Kumiuorencik mevkiinde hazineye ait
2469, 2471, 2472 ve 2473 parsel numarali taginmazlar lizerinde 600 yatak kapasiteli 5 yildizls otel yapimi igin
Kibele Proje Yonetim ve Damgmaniik AS. ile 19 Eylid 2011 tarihinde sozlegme imzalanmigtir, Bagh ortakhk
Martt Gayrimenku! Yatmm Oriakhif: A.S. tarafimdan sdzlesmeye istinaden Kibele Proje Ybonetim ve
Damsmankk A.S.ve 40.000.000 TL 8n kegif bedelinin %153°i oranmda 6.000.000 TL avans Gdemesi
yapilmistir,

Grup Yonetimi, turizm sekidriinde daha iyi hizmet verebilmek amaciyla Tumar Otelcilik ve Turizm AS. ile 19
Agustos 2011 tarihinde “Martz Travel” tnvani olan acentenin kuruimasi igin prensip sdzlegmesi imzalamigtir,

Grup™un meveut ve veai projelerinin finansmaninda kullandmak tizere 2006 ve 2007 yitarmda kredi kullandigs
Aareal Bank A.G.den 5 wil vadeli 10.000.000 Buro'luk ek kredi kullamimistir, Bagli ortaklik Mart:
Gayrimenkul Yatirom Ortakhifn A.S. de meveut ve veni projelerinin finansmamnda kullamimak tizere Tirkiye
Is Bankasi’ndan 7.500.000 BURO luk kredi kullanmusgtr.
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MARTY OTEL ISLEYMELERI ANONIM SIRKETI

30 Evliil 2011 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1 Tamamiayict Notlar
{Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tairk Lirast clarak gosteribnisti}

Sermaye Piyasas1 Kurulu, global ekonomik krizin Tiirkiye’ve yansimasian sonueu IMKB de islem ve fiyvatiann
gok c¢abuk degismesi, IMKB’de olusan degerlerin Sirket’lerin faaliyetlerinin gercek  performansmi
vansitmacidun goriilmesi nedenivie net aktif degerine giire yiksek oranlt iskontolarm clusmasim engellemek
tizere, Sirket’lerin kendi hisselerini almalari durumunda uymalar: gereken ilke ve esaslari, 32 no'lu hafiahk
biilten ile vaymlamist, Iigili haftalik bitftene istinaden, Grup 1.545.979 TL malivet tutarli 2.000.000 adet
hisseyi cari donemde satm almigtir. Grubun geri satin aldig kendi hisse senetleri tutar: olan 1.545.979 TL 32
no’'ln Tiitkive Muhasebe Standardi gercevesinde bilancoda Gzkaynaklar alfinda bir indirim kalemi olarak
izlenmis ve sdz konusu paylarm deferlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar geliv tablosu ile
itiskilendirilmemistir. S6zkonusu hisse senetlerinin cari pivasa degeri 1.646.000 TL dir. Geri alman paylar ile
56z komusu payiar cergevesinde edinilmis bedelsiz paylar igin azami elde tutma stiresi 3 yil clup, bu siire
zarfinda elden ¢rkarilmayan pay olmasi durumunda sermaye azaltim: yapilmak suretivle iptal edilecektir.
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